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On peut se procurer certains éléments (ou séries) du 
compte de la balance des paiements de base CANSIM, c'est-a- 
dire sous une forme permettant l'analyse par machine et 1'u- 
tilisation pour ordinateur ou plus les imprimés. Voir tableau 


SIGNES CONVENTIONNELS 


Voici la signification des signes conventionnels sui- 


nombres indisponibles. 


n'ayant pas lieu de figurer. 


moitié de l'unité exprimée. 


nombres provisoires. 


nombres rectifiés. 


utilisés dans les publications de Statistique Canada: 


néant ou, dans la présente publication, inférieur 4 la 


confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la 
statistique relatives au secret. 


série nouvelle ne pouvant €tre comparée directement 4 
celles des années antérieures. 


QUARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN BALANCE OF 
INTERNATIONAL PAYMENTS 


First Quarter 1976 


On a seasonally adjusted basis the deficit on 
lcurrent account rose to $1,384 million in the first 
quarter of 1976. 
previous record quarterly deficit, which occurred in 
than the deficit in the fourth quarter of 1975. Mer- 
imports jumped by nearly 8% causing the merchandise 
trade balance to swing by $239 million from a small 
surplus in the last quarter of 1975 to a deficit of 
$200 million. This swing was partly offset by a smal- 
ler deficit on services in the first quarter of 1976. 
A reduction in the deficit on interest and dividends, 
because of lower dividend payments, absorbed an in- 
crease in the deficit on travel resulting from more 
international travel by Canadians. 


oy $196 million to $1,519 million it was associated 
with strong growths in imports and exports. 


in the pulp and paper industry, and recovery of activ- 
ities affected by the postal strike in the previous 
juarter. 


This was $88 million greater than the 
the first quarter of 1975, and was $103 million greater 


chandise exports increased during the quarter by 5% but 


While the deficit on goods and services increased 


During the 
quarter there were signs of increased economic activity 
such as inventory accumulation, expansion of residential 
construction, settlement of outstanding labour disputes 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE 
DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 


Premier trimestre 1976 


Aprés désaisonnalisation, le déficit du compte courant 
du Canada au premier trimestre de 1976 a atteint $1,384 mil- 
lions. I1 dépasse de $88 millions le précédent record enre- 
gistré au premier trimestre de 1975, et de $103 millions celui 
du quatriéme trimestre de 1975. Alors que les exportations de 
marchandises ont augmenté de 5 %, les importations ont pro- 
gressé de prés de 8 Z, ce qui a entrainé un revirement de $239 
millions de la balance du commerce des marchandises qui est 
passée d'un léger excédent au quatriéme trimestre de 1975 a un 
déficit de $200 millions. 
tie par une réduction du déficit au chapitre des services au 
premier trimestre de 1976. La baisse du déficit des intéréts 
et dividendes, a la suite d'une diminution des paiements de 
dividendes, a compensé une augmentation du déficit au chapitre 
des voyages imputable 4 1l'augmentation du nombre de Canadiens 
voyageant 4 l'étranger. 


Alors que le déficit au chapitre des biens et services a 
augmenté de $196 millions pour atteindre $1,519 millions, il y 
a eu de fortes hausses des importations et des exportations. 
Au cours du trimestre, on a observé des signes d'une activité 
économique plus vive, comme l'accumulation des stocks, l'essor 
de la construction résidentielle, le réglement de conflits de 
travail dans l'industrie des pates et papiers et la reprise 
des activités touchées par la gréve des postiers le trimestre 
précédent. 


Summary Statement 


Etat récapitulatif 


Ce revirement a été compensé en par- 


Total capital movements, unadjusted for seasonal 
variations, produced a record quarterly net capital 
inflow of $2,441 million, which was 86% higher than in 
che fourth quarter of 1975. This capital inflow was 
ubstantially in excess of the current account deficit. 
there was a consequential increase in Canada's official 
reserves of about $500 million. 


—— 


| 
| 
| The net capital inflow was more than accounted 
re by transactions in long-term forms. These produced 
net inflow of $2,795 million as borrowers, particu- 


-arly provincial and municipal governments and their 


| 


OWS) 1976 
Item 1974 SS Détail 
I sis | Eat | IV de | 
$ millions 
Seasonally adjusted — Aprés désaisonnalisation 

ferchandise trade balance ..... — DET | 323 |- Sieh) Se 39 |- 200 | + 1,698 }— 639 | Solde du commerce de marchan- 
dises. 
jalance on non-merchandise = 999 |— 952 |— 1,055 |— 1,320 |— 1,184 | — 3,190 |— 4,326 | Solde des opérations sur 

transactions. invisibles. 
furrent account balance ....... bs 1,296 |— 1,275 |— 1,113 |— 1,281 |}— 1,384 |}— 1,492 |— 4,965 | Solde du compte courant 

Not seasonally adjusted — Avant désaisonnalisation 

Mimerent account balance ..4.... — 1,882 }— 1,143 }— 725 |— 1,215 |— Peers — 4,965 | Solde du compte courant 
vapital movements in long-term |+ 426 | + 607 | + 896 |} + 1,993 | + 2,795 | + 1,102 | + 3,922 | Mouvements de capitaux a long 

forms. terme. 
vapital movements in short-term |+ 1,419 |+ 52}— 152}— 680}— 354/+ 414]+ 639 | Mouvements de capitaux Aa court 

forms. terme. 
let capital movement(1) ....... Se al sev) |e 659 | + 744 |+ 1,313 | + 2,441 | + 1,516 | + 4,561 | Mouvements nets de capitaux(1) 
location of Special Drawing = - - - - = — | Attribution de droits de tirage 

Rights. spéciaux. 
et official monetary movements |— SYP We GY Es iS |e 98 5035) + 24}— 404 | Mouvements officiels monétaires 

nets. 
Ae bei NE Seedy «ye 
1) Excluding items shown below. — Sauf les postes indiqués ci-dessous. 


L'ensemble des mouvements de capitaux, avant désaisonna- 
lisation, s'est soldé par une entrée nette record de $2,441 
millions, en hausse de 86 % par rapport au chiffre du quatriéme 
trimestre de 1975. Cette entrée de capitaux était de beaucoup 
supérieure au déficit du compte courant, et les réserves offi- 
cielles du Canada ont donc augmenté d'environ $500 millions. 


Les opérations sur capitaux a long terme ont laissé une 
entrée nette encore plus importante de $2,795 millions, car les 
emprunteurs, en particulier les administrations provinciales 
et municipales et leurs entreprises, ont profité des taux 
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enterprises took advantage of relatively low interest 
‘rates in other countries. The net inflow in long-term 
forms was over one third greater than in the last quar- 
ter of 1975, and approaching three quarters the size of 
the total net inflow in long-term forms during all of 
1975. New issues of Canadian securilies brought in 
$2,990 million, over one quarter more than the previous 
record high which occurred in the fourth quarter of 
1975. This was accompanied by a net inflow during the 
first quarter of 1976 of $39 million in other forms of 
portfolio investment, a swing of $199 million from the 
outflow which occurred in these forms during the pre- 
vious quarter. Direct investment abroad, at $70 mil- 
lion, was about half its level in the fourth quarter of 
1975 while net direct investment in Canada remained at 
a negligible level as a result of Canadian purchases of 
previously foreign owned assets. Other capital move- 
ments in long-term forms combined to produce a net out- 
flow of $169 million, mainly as a result of development 
assistance abroad by the Canadian government. 


Capital movements in short-term forms represented 
a net outflow of $354 million, just over half the net 
outflow in these forms in the last quarter of 1975. 
Canadian holdings of foreign currency increased by 

$651 million with the greater part of this increase 
being in the form of claims of Canadian chartered banks 
on non-residents (including their foreign branches). 
Nhile non-resident holdings of Canadian dollar deposits 
increased by nearly $200 million, this was only $23 
million more than the increase in the same item during 
the last quarter of 1975. Trading in money market pa- 
per resulted in a net inflow of $469 million, which was 
$376 million more than in the previous quarter. There 
was a substantial reduction in the balancing item, 
representing unidentified transactions, which fell from 
a debit (apparent outflow) of around $800 million for 
the last quarter of 1975 to, on present estimates, a 
debit of about $200 million for the first quarter of 
11976. 


Current Account, Seasonally Adjusted, First Quarter 


In the first quarter of 1976, the current account 
of the Canadian balance of international payments pro- 
‘duced a seasonally adjusted deficit of $1,384 million. 


quarter and 12% higher than the average quarterly def- 
icit during 1975. However, the rate of growth in the 
deficit in the first quarter of 1976 was only about a 
whalf what it was in the fourth quarter of 1975. The 
increase in the deficit in the first quarter resulted 
from a swing of $239 million in the merchandise trade 
balance which more than offset a drop of $136 million 
lin the deficit on non-merchandise transactions. The 
decline in net service payments was larger than the 
increase in net transfer receipts. 

The merchandise trade deficit in the first quar- 
ter shifted to a deficit of $200 million from a surplus 
of $39 million in the previous quarter. Imports grew 
by 8% to $9,221 million, the highest growth rate since 
the third quarter of 1974. This more than offset the 
growth of 5% in exports, which also was the highest 
rate since the third quarter of 1974. A deficit posi- 
tion in the United States trade balance due mainly to 
increased imports was associated with the strong eco- 
nomic recovery in the United States. This provided a 
stimulus for the expansion of Canadian exports. The 
United States market accounted for over half of the 
increase in Canadian sales abroad in the first quarter. 
Other foreign markets, where economic recovery appears 
to be proceeding at a slower pace than in the United 
States, also increased their purchases of Canadian 
products. 

| 


d'intérét relativement peu élevés dans d'autres pays. L'entrée 
nette de capitaux 4 long terme était de plus d'un tiers supé- 
rieure a celle du dernier trimestre de 1975 et représentait 
presque les trois quarts de l'entrée nette totale en 1975. 

Les ventes de nouvelles émissions de valeurs mobiliéres cana- 
diennes ont atteint un sommet de $2,990 millions, soit une 
progression de plus du quart par rapport au record du quatriéme 
trimestre de 1975. Ces ventes se sont accompagnées d'une entrée 
nette de $39 millions au premier trimestre de 1976 au chapitre 
d'autres titres de portefeuille, d'ot un revirement de $199 
millions par rapport a la sortie enregistrée pour ces titres 

le trimestre précédent. Les investissements directs a 1'étran- 
ger se sont chiffrés a $70 millions, soit environ la moitié du 
niveau enregistré au quatriéme trimestre de 1975. tandis que 
les investissements directs au Canada se scnt maintenus a un 
niveau négligeable a la suite d'achats canadiens d'actifs ap- 
partenant auparavant a des étrangers. Les autres mouvements 

de capitaux 4 long terme se sont soldés par une sortie nette 

de $169 millions, en grande partie 4 cause de l'aide au déve- 
loppement a4 1'étranger consentie par le gouvernement canadien. 


Les mouvements de capitaux 4 court terme ont laissé une 
sortie nette de $354 millions, soit un peu plus de la moitié 
de la sortie nette observée au quatriéme trimestre de 1975. 
Les avoirs bancaires canadiens de devises 4 1'étranger ont 
augmenté de $651 millions, la majeure partie de cette augmen- 
tation prenant la forme de créances des banques 4 charte cana- 
diennes sur des non-résidents (y compris leurs succursales a 
l'étranger). Bien que les avoirs des non-résidents sous forme 
de dép6ts en dollars canadiens aient augmenté de pres de $200 
millions, cette augmentation n'est supérieure que de $23 mil- 
lions a4 celle observée 4 ce poste au quatriéme trimestre de 
1975. Les transactions sur les effets du marché monétaire ont 
laissé une entrée nette de $469 millions, soit $376 millions 
de plus que le trimestre précédent. On a enregistré une forte 
baisse au poste comptable, qui regroupe les transactions non 
identifiées, et qui, aprés s'étre soldées par un débit (une 
sortie apparente) d'environ $800 millions au quatriéme trimestre 
de 1975, est passée 4 un débit d'environ $200 millions selon 
les estimations actuelles pour le premier trimestre de 1976. 


Compte courant, aprés désaisonnalisation, premier trimestre 


Au premier trimestre de 1976, le déficit du compte cou- 
rant de la balance canadienne des paiements internationaux 
aprés désaisonnalisation a atteint $1,384 millions, dépassant 
de 8 Z celui du trimestre précédent et de 12 % le déficit moyen 
de 1975. Toutefois, le taux de croissance du déficit au pre- 
mier trimestre de 1976 n'est que la moitié environ de celui 
observé au quatriéme trimestre de 1975. L'augmentation du dé- 
ficit au premier trimestre de 1976 est attribuable 4 un revire- 
ment de $239 millions de la balance du commerce des marchandi- 
ses, lequel a plus que compensé la réduction de $136 millions 
du déficit au chapitre des opérations sur invisibles. La di- 
minution au titre des paiements nets de services a été supé- 
rieure a l'augmentation des recettes nettes de transfert. 


Aprés avoir enregistré un excédent de $39 millions au 
quatriéme trimestre de 1975, le commerce des marchandises est 
passé 4 un déficit-de $200 millions au premier trimestre de 
1976. Les importations ont progressé de 8 % pour atteindre 
$9,221 millions, soit le taux de croissance le plus élevé depuis 
le troisiéme trimestre de 1974. Cette hausse a plus que com- 
pensé l'augmentation de 5 % au chapitre des exportations la- 
quelle est également la plus élevée depuis le troisiéme trimes- 
tre de 1974. Le déficit au chapitre de la balance du commerce 
avec les Etats- -Unis, surtout en raison de 1'augmentation des 
importations a destination du Canada, est imputable 4 la forte 
reprise économique aux Etats-Unis. Cette reprise a stimulé 
les exportations canadiennes. L'augmentation des exportations 
a destination des Etats-Unis représente plus de la moitié de 
l'accroissement des ventes canadiennes 4 1'étranger au premier 
trimestre de 1976. Les autres pays, ot la reprise économique 
semble moins rapide que celle observée aux Etats-Unis, ont éga- 
lement augmenté leurs achats de produits canadiens. 


Changes in Selected Current Account Items, Seasonally Adjusted 
Variations de certains détails du compte courant, chiffres désaisonnaliseés 
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On a commodity basis, important increases in ex- 
ports were recorded for automotive products, lumber, 
wood pulp and nickel ores. There were partly offsett- 
ing reductions in exports of crude petroleum, wheat and 
agricultural machinery. Canadian imports rose by $679 
million to $9,221 million. Growth in real domestic 
product during the quarter involved a continued increase 
in inventory accumulation. Other factors, which may 
have contributed to the growth in imports included the 
upward movement in the value of the Canadian dollar 
which made imports relatively cheaper. Increases were 
recorded for imports from all the major sources, prin- 
cipally the United States, Japan and the United Kingdom. 
On a commodity basis the largest increases were in im- 
ports of crude petroleum, automotive products, textiles, 
and agricultural machinery. Declines were recorded for 
coal and sugar. 


The deficit on non-merchandise trade fell by 10% 
to $1,184 million, mainly as a result of a significant 
expansion in net unilateral transfer receipts. Net 
service payments dropped marginally to $1,319 million 
as an increase of $36 million in service payments was 
more than offset by an increase of $79 million in re- 
ceipts. Increases in receipts were spread fairly even- 
ly among the different services, but, the main changes 
in service payments were on travel and interest and 
dividends. Following a particularly high fourth quar- 
ter, interest and dividend payments declined by 20Z to 
about their average level for the first three quarters 
of 1975. This was more than offset by an increase of 
over 30% in travel expenditures abroad by Canadian res- 
idents as a result of larger numbers of Canadian trav-— 
ellers and larger average expenditures. 


Non-merchandise trade balance 
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Par marchandise, on a enregistré une importante augmen- 
tation des exportations de produits de l'automobile, de sciag 
de pate de bois et de minerais de nickel en partie compensée 
par une diminution des exportations de pétrole brut, de blé e 
de machines agricoles. Les importations canadiennes ont pro- 
gressé de $679 millions pour atteindre $9,221 millions. La 
croissance du produit intérieur réel a été marquée par ume ac 
cumulation continue des stocks. La réévaluation du dollar ca 
dien, qui se traduit par une diminution du prix des importati 
a été un des facteurs susceptibles de favoriser la croissance 
des importations. Les importations en provenance des princi- 
pales zones commerciales, en particulier des Etats-Unis, du 
Japon et du Royaume-Uni, ont augmenté. Ce sont les impor- 
tations de pétrole brut, de produits de l'automobile, de tis- 
sages et de machines agricoles qui ont le plus augmenté, mais' 
celles de charbon et de sucre ont baissé. 


Le déficit du commerce des invisibles a diminué de 10 2% 
pour se chiffrer a $1,184 millions en raison surtout d'une fo 
progression des recettes nettes au titre des transferts unila 
raux. Les paiements nets au chapitre des services ont diminu 
trés légérement pour se fixer a $1,319 millions; en effet, 
l'augmentation de $36 millions observée pour les paiements au 
titre des services a été plus que compensée par une hausse de 
$79 millions des recettes. Les recettes ont augmenté de face 
a peu prés égale entre tous les services; toutefois, les varf 
tions les plus importantes ont été enregistrées au chapitre ¢) 
voyages et des intéréts et dividendes. Aprés avoir été parti 
culiérement élevés au quatriéme trimestre de 1975, les paieme! 
sous forme d'intéréts et de dividendes ont diminué de 20 Z pd 
se fixer 4 un niveau comparable au niveau moyen des trois pre 
miers trimestres de 1975. Cette diminution a été plus que | 
compensée par une augmentation de plus de 30 % au chapitre dé 
dépenses touristiques 4 l1'étranger des résidents canadiens er 
raison d'une hausse du nombre de Canadiens qui ont voyagé a | 
1‘étranger et des dépenses moyennes. 
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Service Transactions, Seasonally Adjusted 
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"Other service payments" increased marginally by 
less than 2% as against an increase of twice that amount 
in receipts. The deficit on this item declined by 

about 3% to $326 million. This represented 27% of the 
total first quarter deficit on "invisibles" 


Withholding tax on income distributions and ser- 
vice payments remained practically unchanged at $126 
million. (This item has no net effect on the current 
jaccount balance as there is a corresponding transfer 
receipt.) 


The surplus on transfers more than tripled to 
$135 million, the highest surplus since the third quar- 
ter of 1974. This increase in net transfer receipts 
was due to a sharp drop of about 50% in official con- 
‘tributions bringing them to their lowest level since 
the third quarter of 1974. Lower Food Aid Programme 
contributions which had attained a very high level in 
the previous quarter accounted for this decrease in 
official contributions. As a result, total transfer 
payments fell by about 30% to $211 million, the lowest 


fer receipts at $346 million were only marginally above 
the previous quarter. 


}Current Account, Unadjusted for Seasonal Variations 
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Unadjusted for seasonal variations, the Canadian 
}Current account produced a record deficit of $1,938 
jmillion in the first quarter of 1976. The excess of 
merchandise imports over exports was $413 million. All 
the services components showed deficits and, in total, 
contributed $1,587 million in net service payments. 
‘There was a net inflow of $62 million on unilateral 
transfers. 
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level recorded in the last seven quarters. Total trans- 


Opérations au titre des services, apres désaisonnalisation 
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Les "autres paiements au titre des services" ont progressé 
de moins de 2 % tandis que les recettes ont augmenté deux fois 
plus. Le déficit observé a ce poste a diminué de 3 % environ 
pour se chiffrer 4 $326 millions. Ce montant représente 27 % 
du déficit total observé au premier trimestre au chapitre des 


invisibles. 


Les retenues fiscales sur les distributions de revenus 
et les paiements au chapitre des services sont demeurées presque 
inchangées a4 $126 millions. (Ce poste n'influe pas sur la ba- 
lance du compte courant, car il existe une recette du transfert 
correspondante. ) 


L'excédent au titre des transferts a plus aque triplé 
pour se fixer a $135 millions. I1 s'agit de l'excédent le plus 
élevé depuis le troisiéme trimestre de 1974. Cette progression 
au chapitre des recettes nettes de transfert est attribuable 4 
une forte baisse (de 50 % environ) au titre des contributions 
officielles, lesquelles sont tombées 4 leur niveau le plus bas 
depuis le troisiéme trimestre de 1974. Les contributions au 
programme d'aide alimentaire, qui avaient atteint un niveau 
trés élevé le trimestre précédent, sont responsables de la di- 
minution au titre des contributions officielles. Ainsi, les 
paiements totaux de transfert ont accusé un recul de 30 % pour 
atteindre $211 millions, soit le niveau le plus bas depuis sept 
trimestres. Les recettes totales de transfert qui se sont 
chiffrées 4 $346 millions ne sont que tres légérement supérieu- 
res a celles du trimestre précédent. 


Compte courant, avant désaisonnalisation 


Avant désaisonnalisation, le compte courant du Canada a 
accusé au premier trimestre de 1976 un déficit record de 
$1,938 millions. L'excédent des importations de marchandises 
sur les exportations s'est élevé a $413 millions. On a observé 
un déficit dans toutes les composantes des services, lesquels 
ont compté pour $1,587 millions au titre des paiements nets. 
Les transferts unilatéraux ont laissé une entrée nette de $62 
millions. 


At $8,556 million, merchandise exports accounted 
for over four fifths of total current receipts in the 
first quarter. In the midst of economic recovery, the 
United States provided the single largest market, in- 
creasing its share to nearly 70% of total Canadian ex- 
ports. Merchandise sales to the European Economic Com- 
munity (including the United Kingdom) and Japan togeth- 
er amounted to an additional 17%. Other important mar- 
kets were the Union of Soviet Socialist Republics and 
Australia. The principal commodities exported were 
automotive products, crude petroleum, wood pulp, natu- 
ral gas, softwood lumber, newsprint and wheat. Auto- 
motive products and crude petroleum represented nearly 
30% of total exports and two fifths of merchandise ex- 
ports to the United States. 


Merchandise imports amounted to 98,969 million 
or approximately three quarters of total current pay- 
ments, in the quarter under review. The United States 
continued to supply nearly 70% of Canadian imports. 

The European Economic Community (including the United 
Kingdom) and Japan, at $1,120 million, provided an ad- 
ditional 12% of imports. Other important supplies were 
Venezuela, Iran and Saudi Arabia. 


Automotive products and crude petroleum were the 
two largest commodity components, amounting to 35% of 
total imports. Other major commodities were miscella- 
neous equipment and tools, paper and paperboard and 
telecommunications and related equipment. 


The price index of domestic exports (1971=100) in 
the first quarter of 1976 remained practically un- 
changed from its level in the previous quarter. Com- 
pared with the same period of 1975, export prices were 
up about 4%. The volume of exports declined slightly 
during the quarter but grew by about 9% compared with 
the first quarter of 1975. 


Import prices (1971=100) rose by about 1% in the 
first quarter, as compared to a decline of more than 
2% in the previous quarter. While export prices of 
crude materials recorded a substantial rise, they were 
partly offset by reductions in the price index for live 
animals and food. Between the first quarters of 1975 
and 1976, the price index for imports rose by 1% while 
the volume of imports grew by nearly 9Z. 


As the price indices of both exports and imports 
rose by only small amounts, Canada's terms of trade did 
not change significantly from the position in the pre- 
vious quarter. However, compared with the first quar- 
ter of 1975, there was an improvement of some 22%. 


Adjustments to Trade of Canada data for balance 
of payments purposes are presented in Table 5. Adjust- 
ments are made for the timing of wheat, crude petroleun, 
natural gas, ships and commercial aircraft, coverage of 
gold transactions with non-residents, the inclusion of 
transportation costs in reported trade values and the 
incorporation of changes arising from the trade recon- 
ciliation with the United States. Net negative adjust- 
ments of $156 million to exports and $149 million to 
imports were fortuitously offsetting and increased the 
deficit reported in the Customs based Trade of Canada 
series by only $7 million. 


The largest contributors to the overall deficit 
of $1,587 million on service transactions were travel 
and interest and dividends. Together, they amounted 
to nearly 70Z of the total deficit on service transac- 
tions. 


antes 


Les exportations de marchandises se sont chiffrées a 
$8,556 millions. Elles représentent plus des quatre cinquiémes 
des recettes totales courantes. En raison de la reprise éco- 
nomique aux Etats-Unis, prés de 70 % des exportations canadien 
nes sont allées dans ce pays. Les ventes de marchandises 4 la 
Communauté économique européenne (y compris le Royaume-Uni) et 
au Japon ont compté en plus pour 17 %. Parmi les autres marc 
importants au cours du trimestre observé, citons 1'Union des 
républiques socialistes soviétiques et l’Australie. Les princi- 
paux produits exportés ont été les produits de L'automobile, le 
pétrole brut, la pate de bois, le gaz naturel, les sciages de 
résineux, le papier journal et le blé. Les produits de 1'automo 
bile et le pétrole brut ont compté pour prés de 30 % du total 
des exportations et pour les deux cinquiémes des exportations 
de marchandises 4 destination des Etats-Unis. 


Les importations de marchandises se sont élevées au cour 
du trimestre observé 4 $8,969 millions, ce qui représente ap- 
proximativement les trois quarts du total des paiements courants 
Les Etats-Unis ont encore fourni pres de 70 % des importations 
canadiennes. Les importations en provenance de la Communauté ~ 
économique européenne (y compris le Royaume-Uni) et du Japon 
se sont chiffrées 4 $1,120 millions, soit 12 % de toutes les 
marchandises importées au Canada. Les autres grands fournis- 
seurs ont @té le Vénézueia, 1'Iran et 1'Arabie Saoudite. 


Les importations de produits de l'automobile et de pétroli 
brut ont été les plus importantes, comptant pour 35 % de l'en- 
semble. Les autres produits importés ont été le matériel et 
les instruments divers, le papier et le carton ainsi que le 
matériel de télécommunication et connexe. 


Par rapport 4a son niveau du trimestre précédent, 1'indice 
des prix a 1'exportation (1971=100) est demeuré pratiquement 
inchangé au premier trimestre de 1976. Les prix 4 1'exportati 
dépassaient de 4 Z% ceux de la période correspondante de 1975. 
Le volume des exportations a diminué légérement au cours du 
trimestre observé, mais a progressé de 9 Z par rapport au pre- 
mier trimestre de 1975. 


Les prix a l’importation (1971=100) ont augmenté de 1 % 
environ au premier trimestre, alors qu'ils avaient diminué de 
plus de 2 % le trimestre précédent. Bien que l'on ait enre- 
gistré de fortes augmentations du prix des matiéres brutes 
exportées, ces progressions ont été en partie compensées par 
une diminution de 1l'indice des prix au chapitre des animaux 
vivants et des aliments. Entre le premier trimestre de 1975 
et le premier trimestre de 1976, l'indice des prix a 1'impor- 
tation a progressé de 1 Z% tandis que le volume des importations 
augmentait de prés de 9 Z. 


Comme les indices des prix 4 1'exportation et a4 1'impor- 
tation n'ont augmenté que légérement, les termes de 1'échange 
pour le Canada n'ont pas changé de fagon appréciable par rappo 
au niveau du trimestre précédent. Toutefois, la position com- 
merciale du Canada s'est redressée de quelque 2 % par rapport 
premier trimestre de 1975. 


Le tableau 5 donne les ajustements apportés a la statis- 
tique du commerce extérieur du Canada. Des ajustements de 
période sont faits pour le blé, le pétrole brut, le gaz nature 
les navires et les aéronefs commerciaux tandis que les ventes 
d'or 4 des non-résidents ont été ajustées a des fins de couve- 
ture. D'autres ajustements ont été effectués pour éliminer les 
coiits de transport concernant les valeurs commerciales déclaréé 
et pour incorporer les modifications apportées aux statistiques 
lors du rapprochement des données relatives aux Etats-Unis. 
Des ajustements nets négatifs de $156 millions aux exportations 
et de $149 millions aux importations se sont compensées en 
partie et ont fait augmenter de seulement $7 millions le défic 
qui figure dans les séries du commerce du Canada établies A 
partir des renseignements transmis par les douanes. 


Le déficit de $1,587 millions des transactions au chapi- 
tre des services est surtout attribuable aux composantes voyage 
et intéréts et dividendes, qui sont responsables de prés de 
70 2 du déficit des transactions au titre des services. 


Typically high, net payments on travel were $660 
million with nearly two thirds of the deficit arising 
from transactions with the United States. In addition 
to outnumbering their United States counterparts in 
Canada by over 50% the average expenditures of Canadians 
travelling in the United States was more than double 
the corresponding average of United States visitors to 
Canada. The deficit on travel with all other countries 
for the quarter was $256 million as more Canadians 
spent, On average, more money abroad than was received 
from visitors to Canada. 


Interest and dividends produced a deficit of 
$418 million in the quarter under review. Earnings on 
Exchange Fund transactions formed the major part of the 
$73 million of total interest receipts. While dividend 
receipts from direct investment, the largest component 
of total dividend receipts, came from various coun- 
tries, dividends on portfolio investment originated 
almost totally in the United States. Following a year 
of heavy borrowing, interest payments by provincial and 
municipal goverments and their enterprises accounted 
for over three quarters of total interest payments of 
$326 million. While this borrowing was largely concen- 
trated in the United States, capital markets in Western 
Europe were also involved. Corporate borrowers paid a 
further $71 million of interest to non-residents. Div- 
idends paid on United States direct investment in Cana- 
da, at $203 million, comprised almost 75% of total div- 
idend payments. Dividends paid on portfolio investment 
were equivalent to less than one quarter of total div-— 
vidends paid on foreign direct investment in Canada. 


At a level of $921 million, payments for other 
service transactions exceeded receipts by some $322 mil- 
lion. Deficits were recorded on each of the three 
components of this account, government transactions, 
miscellaneous income, and business and miscellaneous 
services and charges. Over two thirds of total net 
Payments may be attributed to business services, making 
up the largest parts of both receipts and payments. 


Receipts from unilateral transfers reached $280 
million during the first quarter, two fifths of which 
was derived from funds brought into the country by 
immigrants. Approximately 50% of total transfer pay- 
ments took the form of official contributions. Payments 
made from the International Assistance Account and under 
the bilateral international food aid programme were the 
two largest components. Together, they accounted for 
over 75% of the total $101 million sent by official 
sources to developing countries. 


Transactions by Area 


An increase of $56 million in the current account 
deficit in the first quarter of 1976 compared with that 
for the corresponding period of the previous year re- 
sulted from increases in the bilateral current account 
deficits with the United States, the United Kingdom and 
the remainder of the European Economic Community, which 
were largely offset by an increase in the current ac- 
count surplus with Japan. 


Deficits on both merchandise and non-merchandise 
trade contributed to overall net payments to the United 
States of $1,371 million, a rise of $160 million from 
the first quarter of 1975. Four fifths of this change 
can be attributed to the increase of 12% in net service 
payments. Imports and exports grew at roughly the same 
rate with the deficit on merchandise trade rising by 
$31 million. 
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Les paiements nets au chapitre des voyages, poste norma-— 
lement élevé, ont atteint $660 millions, et pres des deux tiers 
du déficit 4 ce poste sont attribuables aux transactions avec 
les Etats-Unis. Non seulement le nombre de Canadiens voyageant 
aux Etats-Unis est-il de plus de 50 Z% supérieur a celui des 
Américains séjournant au Canada, mais encore les dépenses moyen- 
nes des Canadiens aux Etats-Unis sont plus de deux fois supé- 
rieures 4 celles des Américains au Canada. Le déficit au titre 
des voyages dans le cas de tous les autres pays s'est élevé au 
cours du trimestre observé 4 $256 millions, car davantage de 
Canadiens ont dépensé en moyenne plus d'argent a 1'étranger que 
les non-résidents au Canada. 


Les intéréts et dividendes ont laissé au premier trimes- 
tre de 1976 un déficit de $418 millions. Les gains réalisés 
sur les transactions faites 4 partir du Fonds de change ont 
constitué la majeure partie du total des recettes au titre des 
intéréts, lesquelles se sont chiffrées 4 $73 millions. Alors 
que les recettes au titre des dividendes sur les investissements 
directs, élément le plus important des recettes totales sous 
forme de dividendes, proviennent de différents pays, les re- 
cettes sous forme de dividendes au chepitre des placements de 
portefeuille ont été versées presque exclusivement par les 
Etats-Unis. Aprés une année caractérisée par d'importants 
emprunts, les paiements sous forme d'intéréts des administra- 
tions provinciales et municipales ainsi que de leurs organismes 
ont compté pour plus des trois quarts du total des paiements 
versés sous forme d'intéréts, lequel s'est chiffré Aa $326 mil- 
lions. Méme si la plupart de ces emprunts ont été contractés 
aux Etats-Unis, des intéréts ont été versés Aa des marchés de 
capitaux de l'Europe de l'Ouest. Par ailleurs, les sociétés 
emprunteuses ont versé $71 millions en intéréts a des non-ré- 
sidents. Les dividendes versés au titre des investissements 
directs américains au Canada se sont élevés A $203 millions, 
ce qui représente prés de 75 % du total des paiements sous for- 
me de dividendes. Les dividendes au titre des placements de 
portefeuille se sont chiffrés 4 moins du quart du total des 
dividendes au chapitre des investissements directs étrangers 
au Canada. 


Les paiements sur les autres services ont atteint un ni- 
veau de $921 millions, ce qui représente $322 millions de plus 
que les recettes. On a observé un déficit pour chacune des 
trois composantes de ce compte, soit les opérations des adminis- 
trations publiques, les revenus divers et les services et frais 
commerciaux et divers. Plus des deux tiers du total des paie- 
ments nets provenaient des services commerciaux, qui représen- 
taient la plus grande part des recettes et des paiements. 


Les recettes au chapitre des transferts unilatéraux se 
sont chiffrées au premier trimestre de 1976 A $280 millions, 
dont les deux cinquiémes étaient constitués de capitaux d'im- 
migrants. Les contributions officielles ont compté pour 50 Z% 
environ du total des paiements de transfert. Les paiements au 
chapitre du programme de l'aide internationale et du programme 
international bilatéral d'aide alimentaire en ont été les prin- 
cipaux éléments. Ils ont compté pour plus de 75 Z% des $101 
millions envoyés par des organismes officiels A des pays en 
voie de développement. 


Opérations par région 


Le déficit du compte courant du Canada a augmenté de $56 
millions au premier trimestre de 1976 par rapport au déficit 
de la période correspondante de 1975. Cette progression est 
attribuable a une augmentation du déficit du compte courant 
bilatéral avec les Etats-Unis, le Royaume-Uni et avec le reste 
de la Communauté économique européenne, en grande partie com- 
pensée par une hausse de l1'excédent du compte courant avec le 
Japon. 


En raison du déficit du commerce des marchandises et de 
celui des invisibles, le total des paiements nets vers les 
Etats-Unis a atteint $1,371 millions, soit une augmentation de 
$160 millions par rapport au premier trimestre de 1975. Les 
quatre cinquiémes de cette augmentation sont attribuables a4 une 
progression de 12 Z au chapitre des paiements nets au titre des 
services. Les importations et les exportations se sont accrues 
en gros au méme rythme et le déficit du commerce des marchan- 
dises a augmenté de $31 millions. 


Reflecting the continued upturn in the United 
States economy and the large inventory build-up in the 
first quarter, merchandise exports to the United States 
increased by 17% over the first quarter of 1975 to 
$5,962 million. Following a relatively poor year for 
motor vehicle sales to the United States, exports of 
automotive products rose by over 46%, while, due to a 
marginally higher volume and a price increase of almost 
60%, exports of natural gas were 64% higher than in the 
first quarter of 1975. Substantial advances were also 
made in sales to the United States of softwood lumber, 
precious metals including alloys, copper and alloys, 
wood pulp, and aluminum and alloys. A decrease in the 
National Energy Board export authorizations for crude 
petroleum from 800,000 barrels per day to 510,000 bar- 
rels per day more than offset a moderate price rise. 

On a balance of payments basis, exports of this commo- 
dity declined by $207 million. Shipments of newsprint 
and of iron ore and concentrates also dropped. 


Exhibiting the same growth rate as exports, mer- 
chandise purchases from the United States reached a 
level of $6,187 million in the first quarter of 1976. 
Over half the total increase can be attributed to a 
rise of nearly $450 million in imports of automotive 
products as the Canadian market for full size automo- 
biles recovered. Substantial gains occurred in imports 
of paper and paperboard, man-made fibres, yarn and 
thread, wheel tractors, other fabricated materials and 
miscellaneous equipment and tools. Canadian purchases 
of aircraft, engines and parts, and plate, sheet and 
strip steel all dropped by nearly half. 


The deficit on non-merchandise trade with the 
United States increased by 13% from the level of $1,017 
million for the first three months of 1975. All but 
$1 million of this change can be attributed to a dete- 
rioration of the balance on service transactions. 
Greater net payments on "other services" and travel 
largely contributed to this movement. "Other service" 
receipts from the United States rose marginally to a 
level of $234 million in the first quarter of 1976. 
Small increases in receipts attributable to business 
services and to miscellaneous income were largely offset 
by a fall in the inflow arising from government trans-— 
actions. Higher payments were made on all three compo- 
nents of other service transactions resulting in a to- 
tal increase of $75 million to $613 million. 


The deficit recorded on travel was $404 million 
in the first three months of 1976, an increase of $54 
million over the corresponding period of the previous 
year. Although average expenditures of United States 
residents travelling in Canada rose by 122%, the actual 
number of these travellers dropped by 5%. The net re- 
sult was a 6% increase in travel receipts to $138 mil- 
lion. Numbers and average expenditures of Canadian 
residents visiting the United States, on the other hand, 
grew by 7Z and 6% respectively, with a concomitant rise 
in travel payments of $62 million to a level of $542 
million. 


Freight and shipping receipts exhibited a mar- 
ginally lower growth rate than the corresponding pay- 
ments. This culminated in an increase in the deficit 
on this account of $6 million to $43 million in the 
first quarter of 1976, with receipts at $203 million 
and payments at $246 million. 


The deficit on interest and dividends fell 
slightly to $341 million in the first quarter of 1976 
compared with a year earlier. Payments and receipts 
recorded small opposite movements to $478 million and 
$137 million respectively. These aggregate totals do 
not, however, adequately reflect the changing structures 
of payments and receipts. Following a year of heavy 
government borrowing abroad, interest payments rose 
by nearly 25% to $244 million, three quarters of which 
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Devant la poursuite de la reprise de l'économie des 
Etats-Unis et la forte accumulation des stocks au premier tri 
mestre, les exportations de marchandises A destination de ce 
pays ont progressé de 17 % par rapport au premier trimestre de 
1975 pour se fixer a $5,962 millions. Aprés une année relati- 
vement mauvaise pour les exportations de véhicules automobiles 
3 destination des Etats-Unis, les exportations de produits de 
l'automobile ont augmenté de plus de 46 %. Les exportations 
de gaz naturel ont augmenté de 64 % par rapport au premier tri 
mestre de 1975 en raison d'une faible augmentation en volume 
et d'une hausse de prix de prés de 60 %. Il y a eu progressioj 
des exportations des sciages de résineux, de métaux précieux, 
du cuivre et de ses alliages, de la pate de bois et de 1l'alu- 
minium et de ses alliages. La réduction des exportations quo- 
tidiennes de pétrole brut imposée par 1'Office national de 
1'énergie (de 800,000 barils a 510,000 barils) a plus que com- 
pensé une légére augmentation du prix du baril de pétrole. 
Sur la base de la balance des paiements, les exportations de 
pétrole ont diminué de $207 millions. Les expéditions de pap 
journal, de minerai et de concentrés de fer ont également accu 
un recul. 


Avec un taux de croissance semblable 4 celui des export 
tions, les achats canadiens de marchandises aux Etats-Unis se 
sont chiffrés au premier trimestre de 1976 a $6,187 millions. 
Plus de la moitié de 1l'augmentation totale est attribuable a4 
une augmentation de prés de $450 millions des importations de 
produits de l'automobile 4 la suite du redressement des vente 
de voitures de tourisme standard. On a observé d'importantes 
progressions des importations de papier et de carton, de fibre 
chimiques, de filés et fils, des tracteurs 4 roues, d'autres 
demi-produits et de matériel et outils divers. Les importati 
canadiennes de moteurs et de piéces d'aéronefs, de tdles, de 
feuilles et de feuillards ont baissé de prés de moitié. 


Le déficit au titre du commerce des invisibles avec les 
Etats-Unis a augmenté de 13 % au premier trimestre de 1976 po 
se fixer A $1,017 millions. Cette progression a l'exception 
de $1 million, est attribuable 4 une détérioration de la bala 
ce des opérations au titre des services, imputable en grande 
partie A l'augmentation des paiements nets au chapitre des 
“autres services" et des voyages. Les recettes au titre des 
“autres services" venant des Etats-Unis n'ont que trés peu 
augmenté au premier trimestre de 1976; elles se sont chiffrée 
a $234 millions. De légéres augmentations des recettes attri 
ables aux services commerciaux et aux revenus divers ont été 
trés largement compensées par une chute de 1l'entrée au titre 
des opérations des administrations publiques. On a observé 
des augmentations de paiements au chapitre des opérations sur 
les autres services, et le total des paiements a ainsi progre 
sé de $75 millions pour atteindre $613 millions. 


Le déficit au titre des voyages s'est chiffré au cours 
des trois premiers mois de 1976 4 $404 millions, soit une aug 
mentation de $54 millions comparativement a la période corres 
pondante de l'année précédente. Bien que les dépenses moyenn 
des résidents des Etats-Unis voyageant au Canada aient augmen 
de 12 %, le nombre réel de voyageurs en provenance de ce pays 
a diminué de 5 %. Par ailleurs, le nombre et les dépenses 
moyennes des résidents canadiens voyageant aux Etats-Unis ont 
progressé respectivement de 7 Z et de 6 %. Ainsi, les paieme 
au titre des voyages ont augmenté de $62 millions pour se fix 
a $542 millions. 


Au chapitre des transports, les recettes accusent un ta 
de croissance légérement inférieur a4 celui des paiments, et o 
a donc enregistré au premier trimestre de 1976 une augmentati 
de $6 millions du déficit, lequel a atteint $43 millions. Le 
recettes se sont étevées 4 $203 millions, et les paiements, a 
$246 millions. 


Comparativement au premier trimestre de 1975, le défici 
au titre des intéréts et dividendes a baissé légérement au pr 
mier trimestre de 1976 pour se fixer a $341 millions. Les 
paiements et les recettes ont progressé en sens contraire pou 
s'élever 4 $478 millions et $137 millions respectivement. 
Toutefois, ces montants agrégatifs ne rendent pas compte de 
fagon adéquate des changements qui surviennent dans la struc 
ture des paiements et des recettes. Comme en 1975 les admini 


trations publiques avaient beaucoup emprunté 4 1l'étranger, le 


was made on the debt of provincial and municipal govern- 
ments and their enterprises. Dividend payments, on the 
other hand, fell by almost 20%. This decline was dis- 
tributed between direct and portfolio investment. While 
interest receipts from the United States fell, mainly 
because of lower yields on holdings of the Exchange 

Fund investments, dividend receipts from Canadian di- 


rect investment rose. 


Net unilateral transfers from the United States 
decreased slightly from their level in the first quar- 
‘ter 1975 to $21 million. While personal and institu- 
tional remittances increased in equal absolute amounts 
on both receipts and payments, inflows due to inheri- 
tances and immigrants' funds declined. This is attrib- 
utable to a drop in the number of United States resi- 
dents migrating to Canada from the relatively high level 
Of the first quarter 1975. 

Net receipts on Canada's bilateral current account 
with the United Kingdom fell by nearly 50% between the 
first quarters of 1975 and 1976 to a level of $99 mil- 
lion. Four fifths of the $96 million decline was on 

the merchandise trade surplus. A marginal decline in 
imports was more than offset by a 17% fall in exports, 
reducing the surplus by $77 million. The remaining 

$19 million came almost equally from an increase in 

met payments on services and a fall in net receipts 

of unilateral transfers from the United Kingdom. 


From the first quarter 1975 level of $194 million, 
‘tthe surplus on merchandise trade with the United Kingdom 
fell by nearly 40% to $117 million in the corresponding 
three months of the current year. Merchandise sales 
decreased by $86 million to $423 million in the quarter 
under review. This served to offset the moderate de- 
cline of $9 million to a level of $306 million in pur- 
chases from the United Kingdom. The largest declines 
recorded in exports were for wheat, copper and alloys, 
wood pulp and softwood lumber. 


The non-merchandise trade balance moved from a 

surplus of $1 million in the first quarter of 1975 to 

a deficit of $18 million in the quarter under review. 

This total change of $19 million is attributable to a 

ise in net payments on services and a decline in net 
eceipts from unilateral transfers. 


While receipts from the United Kingdom for ser- 
ices grew by $4 million to $161 million, payments were 
195 million, an increase of $13 million. The overall 
hange in net payments is more than accounted for by an 
Ncrease in the deficit on travel. Marginal changes on 
ther components of services were largely offsetting. 
he decrease in unilateral transfers resulted from 
Ower numbers of migrants entering Canada from the 
Mited Kingdom with a correspondingly lower inflow of 
unds. 


With all other countries, the deficit on Canada's 
urrent account fell from a year ago by nearly one quar- 
er to $666 million in the quarter under review. Re- 
uctions in net payments on merchandise trade of $250 
illion and unilateral transfers of $13 million more 
than offset an increase in the deficit on services to 
chieve this result. 


Merchandise exports to all other countries ex— 
panded by 10% to a level of $2,171 million in the first 
quarter of 1976. The increase of $190 million in mer- 
chandise exports to Japan resulted from larger Canadian 
Sales of coal and other crude bituminous substances, 
wheat, copper, wood pulp and barley. Because of poor 
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paiements sous forme d'intéréts ont augmenté de prés de 25 Z% 
pour se chiffrer 4 $244 millions, dont les trois quarts éma- 
naient des administrations provinciales et municipales et de 
leurs organismes. Quant aux paiements de dividendes, ils ont 
diminué de prés de 20 Z%. Cette baisse est attribuable A une 
diminution des paiements au titre des investissements directs 
et des placements de portefeuille. Bien que les recettes sous 
forme d'intéréts en provenance des Etats-Unis aient accusé une 
baisse, surtout en raison de rendements moins élevés des avoirs 
du Fonds de change, les recettes sous forme de dividendes au 
chapitre des investissements directs canadiens ont progressé. 


Les transferts nets unilatéraux provenant des Etats-Unis 
ont diminué par rapport a leur niveau du premier trimestre de 
1975 et se sont chiffrés 4 $21 millions. Tandis que les ver- 
sements et les paiements dans le cas des particuliers et ins- 
titutions ont augmenté de facon égale en termes absolus, les 
entrées imputables aux successions et capitaux des immigrants 
ont diminué en raison d'une chute du nombre de résidents amé- 
ricains immigrants au Canada, alors que ces derniers étaient 
relativement nombreux au premier trimestre de 1975. 


Les recettes nettes au titre du compte courant bilatéral 
du Canada avec le Royaume-Uni ont diminué de prés de 50 Z% entre 
le premier trimestre de 1975 et le premier trimestre de 1976 
pour se fixer a $99 millions. Les quatre cinquiémes de la 
baisse de $96 millions observée est attribuable a 1'excédent 
du commerce des marchandises. Une légére diminution au titre 
des importations a été plus que compensée par une baisse de 
17 Z au rang des exportations; 1'excédent a ainsi diminué de 
$77 millions. Les $19 millions restants proviennent de facon 
égale d'une augmentation des paiements nets au titre des ser- 
vices et d'une diminution des recettes nettes au rang des trans- 
ferts unilatéraux en provenance du Royaume-Uni. 


Alors qu'il s'’élevait 4 $194 millions au premier trimes- 
tre de 1975, 1'excédent au chapitre du commerce des marchandises 
avec le Royaume-Uni a accusé au cours des trois premiers mois 
de 1976 un recul de prés de 40 Z% pour s'établir a $117 millions. 
Les ventes de marchandises ont diminué au cours du trimestre 
observé de $86 millions pour se fixer 4 $423 millions. Cette 
baisse a compensé une légére diminution de $9 millions des 
achats du Canada au Royaume-Uni ($306 millions). Ce sont les 
exportations de blé, de cuivre et de ses alliages, de pate de 
bois et de sciages de résineux qui ont le plus baissé. 


La balance du commerce des invisibles est passée d'un 
excédent de $1 million au premier trimestre de 1975 A un déficit 
de $18 millions au cours du trimestre observé. Ce revirement 
de $19 millions est attribuable A ume progression des paiements 
nets au titre des services et a une diminution des recettes 
nettes au rang des transferts unilatéraux. 


Alors que les recettes au titre des services en prove- 
nance du Royaume-Uni ont augmenté de $4 millions pour se fixer 
a $161 millions, les paiements se sont accrus de $13 millions 
pour atteindre $195 millions. La variation globale au chapitre 
des paiements nets n'est pas aussi élevée que 1'augmentation 
du déficit des voyages. De faibles variations dans le cas des 
autres composantes des services se sont compensées dans une 
large mesure. La diminution des transferts unilatéraux est im- 
putable a une baisse du nombre de résidents du Royaume-Uni im- 
migrant au Canada, d'ot une diminution des capitaux des immi- 
grants. 


Par rapport au premier trimestre de 1975, le déficit du 
compte courant du Canada avec tous les autres pays a diminué 
de prés du quart pour se fixer 4 $666 millions. Cette baisse 
est attribuable a des diminutions de $250 millions au titre 
des paiements nets au titre du commerce des marchandises et de 
$13 millions au rang des transferts unilatéraux qui ont plus 
que compensé une augmentation du déficit au chapitre des ser- 
vices. 


Les exportations de marchandises vers tous les autres 
pays ont progressé de 10 % au premier trimestre de 1976 pour 
atteindre $2,171 millions. L'augmentation de $190 millions des 
exportations de marchandises vers le Japon est attribuable a 
une progression des ventes de charbon et d'autres matiéres 
bitumineuses brutes, de blé, de cuivre, de pate de bois et 


crop yields, there were increased purchases of Canadian 
grains by the Union of Soviet Socialist Republics. 
Prefabricated buildings and structures contributed 
substantially to greater Saudi Arabian imports from 
Canada. Exports to Belgium and Luxembourg, South Korea, 
Iraq and Iran also rose. These gains were partially 
offset by lower sales to Venezuela, particularly of 
automotive products, and to West Germany. 


Merchandise imports from all other countries fell 
slightly to a first quarter 1976 level of $2,476 mil- 
lion. This moderate drop of less than 2% compared with 
the first quarter of 1975 was the result of largely 
offsetting movements. While imports from Nigeria, 
Libya, Iran, Algeria, Iraq and Gabon rose, solely be- 
cause of larger purchases of crude petroleum from these 
countries, imports of crude petroleum from Saudi Arabia, 
Kuwait and Venezuela dropped substantially. Higher 
imports of wearing apparel from South Korea, Hong Kong 
and Taiwan partially counteracted lower imports of raw 
sugar from Mauritius. 


The balance on merchandise trade in favour of 
developing countries as a whole increased to $781 mil- 
lion from $190 million recorded for the first three 
months of 1975. While imports from these countries 
rose only marginally, exports declined by more than 
50%. The largest absolute decline occurred in exports 
of automotive products to Venezuela where shipments of 
this commodity fell to half the value recorded for the 
first quarter of 1975. Exports of wheat to developing 
countries also decreased. 


Net payments for non-merchandise trade with all 
other countries rose by 16% to $361 million. An in- 
crease in the deficit on services more than offset a 
decline in the outflow attributable to unilateral 
transfers. Enlarged deficit balances on travel and 
interest and dividends more than offset improvements on 
freight and shipping and "other services" transactions 
producing an increase of $63 million to $282 million in 
net payments on services. 


The reduction in net transfer payments resulted 
both from a decrease in the funds of immigrants entering 
the country and a fall in official contributions under 
the International Assistance Account. 


Capital Movements(1) 


Mouvements de capitaux(1) 
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d'orge. En raison de mauvaises récoltes, l'Union des républi- 
ques socialistes soviétiques a augmenté ses achats de céréales 
au Canada. Les exportations vers l'Arabie Saoudite ont aug- 
menté considérablement 4 la suite de l'achat de batiments et 
d'ouvrages préfabriqués. Ona observé également une progressio} 
des exportations vers 1'Union belgo-luxembourgeoise, la Corée 
du Sud, l'Irak et l'Iran. Toutefois, ces progressions ont été 
en partie compensées par une diminution des ventes de marchandi 
ses, et en particulier de produits de l'automobile au Vénézuela 
et par un recul des exportations vers 1'Allemagne de l'Ouest. 


Les importations de marchandises en provenance de tous 
les autres pays ont légérement diminué au premier trimestre de 
1976 pour se fixer a $2,476 millions. Cette baisse modérée de 
moins de 2 % comparativement au premier trimestre de 1975 est 
attribuable A des opérations qui se sont compensées dans une 
large mesure. Alors que les importations en provenance du 
Nigéria, de la Libye, de 1'Iran, de l'Agérie, de 1'Irak et du 
Gabon ont progressé, et ce, en raison de l'augmentation des 
achats de pétrole brut dans ces pays, les importations de pé- 
trole brut en provenance de 1l'Arabie Saoudite, du Koweit et du 
Vénézuela ont considérablement diminué. Une augmentation des 
importations de vétements en provenance de la Corée du Sud, de 
Hong Kong et de Taiwan a compensé partiellement une diminution 
des achats canadiens de sucre brut a 1'ile Maurice. 


La balance du commerce des marchandises avec l'ensemble 
des pays en voie de développement s'est élevée a $781 millions, 
contre $190 millions pour les trois premiers mois de 1975. 
Alors que les importations en provenance de ces pays n'ont aug= 
menté que légérement, les exportations ont diminué de plus de 
50 Z. La plus importante diminution observée est celle des 
exportations des produits de l'automobile a destination du 
Vénézuela, dont la valeur représente la moitié de celle en- 
registrée au premier trimestre de 1975. Les exportations de 
blé vers les pays en voie de développement ont également ac- 
cusé un recul. 


| 
| 
| 
| 
| 


Les paiements nets au titre des invisibles en ce qui con= 
cerne tous les autres pays ont augmenté de 16 % pour se fixer 
a $361 millions. Une augmentation du déficit au titre des ser- 
vices a plus que compensé une diminution des entrées attribu- 
ables aux transferts unilatéraux. L'augmentation du déficit 
au titre des voyages et des intéréts et dividendes a plus que 
compensé la progression au chapitre des transports et des opé-) 
rations sur les "autres services". Les paiements nets au titre 
des services ont ainsi progressé de $63 millions pour atteindre 
$282 millions. 


La diminution des paiements nets au chapitre des trans- 
ferts est attribuable a une baisse des capitaux des immigrants 
entrant au pays et a un recul des contributions officielles en 
vertu du programme de l'aide internationale. 


Détail 


Direct investment in Canada ... | + 60 | + 190 


Direct investment abroad ...... |— 95 |- 280 


Portfolio: Eransactions, sew coe ec. | + 606 |+ 1,006 

Other capital movements in — 145) —) 309 
long-term forms. 

Resident holdings of foreign ee LYNE 24 
currencies. 


Non-resident holdings of Cana- |+ 355 ]+ 83 
dian short-term paper. 


Other capital movements in 2 | — 55 
short-term forms. (2) 


Net capital movements ......... [+ 1,845 ]+ 659 | + 


CHivx minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re- 
duction in liabilities to non-residents. — Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation 
des avoirs sur l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents 

(2) Includes balancing item. — Y compris le poste d'équilibre comptable. j 


744 | + 1,313 | + 2,441] + 1,516 


Investissements directs au 
Canada. 

Investissements directs 4 
1'étranger. 

Commerce des valeurs mobiliére 

Autres mouvements de capitaux ! 
a long terme. 4 

Avoirs des résidents en devise 
étrangéres. 

Avoirs des non-résidents cana- 
diens sous forme d'effets 4 
court terme. 

Autres mouvements de capitaux 
a court terme(2). 


Mouvements nets de capitaux. 


Capital Account 


The existence of unusually large interest rate 

| differentials throughout the quarter was the principal 
factor contributing to massive capital inflows. The 
total net capital inflow of $2,441 million comprised 
long-term inflows of $2,795 million and short-term out- 
flows of $354 million, which more than offset the large 
‘current account deficit. The Canadian dollar was sub- 
jected to strong upward pressure during this period, 
and this was accompanied by a substantial reserve accu- 
mulation. 


The strength of these inflows was associated pri- 
marily with the sale to non-residents of new issues of 
long-term Canadian securities. There were, however, a 
number of factors involved. A more restrictive stance 
by the authorities following the high rates of monetary 
expansion in 1975 resulted in a slight reduction of the 
|narrowly defined money supply (Ml) during the first 
quarter, while the demand for funds remained at a high 
level. As a result, interest rates in Canada did not, 
in general, follow the declines registered in major 
financial centres in other countries, giving rise to a 
widening of yield differentials and slightly increasing 
the incentive to Canadians to borrow funds abroad. 


Record inflows of $2,990 million came from the 
sale of new Canadian securities to non-residents. The 
largest single element consisted of issues floated by 
provincial hydro-electric utilities which amounted to 

a record $1,693, while sales to non-residents of muni- 
cipal and corporate bonds were also at record levels 

of $322 million and $722 million, respectively. The 
‘increase in corporate borrowing abroad followed the 
withdrawal in June 1975 of the 15% withholding tax on 
interest payments to non-residents on some types of 
bonds, and may have been influenced by signs of economic 
recovery. Canadian issues in the Eurobond market, many 
of them denominated in Canadian currency, exceeded those 
of any other country during the first quarter, which was 
marked also by currency disturbances in Europe. 


The Canadian dollar for future delivery declined 
to a substantial discount vis-a-vis the United States 
dollar. This discount virtually eliminated any incen- 
tive arising from the interest rate differential for 
investing in Canada on a covered basis. This had the 
effect of moderating inflows into finance compagny 
Paper, with maturities exceeding new issues and of in- 
creasing foreign currency issues of other borrowers. 
However, Canadian dollar deposits by non-residents con- 
tinued their recent build-up, registering inflows of 
$192 million, while non-resident holdings of Government 
o£ Canada treasury bills and commercial paper also in- 
*reased significantly, with inflows amounting to $187 
nillion and $124 million respectively. Net inflows of 
$170 million into other short-term paper resulted from 
substantial amounts of provincial and municipal direct 
and guaranteed paper being placed abroad, aggressive 
yidding for funds by the Canadian chartered banks, and 
inflows into other financial corporations (mainly 
canadian subsidiaries of United States banks). 


| The major offsets were provided by sizeable ac- 
huisitions of foreign currency through the Canadian 
panking system, Government of Canada loans and subscrip-— 
ions to international financial agencies, and "other 
Bhort-term capital" transactions (including the balan- 
sing item). The increase of $563 million in net foreign 
rurrency assets of the Canadian chartered banks vis-a- 
vis non-residents was financed out of an increase in 
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Compte de capital 


Les entrées massives de capitaux au cours du trimestre 
observé sont attribuables a des différentiels d'intéréts inhabi- 
tuellement élevés. Les entrées de capitaux 4 long terme de 
$2,795 millions et les sorties de capitaux 4 court terme de 
$354 millions ont laissé une entrée nette totale de capitaux 
de $2,441 millions. Cette entrée a plus que compensé 1'impor- 
tant déficit du compte courant. Par ailleurs, le dollar cana- 
dien a subi de fortes pressions 4 la hausse pendant que les 
réserves s'accumulaient de facon appréciable. 


Ces entrées considérables sont surtout attribuables 4 la 
vente de nouvelles émissions de valeurs canadiennes 4 long terme 
a des non-résidents. Cependant, un certain nombre de facteurs 
ont joué un rdle important. En raison de l'attitude plus res- 
trictive des autorités devant les taux élevés d'expansion de 
l'offre de monnaie en 1975, l'offre de monnaie (Ml) stricto 
sensu s'est légérement réduite au premier trimestre de 1976 
alors que la demande de capitaux restait forte. Les taux d'in- 
térét au Canada n'ont donc pas en général suivi les diminutions 
observées dans les principaux centres financiers des autres 
pays, ce qui s'est traduit par une augmentation des différen- 
tiels de rendement, et partant, ont davantage incité un plus 
grand nombre de Canadiens a emprunter des capitaux 4 1'étranger. 


Les entrées record de $2,990 millions sont attribuables 
a la vente de nouvelles valeurs canadiennes a des non-résidents. 
Les ventes de nouvelles émissions lancées par des services 
hydro-électriques provinciaux ont joué le réle le plus impor- 
tant; en effet, elles ont atteint le chiffre record de $1,693 
millions. Les ventes d'obligations des administrations muni- 
cipales et de sociétés A des non-résidents ont également atteint 
un chiffre record, s'établissant 4 $322 millions et $722 mil- 
lions respectivement. L'augmentation des emprunts des sociétés 
a l'étranger fait suite 4 la suppression en juin 1975 de la 
retenue fiscale de 15 Z% sur les paiements d'intéréts A des non- 
résidents sur certains genres d'obligations; elle peut 
avoir été influencée également par les signes d'une reprise 
économique. Les ventes de titres canadiens sur le marché des 
euro-obligations, dont un grand nombre libellés en devise cana- 
dienne, ont dépassé celles de tous les autres pays au cours des 
trois premiers mois de 1976, qui ont également vu des perturba- 
tions monétaires en Europe. 


Le dollar canadien pour livraison A terme a enregistré 
une baisse pour laisser un déport appréciable par rapport au 
dollar américain. Ce déport pratiquement élimine tout stimulant 
a investir au Canada que le différentiel d'intérét aprés ar- 
bitrage aurait pu engendrer. Les entrées destinées aux effets 
des sociétés de financement se sont donc ralenties, car les 
émissions venant 4 terme étaient supérieures aux nouvelles 
émissions et par ailleurs, le nombre d'émissions en devises 
étrangéres des autres emprunteurs a augmenté. Toutefois, les 
dépots en dollars canadiens des non-résidents ont poursuivi 
leur croissance récente en laissant des entrées de $192 millions 
alors que les bons du Trésor du gouvernement du Canada et les 
effets commerciaux détenus par des non-résidents ont également 
augmenté considérablement, laissant respectivement des entrées 
de $187 millions et $124 millions. Des entrées nettes de $170 
millions au chapitre des autres effets A court terme s'expli- 
quent par la vente a 1'étranger d'une grande quantité d'effets 
directs et garantis par des administrations provinciales et 
municipales, a la forte demande de capitaux des banques cana- 
diennes a charte et par les entrées vers les autres entreprises 
financiéres (pour la plupart, des succursales canadiennes de 
banques américaines). 


> 


Les principaux mouvements compensatoires ont pris la 
forme d'importants achats de devises étrangéres par l'inter- 
médiaire du systéme bancaire canadien, des préts du gouvernement 
du Canada et des souscriptions aux organismes financiers inter- 
nationaux, ainsi que des opérations au titre des “autres capi- 
taux a court terme" (y compris le poste comptable). L'augmen- 
tation de $563 millions au chapitre des créances nettes en 
devises étrangéres des banques canadiennes 4 charte sur des 


their net foreign currency liabilities to Canadians of 
$1.4 billion, which may have been linked to the large 
volume of Canadian new issue activity in the United 
States. Loans and subscriptions to international agen- 
cies gave rise to outflows of $147 million, down slight- 
ly from the fourth quarter outflow but still high by 
historical standards. At $331 million, net outflows 
resulting from "other short-term capital" transactions 
were down sharply from $681 million in the fourth quar- 
ter of 1975. 


The balancing item, representing unidentified 
transactions in both the current and capital accounts, 
constituted a debit entry of the order of $200 million 
in the first quarter, down from a revised figure of a 
debit of some $800 million in the previous quarter. 


The continued low level of direct investment in- 
flows into Canada was, as in the previous quarter, 
mainly attributable to the repatriation of foreign- 
owned assets by federal and provincial governments. 


Direct Investment 


The net inflow from abroad for direct investment 
in Canada amounted to an estimated $5 million in the 
first quarter of 1976 compared with $10 million in the 
previous quarter. As in the previous quarter the inflow 
was heavily influenced by a number of transactions which 
resulted in a change of ownership of existing assets 
between residents and non-residents, but did not con- 
tribute to capital formation or working capital requi- 
rements. 


The largest transaction of this type which took 
place during the quarter was the take-over of Canadair 
Ltd. by the Canadian government from General Dynamics 
of the United States. The petroleum and natural gas 
sector was dominated by the repatriation of foreign 
owned assets, including the purchase of the assets in 
Saskatchewan, of Atlantic Richfield Canada Ltd., by 
the Saskatchewan government. Direct investment being 
a net measure, these transactions had the combined ef- 
fect of lowering net inflows for direct investment in 
Canada. On balance, gross outflows to non-residents in 
the petroleum and natural gas sector exceeded gross 
inflows during the first quarter. The mining sector 
recorded a small net inflow for the same period. 


Canadian direct investment abroad amounted to $70 
million, a substantial decline from the $135 million 
recorded in the last quarter of 1975, with Canadian 
companies engaged in the petroleum and natural gas sec- 
tor accounting for the bulk of the investment abroad. 


Security Transactions 


Trading in long-term portfolio securities resul- 
ted in a record net inflow of $3,029 million, compared 
with $2,160 million in the previous quarter. Sales of 
new Canadian issues to non-residents accounted for 99% 
of the quarterly inflow and produced an inflow of $2,990 
million, a new quarterly record. Securities offered in 
foreign capital markets for future delivery stood at 
$634 million at the end of the first quarter, an increa- 
se of $309 million during the period. Provincial uti- 
lities were the most active participants on interna- 
tional capital markets, accounting for 56% of the total 


inflow. Corporate borrowers were the second most active, 


with 24% of the total, followed by municipal governments 
with 11%. It is estimated that 57% of total Canadian 
debt issues during the first quarter were raised exter- 
nally compared to 30% in the same period of 1975. 


a6 = 


non-résidents a été financée par une augmentation de $1.4 mil 
liard de leurs engagements nets en devises étrangéres au Canad 
ce qui se rattache au grand nombre de nouvelles émissions can 
diennes placées aux Etats-Unis. Les préts et les souscription 
aux organismes internationaux ont laissé des sorties de $147 

millions, en légére diminution par rapport au quatriéme trime 
tre de 1975, mais néanmoins trés élevées par rapport aux sort 
antérieures. Les sorties nettes au titre des opérations rela 
tives aux "autres capitaux 4 court terme", soit $331 millions 
ont fortement diminué comparativement au quatriéme trimestre 


de 1975 ($681 millions). 


j 

Le poste comptable, comprenant les opérations non i 

identifiées pour ce qui est du compte courant et du compte de 
capital, a laissé au premier trimestre de 1976 une entrée 

débitrice de $200 millions, ce qui représente une diminution a 

$800 millions par rapport A l'entrée débitrice révisée du tri~ 

mestre précédent. 5 


Comme au quatriéme trimestre de 1975, le bas niveau des 
entrées au titre des investissements directs au Canada était 
surtout attribuable au rapatriement des actifs appartenant a © 
des étrangers par les administrations fédérale et provinciales, 


Investissements directs 


On estime que l'entrée nette Ge if étranger au titre des” 
investissements directs au Canada s'est élevée a $5 millions 
au premier trimestre de 1976, comparativement - $10 millions 
le trimestre précédent. Pour la deuxiéme fois consécutive, 
l'entrée a été fortement influencée par un certain nombre d'o 
rations a la suite de changements d'appartenance d'actifs exi 
tants entre des résidents et des non-résidents. Cette entrée 
n'a toutefois par contribué 4 la formation de capital et ne - 
pondait aux exigences normales du fonds de roulement. i 

La plus importante transaction de ce genre au cours du ; 
trimestre est le rachat de la société Canadair par le gouver—— 
nement du Canada a la société General Dynamics des Etats-Unis 
En ce qui concerne le secteur du pétrole et du gaz naturel, 4 
faut également citer le rapatriement d'actifs appartenant a 
des étrangers, notamment l'achat par le gouvernement de la 
Saskatchewan des actifs de la société Atlantic Richfield Canad 
Ltd dans cette province. Comme les investissements directs ~ 
constituent une mesure nette, ces opérations ont eu pour effet 
de diminuer les entrées nettes des investissements directs au 
Canada. Dans l'ensemble, les sorties brutes destinées a des 
non-résidents dans le secteur du pétrole et du gaz naturel ont 
été plus élevées que les entrées brutes au cours du premier | 
trimestre. Le secteur des mines a enregistré une légére entré 
nette pour la méme période. 


Les investissements directs canadiens a 1'étranger se 
sont élevés a $70 millions, dont la majeure partie a été faite 
par des sociétés canadiennes du secteur du pétrole et du gaz © 
naturel. Ces investissements sont sensiblement inférieurs a ~ 


ceux de $135 millions enregistrés au quatriéme trimestre de 
ROS. 


Opérations sur valeurs mobiliéres 


Le commerce des valeurs mobiliéres de portefeuille a lon 
terme s'est soldé par une entrée nette record de $3,029 millio 
comparativement 4 $2,160 millions le trimestre précédent. Les 
ventes de nouvelles émissions canadiennes 4 des non-résidents 
ont représenté 99 Z de l'entrée trimestrielle et se sont sol- 
dées par des entrées de $2,990 millions, ce qui constitue un 
nouveau record trimestriel. Les valeurs mobiliéres offertes 
sur les marchés de capitaux étrangers pour la livraison 4 ter= 
me se chiffraient a $634 millions 4 la fin du premier trimestr 
soit une augmentation de $309 millions au cours de la période 
en cause. Les participants les plus actifs sur le marché in- 
ternational des capitaux étaient les services publics provin-— 
ciaux, comptant pour 56 Z des entrées totales. Viennent en- 
suite les sociétés emprunteuses, représentant 24 % du total, 
puis les administrations municipales, avec 11 %. On estime qu 
57 % des émissions obligataires canadiennes totales au cours 
du premier trimestre ont été placées 4 1'extérieur, comparati 
vement 4 30 % durant la méme période de 1975. 


New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents 


Nouvelles émissions d'obligations canadiennes vendues aux non-résidents 


Item 1974 1975 Détail 


$ millions 


‘To all non-residents: A tous les non-résidents: 


PR CHAINS: ce cetinie iv lost sire iohsn aa ce e'col Bienes a ecesie 762 SMOM SIO 2. OLS 35292 4 2547905 082 Offertes 
MVP IWS RANI SY eit afau spa be vsanoncvensnciebecteetine cltey sus 906 980 CNB A255 25952, 989) 2.422) ) 5058 Livrées 
“LACTSTEN TTS eS of fe ft Lt Pe ee ee Ce ee en iy 87 569 325 634 301 325 Non livrées(1) 


; r Pe: E reps 
To the United States : Aux résidents des Etats-Unis : 


Meie Mp She. shedskousceuspass eucpieissoceugtete me ye.sieKe 615 761 882 DSO aoa lo Soa Skulls Offertes 
PreMMIR VCS xy cteueteue cele sista seisy soles scevent se tbs 759 875 Sod W227.) 2005. | 1824 | 3 322) Livrées 
BINGE MeN IS (MP dtoanersue, 2 te ope syastredebeio s ; 157 43 464 193 451 301 193 Non livrées(1) 


() At end of period. — A la fin de la période. 


Unusually large long-term interest rate differen- 
tials between Canadian and foreign capital markets pro- 
vided the inducement to Canadian entities to borrow 
abroad. Canadian industrial bond yields were over 150 
basis points above yields on comparable types of United 
States and Eurobond issues. In addition to interest 
ate considerations, the Canadian capital market would 
have had difficulty absorbing some of the large provin- 
cial utilities issues. 


The currency of denomination and the market of 
issue were to a large extent determined by the kind of 
borrower. Provincial governments and their entreprises 
relied heavily on the United States market, while cor- 
porate borrowers made greater use of the Eurodollar 
market. In the United States, 98% of the new Canadian 
issues sold were denominated in United States currency, 
while 58% of new issues sold on the Furodollar market 
were denominated in Canadian dollars. The large number 
of issues offered on the Lurobond market is a continu- 
ation of the trend started in the last half of 1975. 
Sales of new equity instruments abroad amounted to a 
nodest $7 million. 


Transactions in outstanding Canadian and foreign 
securities resulted in an inflow of $235 million during 
the quarter. Purchases by non-residents of Government 
of Canada direct and guaranteed bonds accounted for 
almost one half of this inflow, followed by Canadian 
corporate bonds which contributed one fifth of the 
total. Non-residents acquired $207 million of out- 
standing Canadian bonds and debentures, and $34 mil- 
lion worth of common and preferred stocks. Canadians 
increased their holdings of outstanding foreign 
securities, resulting in a net outflow of $6 million, 
compared to an outflow of $71 million in the previous 
quarter. 


} Estimated retirements of Canadian issues held by 
non-residents were $194 million in the first quarter 
of 1976, up from $188 million in the last quarter of 
1975. Retirements of provincial government direct and 
guaranteed issues increased from $23 million in the 
last quarter to $111 million in the first quarter, and 
retirements of corporate issues declined from $82 
million to $56 million. 


Purchases by Canadians of new foreign securities 
amounted to $5 million for the quarter and retirements 
were estimated at $3 million. 


Des différentiels d'intérét A long terme exceptionnelle- 
ment élevés entre les marchés canadiens et étrangers ont encou- 
ragé les organisations canadiennes 4 emprunter A 1'étranger. 

Le rendement des obligations industrielles canadiennes se si- 
tuait a 150 points de base au-dessus du rendement d'émissions 
américaines et d'euro-obligations semblables. Outre les con- 
sidérations de taux d'intérét, le marché des capitaux canadien 
aurait eu des difficultés a4 absorber quelques-unes des princi- 
pales émissions des services publics provinciaux. 


La catégorie de l'emprunteur déterminait en grande partie 
le choix de la devise et le marché de 1'émission. Les adminis- 
trations provinciales et leurs entreprises ont largement fait 
appel au marché des Etats-Unis, tandis que les sociétés emprun- 
teuses ont utilisé davantage l'eurodollar. Aux Etats-Unis, 

98 Z des nouvelles émissions canadiennes vendues étaient li- 
bellées en dollars américains; par contre, 58 % des émissions 
placées sur le marché des Euro-obligations étaient libellées 

en dollars canadiens. Le grand nombre d'émissions sur le mar- 
ché des eurodollars s'inscrit dans la tendance qui s'est déga- 
gé au cours de la derniére partie de 1975. Les ventes de nou- 
velles actions 4 1'étranger ont atteint le chiffre modeste de 
$7 millions. 


Les opérations sur valeurs mobiliéres canadiennes et 
étrangéres en cours ont laissé durant le trimestre une entrée 
de $235 millions. Les achats des non-résidents d'obligations 
garanties et directes du gouvernement du Canada ont représenté 
presque la moitié de cette entrée, suivis des obligations des 
sociétés qui sont intervenues pour un cinquiéme du total. Les 
non-résidents ont acquis $207 millions en obligations canadien- 
nes garanties et non garanties et $34 millions d'actions cana- 
diennes ordinaires et privilégiées. Les Canadiens ont augmen- 
té leurs avoirs de valeurs mobiliéres étrangéres, ce qui s'est 
traduit par une sortie nette de $6 millions, contre $71 millions 
le trimestre précédent. 


On estime que les remboursements d'émissions canadiennes 
détenues par les non-résidents se sont élevés au premier tri- 
mestre de 1976 4 $194 millions, ce qui représente une augmen- 
tation par rapport au chiffre de $188 millions du trimestre 
précédent. Les remboursements des émissions garanties et di- 
rectes des administrations provinciales ont augmenté, passant 
de $23 millions au quatriéme trimestre de 1975 4 $111 millions 
au premier trimestre de 1976; les remboursements des émissions 
des sociétés ont baissé, passant de $82 millions a $56 millions. 


Les achats des Canadiens de valeurs étrangéres se sont 
élevés 4 $5 millions pour le trimestre, et on estime que les 
remboursements ont atteint $3 millions. 


Portfolio Security Transactions — Opérations sur portefeuille de valeurs 


$ millions 
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Other Capital Flows in Long-term Forms 


Other capital flows in long-term forms are, for 
the most part, composed of advances in respect of 
Canada's aid programme, long-term loans, mortgage in- 
vestments, movements of insurance funds and deferred 
migrants' capital. The latter, migrants' capital, 
representing migrants’ foreign assets not transferred 
at the time of their entry into Canada, were first 
introduced as a component of other long-term invest- 
ment in the report for the fourth quarter 1975, and 
in this publication have been carried back to 1972. 


Assistance abroad by the Canadian government 
consists largely of assessments to the international 
organizations of which Canada is a member, official 
contributions, bilateral loans, and advances to in- 
ternational agencies (excluding Canada's reserve posi- 
ton at the International Monetary Fund). Assessments 
and contributions are included in the current account. 
Other transactions, to the extent that they give rise 
to claims on non-residents, are reflected in capital 
movements in long-term forms. 


Development assistance outflows in the form of 
concessional loans and subscriptions from the Canadian 
government to developing countries and international 
agencies totalled $147 million, down slightly from 
the substantial outflow of $158 million in the previous 
quarter. Bilateral direct country loans amounted to 
$84 million and multilateral assistance to international 
agencies to $63 million. For the first time, a part 
of Canada's development assistance took the form of 
loans to the International Monetary Fund (IMF) follow- 
ing creation of an "Interest Subsidy Account" to help 
defray interest costs payable by other member nations 


=. ie = 


$ millions 
— 3,500 
| 

| — 3,000 
—— 2,500 | 
' 
3. 
2,000 
1,500 


1,000 


500 


1o+ 


500 


1975 1976 


Autres mouvements de capitaux a long terme 


Les autres mouvements de capitaux 4 long terme se compo 
sent pour la plupart d'opérations reliées au programme d'aide» 
du Canada, aux préts a long terme, aux placements hypothécaire 
aux mouvements de capitaux d'assurance et aux capitaux différé 
des migrants, c.-a-d. les capitaux laissés 4 1'étranger par le 
migrants au moment de leur entrée au Canada. Ces capitaux ont 
été pris en compte pour la premiére fois dans les investisse- | 
ments 4a long terme dans le numéro relatif au quatriéme trimes= 
tre de 1975; les révisions pour la période commencant en 1972 
sont présentées ici. 


L'aide 4 1'étranger du gouvernement canadien se compose 
principalement de paiements réguliers aux organismes internaq 
tionaux dont le Canada fait partie, de contributions officiel 
les, de préts bilatéraux et d'avances a des agences interna- 
tionales (4a l'exception de la position active du Canada auprés 
du Fonds monétaire international). Ces paiements et ces con- 
tributions font partie des paiements au compte courant. Les 
autres transactions, dans la mesure ot elles donnent lieu a 
des créances sur les non-résidents, sont prise en compte dans 
les mouvements de capitaux a long terme. 


Les sorties au titre de l'aide au développement sous la 
forme de préts de faveur et de souscriptions de la part du 
gouvernement du Canada aux pays en voie de développement et 4 
organismes internationaux se sont élevées a $147 millions, ceé 
qui représente une légére diminution comparativement a4 la for 
te sortie de $158 millions observée le trimestre précédent. 
Les préts bilatéraux directs se sont chiffrés a4 $84 millions, 
et l'aide multilatérale 4 des organismes internationaux, 4 
$63 millions. Pour la premiére fois, une partie de l'aide av 
développement fournie par le Canada a pris la forme de préts 
Fonds monétaire international (FMI) a la suite de la création 
d'un compte de bonification d'intérét pour aider a défrayer 1] 


on loans extended under the IMF's Special Oil Financing 
Facility. However, contributions to the IMF on a non- 
concessional basis are included in Canada's reserve 
position at the IMF which is an element of Canada's 

| official monetary assets. 


| The financing of medium and long-term export 

' eredits extended directly or indirectly at the risk 

| of the Canadian government resulted for the second 
consecutive quarter in a net inflow, as repayments, 

mainly in respect of grain exports, exceeded new credits 

| advanced by $18 million. 


Other capital movements in long-term forms, in- 
cluding bank and other long-term loans, mortgage in- 

| vestments, movements of insurance funds, and deferred 
migrants’ capital led to a net capital outflow of $40 
| million, a turnaround of $101 million from the net 
| inflow in the previous quarter consisting mainly of 
| increases in claims on non-residents and increased de- 
| ferred migrants' capital outflows. 
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Notes: 

(1) All rates are shown as at end or near end of month. 
Interest rates are based on: 

(2) International bond yields of German mark issues of United States companies 

(3) Corporate bonds industrial index (Moody's). 

(4) Bond yield averages for 10 industrials (McLeod, Young, Weir and Company 

| Limited) 

(5S) Eurodollar 90-day deposits in London. 

(6) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day 
discount basis). 

(7) Finance company paper, 90-day. 

(8) Short-term paper, 90-day. 


Sources: 


World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for 
long-term European rates. 
Bank of Canada Review, for all other rates. 


miles 


intéréts que d'autres pays membres doivent régler au chapitre de 
préts consentis en vertu du mécanisme pétrolier du FMI. Cepen- 
dant, les contributions au FMI sur une base normale sont com- 
prises dans la position active du Canada auprés du Fonds, la- 
quelle fait partie des avoirs monétaires officiels du Canada. 


Le financement des crédits 4 moyen et 4 long terme A 
l'exportation consentis directement ou indirectement au risque 
du gouvernement du Canada se traduit pour le deuxiéme trimestre 
consécutif par une entrée nette, car les remboursements, princi- 
palement en ce qui concerne les exportations de céréales, ont 
dépassé de $18 millions les nouveaux crédits consentis. 


Les autres mouvements de capitaux 4 long terme, qui 
comprennent les préts bancaires et les autres préts 4 long 
terme, les placements hypothécaires et les mouvements de fonds 
d'assurance ainsi que les capitaux différés des migrants, ont 
laissé une sortie nette de capitaux de $40 millions, ce qui 
représente un revirement de $101 millions par rapport 4 1'en- 
trée nette du trimestre précédent, qui s'expliquait surtout par 
l'augmentation des créances sur des non-résidents et des 
capitaux différés de migrants. 


Representative Interest Rates) — Taux d’intérét représentatifs() 
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Nota: 

(1) Tous les taux s'appliquent a la fin du mois ou a une période qui s’en approche 
Les taux d’interét bases sur 

(2) Rendements des obligations internationales emis en marks allemands par des 
societes americaines 

(3) L'indice Moody des obligations industrielles 

(4) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 valeurs industrielles 
(McLeod, Young, Weir and Company Limited) 

(5) Dépdts a 90 jours en eurodollars a Londres 

(6) Effets a 90 jours des societes de commerce (taux ramene d'un déport a 360 
jours au rendement réel a 365 jours). 

(7) Effets a 90 jours des societes de financement 

(8) Effets a court terme (90 jours) 


Sources: 
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour 
les taux europeens a long terme 
Revue de la Banque du Canada, pour tous Jes autres taux 


Mouvements de capitaux a court terme 


Capital Movements in Short-term Forms 


Les mouvements de capitaux 4 court terme ont laissé au 
premier trimestre une sortie nette de $354 millions, soit une 
diminution de $326 millions par rapport a celle du trimestre 
D'importantes entrées attribuables 4 1'augmenta- 


In the first quarter, capital movements in short- 
term forms resulted in a net outflow of $354 million, 
down $326 million from the net outflow of the previous 
quarter. Large inflows from increases in non-resident précédent. 
holdings of Canadian money market paper and of Canadian 
dollar deposits were largely offset by outflows result- 
ing from activities of the chartered banks in foreign 
currency, increases in resident holdings of foreign 
currency and all other short-term capital flows. 


ont été largement compensées par des sorties imputables aux 
transactions en devises étrangéres des banques 4 charte cana- 
diennes, 4a l'augmentation des avoirs en devises étrangéres des 
résidents canadiens et a d'autres opérations sur capitaux 4 
court terme. 


tion des avoirs des non-résidents sous forme d'effets du marché 
nométaire canadien et de dépdts sous forme de dollars canadiens 


The combination of a general decline in interest Une baisse générale des taux d'intérét aux Etats-Unis et 
rates in the United States, Eurodollar and several sur les marchés des euro-dollars et de quelques autres marchés 
other western European markets, and increases in Cana- de 1'Europe de 1'Quest, combinée a des augmentations des taux 
dian interest rates led to a widening of interest dif- d'intérét au Canada, s'est traduite par un accroissement du 
ferentials and substantial Canadian borrowing abroad. différentiel des taux d'intérét et par des emprunts appréciables 
Massive inflows of funds, mainly in long-term forms, des Canadiens a 1'étranger. Les entrées massives de capitaux, 
put upward pressure on the spot value of the Canadian et en particulier de capitaux 4 long terme, ont exercé une pres= 
dollar which was subject to downward pressure from a sion 4 la hausse sur la valeur au comptant du dollar canadien 
continuing current account deficit. A strong discount qui avait subi des pressions a la baisse en raison du déficit 
developed on the forward Canadian dollar, which, for persistant du compte courant. Un déport considérable est appa= 
most of the quarter offset the unhedged differential ru dans le cas du dollar canadien 4 terme, et devait durant 
and virtually eliminated the incentive to invest in presque tout le trimestre compenser le différentiel avant arbi- 
Canadian paper on a covered basis. This encouraged trage pour pratiquement éliminer toute incitation a investir 
some borrowers to raise funds in foreign currency. dans des effets canadiens aprés arbitrage. Cette situation a 


encouragé certains emprunteurs a rassembler des fonds en devi- 
ses étrangéres. 


Resident Holdings of Foreign Currencies — Avoirs des résidents en devises étrangeéres 
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Net foreign currency claims of the Canadian 

| chartered banks on non-residents (including their 
foreign branches) increased in the first quarter, lead- 
ing to a net capital outflow of $563 million, up $273 
million from the net outflow in the previous quarter. 
Ona geographical bais, inflows of $209 million from 
the United Kingdom were more than offset by outflows 
of $335 million and $437 million to the United States 
and other countries. The chartered banks financed 
their increased net asset position with non-residents, 
out of an additional $1.4 billion in their foreign 
lemrerency liabilities to residents of Canada. More 
“than one third of these additional liabilities consis- 
ted of swapped deposits. The remainder may include 
parts of the proceeds of Canadian security issues 
sold to non-residents and denominated in United States 
dollars, which have not yet been converted to Canadian 
dollars. 


] An increase in Canadian non-bank holdings of 
'foreign currency deposits abroad led to a net capital 
‘outflow of $88 million with increases of $65 million 
‘in the United States and $23 million in the United 

| Kingdom. 


} For the eleventh consecutive quarter, there was 
“an increase in Canadian dollar deposits held by non- 
‘residents, reflecting the increasing importance of the 
Canadian dollar as an international currency. This 
increase led to a net inflow of $192 million, in the 
first quarter, the bulk of it emanating from countries 
‘other than the United States, particularly the United 
Kingdom, which acts as an international financial 
lcentre. 


Government of Canada demand notes held by inter- 
‘national investment agencies declined, resulting in a 
met capital outflow of $27 million. This constituted 
-a drawing on Canada's loans and subscriptions to in- 
ternational development agencies. 

Trading in money market paper (consisting of 
Government of Canada treasury bills, finance company 
paper, commercial paper and other short-term paper) 
produced a net inflow of $469 million, substantially 
higher than the inflow of $93 million recorded in the 
fourth quarter. An unusually large proportion was 
‘from countries other than the United States and the 
United Kingdom, mainly in transactions in Government 
of Canada treasury bills. 


Trading in Government of Canada treasury bills 
‘resulted in the highest quarterly inflow on record, 
‘amounting to $187 million, a swing of $190 million 
from the net outflow in the previous quarter. The size 
of this inflow appears to have been associated with a 
‘number of factors, including the unusually high yield, 
and the quality of the instrument. 


Transactions in commercial paper produced a net 
capital inflow of $124 million, up substantially from 


the inflow of $16 million in the previous quarter. 
1 


Trading in finance company paper led to a net 
outflow of $12 million, a substantial shift from the 
net inflow of $125 million recorded in the previous 
‘quarter. An unusually large interest rate differential 
of as much as 4.73 percentage points favouring invest- 
ment in Canadian paper was, for most of the period, 


cancelled by the premium on the forward United States 
dollar. 


Transactions in other short-term paper led to a 
substantial inflow of $170 million, a swing of $215 
million from the net outflow in the previous quarter. 
On a geographical basis, there were net inflows of 
$87 million from the United States, $31 million from 
the United Kingdom, and $52 million from other coun- 
tries. Trading in paper issued dy Canadian chartered 
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Les créances nettes en devises étrangéres des banques a 
charte canadiennes sur des non-résidents (y compris les succur- 
sales a4 l'étranger) ont augmenté au premier trimestre, laissant 
une sortie nette de capitaux de $563 millions, soit $273 mil- 
lions de plus que le trimestre précédent. Par région, on ob- 
serve des entrées de $209 millions en provenance du Royaume- 
Uni, lesquelles ont été plus que _compensées par des sorties de 
$335 millions 4 destination des Etat-Unis et de $437 millions 
vers les autres pays. Les banques 4 charte ont financé l' aug- 
mentation de leur position nette en actifs vis-a-vis des non~ 
résidents grace A une hausse de $1.4 milliard de leurs créan- 
ces en devises @trangéres sur les résidents canadiens. Plus du 
tiers de ces engagements supplémentaires provenait de dépéts 
swap. Le reste peut comprendre une partie des recettes, prove- 
nant des missions de valeurs mobiliéres canadiennes vendues 4 
des non-résidents et libellées en dollars américains, qui n'a- 
vaient pas été encore converties en dollars canadiens. 


La hausse des actifs en devises étrangéres 4 1'étranger 
du secteur non bancaire canadien s'est soldée par une sortie 
nette de $88 millions, dont $65 millions (de plus) vers les 
Etats-Unis et $23 millions au Royaume-Uni. 


Pour le onziéme trimestre consécutif, on a observé une 
augmentation des avoirs des non-résidents sous forme de dépéts 
en dollars canadiens, ce qui refléte 1l'importance zrandissante 
du dollar canadien en tant que devise internationale. Cette 
augmentation a laissé ume entrée nette de $192 millions au pre- 
mier trimestre, dont le gros provient de pays autres que les 
Etats-Unis, et en particulier du Royaume-Uni, qui joue le réle 
de centre financier international. 


Les effets a vue du gouvernement du Canada détenus par 
des organismes internationaux ont dimunué, laissant une sortie 
nette de capitaux de $27 millions. Cette diminution représente 
un prélévement sur les préts et souscriptions du Canada aux 
organismes internationaux de développement. 


Le commerce des instruments du marché monétaire canadien 
(bons du Trésor du gouvernement du Canada, effets commerciaux, 
effets des sociétés de financement et autres effets A court 
terme) s'est soldé par une entrée nette de $469 millions, ce 
qui représente une augmentation appréciable par rapport a cel- 
le de $93 millions observée au quatriéme trimestre. On a noté 
une participation exceptionnellement active de la part de pays 
autres que les Etats-Unis et le Royaume-Uni et ce, principale- 
ment au chapitre des transactions sur les bons du Trésor du 
gouvernement du Canada. 


Le commerce des bons du Trésor du gouvernement du Canada 
a donné lieu a la plus grande entrée trimestrielle jamais enre- 
gistrée, soit $187 millions, ce qui constitue un revirement de 
$190 millions par rapport 4 la sortie nette du trimestre précé- 
dent. Cette entrée remarquable semble @tre imputable a un cer- 
tain nombre de causes, dont le rendement inhabituellement éle- 
vé et la qualité du titre offert. 


Les transactions sur les effets commerciaux ont donne lieu 
a une entrée nette de $124 millions, ce qui constitue une aug- 
mentation appréciable par rapport a celle de $16 millions du 
trimestre précédent. 


Le commerce des effets des sociétés de financement a lais- 
sé une sortie nette de $12 millions, ce qui représente un revi- 
rement appréciable par rapport 4 l'entrée nette de $125 millions 
du trimestre précédent. Le différentiel d'intérét particuliére- 
ment élevé, atteignant jusqu'a 4.73 points et encourageant 1'in- 
vestissement dans les effets canadiens a, pour la plus grande 
partie de la période, été annulé par le report sur le dollar 
américain a terme. 


Les transactions sur tous les autres effets 4 court ter- 
me ont donné lieu 4 une importante entrée de $170 millions, 
soit un revirement de $215 millions par rapport a la sortie 
nette du trimestre précédent. Par région, on a observé des 
entrées nettes de $87 millions des Etats-Unis, de $31 mil- 
lions du Royaume-Uni et de $52 millions des autres pays. 

Le commerce des effets émis par les banques canadiennes a 


banks and other financial corporations gave rise to 
inflows of $79 million, mainly from the United States 
and the United Kingdom. A net inflow of $91 million 
resulted from transactions in short-term paper issued 
by provincial and municipal governments and their ' 
agencies, more than half of which came from countries 
other than the United States and the United Kingdom. 


Other finance company obligations, consisting 
of borrowing from non-resident banks and affiliated 
companies abroad resulted in a net outflow of $6 
million, slightly higher than the net outflow of the 
previous quarter. 


So 


charte et les autres institutions financiéres s'est soldé par 
des entrées de $79 millions, venant principalement des Etats- 
Unis et du Royaume-Uni. Les transactions au titre des effets 
A court terme des administrations provinciales et municipales 
et de leurs organismes ont laissé une entrée nette de $91 mil- 
lions, dont plus de la moitié venait de pays autres que les 
Etats-Unis et le Royaume-Uni. 


Les autres engagements des sociétés de financement, com- 
prenant les emprunts auprés de banques non résidentes et de 
sociétés affiliées, se sont soldés par une sortie nette de $6 
millions, soit une légére augmentation comparativement a la 
sortie nette du trimestre précédent. 


Other Short-term Capital Transactions 


Autres opérations sur capitaux a court terme 


1975 


Item 


oa ae 


Chartered bank Canadian dollar claims 
on non-residents. 


Short-term foreign currency bank 
borrowing abroad by Canadians. 


Bees | On| ictam ho) 


9 729 — 4135 


1976 
1974 1975 Détail 
I 
42}+ 53})— 47)|+ 571] Avoirs en dollars canadiens des 
banques a4 charte sur des non- 
résidents. 
191|— 63]+ 45] + 97] Emprunts bancaires canadiens 4 court 


terme en devises étrangéres a 
1'étranger. 


Osher Grrr. eis etetre dec eee etee | tr 516) Soe| aro 830 | — 321] — 813 | — 708 | Autres(1) 
EROstzea Lamane ek eterovexevaleuersotenetenstetteteateitcretc ap (OY || = IG || = Si7h5 682 | — 331 ||— 815 | — 554 Total 
(1) Includes intercompany and other accounts receivable and payable and balancing item. — Y compris les effets A payer et 4 


recevoir entre sociétés et d'autres comptes, ainsi que le poste d'équilibre comptable. 


All other short-term capital transactions (in- 
cluding the balancing item, representing unidentified 
transactions in both the current and the capital 
accounts) led to a net capital outflow of $331 million 
down substantially from the capital outflow of $681 
million in the previous quarter. This reduction was 
mainly accounted for by the balancing item which, as 
presently measured, declined from a debit (apparent 
outflow) of approximately $800 million in the previous 
quarter to a debit of about $200 million in the first 
quarter. Among other components of the first quarter 
outflow identified at this time were an outflow of 
about $100 million due to changes intercompany accounts 
and other accounts payable and receivable, an outflow 
of $63 million due to repayments of foreign currency 
borrowings by Canadian residents from banks in the 
United States and the United Kingdom, and an inflow 
of $53 million due to a decrease in the chartered 
banks' Canadian dollar claims on non-residents. 


Official International Monetary Assets and Liabilities 


Apart from valuation adjustments, Canada's in- 
ternational reserves increased by U.S. $502 million 
and amounted to U.S. $5.8 billion at the end of the 
first quarter. 


Toutes les autres opérations sur capitaux A court terme 

(y compris le poste comptable comprenant les opérations non 
identifiées au chapitre du compte courant et du compte capital) 
ont laissé une sortie nette de capitaux de $331 millions, ce 
qui représente une diminution appréciable par rapport a la 
sortie de capitaux de $681 millions du trimestre précédent. 
Cette diminution est surtout attribuable au poste comptable qui 
au niveau actuel, est passé d'un débit (sortie apparente) d'en- 
viron $800 millions au quatriéme trimestre de 1975, a un débit 
d'environ $200 millions au premier trimestre de 1976. Parmi le 
autres composantes identifiées de la sortie du premier trimestr 
on peut citer une sortie d'environ $100 millions attribuable au 
comptes entre sociétés et aux autres comptes Aa payer et a rece= 
voir, une sortie de $63 millions imputable aux remboursements _ 
d'emprunts en devises étrangéres par des résidents canadiens 4 
des banques des Etats-Unis et du Royaume-Uni, et une entrée de 
$53 millions attribuable 4 une diminution des créances en dolla, 


canadiens des banques 4 charte sur des non-résidents. t 
{ 


Bilan monétaire international officiel 


Exception faite des ajustements de valeur, les réserves 
international du Canada ont augmenté de $502 millions. BU. 
pour se chiffrer a $5.8 milliards E.-U. A la fin du premier 
trimestre. | 


$ millions 
peo e-U. 
7,000 


6,000 


5,000 


4,000 


3,000 


2,000 


1,000 


1973 1974 


Expressed in Canadian currency, the increase in 
reserves due to transactions amounted to $503 million 
and comprised an increase of $527 million in holdings 
of convertible currencies (mainly United States dol- 
lars) and an increase of $11 million in the Canadian 
position at the International Monetary Fund. These 
increases were partially offset by a decrease of $35 
|million in gold, representing gold transferred out of 
the reserves for the purposes of the Olympic Coin 
Programme. Valuation adjustments representing changes 
jin the value of the Canadian currency vis-a-vis other 
currencies, the Special Drawing Right (SDR)(1) and 
gold are shown in Table 15. 
| 
| In the first quarter, the value of the Canadian 
dollar in terms of the SDR rose steadily from SDR 
(0.840 to SDR 0.879 its highest level since the intro- 
duction in July 1974 of the valuation of the SDR as a 
weighted average of 16 currencies. Buoyed by strong 
capital inflows, this increase reflected the apprecia- 
tion of the Canadian dollar against all major curren- 
cies. More specifically the Canadian dollar appreci- 
ated against the United States dollar by a substan- 
tial 3.16 Canadian cents with the United States dollar 
flosing at 98.44 Canadian cents at the end of the 
quarter. Concurrently, however, the premium on the 
[forward United States dollar for delivery in 90 days, 
jimcreased steadily reaching a high of 4.66% on an 
Annual basis, at the end of the quarter. 


) 
| 


\) Since July 1, 1974, the International Monetary 

} Pund (IMF) has linked the vaiue of the SDR to 

| a basket of 16 currencies the value of which may 
fluctuate from day to day. This affects the 

| components of reserves other than convertible 

/ currencies i.e. gold, SDRs and Canada's reserve 


position in the IMF. 


_ Net Official Monetary Assets — Actif monétaire 


Zon 


officiel net 


$ millions 
U.S.—E.-U. 
7,000 
6,000 
SDRs 
D:T.S 
IMF position 
Position active auprés du F.M.1. 5,000 
Monetary gold 
Or monetaire 
-— 4,000 
1.6000 
Net foreign exchange 2,000 
(mostly U.S. dollars) 
Avoirs nets en devises 
étrangeres 
(principalement $ E.-U.) 1,000 
0) 
1975 1976 


En terme de dollar canadien, 1'augmentation des réserves 
attribuable aux transactions s'est chiffrée 4 $503 millions et 
comprenait une progression de $527 millions des avoirs en de- 
vises convertibles (principalement des dollars E.-U.) et de 
$11 millions de la position du Canada auprés du Fonds monétaire 
international. Ces augmentations ont été compensées en partie 
par une diminution de $35 millions au titre de l'or transféré 
des réserves et destiné au programme de la monnaie olympique. 
Les ajustements de valeur représentant les fluctuations de la 
valeur du dollar canadien par rapport 4 d'autres devises, aux 
droits de tirages spéciaux (DTS)(1) et 4 1'or figurent au ta- 
bleau 15. 


Au premier trimestre, la valeur du dollar canadien en 
termes de DTS a augmenté de fagon continue, passant de 0.840 
DTS a 0.879 DTS, soit le niveau le plus élevé enregistré depuis 
le rattachement en juillet 1974 de la valeur du DTS 4 une moyen- 
ne pondérée de 16 devises. Renforcée par de fortes entrées de 
capitaux, cette augmentation rend compte de la réévaluation du 
dollar canadien comparativement aux autres devises principales. 
Plus précisément, le dollar canadien a fortement augmenté par 
rapport au dollar américain, soit de 3.16 cents Can., et le 
dollar américain termine le trimestre 4 98.44 cents Can. Si- 
multanément, le déport du dollar américain a terme pour livrai- 
son dans 90 jours avait augmenté de facon réguliére pour at- 
teindre un sommet de 4.66 Z sur une base annuelle 4 la fin du 
trimestre. 


(1) Depuis le fee juillet 1974, le Fonds monétaire international 


(FMI) a relié la valeur des DTS 4 un panier de 16 devises 

dont la valeur peut varier d'un jour 4 l'autre. Ces fluc-— 
tuations influent sur les éléments des réserves autres que 
les devises convertibles, comme l'or, les DTS et la posi- 

tion de réserve du Canada auprés du FMI. 


Revisions 


As part of the normal revision process, this re- 
port includes revisions to figures for the years 1970 
to 1975 inclusive. These revisions reflect the avail- 
ability of new or revised basic data for some items 
and the results of continuing research to improve 
data and methodology, particularly in the areas of 
investment income, freight and shipping, and personal 
and institutional remittances in the current account, 
and direct investment in Canada and abroad, and cor- 
porate financing included in "other long-term" and 
"other short-term capital transactions" in the capital 
account. Also, the results of the on-going exercise 
of reconciliation of current account balance of pay- 
ments statistics between Canada and the United States 
continue to be incorporated where appropriate on a 
current and historical basis. 
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Révisions 


Dans le cadre du processus normal de révision, cette pu 
blication présente de nouveaux chiffres pour les années allant 
de 1970 4 1975 inclusivement. Nous avons fait ces révisions 
en fonction des nouvelles données (données rectifiées) dont 
nous disposions pour certains postes et grace aux résultats de 
recherches continues visant A améliorer la qualité des données 
et la méthodologie, en particulier dans le domaine des revenus 
de placements, des transports, des versements a des particulie 
et institutions ou en provenant, au compte courant d'une part, 
et des investissements directs au Canada et a l‘étranger et du 
financement des entreprises compris dans les "autres mouvement 
de capitaux a long terme" et "autres mouvements de capitaux a4 
court terme'’ au compte de capital d'autre part. Par ailleurs, 
dans le cas des données courantes et chronologiques, nous 
continuons 4 utiliser au besoin les résultats du rapprochement 
en cours des statistiques du compte courant de la balance des 
paiements entre le Canada et les Etats-Unis. 


STATISTICAL TABLES 


TABLEAUX STATISTIQUES 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments 


Current account — Not seasonally adjusted 


A Current receipts: 
1 Merchandise exports (adjusted)(1) .......... 
Service receipts: 

4 rave ametaterstsisie) sls fete) e\etatsiovelereyey ove Soc0scodooodt 
15 Interest and dividends ........ ayetaietaletstatetels 
21 Freight and shipping .-...........;- ove sissies 
23 Other service receipts .....-..-.-.-6 ieee 
28 Total service receiptS ...e.esescececees 
29 Sub-total, exports of goods and 

services(2). 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants’ funds ....... 
33) Personal and institutional remittances ... 
38 WmtelaolcbiinKes (Eb (ED) Socio agooo aeiotakereierere sists 
40 Total ieurrent) receipts sc. cee cece es 

B Current payments: 

1 Merchandise imports (adjusted)(1) ..... homed 

Service payments: 

4 SLT eV Obl lube val ste eKoi ual strattaylet <Cai/alis)iakelal/elscsieralevistarersiarsvepalions 
15 Intenestrand sdivadends) Crests siereiseveisuctsioashelnisrs 
21 Breientwand Shippin carekietelsicieshcleisietolsisrcvelerene 
23 Othermserviicespaymen ESmariieteleteisiieciesyecie ore 
27 Walthiod ddine mtracn (Si\imtnetelereteterstetsieteteterersielsterei=iiae 
28 Totalits envilce payimentespretverst-neisteyas=| cle ys\ec0s/s 
29 Sub-total, imports of goods and 

services(2). 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants’ funds ........ 
33) Personal and institutional remittances ... 
Sy/ Official <contributLtons <co..<c<s etoUey sts vevonelersie 
40 hotalvcurrent: payments sje erie! «12's sye)e aie 
¢ Current account balance: 
1 Mem Chandan traGenray crate vsleleltietatsisialcterereicteicie se 


4 PRB AV CUNY craualtare ais (ola ocareie Jelsieleveicls, ijsherseercuss teks cicicle 
15 Interest and “dividends, caus myvaimpyacs so cinta alee'sys 
21 Preneht cand) (Shi ppLmeiecyeiersel ste ste oie eres Sac ce 
23 Othertservice CransactLons oh .c e. sis.cls meses “i 
27 Wit hodiddin Pataxs (oy -leietae%e)eie.s! d eseusiers sista cleisi o seste 
28 Balance on service transactions ........ 
75) Balance on goods and services ........ 
39 NE CeeE AMG EP GA er siareia) ain! e's, aie’ in uote aveiets crete eserene 
40 Total current account balance ...... 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and 


88 


95035 


= 557 


Table 5. (2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


payments to non-residents. 


$ millions 


a 


7,586 
433 637 264 174 456 910 BS 
261 216 217 188 258 189 191 
506 449 501 373 481 426 487 
477 505 535 558 571 563 586 
WEOWITh 25007 ih saliy e293 1,766 2,088 P3539 
10,100 10,066 10,501 8,879 10,655 9,962 10,537 
192. 236 162 131 190 197 146 
54 3)1/ 58 61 69 73 65 
120 76 159 85 131 82 167 =@ 
10,466 10,435 10,880 95156 11,045 10,314 10,915 @ 
| 
7,892 7,719 8,703 8,141 O38. 7,966 8,746 | 
472 614 370 703 591 787 461 
536 501 861 588 617 599 992 = 
564 505 567 461 586 Diy 573 
833 806 821 824 884 850 920 
120 76 59 85 131 82 167 j 
(Bc SES) 2,502 Pb WIRS) 2,661 2,809 25055) 3113 1 
10,417 10,221 11,481 10,802 11,942 10,801 11,859 i 
38 51 44 Sy! 41 54 47 @ 
YP 72 76 74 74 74 Ta 
75 90 79 E25 131 110 147 
10,602 10,434 11,680 11,038 12,188 11,039 12,130 | 
: 
5 
ae Sysiil + 340 25 i= SS5y t= 244 — aoe Ze | 
= 3) ta223 LOGS 200 t= 135 me live) 186 i 
2S P15) 644 |— 400 |- B59 ALO, 801 @ 
=) 153) = 36) (Ker | = 88q)— 105 = Oil 86 
= S55 — 50 286 J— 266 |— 313 PAY 334 
Sy A) = UE LESS HY ey |= 131 ie 167 
— 848 — 495 1,261 }— 1,368 |— 1,043 = JaT 1,574 
= Si = 15 )5) 980 |— 1,923 |— 1,287 = 839 15322 
+ 181 Te 56 180 |+ (a Ne 144 +114 107 
— 136 stoma AL 800 j— 1,882 J— 1,143 ae MRP Ts 
timing adjustments appropriate for balance of payments. — See 
(3) Tax witheld on income distributions and service 
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TABLEAU 1. Balance canadienne des paiments internationaux 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


4 Q's ended 


== 


1976 Ist Q 1976 
) agence oo Détail 
terminés le NO de 
ler trim. 1976 compte 
$ millions 
) —s 
) 
Recettes courantes;: A 
8,556 32,591 B35S4i, 34,317 Exportations de marchandises (aprés ajuste- i 
) ment)(1). 
Recettes au titre des services: 
189 1,694 1,815 1,830 VOYAGES is, ech Sie) spin, »)-» = = vloheRelateted: Couetctcts ale hee 4 
188 880 826 826 Iintéréts et, dividendes aes ation « 15 
402 1,812 W767; 1,796 PRANSPOXES: Gules marenersysidsonsokueiete ciate terete rereue 6. + 21 
599 TO 27 22278 Zap Shitty) Autres recettes au titre des services ..... 23 
1,378 6,313 6,686 OnvArAl Total des recettes au titre des services 28 
9,934 38,904 40,033 41,088 Total partiel pour l'exportation de 29 
biens et de services(2). 
Recettes de transfert: 
113 702 664 646 Successions et capitaux des immigrants .... 30 
63 223 268 270 Versements a des particuliers et institu- 33 
tions. 
104 430 465 484 Retenues: £iscalies(S!) .ciysjeis c-nscitelesclsehereele vie 38 
10,214 40,259 41,430 42,488 Total des recettes courantes .........+-. 40 
Paiements courants: B 
8,969 30, 893 33), 986 34,814 Importations de marchandises (aprés ajuste- 1 
ment)(1). 
Paiements au titre des services: 
849 1,978 2,542 2,688 Vy Aig ersw are tele eke we, eke fe teererms terre, eee Nana ea eta a ePee ne ete 4 
606 2,409 2,796 2,814 IntGKEts et Tdavidendess wise atersrinistareielaysiedeieta oe 15 
485 2,047 Pail 26 dG UbechCHOOPCIES, ono ats Gb TCO A nando snes oc o 0.04 cine 21 
921 35202 3,478 Sis Swi) Autres paiements au titre des services .... 23 
104 430 465 484 Retenucsmerss Gal esi) cterislcisteratelssttera< sister state 27 
25905 10, 066 11,418 Le. Total des paiements au titre des services 28 
11,934 40,959 45,404 46,536 Total partiel pour l'importation de 29 
biens et de services(2). 
Paiements de transfert: 
38 168 179 180 Successions et capitaux des émigrants ..... 30 
79 292 299 304 Versements a des particuliers et institu- ae 
tions. 
101 332 Hi} 489 Contributions OffiOLSUMas! FO tte sien ateta lovers 37 
12,152 41,751 46,395 47,509 Total des paiements courants ..........<. 40 
Solde du compte courant: c 
= 413 + 1,698 — 639 = 497 Coumexace.de@ memichandtis esr 7.faes, wtele, eteleitiets. «4.0 1 
Opérations au titre des services: 
= 660 = 284 = 727 = 858 VOY ALES reievapetetatematsele: hellehatatetete ofaleleret teletMelat al s\n ele 4 
mo, 6418 Seb S29 Ee kr 970 OOS Intéréts et dividendeS. .s.ccscccccewvwsves« ils) 
e 83 = 2354 370 =F 365 MGARSPOTES CenMe, ateehetovelera seat eaatereyetote atten ot aeotetas 21 
=a 322 lm) ol 200 =e P20. Autres opérations au titre des services ... 23 
3 104 = 4303 a= 465 = 484 Retenvies: ELSGAUESH ee. sure aol tacteldlere ciate clohstotats che 27 
Bl, 587 es SM eh ie 14951 Solde des opérations au titre des ser- 28 
vices. 
= 2 000 = 2 ODD Eee Sy oud — 5,448 Solde au titre des biens et services .. 29 
aoa 62 ~ 563 | + 406 + 427 Transferts! meer !. ae swiete’'sin evelwieiolelaids sialoraiister ste seis 39 
ar .938, 3 — 1,492 | — 4,965 =.43;,021 Solde total du compte courant ....... 40 


ene = - . = . - 
(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de protée et de période, nécessités 
par la balance des paiements. — Voir au tableau 5. (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des 
dépenses. (3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments — Concluded 


Capital account (4) — Not seasonally adjusted 


Direct investment (5): 


21 Tn Candda oo cieleieraieverele nleleuoloielele taleliniale! ei oretriainte mac 
25i|) | Abxoadily. «jaeukis ster. veN er ees Wee aang 135 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds, .cpeeatiiecs teh Peale + 160 
31 Outstanding stocks ...... oka Jace. seta ldtstotel ofeetece = 54 
32 New dissuesie. <isis.s aves ier Seles teh fasts h Soterode ter. + 2,320 
33 RECUR EMEN CS a): 51010) «\ereye ele. 6.0 A OO O.010 0 SO GBCO ry 188 
Foreign securities: 
35 Ouestanddinpp dl: Ss SUC Swe cmle viel ole 4] oles ataialalolele sof ra 71 
37 NEWS SUES rane telalalerelevonete ohelelaNelaielasfefelalatle’s.c]'s)'e1e = 10 
38 REED ements. gap )aietouetelstelals: sles olste.clisliesielete clei sles + 3 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
40 BGMANSECS 655 o6 an OAC OOOO DOO NDE OG Ul OC mr On la 158 
44 REP ay MEMES rerio olellolielie! o\ oe eVere|eseliel vleise's/o1e  eveoletatents: 5/00 ns 31 
49 | Export credits directly or indirectly at risk + 24 
of the Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ......... + 61 
E 1 Balance of capital movements in long- + 1,993 
term forms. 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position 3 : — 290 
with non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies c — 26 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
vil Doldlaradepos Lts mrp wrcne cere o.ctorctekrere eters cokers + 13 + 145 + 30 + 409 +) 269 
72 Government demand liabilities .............. - 7 7, - 6 + 51 be 60 
74 Treasurya bi lilsl syle are ereteteretereoYereusiaiera) atateretsnatet(s) s ae i am alte) tees “pe is 3 
75 Commercial spapetuntacierterevere iol cle heterekeyaaretarens ae Sy = i ae aby iT) 0 he 16 
76 Pinance Company, PAPEL epics crclette aero er ap Bu ae (al tae eo Ge cbs 
77 Other short-term paperract tetas atieisiele ms stetelaitee - Ss} - 121 an cee ale — 45 
81 Other finance company obligations .......... ap) 138) + 93 ae i uy 22 as 3 
82 | Other short-term capital transactions(6) ..... — 165 + 200 — 493 — 357 — 681 
| 
E 2 Balance of capital movements in short- + 415 + 145 — 255 + 109 — 680 
term forms. 
oh} Totalenet capital ibalance:...... aeekeew + 884 + 157 — 280 + 755 Al, 3s 
a Allocation of Special Drawing Rights ......... - - = = i. 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves. 21. es<.66<000 +5327 + 21 — 279 - 45 + 98 
2 Official monetary: Ivabilities . . ./cmderas oss a = — = = 
6 Net official monetary movements .......... oes 4 2a. Se ae HES + 98 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Excludes undistributed profits. (6) Includes balancing 


item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified 
transactions. 


=a 
(4) Dans les comptes D et E le signe moins représente 


=o 


TABLEAU 1, Balance canadienne des paiements internationaux — fin 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


4 Q's ended 
lst Q 1976 


1976 


4 trim. 
terminés le 
EY trim. 1976 


compte 
$ millions 
Investissements directs(5): 
ae 5 se Sys)5) || ae TADS az Sid) Au SCanad as re aise sreyeis's ocelot AR eT RIRE oe 21 
= 70 —- 6/5) — 630 - 605 1 6trangers,.. ioe eee ee cet Ton ee 105, 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
ae 207 Be 42 as 302 de 522 Obligations en circulation eee dete. se 30 
ie 34 = ie oe 5 se 61 Ac&ions: .en .cincn Lat lon sees eee ene e 31 
+ 2,990 + 2,437 + 5,150 + 7,231 Nouvelles. émi/sstongi 2i.hase aetteeiaere climes .« a2. 
a 194. = 53S — Gor = Gx0 Rachatss iaerieststcler BAO D0 DUG aC GpOtog oO 33 
Valeurs étrangéres: 
a 6 8 75 a0 18 ae Dil Emissions epreireulatLomiieseaspiec oeciecice ce 35 
5 5 os CAG a 54 = 32 Nouv.e Les gemil'sis tons) 2yeis) taoccchsetetoeiote eievec c ie eis 37 
id 3 + 12 aa 12 ete 12 Racha tcamunsnuefons bs iors ovina: ive a Meee Ee Ee 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du 
Canada: 
= 147 = SN = SAS — 424 AN ANCE SUA Rep harcVels af Psst Neher Ab aTN- canta. ARE oo 40 
= + 38} + 40 + 38 REMDOUKSEMENES: <oxsici0h010:exere: do PaaS Te sc 44 
+ 1A _ 588 - 392 _ 276 | Crédits 4 l'exportation consentis directement 49 
ou indirectement aux risques du gouvernement 
du Canada. 
- 40 + 205 + NS + 23} Autres opérations sur capitaux a long terme 50 
Bei, 195 + 1,102 + 3,922 + 6,291 Solde des mouvements de capitaux Aa long E 1 
terme. 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
= 6563 = yas Ae 488 os 445 Position nette en devises étrangéres des 61 
banques a charte vis-a-vis des non- 
résidents. 
= 88 ol Gite || < 10)33 = 208 Avoirs non-bancaires en devises étrangéres a 65 
1'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
ee 192) Sia (tS SW + 583 Depots en dol Largs <<) ss 215100 sonnets Maichatetet ste ae 71 
2s 27 a4 Vishay oe 4 = 23 Créances a vue sur le gouvernement .......... TZ 
ie 187, he 77 37 + 200 Bons (dU AT RESO”. Actslsl sue Malaveie shee Bt Monee ectiote 74 
yn an 53 lee 41 te EGO EGfets de» commence qjeisisc Saracens ets Aaa ee ora 75 
= 12 ae 94 HERG + 25 Effets des sociétés de financement .......... 76 
e170) = TOM) 2 |) iyi + (17a Autres.ef fets..a .courtwterme,” JA7Fes. c Pel fens as 77 
= 6 55. eA | 92 = 13 Autres engagements des sociétés de finance- 81 
ment. 
<= WRER —- 815} — 554 — 1,584] Autres opérations sur capitaux 4 court terme(é) 82 
= 354 + 414 + 639 — 1,134 Solde des mouvements de capitaux a court |E Zz 
terme. 
peel, KA mois 22) Heme Goss a: 55 LS Lotal *du"selide net “sur capitauxessc.x os E 3 
~ s = — | Allocation de droits de tirage spéciaux ....... J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
re 503 fy 24 = 404 + 136 Réserves officielles de liquidités interna- 4 
tionales. 
she = = = Engagements monétaires officiels ............ 5 
+ 503 3 Yi Se intaya + 136 Mouvements monétaires officiels nets ...... 6 
jee _—s 


' eke ' ales 
l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


une sortie de capitaux du Canada: 


soit une augmentation des avoirs a 
(5) Sans les bénéfices non répartis. 


(6) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 2. Canadian Balance of International Payments 


Current account — Seasonally adjusted 


Item 
Acct, 
No. 
$ millions 
A Current receipts: 
if Merchandise exports (adjusted)(1) ............-0+- Urey) 7,805 8,735 8,221 
Ss i receipts: 
ervice Pp 412 427 415 451 
4 Trae lmeters ese ckelstencey'aha oceyot aver ebe i artallcy Abeta talicttey ctstroretied sete: ssi ee) s aa 
15 Inteneat and wdivaidertdsy mre atte clelert-teewohetaleieliete © \elsle 208 236 226 
21 Rreiehe and Shippimeie-t4)aclelsiste slate <-t eiebiel+ «1101+ ol 418 460 463 ee 
23 Other sexvilce MeGed-pt- si terctcrrsder sta aidtelol cieimietatete|«) = + clele 418 470 509 
28 Total service receiptS ........0sceecenrcecece 1,456 1,593 1,613 1,678 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 9,015 9,398 10,348 9,899 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds .......... CeO 153 183 202 180 
By) Personal and institutional remittances ......... 54 54 57 69 
38 Wilt Dhiailedang atGax(3))) acuewsr hovel srarchehalellerst Wale tatalele le vetie rele ne 90 104 ata)s) 114 
40 Totalmcurnent; MECSLPES) Pereteve cs « ele oie ow) steiels/ os ool 9,312 W739 10,722 10, 262 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (adjusted)(1) .........0+-++-- 6,836 7,369 8,208 8,544 
S i s 
; a Ge pets 491 474 491 596 
15 Interese and dividends) .. Asaetie-cralels cial. stelols) steve sev 562 36 WS ie 
7ail Predenteande Shippin eae e ss ciaaletei<] siceteletaleysirvalfefeliatteres> 474 518 505 538 
23 Othewrsenvitice apayment Simele sae el hatteietetel o1-eialey « se eens 752 805 826 Sos 
27 Withholding tax(3) .a.s.ecccsssceaes See Eo 90 104 115 114 
28 Total service payments ..... ite oo acu Gan s¥\'e|\eliel ee 2,369 2,462 2,513 2,745 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 9,205 9,831 10,721 11, 289 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds .............. 42 40 43 44 
33 Personal and institutional remittances ......... V2 YP VB 74 
37 OF cLAlITcContEibUbLONS: .<\cjeiersveiteterex< cerevete 606 GUtOU 73 #33 83 130 
40 Total Curren PepayMenesweay. | aeleys}siere ae. aia\oieia (eve: o-c\ciats 9,392 10,016 10,919 ie S37, 
Cc Current account balance: 
1 Mermenan Gais@mptal a CCl aise. (ecr0. seloueteccirern cis *enverersie as ste oo0d6> + 723 + 436 am SV) = 323 
Service transactions: 
4 AE AV OM Minar eTetMeRe ah olis.0/ 6) 64 sis, a 'ai-chbecehe eve) peeveterete tacekeveis archers ele - 79 -— 47 — 76 - 145 
15 Intenrestrandp dividends: <5), .14 svendsis. ss1srevee niet e ners ere — 354 — 325 — 350 - 412 
21 Reedehty andeshipp LMG. cere regs) + loietes cele ventersioeteieteroietioe — 56 —- 58 — 42 ~ 104 
23 OrhersservicestransactLons. .c.sajsemeeiete cia sncniete — 334 — 335 — 317 — 292 
27 Wi tbholidaine it anen rerspetaravers.c) svelsterers: aiatvacus) Pucrewieia ees ues — 90 — 104 — ES) - 114 
28 Totals sexyiice transactions). .sy-.010. </sra.jessyalereuels poe = hls} — 869 — 900 — 1,067 
29 Balance on goods and services ...........+.- = Ie) — 433 = 87/5: —7 1390 
39 NGte GIsa SHE Toutes Acie «6's cicld osrensvenaie eee eve Saioet.s + 110 7156 + 176 Fo ebb 
ae -— 80 — 277 -— 197 Ce ay 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 


(2) As us in e t and Expenditure Accounts. (3) T, al e n incom istri tion rv e fo) 
ed th National Income n ax withheld o ome dis b fo} a 
u Ss nd se ae payments t 


| 


| 


+ 


(1) 


+ B= 


TABLEAU 2. Balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant — Chiffres désaisonnalisés 


~— 


97S 1976 
——— Détail fe) 
III IV I | II III IV Ve 
compte 
$ millions T 
Recettes courantes: A 
8,445 3,581 9,021 Exportations de marchandises (aprés ajustement)(1) i 
Recettes au titre des services: 
457 461 481 NOVAS ESE Vetstersetoyelc'« 21s/aiesn) sc oes eee Eee ee 4 
200 186 212 Inveréts. etedividendesss... sce ements 15 
44] 456 466 DCAMISD ORES hoe rayetexeutre (ictera} 0: «sex Renee eee RER OTERO UATE 21 
567 582 605 Autres recettes au titre des services .......... 23 
1,665 1,685 1,764 Total des recettes au titre des services ..... 28 
10,110 10, 266 10,785 Total partiel pour l'exportation de biens et JES) 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
162 148 157 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
Ws 65 63 Versements & des particuliers et institutions 33 
124 125 126 Retenues fiscales(3) ........ oo autasatetg cenehermtecenere, aerete 38 
10,469 10, 604 Uae si Wotal) dessrecettes. courantesman ss ceneeee eee ne 40 
Paiements courants: B 
8,503 8,542 9,221 Importations de marchandises (aprés ajustement)(1) 1 
Paiements au titre des services: 
666 616 806 WOW SE SI vo rerereteloneto! eiteleitey aienaxs) noted atmeetena ta Pele tals tae ueneeetn ey 4 
674 834 669 Wnereitsne baaduivl den des: vere ts ts ira) areca atanens ehateteeeteteienere 15 
518 555 551 TREN SPORES 5 aioustola caterers yo lstersvor- tals: Shapetat ste ceenets tee aeter aeeee 21 
871 S)LY/ 931 Autres paiements au titre des services ......... 23 
124 25; 126 RetenucsfFiscalies (3)ect ltertctes oteleletatels ein ateveieieiein es 27 
2,853 3,047 3,083 Total des paiements au titre des services .... 28 
15356 TS 589 12,304 Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
46 46 44 Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
74 Tell 79 Versements a des particuliers et institutions 33 
106 173 88 Gontributious: offierelilies: % >. 7... 1.hete snesuetersoesieie sie By 
Pr, 582 11,885 MPS 5) Total des paiements ‘courants cic. coc siete sn 40 
Solde du compte courant: Cc 
58 1 39 = 260 Commerce de marahandt ses! wr «s2\c10\e sts) si ole se ellesatsieiaiel svoee 1 
Opérations au titre des services: 
209 = 155 _ 325 Le RENE ETSY NCEE OER ACIEICE OO OAT ARS GUID PRES SUA SE RIE Cor, 4 
474 = 648 — 457 INESrets et GEVIGeNMES: 5 « . sckaice areiauieeineiete esas o 15 
77 - 99 = 85 TAN SPOGES cate sive. sete ol ole sof ar eroretete (aie take faahe eteleee oe ete Te 21 
304 - 335 ~ 326 Autres opérations au titre des services ........ 23 
124 - 125 ~ 126 Retenues; fi scaliesth tos <.ctwreets o aetaiotiere siete eet eieiatirs 2y 
1,188 = 1,362 — 1,319 Solde des opérations au titre des services ... 28 
1,246 = i323 — One Solde au titre des biens et services ....... 29 
133 + 42 + 135 
Naa ih gs} — 1,281 = 1, 38% 


iD 


G 


Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


| par la balance des paiements. 


(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 


cales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 


(3) Retenues fis- 
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TABLE 3. Canadian Balance of International Payments 


By Area — Not seasonally adjusted 


1974 
Item ae a 


Line I Il III IV 
No. | ie | 
$ millions 
1 
United States: 
1 Merchandise exports (adjusted) .........-. 3 CAI OO eK Ore 4,867 5, ok2 Gyaeyi iy? 5,954 5,108 5,554 5,192 6,076 
2 Non-merchandise receiptS ....-.ee ee ee sere rece enceceses 740 1,010 15334 889 TDL 976 1,326 847 
3 Total current receiptS ...eseeee eee sence ee serececes 5,607 6,522 6,651 6,843 5,859 6,527 6,518 6,923 
4 Merchandise imports (adjusted) ........++sseeeeeeeeeee 4,602 5,330 4,968 Datos 5,302 6,209 5,375 6,163 
5 Non-merchandise paymentS ...---+++-+eseeeeeeeee eee eeeee 1,484 1,605 Bays 1,845 1,768 1,794 1,804 2,079 
6 Total current paymentS ........--eeeee rece ee ceeecece 6,086 6,935 6,541 ToT 7,070 8,003 T5729 8,242 
Balance: 
7 Merchandise Eade (ccs a craic e ale airlelne «ciniete sya osey> = = = + 265 + 182 + 349 e222 —- 194 =— 658 — 183 = 87 
8 Non-merchandise transactions .. - 744 - 595 — 239 — 956 -— 1,017 - 818 — 478 — 1,232 
9 Current account balance 26.5.6 6 0 sie wee w cies eae oe — 479 - 413 + ELO) — 734 — 1,211 — 1,476 — 661 -— 1,319 
Capital movements: (1) 
10 In long-term formS ..--eecee eee e seer es en cece sseees + 697 - 343 + 74 + 616 + 541 + 1,046 + 576 + 1,136 
11 Tn, short—term LOrmMsS <0 kere nietearersisaleleeivinal's « slalols.« sete oe + 566 + 686 — 944 + 295 +a 259) = 520 — 263 #9 "850 
12 Total net capital balance .......... see erence eeeee + 1,268 +5029 — 870 op eplt + 1,800 + 526 + 373; + 1,986 
United Kingdom: 
13 Merchandise exports (adjusted) .......-.-seeeceee reece 412 538 472 571 509 549 397 406 
14 Non-merchandise receipts ...-.ee see ee ee ree neces eeees 133 219 244 230 198 246 265 245 
15 Total current receipts ....- eee cree ene ee ease cseens 545 757 716 801 707 795 662 651 
16 Merchandise imports (adjusted) ates 234 281 308 348 315 338 289 282 
17 Non-merchandise paymentS 2.6.0 .cce se cece nsec sewes wees 198 240 278 229 197 245 299 234 
18 Total current payments’ 0. sescccmeccectreteerereciense 432 521 586 577 Dbz 583 588 516 
Balance: 
19 Merchandise trade: a5 pe.c0 oie sien aie njeieieje sieleiaistajelstais 6 610 ce 178 + 257 + 164 2238, 4% 194 st 215 + 108 35 124 
20 Non-merchandise transactions .. = 65 - 21 = 34 tO aE BE + 1 = 34 ta 11 
21 Gunmen AGCOUNE sbadaMCCn et cranie oparerala) syoieie\alefetniatniain ie = + 113 + 236 + 130) + 224 + 71:95 +272 or ane, + 135 
Capital movements: (1) 
22 Rene see ripe eat OEMS Mat oratats sifet-y al etelis etcie/eateseteiels stave alernaleiernte = 59 = 9 Pas =a 9 - 57 - 40 + 182 + 106 
23 PET Oxy bimte rami Tea Gy aw eia pam nln airu'w) lore sts yeita = sie) etn feaye astern = 104 ca its! + 246 = 133) “if 157 ae 63 — 346 ns au 
24 Total net capital balance .....0c.Aivviewsweeworreee = 163 = 522 22 = 142 + 100 + 23 — 164 = 221 
Other EEC: (2) 
25 Merchandise exports (adjusted) .......-..eseseeeeeceee 418 533 522 635 523 655 544 574 
26 Non=merchandtse'receiptich ess cite cee cece ee nce eeltt cee 106 169 197 160 144 183 211 175 
27 Total!’ GUEMENESTECEERPES wiepok alee close = ajavsia.clolelereiticiel = -arciere 524 702 719 795 667 838 755 749 
28 Merchandise imports (adjusted) 365 504 511 515 511 540 490 506 
29 Non=merchandise payments! «vise ociele ns adele ens ne eel oe elelale 189 233 254 218 211 240 283 236 
30 TOtAPRCURTGENE PAYMERES | wa clois vic os\c\e ales 'o alelns 0 mc)sjelnrnainie 554 rey 765 338 722 780 773 742 
Balance: 
31 Merchhandiiee ‘trade taj. <.cc tesa clel= nie «aes e tient s\ele jee ne mei + 53 + 29 te Ot + 120 + 12 rm 135 + “54 + 68 
32 Non-merchandise transactions ..........seeseeeeeee = 83 = 64 — 57 - 58 - 67 - 57 = 72 — 61 
33 Tarvens GCcgune balance ..ccsm-s« usados vislaarnses = 30 - 35 — 46 + 62 - 55 + 58 = 18 ey 


(1) Capital movements by area are available at this time only for Canada's transactions with the United States, United Kingdom and globally 
(2) Includes Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands. ; 
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TABLEAU 3. Balance canadienne des paiements internationaux 


Par zone — Non désaisonnalisé 


4 Q's ended 
1976 1 Q 1976 
1974 1975 PD Sere Détail 
I Il Ill Iv terminés le N° de 
‘a ler trim. 1976 ligne 
$ millions 
Etats-Unis: 
5,962 21,650 21,927 22,781 Exportations de marchandises (aprés ajustement) ............ 1 
778 3,973 3,900 3,927 Pray Aca Ns geacateretayintadatalars) sata ate tsvatel ofatetehetetsietetetetateteiarsta/ gists 's[otelstetstetel <'a! 2 
6,740 25,623 25,827 26,708 Total des recettesscourantes, sa -rlstetteriesincieni ars ceiaeicienia & 3 
6,187 20,632 23,049 23,934 Importations de marchandises (aprés ajustement) ............ 4 
1,924 6,507 7,445 7,601 TOV isi LOsmansctes conyers oteeeysis;.5: «15 Seems nist ae nonte eka ote 5 
8,111 27,139, 30,494 Sy lay sy Rokalldes parement's: Courantss  .\<is\<ssecluiela = sein: sim aye inisinintncs a Alm 6 
Solde: 
= 225 + 1,018 — 1,122 itp s} fy eitelothite pictus Aas 0 RUA e RA CORR Ane Cy aeRO RE SAKaSoacaS 7 
— 1,146 — 2,534 = 35545) — 3,674 Tavs PWS Sy rahe sletares aN iavcigte e/o ro © v0!n'ida sonny w le eyes a enerere tees, Olavane Micrel 8 
— 1,371 = Die — 4,667 — 4,827 Solde du compte courant «1. avec ene ue yee ye Se viele ei 9 
Mouvements de capitaux(1): 
+ 1,846 + 1,730 + 3,299 + 4,604 lloneq-t Crm ew tte eevee sane eR TE ER Cann ROM emer ee ae 10 
— 430 + 603 + 1,326 = 865 De COUR BET TG Ase ase ctelcieiclcittea@oclanap etch incieal ern mew nels Meare ll 
+ 1,416 + 2,333 + 4,625 + 4,241 Total du ‘solide met des capitaux s.r sevice tecnteise sce = 12 
Royaume-Uni: 
423 1,993 1,861 LD Exportations de marchandises (aprés ajustement) ......-.-+-- 13 
193 826 954 949 RGR Hiei Me Sim: at sean ta tale take ahha conahsin Vorsicie ses keel e rr orem rae re ears ies anes ete 14 
616 2,819 2,815 2,724 Mots des Lacerces, GOUGAREES! winin's «es stualeruth/ee sie) siaye sls}eveisiniwices 15 
306 1,171 1,224 2215 Importations de marchandises (aprés ajustement) ............ 16 
211 945 975 989 SSDS: oars see. cintel ori mls wea ayave ish eipiacalereretaivvemetscacesoia5n‘e) ainhavataleis|« ‘a ng? 
517 2,116 2,199 2,204 Motaledes pakements COUTANES. picreteteitersteiets jae ele. algiv place’ sialviern 18 
Solde: 
+ 07. + 822 + 637 e560) Meme ATIC T/SISS. cote: wi aia Fico els! s} sie (0167 9a = kes sett ree ane alate chelated 19 
- 18 ee, $ 21 = 40 TAISNIC Sar G ae Ree AB AGERE pean ck sac cock ndues See 20 
26 99 + 703 + 6116 + 9920 Solide ‘dix compte couragt. 5 o..ca 6 94S smite te xt si 21 
Mouvements de capitaux(1): 
+ 95 — 102 + 191 + 343 A long terme .. 22.2. cece eee eee e etree nent e rece en een ene 22 
aS 276 = 504 = phos =~ 334 We GOULET, COGMEs tiers eveiepeieyeieints'e a siete. ore: ie = a) alnmtinind= sts nate SIRO IN ee 23 
ts ae yAll — 606 e262 te 9 Total du solde net des Gapitaux sos. 05-22 -sey eens ene’ 24 
Autres pays de la C.E.E. (2): 
487 2,108 2,296 2,260 Exportations de marchandises (aprés ajustement) 25 
138 632 713 707 YATES RES acy sym inhale ma aKa ems mm meg) Ene” wee sim ee ht ee mee Pa 26 
625 2,740 3,009 2,967 Tocal: desprecePPesMCGUrAREES sc. wisics/ci0c's.sle/evale cete ease csiel= 27 
466 1,895 2,047 2,902 Importations de marchandises (aprés ajustement) .......--..-- 28 
248 894 970 1,007 Ta See 4 i cot iar ciaie oF sip ais a is ainiateial aim aid lanai ain xm bela ete 29 
714 2,789 SOx 3,009 Total des paiements COUTAaNES ...... cence reer eee ewercrcces 30 
Solde: 
28 21 + 213 + 249 = 258 Marchandises: sac" cicpis pe opie enie Rie: ewig cieue «we Riel eas Wwe 31 
= 110 = 262 = 257 = 300 TOvisStb Les, waccs wccccwies py are che ee rsa e sciecuenain ssn eine Ale 5 32 
= 89 - 49 - 8 = 42 Solde du compte courant ......- 6. cece ccc en sen nnewneece | 33 
me—Uni 


(1) Les mouvements de capitaux par zone ne sont disponibles 4 l'heure actuelle que pour les opérations du Canada avec les Etats-Unis et le Royau 


et au niveau global. 


(2) Comprend la Belgique, le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la France, l'Irlande, 1'Italie, 


le Luxembourg et les Pays-Bas. 


= Te = 


TABLE 3. Canadian Balance of International Payments — Concluded 


By Area(1) — Not seasonnally adjusted 


(4) 


Includes withholding tax which is not allocated on a bilateral basis. 


Spain, Sweden, Switzerland, and Turkey. 


1974 1975 
Item 
Line I | ET | IIL IV I Il Ill IV 
No. 
$ millions 
Japan: 
34 Merchandise exports (adjusted) 566 622 514 ey! 400 632 553 by Wi 
35 Now-merchandise Lecespts” cre cise wielatsta sale tele tstottarcis = sr ietere 48 63 61 64 49 94 69 62 
36 Pera tcurrent (Ge Lp uel tree erereteberselcteisialecoteiete ls ieverareietais relat 614 685 575 585 449 726 622 579 
37 Merchandise imports (adjusted) ....--.eseseeeeeeeeeeeee 246 336 383 449 352 310 247 282 
38 Non-mexchandise: pa ymentei ss sretin ja tayets nln) srris/cnto/scalene’e’ (ate ce’a/s)eln 32) 45 44 49 38 49 42 48 
39 Total current payMentS sees. sees eee cee meen ences 278 381 427 498 390 359 289 330 
Balance: 
40 MET Chamaie eS emae tvetateteratesers ete s/-s)07s/eis)aiid¥ai/atietatalsiore las (ulislals 320 + 286 ESE * 72 + 48 ¥ 322 + 306 + = 235 
41 Non-merchandise transactions ........-sesseseeeees 16 + 18 oo ely) ie 15 aap a + 45 + 27 at 14 
42 Coerent sccoune PAlamee wc oe acre ers ciectane eave cee 336 + 304 + 148 + 87 ae aks + 367 + 333 me ES, 
Other OECD: (3) 
43 Merchandise exports (adjusted) 229 309 267 301 234 268 193 202 
44 Non-MerChandiSe MECOUGES facie eataroivererciere ealaratarsverenncrattya/s ashe 53 84 88 79 54 84 88 82 
45 Mo tecMmou RC m eMcec en pote rremaystunerencucieetscyareharsferetereimtscyecevsyere 282 393 355 380 288 352 281 284 
46 Merchandise imports (adjusted) ..............eeeeeeeees 226 229 301 398 287 307 291 302 
47 Non-merchandticer payments) saya ntse a aisysteveseleia’s evsvesaiereronersrereuahe 137 170 173 169 166 180 193 195 
48 Meee Cubcesne PEN MSE aan ono oe Saco oto Orn on como to 363 399 474 567 453 487 484 497 
Balance: 
49 Menichamidiuisemmtiad On aleve ivinys cisie(victers/s\si/aveisielalsre stersrtrare) ate 3 + 80 = Sh = 97 = 53 > 39 = 98 = 100 
50 Non=merchandise transactions 22.066: s5cemeeececeues 84 = 86 = “85 > 90 oad 2 = 96 = N05 = 113 
51 Current accountebalance J./00-.gc0s cee des ses sce s 81 = = 1 = ita = 1 s}5) Shs) = i PSs 
Other: 
52 Merchandise exports (adjusted) 633 909 967 1,002 812 1,234 995 P5223 
33 Nop merchandise re cedpts rast. cist eratesttenyerterel raise create 198 378 376 315 289 442 399 339 
54 Rotadeurnent WECeL pts: stisyetaiieparsrcicccla aloes a'<secclencveiasn)s ys ase 831 1,287 1,343 1,317 1,101 1,676 1,394 1,562 
55 Merchandise amponts: (Cady ts Ged etunicnteulseusie oem ate inti s aie 906 1,212 1,248 1,261 1,374 1,429 1,274 Te2h1 
56 Non=metchandise payments) «01ers waaieisinvel sie oleic elv/eisis nis oases 341 297 317 308 432 416 370 425 
57 WOfeUube Curr Enis DAVMETMES. relettareweltve nth ier ste sletscivistare bielsiw vere, « 1,247 1,509 1,565 1,569 1,806 1,845 1,644 1,636 
Balance: 
58 NG cai etmebls dente Seeny Sue goo HUT DOES DEAS OE Oe 273 — 1503) = PAeiih 259 = 562 = 195; aro + aly 
59 Non-—merchandise transactions .........c.s-eeeseeece 143 poets t= 59) ay 7 = 143 aa 26 ao, = 86 
60 Currents accounts Palace se craleupyelels «inlele cleisiaVelesers/a ereie 416 = 7222 ane = by: = ZAR) = 169 = 3250 - 74 
All non-residents: 
61 Merchandise exports: (adqusted) asics. seins. suic awe aieaiee Fiske 8,423 8,059 8,984 7,586 8,889 7,874 8,998 
62 Non-merchandise receipts (4) occ essences ec cssmoacne ee 1, 353 2,043 2,376 1,896 1,570 2,156 2,440 1,917 
63 Ota Current: ECEMPES preys) «cecsyeyeve. crepe jets rays) eve ete x ahaywsonierers 8,478 10, 466 10,435 10,880 CE RAS; 11,045 10, 314 10,915 
64 Merchandise importe (adjusted). vcsecnemcsiws one meie nein 6,579 7,892 7,719 8,703 8,141 9,133 7,966 8,746 
65 Non-merchandise payments(4) .....ccscececncccnccencvccs 2,456 2,710 Cassis) 2,977 2,897 3,055 3,073 3,384 
66 Motals CumLeMmtepaymONcs: saiei-cuaeitls «levers suisse erste clieitye 9,035 10,602 10,434 11,680 11,038 12,188 11,039 12,130 
Balance: 
67 Merehandise teade ene. icra <mieiriaia m sie/mletatera: ste nia aioatey 546 an ep + 340 * 281 oD, = 244 = “92 + 252 
68 Non-merchandise transactions ........-.c.e-cececceus 1,103 — 667 — 339 — 1,081 -- 1,327 = 899 = 633 — hey 
69 Runnene ACcOUNt DabanCe! Ge ciess ce ocee ees meinen com 557 = lets pit gl =" 800)| = 1,882 — 1,143 = 725 | = 1,215 
Capital movements: 
70 En Long Beem LOGS is s.cts ceisisse ccis seizes sis ele eipieiste es Sere ere 469 a= ike es + 646 + 426 607 + 896 BE 615999) 
71 NGi SNORE CEM ROTM Mele ee. rere nie 2.2 sissy a cosovarerelene Releines eels 415 + 145 — 258 i 109 + 1,419 te 52 =e me ” 680 
72 Hotel Net tapltal balance sie. cieeeslee ciaee entice el 884 of dy} Shs + 55 + 1,845 + 659 + 744 + 1,313 
rs) Allocation of Special Drawing Rights .............0..008 = = c= - - = cs = 
74 Net official monetary movementS ........eeceeeeeeceeees 327 + 21 — 279 = 45 = 37 — 482 + 19 + 98 
1 
(3) Includes Australia, Austria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, : u 


= 45-5 


TABLEAU 3. Balance canadienne des paiements internationaux — fin 


Par zone(1) — Non désaisonnalisé 


4 Q's ended 
1976 1 Q 1976 
1974 1975 hen Détail 
it TE TIL IV terminés le N° de 
feneerine LOG ligne 
$ millions 
t 
Japon: 
590 2,223 2,102 2,292 Exportations de marchandises (aprés ajustement) ...........- 34 
57 236 274 282 Bb abi op Were eat cacy ci ae MTOR a CED tS ei Re en eee 35 
647 2,459 2,376 2,574 otal ‘des recettes. CourantEs: o« scccies cece estos lcispstelsiapters) soe 36 
348 1,414 1,191 1,187 Importations de marchandises (aprés ajustement) ...........-. 37 
46 170 177 USD |) nivdis bles ie icra, 1<cfy ee Anse <a A eee 38 
394 1,584 1,368 1,372 fotal deshparements? GCourants! Fc. oe cmtets es cscls ates pater eseiala kit 39 
Solde: 
sn + 809 + S10 + 1,105 Marehondi SOS. 2 5 aureus ors, 2ayais.0)/cvomn trig tieie retell elle a stances oe 40 
gl Pee OS gaits 897. ae) Sd UNVist bless neaie cceraysvatel ee coas.+ 0.5.0 ett ee oR ee 41 
+e 258 ae 7/3} + 1,008 + 1,202 Soldei dv. comptes couranty |. a. Re am note niaileiiereeinte ates 42 
Autres pays de 1'0.C.D.E. (3): 
212 1,106 897 875 Exportations de marchandises (aprés ajustement) ............ 43 
71 304 308 325 DANES Ab LSS jovtaeisaesreyaticisgasey oy eign plan xs:s ota1cr pie aectetaeeeare i wav gee ce ey Re ee 44 
283 1,410 1,205 1,200 Wotal des recettes courantes saahsmetsw ae ce eae Conta ccs 45 
268 1,154 1, 187 1,168 Importations de marchandises (aprés ajustement) ............ 46 
198 649 734 766 WT Hi BT: exes et eins. a mals delve ae ou vnlaieraesteeauste esarepeiheraeuaiere: avengers ap Mates aie 47 
466 1,803 1,921 1,934 Mota des’ palements courants sacs nace cies ste uncer e eee 48 
Solde: 
= 56 = 48 = 290 —— 293 MamiGhamaiis Ca acinar gaye yavs rea (eave teas carar ists i Pees oR sR 49 
2 = 345 — 426 = 441 Invisibles 50 
=) 28S = Shs) IG = 734 Solde du compte courant 5a 
Autres: 
882 3,511 4,264 4, 334 Exportations de marchandises (aprés ajustement) ............ 1 52 
317 1,267 1,469 1,497 TAVE SLD MCS oe raserauaeiig:4.s\o oie 4, eprip 6 ane eterna eke aie tin sheie pain iste eras «ie h 1358 
1,199 4,778 5,733 5,831 Total des Tecettes Courantes: wre. c erie asker sc omer cers eae 54 
1,394 4,627 5,288 5, 308 Importations de marchandises (aprés ajustement) ............ 55 
452 1,263 1,643 1,663 Invisibles 36 
1,846 5,890 6,931 6,971 Poeail des’ palements COULANES: . sa parte alaeisaioe oe eels sere oe 57 
Solde: 
aoe 512 — SRS Bh = 1,024 = 974 MET CHANGE SE SS aie cxvieuaincoys iy iotk dias 2/0 ©: wb eee eR ea erties i as Pe 58 
= 135 + 4 = 174 = 166 1A Thies HoH ER Serb, oe Shas Pee ater eae Seecpenin cre shsiecrac hoe ok eae 59 
=) 647 = 12 = 1,198 — 1,140 Sobdertdy compre "courape sf scties Vacs © cele a cteiele aitepeawatocnss 60 
Tous les non-résidents: 
8,556 32,591 33,347 34,317 Exportations de marchandises (aprés ajustement) .........-.. 61 
1,658 7,668 8,083 8,171 Enpsiih Les C4) ode cvs creo Abe eects wun e, fay Suahe es eeoea s eee aeceete 62 
10,214 40,259 41,430 42,488 Total des reécettes eomnantes. se .nee ates eae eee e 63 
8,969 30,893 33,986 34,814 Importations de marchandises (apres ajustement) ............ 64 
3,183 10,858 12,409 12,695 TrivisddleslA) tee amarncnmuaeedacgss » - ICE ee eee eaee. 65 
12,152 41,751 46,395 47,509 Total: des palements CoOwraneS: 26.00 < cine ct ace ee ve eine pipe ine 66 
Solde: 
— 413 + 1,698} -— 639 = $8a7 Marchandises 67 
=A 525 — 3,190 — 4,326 — 4,524 PevistPles syste ae ove cin ors. «te ite eitaigs) aati» Oe een 68 
— 1,938 = 402 — 4,965 — 5,021 Solidet.ds tioMyitast Coa te Fe Sele seis) ey erate wie los le SANE canals |} 69 
Mouvements de capitaux: 
+ 2,795 + 1,102 SS ee + 6,295 tNWR SS 6 wy 1S CRI apie a ee ar ic Ae Gee oe 70 
55.4 + 414 + 639 — 1,134 BN eoRxt Carmel cerca Malai a aieinicios a clam iauiatats ae clnialnin nine Sete 71 
+ 2,441 + 1,536 + 4,561 + S¥IS7 Total dv.scite wetides, caps tameyS «2. Ske wale a acteeainas 72 
= = 25 =_ | Allocation de droits de tirage spéciaux ee ante ees Sa 73 
PS. ‘ rs 24 = © 404 + 336 Mouvements monétaires officiels nets ....--.--ecceeceeeeeces ) 74 


(3) Comprend 1'’Australie, l’Autriche, la Finlande, la Gréce, l'Islande, la Nouvelle-Zélande, la Norvége, le Portugal, 1'Espagne, 


la Turquie. 
(4) Comprend les retenues fiscales, non réparties bilatéralement. 


la Suéde, la Suisse et 


an 


TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States 


Current account — Not seasonally adjusted 


$ millions 


A Current receipts: 
1 Merchandise exports (adjusted)(1) ........ ae 4,867 Bp Sa Ste 5,954 5,108 5,552 5,192 6,076 
Service receipts: 
4 PERU CEM ere oi ate are oi ee aa i Be em tee 126 338 673 191 130 320 695 192 
15 Crest) And OF 1 GENCE Misi ais vic'<s siaicte'n << a a5 132 135 129 137 136 121 117 114 
21 Freight and shipping’ ....</..<..4<< Pe 193 238 219 242 193 216 200 236 
23 Gtheriservrce Teceipes <<. seen = eee ae 225 224 226 249 229 239 226 233 
28 Total service Peces pls: ac sinc aweiss cone <= 676 935 1,247 819 688 896 1,238 775 
29 Sub-total, exports of goods and 5,543 6,447 6,564 6,7 5,796 6,447 6,430 6,851 
services. 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 29 38 47 29 22 29 36 25 
33. Personal and institutional remittances ... 35 37 40 41 41 51 52 47 
40 Wotad jeurrenl Teceipes: .< ccieisc cweacs ses - 5,607 6,522 6,651 6,843 5,859 6,527 6,518 6,923 
B Current payments: 
if Merchandise imports (adjusted)(1) .......... | 4,602 ee 1) 4,968 Sey iS '73 5,302 6,209 F575 6,163 
Service payments: 
4 SAVORS cae oo. eee ele RISO SS 5 aoe Ae 328 296 347 225 480 377 458 272 
15 Taberest sand. dividends «nc esedalcce.claesans.< 417 440 407 745 479 498 480 856 
21 Rreioht and) Shinpi ne. «c. ne ooh ove vistoee .- 204 266 241 277 230 282 260 294 
23 Oeher{serwice payments)... cae. <tc ck wis see 492 560 532 550 538 596 561 610 
28 Total) Service pa ymen Gs aw. <0: aiajsra/epe wrsasie ss 1,441 1,562 1527 1,797 1,727 gf PAY fo 1,759 2,032 
29 Sub-total, imports of goods and 6,043 6,892 6,495 7,529 7,029 7,962 7,134] 8,195 
services. 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants’ funds ........ 19 19 23 22 19 19 23 24 
33 Personal and institutional remittances ... 24 24 23 26 22 22 22 23 
37 Jfficial contributions ............. Rater = - - - = — = = 
SQ © Total ieurrenks payments) << niee <7 a m ciereenes 
Lt: Current account balance: 


Merchandise trade .......... ~ + 265 + 182 + 349 +222]}-— 194|/-— 658 — 183|- 87 


Service transactions: 
Rreged woe cee cee ee Dy ee ee Sot aoe ae 202 + 42 + 326 — 34]/-— 350]- 57 "237 |= 80 
Interest and dividends ..... er eS. 285 — 305 Igo —698}/— 343]-— 377 — 363}— 742 
Freishtand shapping os. oc Cs hoes ees 22 = 35 /— 37 |- 66 — 60/- 58 
Other service transactions ........... Se — 267 — 336 — 306 —301}/— 309/— 357 335.) one 


| 
fo 
fot 
| 
ho 
oO 
| 


Balance on goods and services ....... i‘ — 500 — 445 + 69 = 756 |— 25233) }— 255 — 704 |— 1,344 


MettrepsTers. conc coe. Salers. Spe nee ~Aih= + 21 + 32 + 41 + 22 ]+ 22 |+ 39 + 431+ 25 


Total current account balance ...... — 479 — 413 + 110 — 734 }— 1,211 |— 1,476 — 661 |— 1,319 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments 


5,962 


138 
LUSH 
203 
234 
712 


6,674 


21 
45 


6,740 


6,187 


542 
478 
246 
613 
1,879 


8,066 


1,371 


= Op = 


TABLEAU 4. Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


4 Q's ended 
Ist Q 1976 
1974 NSIS) rape Détail 
terminés le N° de 
1©° trim. 197 compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
21,650 21,927 225 18d. Exportations de marchandises (aprés ajuste- 1 
ment) (1). 
Recettes au titre des services: 
1,328 1337 iL SYN) VOval Sess tatsiote wivtieret siete! e:'s (ss Roeweeye silo tau tolererebeieiahes ois 4 
533 488 489 Intéréts et dividendes ........ BSPRn ewe ey: ae 15 
892 845 855 PRANSPOVES Aeileteeiel sists « eerercuee SRO OOO AT IS CEE 21 
924 927 932 Autres recettes au titre des services ..... 23 
BOv eT 3,597 3,621 Total des recettes au titre des services 28 
25527) 25,524 26,402 Total partiel pour 1l'exportation de 29 
biens et de services. 
Recettes de transfert: 
143 Lp dial Successions et capitaux des immigrants 30 
153 191 195 Versements a des particuliers et institu- 33 
tions. 
2023 25,827 26,708 Total des recettes courantes ....... SGOOC 40 
Paiements courants: B 
20, 632 23,049 23,934 Importations de marchandises (aprés ajuste- 1 
ment) (1). 
Paiements au titre des services: 
1,196 15o7 1,649 MOY AGS Heras hereyainstersis sta eters wSiepenateye HOOOE 4 
2,009 25315 2eSL2 Intéréts et dividendes ..35...05 Seseewetane iS 
988 1,066 1,082 TRANSPOLES Veseus dows o dws Mae aware. eisai els 21 
2,134 2,305 2,380 Autres paiements au titre des services .... 23 
6,327 UPUA 7,423 Total des paiements au titre des services 28 
26,959 30, 320 31,357 Total partiel pour 1l'importation de 29 
biens et de services. 
Paiements de transfert: 
83 85 85 Successions et capitaux des émigrants ..... 30 
97 89 93 Versements a des particuliers et institu- S35 
tions. 
= = 3 Contributions officielles ........ oF we raiiexens’ 37 
27,139 30,494 316535 Total des paiements courants ........ eters 40 
Solde du compte courant: ¢ 
+ 1 088i) = 1, 222 — 1,153 Commerce de marchandises ............ sintetaeite)p 6 1 
Opérations au titre des services: 
ta 132} — 250 = 304 VOY AR OSMsclete miageire als aieies)ostiv wae sverere Dp clelerststtor aie 4 
i476) =) 1.825 — 15823 IMtéeréeis et wivadendes)>ann s5s% «beer a sss se 1 
= 961 = 221 - 227 TRANS PORE State tsiaieta sialel = stavale eletatalel olevere Rieieieiomiels 21 
— 1,210 — 1,378 — 1,448 Autres opérations au titre des services 23 
— 2,650 — 3,674 — 3,802 Solde des opérations au titre des 28 
services. 
— 1,632] — 4,796 -— 4,955 Solde au titre des biens et services 29 
+ 116} + 129 +e E28 Transfexis nets apse bros es os on oe a cleceenees 39 
— 1,516] — 4,667 i oo Solde total du compte courant ....... 40 


fee es centhire) a5 
(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant 
par la balance des paiements. 


certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


Suge 


TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States — Concluded 


Capital account(2) — Not seasonally adjusted 


| Item 
acer. | 
No 
$ millions 
D Direct investment (3): 
22 Py AAS), er eueiwis's.'s (a (nite, | oc aral er af ie aerate chat eae ree ete oti 132 | + 60 + 114 + 215 | + 92. 207 NOTE 18 
25 IAD OA Gre. Aste ave ake orcisi-ova'scavehese auciar oPMO mee eee ne aT = USS Ne 27 — 252 = 40g LOL 84 => Si 58 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding (bonds stki.ee. ene ane ee reece ts 7 |e 1 Fe oo he 2 rt i + a a a 
31 Qutb sbandiip ss bOCKS W eisuterenis wisrstetslcysye apenas « F 85 |— 36 — 68 = oe 34 | + 56 Ze = 
32 News PSSUeSt sc cc joie IE See beers Oe + 594)4 362 + 324 eo ee TOeee | S70 + 479 |\4-1,333 
33 REED ECHOES was: <Paleieietararers! s:silc.s i roseeoietetehe miata era's = 114 |_ 120 - 91 — 121 ]- 185 | - 11t = BG sy 
Foreign securities: 71 
35 Omestanding WSSues we aelererial« mis vere «/a-e/oietee ree + 56 28 — 36 + 24} _ + 54 eel | 1 
37 NGWN LSSWES Mars aueroreketerahe ae efelefove, sienels wie Myetere sere = 1 = 7 1 3 1)}- Seal er. 1 = Lal |e 
38 REE NC EMIETIES ile rapsusrarners coe stevaiie cn tens, « ane sfoie © eso co 2 \+ 2 a eae + 2)4 2\+4 2 + 2)+ 2 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
40 AVA GAS: ctavaiciatibaseieleonc- sco eee Fn NEI aor ee Fa - i a ¥ = eo 
44 REpaymenEsmeccmry sciate cutaote eleteralevche era mies i ing 7 ~~ = 7 ‘se 7 
49 Exports credits directly or indirectly at risk |— 294s 11 = a ae Shee tele 4 | eoee 9 
of the Government of Canada. 
50 |Other long-term capital transactions ......... + Sey || ee 84 + 86 fia 23 aerat 30 | + 36 159) |ee 88 
Ba well Balance of capital movements in long- ar (BOF) mn SyAS) + 74 + 616, [5% 541 | + 1,046 + 576|+ 1,136 
term forms. 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position |+ 7,4 a fet 29620 #408 |4 467|— 467 + 332)\| ede 
with non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies st BON 38 + 96 tae (Oo UE Ze 36 Sa ie 54 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
Hal DoLlare deposits Sacre ci. (ets alcie eelare eieaneiolerd « — SIF 81 =) EG sme) — Gl jit Ly) + <86) iin 36 
72 Government demand liabilities .............. - - - = = — = = 
74 GCASUEY MDT Sepa mre outa iete aistaystsinictive Deteeera sos + 1 = cae ab am AA | ae 26 | — 23 2 1 
75 Commerciale papers Seater ne eee oe aoeen: + SYA, |= 9 + 14 egy 5 lee 8 + 12/4 16 
76 PINANCERGCOMP Amys PAPE wercleieveleieleie ols s clersieitierarevel's Sr Syif || a5 42 ae ie) = 36) 166 | 76 =) 139) 5+ ae 
77 Other ‘short—termk paper Wertan sso ere osite eerie - Ogata as OW, faeee it "62. |e— 8 + 30} - 27 
81 Other finance company obligations .......... + Sys) 22 82 ap aE a 19) Son hit 3 Su 1|—- 8 
82 Other short-term capital transactions(4) ..... — 379 |+ 154 = 520 eed, ier 561 |- 90 — 259 |— 696 
Be Balance of capital movements in shuort- + 566 |}+ 686 — 944 af 295 frr 15259 |= 520 = 26371FF 850 
term forms. 
mes Total net, capital! balance Gee eesewe kc +7, 263) |/4+- 1,029 — 870 +, 910 (+ 1,800 jer 526 + 313 | + 1,986 
G Balance settled by exchange transfers ........ — 46582 005 + 403 — 317/-— 709|}+ 403 + S40 56 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ............ Ce “en ke) |}5 13 = Siey/ — 140}- 120|]/- 547 = “TEP? 106 
3) Onticial monetary liabiddties <iky Meek ameee = = = - - _ = - 
6 Net official monetary movements .......... ee eS Oi et 13 — 357 — 140 | 120) S47 —- 7/+ #106 


(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. (4) Includes balancing 

item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified — 
transactions. 


ee 


- 39 - 


TABLEAU 4. Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis — fin 


Compte de capital(2) — Non désaisonnalisé 
7 T 
4 Q's ended 
se Ist Q 1976 
| 1974 1975 bic Détail 
4G Serine 
a Il iE IV Eermings le N° de 
ler trim. 1976 
= ai. 2 eS vole _|compte 
$ millions 
; Investissements directs(3): ID 
= 27 ap BZA ce Sheh7/ 5268 Au Canada? casters sine ov aeseete ereen einer aT 21 
= 21 = SIE ee S26 7 tel Bl A*L trangér=:i5c2) 1256 AAR Pee. 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
ar 36 P Lone 38 at 79 Obligations -enscirculationes. ssa eae ne 30 
- 6 = 68} — 12 + 16 ACTIONS "en eer eu lat tons aise aelaer eis assel elel ee 31 
+ 2,007 TOS + 3453 + 4,698 Nouvelles emsissions: «+. sateen mere eres 32 
= gly? A 46n| 8 Sei > ACHE! GeV el RS cin OTS- C0 OURO Bis OOO OE oO Os SOO OE se 
Valeurs étrangéres: 
- 9 ah 72 | + 18 + 23 Emissions en circulation asset nee ene 35 
= - 20 |/ = 1l = 9 Nouvieltlies Temits sOms ic mele) cismiemsaecietensestenene arene 37 
+ 2 ae 8 + 8 ae 8 IS Tde teh ote ots AS DEAE MCI OO Oa nds Dead ome e 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du 
Canada: 
= a = = AST ATEGO'S: Tessie: oiisre!a).e. «:(6it » 0) sicaistrel sister etehsne et ae on em eT ne 40 
| ss a 7 — REMDOURSEMAINES! cy-.are ci cis cust sholerotern cleat eraie eteiaretnet ere 44 
- - 45} - 3 ap 1 |Crédits 4 1'exportation consentis directement 49 
ou indirectement aux risques du Gouvernement 
du Canada. 
SR 16 “5 235 + 213 oR 199 | Autres opérations sur capitaux A long terme ... 50 
+ 1,846 ft eS 73.050 a 3,299 + 4,604 Solde des mouvements de capitaux 4 long ay 
terme. 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
- 335 TaLOrS ip dhe Age oe 682 Position nette en devises étrangéres des 61 
banques a charte vis-a-vis des non- 
résidents. 
= 65 ae 181 = 93 — 179 Avoirs non bancaires en devises étrangéres 4 65 
1'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
+ 1 + 165] + 78 sre lig G, Depots en dol TarSaerxnciasics eerie seat eters HA 
= = = _ Créances 4 vue sur le gouvernement .......... 72 
cS 4 + Mh ae fe = 20 fo Maanehhy WAS CCR Saco aU HON Sarin abe oe 74 
| + 124 oe 42 as Gt + 160 Ef fets..de Gommencer irs. sade sic a. 4.c9 alee Ee W ie 
= 12 4 73 +. 233 + 55 Effets des sociétés de financement .......... 76 
+ 87 —- 108] + 157 Sy 82 Autres effets a. COurE Lerme ews seins tna ae 77 
+ 6 y= 60) see 92 + 2 Autres engagements des sociétés de finance- 81 
ment. 
e240). - 992 |} — 484 — 1,285 | Autres opérations sur capitaux 4 court terme(4) 82 
= 430 + 603] + 1,326 — 363 Solde des mouvements de capitaux 4 court F 2 
terme. 
+ 1,416 + 2,333} + 4,625 + 4,241 Total du solde net sur capitaux ....-... E 3 
: - 
| = 982 = 526 .. | Solde réglé par les transferts de compensation P 
. Mouvements monétaires officiels nets: 
Sasa ee Rocka Sa oy Ne a Z 
t oe = hope 568 ain Réserves officielles de liquidités inter 4 
| nationales. 
‘ = jn = Engagements monétaires officiels ............ 5 
a — 165] — 568 .e Mouvements monétaires officiels nets ...... 6 
| echo 


E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs 4 


2) D s e 
1 pPans les comptes D et (3) Sans les bénéfices on répartis. (4) Y compris 


l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-residents. nae ¥ 
/un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de ca- 


pital et des réserves: il regroupe également toutes les opérations ion identifiées. 


TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade 


Pie 


of Canada Figures 


1974 1975 
Item 
Line 3 sett III IV I i Gi EEL IV 
NG) oes ee, 
$ millions 
1 | Trade of Canada Exports (customs basis 7,056 8,421 8,080 8,884 7,719 8,783 7,748 8,853 
including re-exports). 
Adjustments: 
2 Winsthe ao o COCO RnOn Om eine ork C OCOD So obn coda — 33 ae fe — 42 + 62 — 107 + 64 + 50 + 24 
3 itisiacay Goonc bono AUD OoUel de OOUDOCUCOGOOHOGD GD +134 — 28 se AIL + 36 —- 63 - 5 ae sts! + 66 
4 PHONE Go acme OER OOD SOUT OCOD DOOD OUD OOS O — 26 — 24 — 34 — 48 — 28 — 36 —- 14 = 
5 Goll’ Go osaa SO AGEDOCoODE 76 DOOD ODO GUA eS OLE ae Ste: + 40 an Sys! + 56 + 58 + BSS + 91 + 108 
6 Waetae Sontan cob h oor] DUOOT eae oboe Oot Sao - 81 - 95 — 88 -— 6&7 — 83 — 100 — 83 — 82 
i Ole hee Geren Coke O CRAIIIONS CL OLE OD ONS Chad Cle COO ae Sly + 36 + 49 + 81 + 90 + 90 + 44 +7 529 
8 Equals merchandise exports adjusted to balance Tig Lhi2D) Seas 8,059 8,984 7,586 8,889 7,874 8,998 
of payments basis. 
9 Trade of Canada Imports (customs basis) ....... 6,833 8,093 7,867 8,899 8,301 9,297 8,120 8,918 
Adjustments: 
10 INCRE HOLES) OOOO AMC OO MeO OO Sd On Coe OOO SID - 73 - 14 — 14 - 58 LS - 19 - 4 - 
ital GoulelGhy Sock edscacooans pongo otasouED OUD Bb Ie 4 25) +323 ae Wal + 98 + 48 se SY/ 22 4g} + 25 
12 Aireraht cand) other eguilpment svc. <isx1. cers chests ae — 44 — 28 + 20 — 28 —- il =! 25 - - JS 
ats} INGEN oooocéacousoebeouOOOUeT AGOCoo CF OOMeo = Ly — 22 - 25 — 27 — 24 — 23 — 23 — 23 
14 else! G6 oho cool COO O OI TOS DOU OC TORE OO — 145 — 165 — 150 — 181 — 158 — 154 — 150 — 159 
15 Equals merchandise imports adjusted to balance 6,579 7,892 Tp TAs) 8,703 8,141 95133 7,966 8,746 
of payments basis. 
| 
16 | Trade balance on balance of payments basis .... + 546 am Soul + 340 ar 2xeil — 555 — 244 = 92 + 252 
f 
ae erase |} | | 2. i ete 


i 
(1) Adjustments shown in respect of 


! 


other" adjustments. 


As from that date, 


gold until the end of 1975 cover all sales and purchases by residents of Canada other than 
official monetary transactions. As of January 1976 the Customs based Trade of Canada series have incorporated physical 

movements of gold across the Canadian border, except for official monetary gold. 
such data from a physical movements to an ownership or transactions basis (appropriate for balance of payments purposes) 
are not publishable separately but are included above with 


the adjustments of 


TABLE 6. Interest and Dividends 
1974 1975 | 
Item | 
Line Hl LE III IV I EE III IV | 
No. =] = 
a: $ millions 

Receipts: f 

hs TAA 60 Oo oO aD DOA OF HAO CO OD DAG So. Selo uEo 75 81 84 103 Tih 72 91 

2 HP Larah COTLULG? menassilansyal enn hs ei/elela-s ete ehinvela aie mistefal eis eletel eiete 111 180 132 114 181 117 100 

3 Tyce Aaa SS yaad ny Son DOO DCAM ee oo COMO oO 186 261 216 Zany} 258 189 191 

Payments: 

4 TSMECNRE TS A Ra GIO Alnioe ochoO Nice Oery O Gla I AOS & 22: 2S) 235 309 348 298 400 | 

5 UR RW a EME oekeW Cuciey Blenheim ERI HORS oePenE nee eR orks 299 261 266 552 269 301 592 

6 Sed eae al 8 ed Sof Wiis eh nel ee nin ee ela 536 501 861 617 599 992 


al 


Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of 
the Uxchange Fund Account, and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends 
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpora 
ted branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d) 

dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders, and net profits of unincorporated branches 
in Canada of foreign companies excluding insurance companies. 


=. Gla 


TABLEAU 5. Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements 


1976 
1974 Oy 1976 Détail 
I im III IV NO” de 
ligne 
$ millions 
8,712 32,441 33,103 Exportations canadiennes (base douaniére, réexpor- 1 
tations comprises). 
Ajustements: 
— 95 qe 4x0) ae ull BIS: cai siaree artes ieie \occlceyerelaa tote’ cases cre rretetene mete pete ten keneneteie eit Aarne Z 
= 93 ae 135) +36 la bal) OS OOO ROO OU OFC HU UOMO 6.0 Ociodoonp eon ano atraoac 3 
- — 132 —- 78 Industrie automo b adel is sys toicva oo) ctateehsteteeretstcierateteteretsterer sete 4 
x + 187 HG) Oa GD) Boney cretion co ociaas SOGOU 5.500 non einane COST AGSe 5 
= ED) =o Si — 348 LEANS POLES) Pele rveprcrcustecenetsesteierois: «ls sistent eaarstatetetetetetatariens 6 
+ 121 + 203 + 253 NUE OS vis, Sccteiis laze tevaroinileta) ofetievois ie) © « «Ve TAR STORES enc te Ree Renenist otearteleter Cie if 
8,556 32,590) S95 VAT) Résultat correspondant aux exportations de marchandises 8 
alignées sur la balance des paiements. 
9,118 31,692 34,636 Importations canadiennes (base douaniére) ............. 9 
Ajustements: 
= — 159 = 38 Industries autOmobs ley wis crews: av oreieiley eleseteel sansiolelere oumtareneteterets 10 
= — 172 — 153 (OSA WB! WS Goma coomitoo Guo danoude qoatecospsaorosnodacs 1l 
ue 1 = 80 == 257] AGronets:. ict raultre materwvell). .\cctewss eveleieveier cine clei versions 12 
eer. — 97 = 05 Tyee os) Xow crete: Poy >. So Bic AICI OI CIORICHONO O10 0 OO DID DMIGERSIN nO RICIaion 0 b.cK5 13 
1B) — 641 = 621 (NOTA SIO OOO AAO OIG CO PIG AHET CED OT ENO DIOLIOIC DEAT nO 14 
8,969 30,893 33,986 Résultat correspondant aux importations de marchandises 15 
alignées sur la balance des paiements. 
— 413 + 1,698 — "639 Balance du commerce extérieur alignée sur la balance 16 
des paiements. 


il 


Je 
(1) Jusqu'a la fin de 1975 les ajustements au chapitre de l'or comprennent, a l'exception des opérations monétaires officiel- 
q J Pp 


les, toutes les ventes et tous les achats faits par des résidents canadiens. A partir de janvier 1976, les séries sur le 
commerce du Canada calculées a partir des données transmises par les douanes comprennent les mouvements d'or réels 
effectués au-dela de la frontiére canadienne, a l'exception de ceux au titre de l'or monétaire officiel. Les ajustements 
apportés a de telles données, que ce soit d'une base réelle sur une base de propriété ou de transaction (nécessaires aux 
fins de la balance des paiements), ne peuvent désormais étre publiés séparément. Cependant, ils sont pris en compte ci- 
dessus a la rubrique "Autre" 


TABLEAU 6. Intéréts et dividendes 


Nota: Le poste intéréts et  dividendes comprend: 


1976 
1974 1975 1976 Détail 
I i IENOE IV N° de 
| ligne 
$ millions 
Recettes: 

73 343 Bk TREES. ‘seo hic & oraiwinlinte fe. n/laralfaharttereners/aiisiieieimushs ausushexehskakohetalekteiene | 
115 537 505 DEAS GASS wets on rate plete a aetalatadaatisnanrasis ima alia (oils ielbantsi at aca eae eee 2 
188 880 826 TO EAL we.d-a aol Bmbelete Seeieforevsie ai Siele teeta eteipiaie mie tenetete treats 3 

Paiements: 
326 1,031 1,304 PRREKEES “rs bene alt oncrohs belegetteneenvaaarcous opel tales peleeele eee eee 4 
280 1,378 1,492 Waietdendess.)...s s-tarsicmmee tte sure ace mite etemtnate oars mlerertaie 5 
606 2,409 2,796 WOEGE sve eibue winats epausveve ote eee au cinye Pete bs 0 ee ope eteTae Sines weelie. sp tate 6 


a) les recettes sous forme d'intéréts y compris 1l'intérét sur les préts 
intergouvernementaux, les gains du compte du Fonds de change étranger et l'intérét sur les avoirs privés en obligations 
étrangéres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et l'intérét recus par les sociétés au 
titre des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens a l'étranger, ainsi que les bénéfices des 
succursales étrangéres non constitués de sociétés canadiennes; c) les paiements d'intéréts sur les obligations et les 


obligations non garanties canadiennes détenues 4 1'étranger; d) les paiements de dividendes, y compris les dividendes 


payés aux actionnaires non-résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non constituées de sociétés 
étrangéres, 4a l'exception des compagnies d'assurance. 


aes = 


TABLE 7. Other Service Transactions 
1974 1975 
Item cs on 
Il iigBe IV I LT -|- hg ih IV 
$ millions 
Receipts: 
Government transactions ..........0.. 49 49 DS 70 ria 51 5] 70 
Miscellaneows imcome (Li yy: aexersls lelsisies 98 119 135 i 188 LZ 181 202 
Business services and other 263 309 Sey 328 299 343 325 314 
transactions. 
TOGA Ae see ety. wk Gia Seale Beene Soe 410 477 505 535 558 Syeak 563 586 
Payments: 
Government transact Lonse memes 91 Hil 83 86 uals) 85 94 98 
Miscellaneous income ()) 226... s20- 0s 184 224 216 241 212 245 2 266 
Business services and other 467 532 507 494 501 554 541 556 
transactions. 
TO a Us ee ateistecate. o: sherecckeisi sie el sisces aisles «6 742 833 806 821 824 884 850 920 
i 


(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter- 
Due to intermediation between different geographic areas, 


national banking and insurance operations. 


including Canada, 


the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings. 


TABLE 8. Foreign Exchange Rates 


— 
United States dollar in Canada(1) 
Dollar Etats-Unis au Canada(1) 
Oe ieae Premium(+) or 
ee P e ce discount(-) 
= Cours au comptant pain 2) 
pee URS soften 
Noon Report(+) 
Low Close average ou déport(-) 
et = - cours moyen 
Taine Bas Cléture Moyenne sur le dollar 
No= i it a midi E.-U2 (©) 
Canadian cents — cents canadiens 
MOH GS taverns ss pond avewelsiaterecte emer eee teaL Aeterna coe ia tice 95.76 99.06 97.80 = 0.37 
Dil WAL OE) S wtives ore vas rah gis Riese Mees toh tlds eaten CM eG 99.06 101.60 VOLS + 0.96 
Sha|| OS Gite aot arte eects See Oe OR P Prie nE 
4 | 1974 Spree peat ea aeadreire e ctereitvekors 3.abe/ouoters 96.74 97522 98.03 + 0.01 
5 HOR ear tatehare telcos te yayetenere rt eve ee, tidretare ener: 95.76 97.24 96.52 — 0.28 
6 oe ES ceric a ati ACLER areca eet tira aPar Car le lie? 98.58 98.05 — 155 
7 VIA Sec chheus abecomele aeans ated tenes oteneystie 97.88 99.06 98.60 + 0.04 
coh | SEF) Need oor eee cote pate rane cies tis. tisk nations: Sate 99.06 100.18 99.84 = 0534 
9 SE ieee. Sat FR AS AA MAR NE CRP TRENTON 100.20 102.98 102.17 SLO Bae! 
10 TEL ase mea aie recta ereiaie ares ators LOZ. L'6 O22 103.07 + 1.06 
Ea NV atone exe erteh ota .aientcones chose ta ssees icles tase eral 100.90 101.60 ILE aAs} ene) 
12 | 1976 dS ed are aienare ter oer a feyehetetetst cptiencnsie ei evere cane: 98.18 98.44 99.50 + 4.02 
13 Medea vevedcncielisustorswet MeV ar-ciar a stelisy wile “sere cons 
14 SLT soceamemscon ease crey sic) citsveceesi tires s: or dcsare: wile! e 
15 DVinwemememensmemere (ave citaetorarcmecsis a tres o.6 ane as 
Gi NUR EE AE Meare ere stainiane forcasesia aceiavsite aiiu-Tvae Meo aunieuacioue 101.68 9990 100.10 100.64 nese: 
BE WIRES ae US ce cr a OCI ee ce Tone CR eee 100.10 98.42 98.62 99.37 frie 
DO Mitta Mtv teti sake triers = re Ve eh e es Wage. kis evyere ae ete 99.24 98.18 98.44 98.58 a7 4 Gu 


eases See ' ak 
(1) Rates prevailing on the interbank market in Canada. (2) Average spot rates based on nom 
States dollars, converted into Canadian dollars at noon Ottawa time. 


forward spread on the spot noon rates. 


inal quotations in terms of United 
(3) Rates per annum computed on basis of average 90-day 


—s 


ee 


: 
: 


= 445 ee 


TABLEAU 7. Autres opérations au titre des services 


1976 
T T 1974 1975 1976 Détail N° de 
ak itit Til | IV ligne 
$ millions 
Recettes: 

63 221 249 Opérations gouvernementales ........... 1 
211 489 748 Revenus: diners(C1l) ire ieretirent cette tian eee 2 
325 P27 Pasi Services commerciaux et autres 3 

opérations. 
599 O27 2,278 Toale es R)...05s Pee erect sts svar 4 
Paiments: 
ilshl 37) 388 Opérations gouvernementales ........... 5 
246 865 938 Revienuss dayvers Cl)» Sipser ee ete ae eters 6 
544 2,000 2,152 Services commerciaux et autres 7 
opérations. 
921 =| 3,202 3,478 TRO tas Giz (erate ayers. love fone ete anetopere: wee eRe SES 8 


BD 


(1) Y compris, en plus du revenu des placements 4 court terme et des placements divers A long terme, 
portant aux opérations internationales des banques et des compagnies d'assurance. 
zones géographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes et des dé 
comme une représentation des flux de gains nets. 


TABLEAU 8. Cours du change 


tous les services se rap- 
Par suite de l'interférence de diverses 
penses entre le Canada et 1'étranger 


es 
Other currencies in Canada(2) 
Autres devises au Canada(2) 
SDR Period 
Pound French Deutsche Swiss Japanese ae oe 
sterling franc mark franc yen D.T.S. Periode 
Livre Franc Mark Franc Yen 
sterling francais allemand suisse japonais 
N° de 
Canadian cents — cents canadiens 
228.88 | 20.35 37.85 32.95 3354 LS Tih teoxeet isos caste Malan tal Arete at tS. ates 1 
225.94 23.07 41.44 39.42 3430 1 2 Bo DB Aly MOORS Nie lek ai oe, a Naya. susat ara mreuctere auc aki SEN etd eee 2 
LOT G: revaPsc evetays jeter asians oe eee ea ee 3 
223.46 19.86 Bone 30.62 3379 1974 1 RR oRCT eons CLT EAC CCR AERC PECAN Crs Bea F 4 
231.55 19.80 38.60 Sy) a) 3451 Dee se epeye even a'sye ale elesere Sietel erases oh ete 5 
230.61 20.48 Bhopy 32.89 3298 1G / Pan DBL, ee iteusiner a: maya arsys aereteuete etetore aie 6 
229.73 21.24 SO 35.93 3288 118.581 EM taral enevactener auerots (alin cts isd alo tetereioie or tebe aeons 7 
238.76 23539 42.75 40.07 3406 124.227 | 1975 sy Ve tesiahisyalinrtor'o! ss eliarisi.sw/ of atin sade Solera re nterTaIoere 8 
237.54 25.04 43.42 39:92 3496 127.213 TCT ths, Jooteieiwtntola: a avelcvatelets (acne aeteheuere wereiene 9 
219.47 23.66 40.38 38.65 3446 122.945 HL EA, Satitetel al <ife: 31ce, hiiv:.ensicesinl axeve.cnusvas sie eaten a 10 
207.92 23.01 39.19 38.41 3353 119.686 EViiateeretatares = clsunsana,svarnde eee BI ee 11 
198.76 29 00: 38.67 38.60 3293 LT6. 167 1976 “ Pot MS a Ce MO aT TE aT CT CT en u 
REL. coi esate. Soop tee ae 14 
LV chesgapey otmaindaoovdysray sieve ee ae Oe 15 
204.18 22.49 38.68 38.67 3304 127)..96 1 || anvil expe tel aeptouisiecapeiie Bees ee 16 
201.35 Do 38.82 38.68 3295 LG Gp 231 |) PE vied Grates inetereetetatae ee leila) ere oe 17 
1 
191.57 ones6 38.52 38.44 3281 UIA 129" iMate” 2 Stade ite Weal aerate 8 
4 


(1) Cours des opérations entre banques au Canada. 
vertis en dollars canadiens 4 midi, heure d'Ottawa. 
tant en opérations 4 échéance moyenne de 90 jours. 


(2) Cours moyens au comptant sur la base des cours en dollars E.-U. con- 
(3) Taux annuels calculés par transformation des cours de midi au comp- 


Ne 


Dunfw 


1G 


18 
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TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities — Outstanding, New Issues, Retirements 


Type of issue 


Bonds and debentures: 


Government of Canada: 
DEGECE Mire ciatecnei« eisietoharerticters opm te aaa sikenekalle? eielleie'she es 
GUIS ENCEE fies. cinie.s am wiprera wi aye'e sien aiesera 8 mis oe alee 
Provincial government: 
DNR Oe ES Goictioo Oo fo Oden ood Cano oo seareveie 
Guaranteed. ever. on si Bbelietaiel sie toketusstitexal «cio Michele sists 
Municipal government (including institutions) 
COYPOTAtIONS 2. cseessecssrerrccsvevesrssccce 


Sielotcoiecll ace onoadmes Skids HMO HOw 6 neers 
Common and preferred stocks ere etapeceien carey s 2 
Heeieeul SG eu8 SG GhaD OOO OCIS OREN NCHS Cer 


Bonds and debentures: 


Government of Canada: 
DEVECE) asics « a isteiabelbtatistiede «avs sven ces SosUaialie asolein: sisi 
Guarwanteedurcreraciers iene cheleratets celelinte toler netamanst=selietater c= 
Provincial government: 
DER RXCS SoageoooonK oda o pele istera cals nretaiay wbece sie. 
Guaranteed ts s\<iiersi ss PH ee eee ese nD eisheteteieisle 
Municipal government (including institutions) 
CorporationS ..6...seceeeeee eilava ialiatte) sijel aces) sey cas 


Subtotal jena microns en Sones ate mister at etan tts Gaon 


Potala ae oveiseuste «ini Cronberg IIS Baers oe eae 


Bonds and debentures: 


Government of Canada: 


Di@eGt) anew ws eileen es avatars) siete erMelatel otisticte etait Retete 
Guaranteed ...... ade toe Doo cio onde Good 
Provincial government: 
DEO CE ea snspers ary ce aris Seidliaheris’s\(a\fevtel-e:alleriecouovePereletatte “stele 
Guaranteed ...... Sint Eine, PARE eng ene cach Cacec) Bites 
Municipal government (including institutions) 
COMBO AL OMS serail al em aie cetn masa Bae tec gies oa Aiene 
SU easel anaes a taucmene leu sreks: ay atel(a« (sistas Harereene Ri aleaeere 
Commen and preferred Stocks: sei ss eas nis sin ele eine 


++4+ 


pico tava Nar ets ratrcuaecumiysRay ie ceheneualic verse. ausustate Rens kouaneMeuerece — 149 


$ millions 


Trade in outstanding securities 


ap tf 
ar ll 
ap} 
se OB 
—- 2 
- il 
ae ik: 
— 33 
— 20 


++ 
ne 
Ro 


++ 44 


- 12 - 7 ape, ali ao eels + 12% 

- - - - il ao 
+ 13 - - 7 ih 21 + 8 
+ 3 + 4 = 2 + 5 + 17 
+ 5 = 9 = 1 - 5 
a2 5 - il + 10 + 21 + 18 
+ 24 - 13 Ey See ots) + 160 
- 97 — 22 Sot Peis) - 5 — 54 


— 7/3 = 35 ae 10): tt 33) + 106 


New issues 


Retirements 


TABLEAU 9. Commerce de valeurs mobiliéres canadiennes en circulation, 


S65.= 


nouvelles émissions, remboursements 


1976 
1974 1975 1976 
It III IV 


Genre d'émission 


$ millions 


Commerce de valeurs mobiliéres en circulation 


ap) PES) 
+ 24 
- 15 
4s 
+ 302 
te 
art SO) 


Nouvelles émissions 


29 + + 118 
_ + 70 
257 + Sy) dk, SYS 
1,693 +) 067 oe RODS: 
B22 + oe 454 
UPD + ae ek 0 
2,983 te EAD 5.058 
7 ar 
2,990 Setar 
Remboursements 


eT! 


= Sy/ — 90 
eS = # 
= 2 = 162 
eat ye — 107: 
= et ys: 
= H1/i6 — 247 
— 528 = 
= aes 
= Sib is: = 


+e 92 
+ D550 
Obligations garanties et non garanties: 


—— I 


Obligations garanties et non garanties: 


Gouvernement du Canada: 


Emissions directes ...... as Siar ale sae 

EmUsSsionswearaninices [has cesses cee 
Provinces: 

Emissionsidimectes: ...seeencr Rie sha e& 
EMSs TOnsh @aran tes or. miles nie ateeeeeee 
Municipalités (y compris institutions) 
SOCHEEECS irteisrevers AD OL e Mire Sea eS < . 
Total pareved tains cierctowwaeterte ernie 
Actions ordinaires et privilégiées ..... 
BXonarcull Oe Aaa 55 aVeleseiaioin eyeiteteyicce 


Obligations garanties et non garanties: 


Gouvernement du Canada: 
Emissions directes 
Emissions garanties 

Provinces: 

Emissions directes 
Emissions SAT Aan GLS Gaaveror. re cisl ers eee oF 
Municipalités (y compris institutions) 
SOCHCHOS hc. cis ats] stale, eietotare tetera ateetare a 


Gouvernement du Canada: 
Emissions directes 
Emissions SALANELCS2 FF. «:eiss10%e <ctere whe we 

Provinces: 

Emissions directes 
Emissions garanties 
Municipalités (y compris institutions) 
Sociétés 


eet eee 


NR 


Duff Ww 


10 
E 


12 
13 
14 
15 


16 


17 


18 


26 


27 


PLE 


TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscriptions 


and Advances to International Financial Agencies 


TABLEAU 10, Préts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement canadien et souscriptions 


et avances aux organismes financiers internationaux 


Item 


URW ES) 


National governments: 


Asia ©0066 wrecee O68 eecsocee 
WETUCA Vets) cetsys PNG OOS avenenavensiele/ stereos 
Western hemisphere ........ eevee 


OCREE* caste eed savwed seer reece es 


International financial 


agencies: (1) 


Western hemisphere .........ee06 


Glia bailemrevcre sve mtarerelatalgiatecaiatsisks (a0 aietS 


National governments: 


Western hemisphere ...s:..000008. 


Ne Go adaacds octdlos clicd DC OND COL 


International financial 
agencies: (1) 


ASTMC Ante tayelele: Satentisleccretae creteietsrereys’ « 


Western hemisphere .......... Pics 
Global son... abate felicia’ vie niece (e's como 
NICHE Ae falafalelalelelaleisieverelse!ele/sie1° state 


1974 
Il III IV I | I 


3s | III IV 


Détail 


$ millions 


Gouvernements nationaux: 
42 20 31 BS) 36 Jad 31 30 Asie 
18 ll 16 26 42 Za 26 34 Afrique 
4 3 4 6 5 4 4 4 Hémisphére occidental 
= = 4 1 - - - Autres 
Organismes financiers 
internationaux(1): 
1 3 1 - 7 3, - 5 Asie 
= 5 - - - - 14 Afrique 
14 42 - i Hi - - 2 Hémisphére occidental 
2 2 69 3 = 3 69 Monde 
79 81 59 isnt 101 Sy) 64 158 Total 
1976 
1974 1975 1976 
Il ia IV 
$ millions 
Gouvernements nationaux: 
25 118 124 Asie 
50 71 123 Afrique 
9 19/ it7/ Hémisphére occidental 
ae 4 it Autres 
Organismes financiers 
internationaux(1): 
23 5 15 Asie 
<e 5 14 Afrique 
7 57 9 Hémisphére occidental 
33 Ths! 75 Monde 
147 350 378 Total 


(1) Excluding amounts reflected in Canada's official international monetary assets, e.g. Canada's reserve position with the 
International Monetary Fund. — A l'exception des montants pris en compte dans l'actif monétaire international officiel du 
Canada (par ex. la position de réserve du Canada auprés du Fonds monétaire international). 


Sipe 


TABLE 11. Export Credits(1) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada 
TABLEAU 11. Crédits a 1' 


exportation(1) consentis directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada 


By area — Par région By source of 
— By commodity financing 
Less developed countries = az 
- Par marchandise Par source de 
é Centrally : 
Deve- Pays en voie de développement 1 d financement 
Period loped W P snes 
3 estern countries 
- Total countries Hones ie Other % 
Période = 4 : commo - overn- 
Pats sphere Asia Africa | Other Pays a Grain Aieiee mE privare 
indus- rae = + 2 Fconents a - = = 
trialisés Wee poke pene ees oars Céréales| Autres Etat Secteur 
sphére sée A 
Gesidene marchan- privé 
= eal dises 
$ millions 
Credits extended — Crédits a 1'étranger 
] [ af aes 
gS) 143 & 49 345 678 360 797 241 
99 141 24 343 456 450 773 133 
44 4 ila Dill 101 69 127 43 
113} PRN 18 108 201 86 234 53 
18 Sil Dar: 124 221 102 245 78 
20 67 9 62 155 103 191 67 
33, 35 6 48 62 120 142 40 
31 74 6 164 225 124 308 41 
3} 14 8 61 100 Liles} Lg Ab 42 
2 18 4 70 69 93 152 10 
14 22 3 43 48 113 149 12 
— =| = | es 
Credits repaid — Préts remboursés 
14 84 58 LS 5 274 349 101 388 62 
29 136 81 42 9 Daly, 347 167 424 90 
3 Zu 14 3 = 54 69 26 78 17 
3 iS} 13 4 il 58 WS LS 81 13 
3 Bi) 17 2 1 77 97 30 110 li 
5 TAAL, 14 6 3 85 108 26 119 iba 
4 25 23 6 a. 25 49 35 61 23 
6 34 30 16 3 42 79 52 107 24 
4 47 iS: 7 ih 39 77 36 98 15 
LS 30 13 ake! 4 ESAS: 142 44 158 28 
8 33) 20 6 1 111 ibeuk 48 160 19 
‘ie cae i eee | eee en ARES tle 
cron +409] +179 
a 3. + 349 + 43 
SE | a re 8 + 175 + 27 a) + 30 + 1 + at - 3 + + + 49 + 26 
ITLL GO POREBERRRO G + 193 come aa etsy - pfs ELE? + 17 + 50 a a ees, + 40 
INURE SA eae 6 + 196 + 19 + 70 ce ee + 49 + 10 + 47 = + + 135 + 61 
LY oleae : ar AA + 18 +56 + 6 "ol de ro = 25 + ae = cies 7 + 52 
Bo75 = Soasoo 3 + 98 + 14 + 17 + 10 + 29 + 5 re 725 a + + St + df 
101 een © + 218 ae OS 29 “el + 58 tes +1122 fe ate > Z0r eee 2 
iE? sg Gimerate o + 100 sy gull te} eB ite tee ol ge 7 +5 + es tee 
(L/S ee. Bey) oA 13 + 12 - 1 oS = = 41 = t = = IG) serene 
SS re 2 —- 18 a 2 + 40 —- 6 + LG + 2 — 68 - + 65 — 1h ey WE 
BCIS De ets.ic, sco stoke 
{hE aed 
BVO isieile's pee 
Credits outstanding — Préts en circulation 
| March 31, 1976 — 
BATES: fis eck a 766 355 297 


| (1) Medium and long-term. 
Note: 
capitaux. 


— A moyen et a long termes. 


Credits extended represent a capital outflow. — Nota: Les crédits consentis 


a 1l'étranger constituent une sortie de 


Ses 


TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Offices and Branches in 
Canada of the Canadian Chartered Banks 


Net transactions 
Item 1974 1975 
Line ne NEE ree IV re LL Lee IV 
No. 
$ millions 
Assets with residents of: 
ib Umtted galt Go merehere -peietststorsts) ee Boys Sige Genes Spon — 466 |- 80 + 550 |= 51 — 220 +493 |+ 4987 )\—91,422 
2 Tineithed eK me Oni tas vi «ict sdotelole wails) ckeVsiehs eles! ats stake oom line Sst fa KS — 295 |+ 388 — 100 — 74)+ 324 |= 22 
3 OEE COUNTLESS icici sheleterelele is: «/heteisys)e\e.0 els 'elclefenel<ia ae Sijsr lie | “30) — 190 |+ 562 -— 135 — 222 |-— Wise 794 
4 Moe lenon=tesh der tmmpetsis/ evensiebataveierel sectors cleans lene + 419 |+ 62 ae OD) lic 899 — 455 ant ealite 815 |= 650 
5 CARAGEL Son on n0KOaGD OO dO OdonDO On SD COOOnGO OOOO + 229 | + 461 ae 233%) Ste 70 arte fe}3) a = told vila LOyaRk ere 220 
6 EO teal Peete folate sileis; oy's¥ sfiwiasl-s!isaeh's ok eisserel eer-e)"«i 6 co Qe OND aS 648 |}+ 523 ar AZBI | pae 969 — 370 + 284 | + 992 |— 430 
Liabilities with residents of: 
7 Weed Oates ateiersistsrelsle, cliel oils) Me er eiecsiexe aie re thorenerekeue + 408 |+ S3i) = VO Wear Sy) + eZa7 + 26 |\+ 5308 et 30 
8 United eka ne dom arise che sisieielsistelslalele/sle is) cfelele sidiginac = WAIL |= 915. = DS) | 6 eed, Og iete 136 }- 401 
9 OENSTMC OUM Ere e Sm eterereteteleilelel er eicle! ells) sires) i= -eleiayetal eke! © + LS ace 323 Oo ict: 167 — 288 a eeva7isy |\i 520 |— 569 
10 Motraily MON—ELESPAGNE, laislesaretetetetslereissateteletesieteiciske.« ae 54 |= 261 — 220 |+ 518 — 85 + 234 |+ 1,186 |— 940 
Canada: 
al Swapped ad CPO Sdiksaesyevetedes steletererseieisterenersrsieteletere) are ae yee Ee IL AYA) — 103 |— 1,216 AIMS) = > fi 107) es 67 
12 Fy Gites cWrentarracca say-oe'salvescevepelfotiorie tone (suey otegis' el elvoi-eife; erie elie, ai eX + BIS) Ne 550 +251 |= 9 — 323 +7190) 242 | + by? 
eS Toray Geis, Sogicdas quae ao 0 OCD ORGS OhOG ae 1 IMEI We 1 Sey + 148 |}— 1,225 = 802 +133) \— 349 | + 505 
14 Tontscelmtebenahe gers ciate toreneterecareketsiedat cnet sro sy orogmretebets x a ILL We LSS) = WE = 707 = 887 SO flict: 837 |= 435 
Net assets with residents of: 
LS USAR ECKl BIEESEY 65 ocompboDpOnNonU Md ooo UOobeaoo 00d — 874 |= 411 + 620 |— 408 — 467. +7467) |= 32 |— 1,452 
16 pnt ode Relane dome sparen euclercidia eve ooh ale lecwsete evescvolevoranalele se OVA ae 627 — 56) || 394 — | 56 = 7 \+ 188 | + 379 
‘Ie (Ohel aah e Keel sy oles CHO Olotom.c CI OOOO oOo OG OOn + 28a |e 107 = yey \es 395 Goa 115) =O 7" |= 527 | + 1,363 
18 Ota MOM MOSUL eMitcivateraleyels « brcyevelleleler< cieietscleres <: ae SOT | hae 323 OO ice 381 i 0) es i | 371 er 290 
19 CER SCE aii o GODT EMCO r 0 OO GER IE OIL On OI e — = 888) \— 15.496 + 208 |+ 1,295 + 887 — FASS 526 |— 285 
20 RO Cal amrarcUetie ls) eferatattel ais io orn) nsx Sorat a oherabetiorel aheke. aekemee — 523) |— £3173 + 493 |+ 1,676 +517 = (8301+ 155 + 5 


Note: This table shows the foreign currency banking operations “(excluding gold) of the Canadian chartered banks. The effect 
on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the 
main tables as item D6l1. The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, but 
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates. 


= fhe 


TABLEAU 12. Avoirs et engagements en devises étrangéres au Canada des siéges sociaux et des 
succursales des banques 4 charte canadiennes 


Amount | | 
Opérations nettes ee 
standing 
Bitar eo 
1976 
| 1976 a Détail 
| 
| EL || PEE | 
| impayé 
| I II III IV 31 mar. N° de 
1976 ligne 
| $ millions 
| 
| 
| 
| Avoirs auprés des résidents: 

+ 463 - 47 /- 651 2,326 Deswhtate-Undowrn «1 ..<c tee eee nee eee meee 1 
a 862 teeesoon lt 128 3,894 Du pRoyaume Unde svsvateser-1 haere Maes ora eee tsin eae 2 
| np LES IESA | et ASIC) 8,269 Di autres: Pays: cavwuisc eee eee ee ee 3 
fae 22205 + 1,445 | — 93 14,489 Totad. mon=residenis acsearle aoe 4 
| + IMl16 |p 569 25969 4| « sCanadas Geacrncn Suse alnene Ree eee eR ee Oe eEC 5 
| 
jet 284 + 2,561|/+ 476 17,458 Boba lgi oud an ee nce mee eee 6 
| 
| 
Engagements envers les résidents: 

+ 128 O26) e833 359341 Des E€ate-Unie! pah.8 sa ot weet ee eee eee 7 
| + 209 — 1,651/-— 376 DSO Sai. | Din Rowatime=Wntiws ivessucterensencveleye atrersieaiete ere 8 
ee 705 Fe ON 62 7,294 Dawe res MPA sh kw elss</chols oir clei. lelele aePoiate eee 9 
ee. 742 + 91}/+ 395 12,626 Total, noa-residentas mene eesnee tei 10 
| 
Canada: 
ieee 530 + 646}-— 710 1,491 Dapotes swap” cc. eloknens eters riereereaninee ete ail 
te 969 Sal Sues pate 197 4,625 AMER ES sotecevcue: oles olen a\nielolainienste las tetelsiohetecaleletsiere 12 

+ 1,499 gO 7a mS 6,026 MOEA oiCamad ai gate epevetelsrs iatetatatoveparsiete setae. >. = 13 
Vee 2, 241 +2,088}-— 118 18,652 RY a Tae not aie ace a ee 14 
} 

Avoirs nets auprés des résidents: 

| 
+ 335 — 1,073 | — 1,484 — 1,608 Des Btate-Umiter cramer eee eee ere 1s 
a 209 az dlsCistom) | Pe 504 + 2,496 Da Royaume Und se o3.:< sie ain ors ois s clas ei peelniataisiel ene 16 

bee 437 - Gale 492 + 975 D autres pays: aah. stkielereietvile Weeeiee aes 17 

| 

} t 

jm 563 +1,354/-— 488 + 1,863 Total, Buon Vestaent spe eteiae latte) eteeioiels 18 
— 1,420 — 881 ]+ 1,082 = 3,057 Gangs caccepepminleleveievadsiauninsnievesepeceunisinpavegay <IGiae severe 19 
= 857 i oe Gest 594 — 1,194 Ot ad | nts -siarsatotarata crane sibs a sel stp oleate aie ae 20 

L 1 + = : 

| Nota: Ce relevé montre les opérations bancaires en devises étrangéres (sauf l'or) des banques 4 charte canadiennes. Leur 

"effet sur la balance canadienne des paiements est mesuré par la série relative aux avoirs nets auprés de tous les non- 
résidents figurant dans les tableaux principaux au poste D6l. Les chiffres des opérations sont basés sur des données 


publiées mensuellement dans la Revue de la Banque du Canada, mais ils ont été ajustés de fagon a éliminer les change- 
ments de valeur résultant de variations de taux de change. 


TABLE 13. Transactions in Selected Money Market Instruments 


Line 


Oo he 


10 


11 


12 


13 


14 


15 


16 


17 


18 


19 


20 


Item 


Government of Canada treasury bills: 


ULE SOes isvonnte sae taucuecckes.'< wheter ata fe'severie evs ssraiirereieavertisiiae 
Purchases (including maturities) .........00. 
INGE vo eecetereliobenebolieteteters wicKelo uci’: mie eatstalin, o¥oloFststaxsiebeuencie: 


Other Canadian short-term paper: 


Provincial and municipal governments, direct 
and guaranteed: 


- 50 - 


396 AIS) 

+ 37 - 7 
1,095 1,089 
1,038 1,048 
+ 57 + 41 
561 365 
551 415 
+10 = 50 
596 37 
668 116 
—72 = 79 
126 35 
97 27) 
te) + 38 
1,283 537 
P36 658 


Transactions 
1975 
IV I Ly tick IV 
$ millions 
87 180 325 169 83 @ 
35) 156 311 167 86 

+ 32 sp OA +14 ae Z = ) 

| 

294 375 281 174 149 @ 

283 288 370 273) 162 133 

a7 + 6 Ts 5) cE ts a) Aly? ae wl iis) 

997| 1,017] 1,172] 1,046 801 804 

970 1,048 996 979 956 679 | 

27 =— 31 = ALAS) + 67 at NSIS) + 225 
179 231 282 288 349 
163 228 217 310 301 
16 + 8 +565 272 + 48 
53 7st 88 16 77 
77 73 77 23 67 
24 - 2 tals - 7 + LO 
356 337 379 303 215 
276 331 305 280 220 
80 ab 5 | ae He Rey | We 
588 639 749 607 641 
516 627 599 613 589 


iS 


TABLEAU 13. Opérations sur certains instruments du marché monétaire 


10 


1l 


23 


24 


Non-resi- 
Opérations aonts IRE 
ings Mar. 
31, 1976 
1976 ren des Détail 
re ] 1974 1975 MN eto ace 
I II TT: IV mars 
1976 
$ millions 
Bons du Trésor du gouvernement du Canada: 
340 230 US [iach of SCORES. 6 Gearon irc 6 Aric comer Oe aaNutewe An 
153 153 720 Achats (y compris amortissement) ....... 
an ltesy oo Ha oF ol 309 ISIEE Dchon BOOMERS ooo cd OmaAnuGte amon ae 
Effets de commerce canadiens: 
309 i dG) 979 Net AS CRORE Ci GO ORGAO OD Hee 
185 eta: 938 Achats (y compris amortissement) ....... 
BEY ~— 53 + Al 274 ING te aay Saya be (ava cipiralreire one tare ee ae eee eee ener 
Effets des sociétés de financement: 
852 4,198 3,823 ViCTINESS Met agete ene ensuareunieen ere ierai Nias, eiteraieieleteseter hers 
864 4,104 3,610 Achats (y compris amortissement) ....... 
ie Be <A $9213 679 NGE Mets chetetecahe cha centveudieals: © S.bmLE 5/54) ae ee Oe 
Autres effets a court terme canadiens: 
Administrations provinciales et munici- 
pales, garantis et non garantis: 
434 1,336 1,128 MMOS & SO ORGOAT CD OOO O.0 Boao ODES cH 
343 hs 32 1,079 Achats (y compris amortissement) ..... 
JL Wey = iS + 49 219 NCE giyctelers weperee estos athe ee he ero ee ceeeee 
Banques: 
84 757 205 ESM NS rerepOrROrRO GOO 7 0.0 Ob OO UAG OD Gbere 
47 934 Pte Achats (y compris amortissement) ..... 
+ 37 =, a 8 47 NCE doteysais sain.c sae. aumeye Uebel e-are 8 eteoe ire 
Autres entreprises financiéres: 
314 954 ib 7 MEE SS o/s fe faviaval arene! « iets leipistetalsy ive loin sete tenduanrente 
ii 831 1,067 Achats (y compris amortissement) ..... 
SE Ag) pe 123 + 110 278 NOE aie cle Pia V once cae t haes Na glnemre se Phare 
Total, autres, effets 4 court terme: 
832 3,047 D510 VEDEGSR I... o se evemre + alanine ee ee ste ete 
662 SOLE 2,359 Achats (y compris amortissement) ..... 
+ 170 = 70 +151 544 | INGER rast. atarcistcime wlciats lvlole «ieunele mas meses 
| ha 
2ES88 8,670 8,069 | MOMECSY cise pine =i piete cha eee Seneins aia ene 
1,864 8,516 7,627 | Achats (y compris amortissement) ....... 
+ 469 Ln + 154 + 442 1,806 Net Dahan ia. ga Ae See 
sts = 


Period 


Période 


=e 


TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund(1) 


Canadian assets 


Avoirs du Canada 


Transactions — Opérations 


Assets 


Subscription 
to IMF 


Subscriptions 


(Quote-part) 


Line 

oe SDR — $ millions — D.T.S. 
P| GEOG =i sx cheer avsciaesoreteteeharevanene i LOO 0 1,100.0 795.0(3) 
2a (WUT Gers siete shasta laser erties ese evars oie 140.7 e240). 7 140.7 
SENOUS: teres ia eee NO re eae 106.2 1,346.9 106.2 
£55 | ILO Or ta ataire pte o Ma euereraeb ieee re sige 
5] 1974 Tene xaiais ss to tees: 4s, be emo 1,100.0 
6 AST Gace Rasaealistaiieraivens oraceien eats 1,100.0 
7 TS ere otavane vere mel svaa einen 46.1 WA Gye: 46.1 
8 DV ae Gcuohateteleva\e eialetaite Belen 94.6 1,240.7 94.6 
OSEEOTS T ets ranasig vo Wiha Serateie stor 50.6 29153 50.6 
10 ALlivatcraw ten sratel a pimlazsl ste inieterans 45.0 WSS e533 45.0 
11 De ER aidisiarelavareteteratenal ciehars 10.6 1,346.9 10.6 
12 Vien ahievctianal ate tera Chfue nc OPAC RE Oe 1,346.9 
13 | 1976 Lice sila ica oh Siero Atartens ate fa Ceiferiene 1,346.9 
14 DT rorctak eobeetsreteRadele sepals eck 
15 DRIGE severe eeu acetal giexa.siaie''s 
16 LV sreseveoneyer sheretetstevare wlio. 


(Quota) Loans (5) Total and loans 
= = - = Drawings 
Souscription Préts (5) Avoirs Souscriptions by Canada 

au F.M.1. et préts He 


Tirages 
canadiens 


Canadian liabilities (equals IMF 
holdings of Canadian dollars) 


Engagements du Canada (équivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens) 


Transactions — Opérations 


Foreign currencies 


Devises étrangéres 


726.0 


Repay- 
ments(-) 


Rembour- 
sements(-) 


— OR 


(1) Excludes Special Drawing account. 


(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. 
automatically on statement of balance of payments need, 


This may be drawn by Canada virtually 
but Canada would then be under an obligation to restore its net 


balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e. to SDR 275 million. The Canadian dollar equivalent 
of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1. Changes in negative balances, i.e. use of 
IMF credit, are shown as a component of item KS. 


(3) Incorporates the retirement of IMF notes issued under the 


million, previously acquired from another IMF member. 


(4) Includes sales by other countries of Canadian dollars for SDRs amounting to SDR 2.7 million. 
(5) Loans under Oil Facility. 


Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. 


obligated to maintain the gold value of the IMF's holdings of their currencies, 


adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from 
Canadian dollar. 


in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. 


General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0 


Since members are 

from time to time there have been 
changes in the gold content of the 

are expressed in SDRs, and do not appear 
The adjustment transac- 


SS 


TABLEAU 14. Compte général du Canada auprés du Fonds Monétaire International (1) 


Canadian liabilities (equals IMF = 
holdings of Canadian dollars) 


Engagements du Canada (équivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens) 
Transactions — Opérations Canada's 
. Sales by net balance 
ey collars Cainada.ot Liabil- with IMF(2) Period 
P canadian iti = = 
Dollars canadiens dbivacetioe aie Solde net des Période 
; old or SDRs| Other avoirs du Canada 
. Drawings . z # ae. sur le F.M,1.(2) 
} = 
| Py eehee Beye, Vente par Autres Des 
| countries(—) ments 
| aa a | le Canada engage- 
Tirages Renbours it 4¢ ao etars NDEs 
; canadiens en 
d'autres sements a ' & 
échange d'or Node 
| pays(—) a ‘ 
onide DTS. ligne 
| SDR — $ millions — D.T.S. es. —$ millions — £.U. ee 
| ' 
| = bn HOGG 152204 181.6 3.7(4) 819.6 280.4 SHEE ay WE oe acs obo oes saan os 1 
| = 60.5 49.0 —w4 087 ©) 808.1 432.6 DAG 1) WO saab ere gee reitcs oleserava) erste nie eee 2 
| 
| = 43.0 28.3 —ANOOD? 793.4 SS8\5 5) GLE Sr Ou ALO Oe vedo tn st sus sets sue cnua. sauaze gets tai nent 3 
| 
} 
OT Gr ous cyanea ceisba nt eves caterers 7 4 
- ES 9.1 821.2 278.8 SS SmeM | WEEN ae era} BAUS Dae ag 5 
= 1.0 Dae) 816.1 283.9 SA ZO Qi Mr iotarece tte stetetsnis aiatey< II 6 
= 28.8 8.4 —*46li@)) YDS 350.4 416.0] ea seweenee screens IIl 7 
= Ord. 21.6 = 94) s61(5)) 808.1 432.6 D290 7 | Maltetete\tetel siete s¥5),a%0/ elect stile LY: 8 
a 15.0 Bipie) =) 201605) 796.9 494.4 User MeN Gamerriney s Poser onc 0,7 I y 
= 15.0 14.1 9451065) 796.0 540.3 GOS SO Pe nites cit totatel Moin et ete Il 10 
= 1320 1.6 — 10.6(5) 784.6 D623 CoE TUL TO raigis ek cette seein renet tate a Ill 11 
8.8 T9354 Dostana Se On mn pr ort cy, iS 2 es See IV 12 
= 20.4 10.8 783.8 DOSian: GSPN OFG 6 oe aecotape coat ae I 13 
rf topincm oop Miche at aNs hs ossioke Regs II 14 
Mariakaltay arveuehal <a oh Mav anatataly TEE 15 
eceecahe kcal, See eee IV i 16 
| =] = 
/(1) Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux. 
(2) Chiffres cumulatifs mesurant les ressources nettes mises x la disposition du F.M.I. par le Canada, y compris les préts 
| en vertu des Accords Généraux d'Emprunt (A.G.d'E.). Lorsqu'il est positif, le solde net du Canada, auprés du F.M.I. repré- 
| sente sa position active auprés du F.M.I. Il en découle pour le Canada un droit de tirage presque automatique, selon les 
besoins exprim&és par la balance des paiements, mais le Canada serait alors dans l'obligation de rétablir son solde net de 
maniére qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fixée 4 1,100 millions de D.T.S., donc 275 millions de 


| D.T.S. Les variations entre soldes positifs, exprimées en dollars canadiens, figurent au poste K4 du tableau 1. Les va- 
riations des soldes négatifs, c'est-a-dire l'emploi du crédit du F.M.I. sont comprises daas le poste K5. 

(3) Comprend le retrait d'effets du F.M.I. émis en vertu des accords généraux d'emprunt d'un montant équivalent A 30.0 mil-— 
lions de D.T.S., acquis précédemment d'un autre pays membre du F.M.1I. 

(4) Y compris les ventes par d'autres pays au F.M.I. de dollars canadiens pour D.T.S. d'un montant de 2.7 millions de D.T.S. 

| (5) Préts consenti en vertu du mécanisme pétrolier du F.M.1. 

| Nota: La principale partie de l'état est exprimée en D.T.S. selon l'usage du F.M.I. Du fait que chaque membre a L' obligation 

de maintenir la couverture-or des sommes que le F.M.I. détient dans sa monnaie il a fallu de temps a autre procéder B 

des paiements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I. et le Canada par suite des variations dans le titre d'or 

du dollar canadien. Il n'a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ot les valeurs font 2 

| primées en D.T.S., ni dans les états de la balance des paiements, ou ne figure que l'actif net du Canada. Les opérations 

; d'ajustement ont une influence sur les comptes publics du Canada. 


Line 
No. 


lil 


12 


13 


14 


15 


16 


17 


18 
(1) 


(2) 
(3) 
(4) 


(5) 
(6) 
7) 


= 


TABLE 15. Canada's Official International Monetary Assets 


1974 1975 


Iten 
vu ni 3 Iil IV I II Iil 


Millions of U.S. dollars 


Millions de dollars E£.-U. 


Assets 
Official holdings of foreign exchange: 
United States dollars .........2....+-------- 
Other convertible currencies ..........-...-- 
Monctaryepotd@) 2505626 oe seis ween aie oe ee ain 
Saeed le Draws RISES CL. sates «ancien elcin ce ones =e 
Bese POS LE Fail A TM CION oma = oc:5/> ain ea osama 


Total official international reserves(2) 


Liabilities 
Hsenain IME Cereus tN ie oc cic sae ae siclc «s/n lates ow ose 
Foreign exchange deposit liabilities .......... 


Reported use of central bank reciprocal credit 
facilities. 


Millions of Canadian dollars 


Millions de dollars canadiens 


Nee official monetary ASSEES je ewes <2 s00 ce ess 5,349 
Change in net official monetary assets 
USSSA! RSS Eee a on IO er ee — 140 
Change due to: 
Watwardon adjustments (6) vn s .oe 6 hc nc csaceess< — 159 
(EAN SACE TGS eee ean a oie ent ia’ Saas ake ae teers +) 19 
Net official monetary movements(6) 
Total official international reserves(7) ...... +°19 


Total official monetary liabilities(7) ........ 


3,207 
16 
899 
555 
648 


$5,325 


5,411 


+ 62 


— 34 


+ 98 


From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of fine 


gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF. 
As published by the Minister of Finance. 


Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada's quota. 
Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis-a-vis gold, the SDR, the United 


States dollar and other convertible currencies. 


Includes revaluation from book value to market value of gold transferred from the Reserves to the Olympic Coin Programme. 


Excluding valuation adjustments. 
Corresponding to totals appearing as items K4 and K5 in Table 1. 


TABLEAU 15. Bilan monétaire international officiel du Canada 


1976 


325 


178(5) 


503(5) 


503 


January February Détail 
feces Boyes ees Noode 
za ligne 
Millions of U.S. dollars 
Millions de dollars E.-U. 
Avoirs officiels en devises: 
3,477 35755! || BaIB6 Dollars, Etats-Unis ........ Be Pcigec eee te 1 
16 17 14 AUETES deviisesmeonvertLbles meee he ek eee ties ei 2 
898 898 877 Or MONE Gat beGE) iy sreteve a teln <a: cncrete Pe eRe 2! 
554 554 549 Witten dates Kel" Geabeateey Gylceaterer ad abannoooa snasnacous 4 
654 653 651 RosLtion active aupres’ du FsMon aon aaceem ennai 5 
5,599 cia) 5,827 Total des réserves canadiennes officielles 6 
de liquidités internationales(2). 
Passif 
- - — Recours; aul Credit aupres du F2M.2.(3)) 2.c.scenes 7 
= = = Engagement sous forme de dépdéts en devises ..... 8 
= = = Recours déclaré aux facilités de crédit entre 9 
banques centrales. 
= = = Total du passif monétaire officiel net ....... 10 
5,599 Sy (i747) 5,827 ACTIF MONETAIRE OEPICUERUNEIo vase ce tre saree ss vail 
2 + 278 — 10 Variation de l'actif monétaire officiel net 12 
— ian | 
Millions of Canadian dollars 
Millions de ee canadiens 
—— Loe 
| 5,605 5,796 5736 Acti ft monetaire orLrierel Het sue sa. cee ee eae LES 
Variation de l'actif monétaire officiel net 
+ 194 = ePOi — 60 Variation: Eota he’ i ivavsce/atcige ctetecietstela stance aoe seeme 14 
Variation imputable: 
— 85 —- 85 —- 8(5) Aux ajustements de valeur(4) ....cscecvccccscne 15 
279 + 276 — 52(5) AUSONGD OMAR OME, «yes zya vay etatu-aia'tp se tove cola lerc tata een ene ee 16 
Mouvements monétaires officiels nets(6) 
2:79: a parks — eh? Total des réserves canadiennes officielles de 17 
liquidités internationales(7). 
— — Total du passif monétaire officiel net(7) ...... 18 


Canada. 


partir du 1€T juillet 1974, la base d'évaluation des actifs du Canada basés sur l'or a été portée de 42.22 dollars F£.-U. 
l'once d'or fin @ une valeur officielle rattachée 3 un panier de 16 devises calculé par le F.M.I. 


Conforme aux chiffres publiés par le ministére des Finances. 
Opérations avec le F.M.1. lorsque ce dernier détient sous forme de dollars canadiens plus de 100 Z% de la quote-part du 


Les ajustements de valeur représentent les changements de la valeur A l'étranger du dollar canadien par rapport 4 l'or, 
le D.T.S., le dollar E.-U. et d'autres devises convertibles. 
Comprend la réévaluation de la valeur comptable 4 la valeur au marché de l'or transféré des réserves et destiné au pro- 
gramme de la monnaie olympique. 
Les ajustements de valeur ne sont pas pris en compte. 
Correspondent aux totaux figurant aux postes K4 et K5 du tableau 1. 
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series 


Current account 


Between Canada and all non-residents 


ae Entre le Canada et tous les non-résidents 
em 


Acct. 1967 | vee» | 1969 1970 | ont | wr | 197" | ie" | 1975" 
No, n ee 


$ millions 


A Current receipts: 


1 Merchandise exports (adjusted)(2) .....sseeseee eee eee eens 11,338 13,720 15,035 16,921 17,877 20,129 25,461 32,591 33,347 


Service receipts: 


3 Gold production available for export .........++e-+-+-es 112 33 “j5/3 ce ater ape 4a6 Ee rc: 
4 (ath NUL Om Ce Oo IOe Semen Ceo SOC OL aD COMO N OER caer ere 1,318 953 1,047 1, 206 1,246 1,230 1,446 1,694 1,815 
15 Interest and dividends . 295 353 451 528 558 665 790 880 826 
21 Freight and shipping ........-- cesses eee e nee renecereance 830 891 935 1,126 1,184 1,241 £5502 1,812 1,767 


23 Otheraser tice Necempts san nereineieo via clen eeecanelsaieialetapaterd val diece 770 840 1, 262 1,386 1,316 1535 HGP 1,927 2,278 
28 Motally sexvalce Wecel pts! crete vie weele a vc ple alesis Sie ewe we oleisin oes 3,070 3,695 4, 246 4,304 4,451 5,264 6, 313 6,686 


29 Sub-totals, exports of goods and services(3) ....... 14, 663 16, 790 18, 730 21,167 22,181 24,580 30,725 38,904 40,033 


Transfer receipts: 


30 Inheritanceswand anmigrants funds” fees wis elelaie sree eens 6 329 370 366 389 432 443 516 702 664 
33 Personal and institutional remittances .. he 93 95 95 107 160 nee) 210 223 268 
38 Wrthhioiidsnies Hacc (4) miemeseree tetera ais eet oieyel sets 56 218 209 234 269 278 287 322 430 465 


40 Rotalmoumnontene cer pt srepetstitiie rss =: scale bore ci ieliere bun airratein nile 15,303 17,464 19,425 21,932 23,051 25,483 3t77 3 40,259 41,430 


B Current payments: 


1 Merchandise’ imports (adjusted)i(2) |. . Wien. mn see piste «e oleeiriers 10,772 12, 249 14,071 13,869 hy 18,272 22,726 30,893 33,986 


Service payments: 


4 LNA cree ne RTO SES POS ANE EER EICF ON SLO CCR ICR EROPER a riers ea 895 982 1, 261 1,422 1,448 1,464 1,742 1,978 2,542 
15 Interest and dividends oer 200 1, 259 1,366 1,550 1,699 sy fa is} 2,050 2,409 2,796 
21 Freight and shipping .......... ae a 861 931 996 1,106 1,196 1,315 1,587 2,047 2,137 
23 Other service payments Ae 1,277 1,441 1,862 1,998 2,081 2,199 2,554 3,202 3,478 
27 Weenie. tax (4) ae ee Pe MARTY be er-petarsersncte rey MRA coches a 218 209 234 269 278 287 322 430 465 
28 ABN CAE YOO SE Wi GNSS rien onion doect noo SO CMO econ tema 4,462 4,822 eye iie) 6,345 6,702 6,978 8,255 10,066 11,418 
29 Sub-totals, imports of goods and services(3) ....... 15, 234 17,071 19,790 20,214 22,016 25,250 30,981 40,959 45,404 


Transfer payments: 


30 Inherteances.and emigrants’ fonds: Sena: sees ae «ieee ee wee 213 209 204 199 185 162 159 168 179 
33 Personal and institutional remittances 226.052 es see oe 173 148 204 212 218 230 284 292 299 


37 ORET Cia, Gomt rd buts Ons. sae a sare ey sears oa aside = vepaiceVniel a icvaue nore 182 133 144 201 201 227 253 332 513 


40 Mo tadiecxaranenty PATE Sy lx <16.-1 oa le 5/:as)= die pata tels ale mala alain (a) 15,802 17,561 20,342 20,826 22,620 25,869 31,677 41,751 46,395 


Cc Current account balance: 
1 Mer Chane ee iter hCG cre ernyeyssveiny oid ais) sais)aioie sie wishes eerste celaieur vests oe 566 | + 1,471 + 964 | 3 35052) oh ree HE 1857 + 2,735 + 1,698] -— 639 
Service transactions: 
3 Gold production available for export .........--eeeeeeee + 112 | + 33 Bas: aN Sis en a 5 AS Pr 
4 Travel brett teen e eee e teen eee ee tere sees ene e eer eee ces + 423 | — 29 —- 214] — 216} — 202} — 234) — 296] — 284) — 727 
15 Interest EAE CLAN ANN LS an etn instep gare csi.r. wi dale vev eres lovevel’s erie miccere — 916} — 906 — 915} — 1,022] — 1,141} — 1,048] -— 1,260] — 1,529} -— 1,970 
21 Freight and shipping ....... aaeely 31] — 40 - 61] + 200) = 12s 74) = 86} — 235} — 370 
23 Other service Cran SEC RiON Ste rele stere (a's enieie d= cher te pare ee a DO?) kore COL, - 600} — 612] — 765} — 884} —1,027 | —1,275| — 1,200 
27 MLCHHOA ngs CARE orale cle araele, ate /sera 3 Fe Skeet te Pune aye eee —- 218|— 209 - 234) — 269} — 278} — 287] — 322] — 430} — 465 
28 Balance on service trangactilons: seas sic tense cdimavmess — P1357 | = 15752 — 2,024 | — 2,099 | — 2,398] — 2,527] -— 2,991 | — 3,753] — 4,732 
29 Balance on goods and services .........ccceccrceenes = 571} — 282 — 1,060] + 953] + 165} — 670) — 256] — 2,055; — 5,371 
Ba NetMGr HE GERI tei «RAR aeessede(S «Seale 6 ee arte OOM ae Rae ae clea <3 72) + 184 + 143] + “W534 266 | 4+ 28k 352 |  SSesee* Am 
40 Total current account balance ........ceeecereeees — 499 | - 97 = 1917+), Be eFO6e} ct 49Bi — 9 386) + 96] — 1,492] — 4,96 
(1) After the first quarter 1968, transactions in non-monetary gold have been included with merchandise trade. -e 
(2) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 


(3) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(4) Tax withheld on service payments and income distributions to non-residents. 
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TABLEAU 16, Balance canadienne des paiements internationaux, séries chronologiques annuelles 


Compte courant 


Between Canada and the United States 
Entre le Canada et les Etats-Unis 
Détail 
ae T T | T i 1 
1967 1968(1) 1969 1970 1971~ 1972 1973* 1974* | 1975" N° de 
$ millions compte 
Recettes courantes: |A 
7,277 9,258 10,599 10,959 12, 20nH 14,107 ISS BIs) 21,650 21,927 Exportations de marchandises (aprés ajustements) (2) ..... il 
Recettes au titre des services: 
iahy 33 ARs ats ae ma Beets nn ree Production d'or disponible pour l'exportation ......... 3 
1,164 866 934 1,054 1,092 1,023 1,160 1,328 ish MOV AROSS iseinre ayer plese ve shoei te rere eee ee 4 
176 231 260 336 363 385 459 233) 488 Intéréts et dividendes 15 
425 467 523) 590 640 690 788 892 845 Transports Since wee ish, © 0a. 3:\B\/¢ @) ¥ we (elors sipiml acahwl ets atellmipia teh atwrar erate ete aiid PA 
491 573 743 776 646 696 769 924 927 Autres recettes au titre des services 23 
2, 368 2,170 2,460 2,756 2,741 2,794 3,176 3,677 35597 Total des recettes au titre des services ............ 28 
9,645 11,428 13,059 135715 14,902 16,901 20,509 25,327. 25,524 Total partiel pour l'exportation de biens et de 29 
services (3), 
Recettes de transferts: 
105 137 w55 165 181 168 124 143 112 Successions et capitaux des immigrants ................ 30 
57 54 54 66 110 119 142 53) 191 Versements a des particuliers et institutions (4) 33 
Retenues, €fgeales (S54 sik t<.cactaeneay ccc sary eegeeeeee 38 
9,807 11,619 13,268 13,946 15593) 17,188 20,775 25,623 25,827 total des gecettes courantes 2 /5......4sc1snesuensees 40 
Paiements courants: B 
7,846 8, 869 10,127 9,838 10,7164 12,594 16,091 20,632 23,049 Importations de marchandises (aprés ajustement)(2) ...... 1 
Paiements au titre des services: 
627 684 862 898 898 919 1,073 1,196 1,587 MOY alee Saye va) aarai sisi seis) nace aioe ey takin ane 4 
1,058 1,074 1,143 1,306 1,444 1,423 1,692 2,009 Ze Sle Intéréts et dividendes 15 
522 561 562 587 605 697 816 988 1,066 HEARS POLER aaa = ewe ah Se eu eae MERE aioe a Bee ee one 21 
893 984 1,242 ie 0S) 1,454 1,540 1,770 2,134 2,305 Autres paiements au titre des services ................ 23 
- é iA ~ ut “Pe ¢ im REPENS £5 Seal cen ie eset n ate eerste su nego as ieranie 27 
3,100 35508 3,809 4,104 4,401 4,579 Sou 6,327 eat Total des paiements au titre des services ........... 28 
10, 946 beeen 7 13,936 13,942 alsyel al Bieta Sh 21,442 26,959 30,320 Total partiel pour l'importation de biens et de | 29 
services (3), 
Paiements de transfert 
156 145 hile 114 105 88 84 83 85 Sucessions et capitaux des migrants ..........-.6.:0- 30 
47 49 50 55 SF 64 80 97 89 Versements a des particuliers et institutions ......... 33 
= = = a = = = = = Contributions offictel les: .x..5015 evs pee cae lee. 37 
11,149 12, 366 14,113 14,111 15,279 als V25) 21,606 27,139 30,494 Total des pajements courantsS ..+....+2sessecesseecees 40 
Solde du compte courant: & 
=— 569 + B89) + 472 5 ga 35 0) ene + U,5189 + 052424) + 2y0L8i) = 1,122 Commerce march ANd LSS cjeinelays siciciey ss: <)m ope otal ciebeiateyg | era ee renee | id 
Opérations au titre des services: 
+ 112 + 33 aie ee rete AG8 eA S355 a5 Production d'or disponible pour l'exportation ......... 3 
meeeay ht 6L82e) + 72 TSG He LOA 0a) ae C7 +  “ESZHe = 250) VO YAR GS) ere Me wd Meio ts reve sailors oA eee 4 
— 882] — 843] — 883 =— 970)" — 2,081}. — 1,038 |) — 1,233)) — 1,476) — 1,825 Intéréts et dividendes .. 15 
_ 97 - 94 - 39 + 3 + 35] - 7 - 28] —- 96 - 221 TRANS POMES: tera cecigd seats ns al tea laueiacenn lacs Aik: haan Oe euch oe ee aerator 21 
= 402 - 411 - 499 - 537 — 808 | — 844 — 1,001 — 1,210] -— 1,378 Autres opérations au titre des services .....eccvsceses 23 
.: 45 an oe a a4 ac as a Retenues fiscales 27 
me P8240 = 21,2330) = 1,349 — 1,348 | — 1,660) — 1,785 | — 2,175| — 2,650] — 3,674 Solde des opérations au titre des services .......... 28 
prt SO - 744 - 877 - 227 - 235 - 272 - 933} — 1,632 — 4,796 Solde au titre des biens et services .............. 29 
= Aly} — Set ct 32 + 620) Fo A254) ee MES ROD TE 4. 6-129) PRA STOCES HOES icin ob se tatmags wielaraida <2 s/nze te ee ree «eins oie } 39 
— 1,342 | —- 747 | — 845 = 165 — S6; — 137] — 6&31] — 1,516] — 4,667 Solde total’ du: compke courant ..1.)5 75). 2e005e0 a2 40 


(1) Aprés le premier trimestre de 1968, 


les opérations sur l'or non monétaire ont 


6té regroupées avec celles du commerce de marchandises. 


(2) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période nécessités par la balance des paiements. 
(3) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
(4) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 


psn= 


TABLE 16, Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series — Concluded 


Capital account (5) 


Between Canada and all countries 


Entre le Canada et tous les pays 


Item 
r 
Acct. 1967 | 1968(1) 1969 1970" 1971" v7 | 1973" 1974" | 1975 
No. 
$ millions 
D 
Direct investment(6): 
21 In Canada + (69. i 4: 590) + 720} + 905) + 925] + 6207 + F50)) S585) te 425 
25 BO OAM cy ois refaratavives aiaraiajovaleeie ahora miahotev Ghatialoisiaueteexeiesshele,eie)s/=Y=ntrtshatel« PEE LG? || eS) = B70|) — SES} = 280). = 4000 — sesh — (67see— aoe 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds = 57) 70 re al oe Zorn 96 les 202i es 29) + 42] + 302 
31 Outstanding stocks + 12] + 14] + 53]{ — 145] — 142] — 59} — 24) = 112) + 5 
32 New issues + 1,307 | + 1,917 + 2,089 | + 1,230] + 1,191} + 1,722] + 1,324] + 2,437] + 5,150 
33 Retirements .- niatiaparwseg dele resus dy piv, ecsie.'e1 6)s;siclecnra 610 57 es aT = 44O8%. 552) ec 6ostees (737 es 6559 ee cor 
Foreign securities: 
= puss as SEEMS =) 1382) |= 9420) | Pee es 195, | 252) oT eee P09 ||P 075i) ee ke 
a Svers sue - 65 |] — ial = 47) — 34, = 68) 65 — (sy | S| 54 
HOS ESCTEITES US BO EST a Te au Sa oe ae 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
os yn rater ave in Sie emote leer e Soma anes eerie Tenet tous late a olor aiaransiiaeetetahar='5) 935 me 38 |) = 78 x Boi. ees” yootite= ovolhe= geot= S5oiieete axe 
payments ...... Bicravewn teat suntiey euatpyiie) s cvereie =e eetaiata svete ie aieermien fe /atedt e/a) a) « fi EVA aes 5 + 22 | + Sole 36| + 37| + Ra 38/ + 40 
SCO LOMA UREN GLa rey) vita taic tay eierare:/arorete fee inreiey eve) areiele ey oie) ute! os puateieioiats re 44 EF 88 he 32 + 31 e 24 = + 1 
49 |Export credits directly or indirectly at risk of the * + 2 Yn = 
Government of Canada. ee 2 tz et we a eee ~ a a ue 7 228 322 
SG} Other Wong term capital tranSaCeLOns’ (fe. csielslelerrieie/elarein ave mie esl + 229 + 97 + 2998 ze rs ee 25 + 230i) + 182 * 205)) + 205 
E us Balance of capital movements in long-term forms ......] 4 1,415 | + 1,669 tA ayi + 007s) 1664 +1,588] + 385 Ealatall Ss eecpe 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position with Sey || ED = 506 = 12 oe ZOsdeee Go7ale = aes tease 
non-residents. 3 , 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad ,.......... a 22 | + 39 = sop3| = 20| = sole — s1solll =. cures al ome 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 tbr eG Os LEO: Sis jecarusesnce caininie areas ype nial a eiaiotnjetptatevats)elaxm'ace\e\.cveaia + bya || 3 72 “3 Bye, |) ek sell a= OF | & WAS9 = TEs J507 
72 Government demand liabilities = Gl) + 21 ms Be || hl ees 50} + Tal ee LSS ee 45 
74 Treasury BUDS 5 oie wcairatons age) «hte atts Saver te Gales 48 ae le — eh Su5 3: Dp Or) ees 77 
2 Commercial DEES SS ari ano ESAT Tuan = Tite) 2 By Goulae Geile) es “EA = wes) Oe st 53 
6 Finance company paper ........... ee 6a 1392 tay + 205) a= 30) te 50] — 33H + 94 
77 Other shoxt-fe rm paper gre mtatete1=/=\csola’eis)statavscAit'ararela (6/8 difaintete et a\e as ye | ae 2 = Dee Yat fe Fiat Perle we aieel lk 70 
81 Other finance company obligations 26. ..c..ceeeecc ves ce sale fe 35 ae 24 + one LOBE 95) = 30) + 7 Seema! 
82 |Other short-term capital transactions(7) ....+.+ssseseeeeeee S 5A = Ss07 = 293) )e=es7Oll — 1,366) = 1 08 \—= —sezjees reas 
E 2 Balance of capital movements in short-term forms ..... = 896 Sige Se aah = 583 = 318 983 948 + 414 
? > a, me 
E 3 MoSaiene cape bale ba daiCeg wins orevelecrialeletstsreiver tees lelnielatarele ee SIS 2A6 + 982} + 424] + 346] + 605] — 563] + 1,516 
G Balance settled by exchange transfers ........cc2eseccecsces = = = 
J Aliocation. OF Special Drawing REGKES) co c.c5i2 cies crete web eo See zy 133 + 119 Bs 117 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves 
aiahatayeray <Px/sl ala\ata tel febotete retort a ioe re rT 
si Official monetary liabilities ...... + z a =e s eS . EDGE cS 896 zs oe 467 a 24 
6 Net official monetary movements or 20} + 349 - 65) +44 Pi + aoe 4 age N67 pny oe 
| , 


ss 
(5) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and re 


bilities to non-residents. 
(6) Excludes undistributed profits. 


(7) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current 


actions, 


Presents an increase in holdings of assets abroad or a reduction in lia- 


» capital and reserve movements and embodies all unidentified trans- 


TABLEAU 16, Balance Canadienne des paiements internationaux, 


2595 


Compte de capital(5) 


séries chronologiques annuelles — fin 


es 


engagements envers les non-résidents. 
(6) Sans les bénéfices non répartis. 


4 4 i 
(>) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitau 


x du Canada, soit une augmentation des avoirs a 1 


4S 
"étranger, ou une diminution des 


6 i j m de capital et des réserves 
Cry Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de capital et des erve 


il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


Between Canada and the United States 
Entre le Canada et les Etats-Unis 
Détail 
= 
1967 1968 (1) 1969 19707 1971" 1972" 1973" 19747 | 1975" N° de 
compte 
$ millions 
D 
Investissements directs (6): 
22 Sybille  eiayA + S564} + 628} + 599; + 457 ae Uviey) oe Syhib Souci 21 
= 12 OS S287 258 22 AG — 453] — 394 = 261 25 
Commerce des valeurs mobiliéres;: 
Valeurs canadiennes: 
= 63 = 67 = 27 = vas = 74 = 5 - 29 ce 16 + 38 Obiigations fenveticcul atl cnet eens cette teeta 30 
+ Wi be sion te PEN TON Wis 39) = 145) 21] —- 68 - 12 Actions en circulation 31 
Fpl 239) ) i 1, 39. + 1,502) +1,027) + 891} +1,007} + 990] + 1,834 qe 458) Nouvelles émissions 5 32 
Se s01| — 376 ee SoZ SoS 649 458 428] — 446 = 5311 RAGHAES: cries gersure in se Pea «sani ala eee aaa eaten «ere ome a3. 
Valeurs étrangéres: 
Sees 5a) — | 402 ice equine 32 Os ta 26S) eee 25 si|\ eer Shui) as 72 + 18 Bulssions: (en elrowlacton.” 1vateys veut seat ecemcne cess 35 
> ehh 46 30 20 26 1} = 8} - 3 - 11 Nouvelles émissions 37 
+ Sa 16 sts 7 Bs C+ 6; + ey ae 11) + 8 + 8 PRIOR EES evare lett ot ares aha ssf Sava Ge aja, dicta Meet eae berate acacia etter 38 
= = - = - 40 
= = = = & = = = = 44 
+ 44] + 88 + 32 er anil Gr 24 = + 1 . 48 
3b ahh es 8 ou 3) ee 1 = = 6i| = 7h = 45 = 3| Crédits 4 l'exportation consentis directement ou indirec- 49 
tement aux risques du Gouvernement du Canada. 
+ 196] + 189 Te atehy|) ae 44 fe 4 35 kon) G2 eYowAl Se Deis + 213] Autres opérations sur capitaux 4 long terme ...........+.-. 50 
pret 37 We LS ST + 1,669} + 989 Si a 10595 te 99 + 1,730 + 3,299 Solde des mouvements de capitaux a long terme ....... E i: 
Avoir des résidents en devises étrangéres: D 
=> USHA SS AGA Add li =e Poy + 2,526) 5% 26) = (27) + 1,073 + 1,484 Position nette en devises étrangéres des banques a 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
= 69 | — 20 —AUAGE | ee 49 + 2106) = 89; — 250] + 181 - 93 Avoirs non bancaires en devises €trangéres a 1'étranger 65 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de: 
ws 3 ae 24 ci 31 + 44 SF 26 oe 8 + 50 =P 165 + 78 DépOts enadoblans’ tye. nis, trot ia a\a/aele aces eRteyeete oreriaes ips 
= - - = = - Créances a vue sur le gouvernement 72 
= BM S|) 3 4 = = ales Pale oi 2| Bons du Trésor Us 
- 4] + 1 + 44] + 69] + 37] — 113] + i eee 42 + 41 Effets de commerce 15 
- 67 | = 62 45 S190) + 7 a2ea & 36 |e = bys |e eA | me 73 5 239) Effets des sociétés de financement 76 
+ Dies eaten ies 2) + 35) + 76] — 17] + 167] — 108] + 157] Autres effets a court terme 7 
+ 32 + 22 + 113 - 105 = 21 - 30 + 4 + 160 = 92 Autres engagements des sociétés de financement 81 
— 467 ~ 931 - 218 if) = 611 | — 1,267 | — 1,624 - 765 = 992 - 484 | Autres opérations sur capitaux 4 court terme(7) ........... 82 
= 766 | — 1,423 - 458| —- 340 + 519 | — 1,656 — 1,084 + 603 + 1,326 Solde des mouvements de capitaux A court terme ...... E 2 
Peet | — 27:2. 1,211) +  (649'} + 2,396) — 597) — 1651 + 2,333 + 4,625 Totali<dw solide net en, capital. waste yale air cian sees. E 3 
Se vst | + 1,500 = 578 )|| 42 29687!) — eae Ossi Sh = “O82 — 526] Solde réglé par les transferts de compensation .........-.. G 
. Attribution de droits de tixage spéciaux ...222.s.s0seveses J 
Mouvements monétaires officiels nets: 
= 20} + 483 = 212 E20 ated ObG bee 20gule— PF 4eo!l — TEs es 568 Réserves officielles de liquidités internationales ...... K 4 
= = 2 = - - - — - = Engagements monétaires officiels ..... 2 
= 20 | + 481 — Ws + 1,452 +1,060} + 291} — 429) — 165 = 568 Mouvements monétaires officiels nets 6 


= GOk= 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1970 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


All non-residents 


Tous les non-résidents 


Item Year 
Année 
$ millions 
A Current receipts: 
i Merchandise exports (adjusted) (1) ........seee-eeeee 3,958 4,520 4,069 4,374 16,921 
Service receipts: 

4 TicENGIL Ac COMUO MOOD ROAR ONaOGDG GC Disveredeiane ater st susce tetas 108 294 617 187 1,206 
15: Interest and dividends) (aie ccteeiere wale « SIh.0, 0c 0,0 CRO 108 123 125 Li 528 
21 Freight and shipping ............. elalley ouatetoNotohetercversts 254 297 282 293 W226 
23 OENGERSEEVACeNTeECE LD iS matiias sskeccistsisisisiere al sfeker<is is 338 356 342 350 1, 386 
28 Noalesery1 Ge reGedp ESetetac miele le oll e/siereiers sie lcetaraatats 808 1,070 1,366 1,002 4,246 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 4,766 5,590 5,435 516 PWRAITS7/ 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants’ funds .............. 72 102 123 92 389 
33 Personal and institutional remittances .......... 25 28 26 28 107 
38 Nakeyonlkebine Gerd) GGonjao.cn Gd OU OOOO AO MUO Moe OO 68 74 51 76 269 
40 Moteail McCue weMie mneC ed piss repekela) slo's lorarel aa Ke (ovarshe aia: lake 4,931 5,794 D035 Sey 21,932 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (adjusted) (1) ................. 3532 3,884 Bee. Shae )s)!! 13,869 
Service payments: 

4 Tisavied: @emnmieclsts FG LOLI CAC OOF SS IO tO CHOI Co cas 310 379 Sls) 218 1,422 
15 PIEeres tang dunvwid CnGShrerersserslelsreienel oieve/enereileiel lel vesrarats 396 361 364 429 1,550 
21 ieestiele Vehovel Mase puel Soonphanogdudecodd cooCuECduS 232 306 284 284 1,106 
23 Other SeRVLGE, Paymenic Sims ciessieneistotetonesteteieieneisisie;cre's. <i ee 497 528 490 483 1,998 
ay Warthho ld dimen teasci(S))) Weretentey eltenete-letevelevaleeevorelsneners 4 weleugies 68 74 51 76 269 
28 Total Sena Cea payment Seuriersieterpelerctrevsisterey eee s steele 1,503 1,648 1,704 1,490 6,345 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 4,815 SS 5,026 4,841 20,214 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds ............... 40 47 61 51 199 
BS. Personal and institutional remittances .......... 53 54 52. 53 212 
Si7 OELLC Ta UC COMER EDIE TONS, sree aie sisyereie:e jefe suesate (ei aiayaalelee 31 42 79 49 201 
40 MOCALTCULLEMEP PAyMeN ES: Aerel. <lete:clete cha e ctels encieefeseieit 4,939 5,675 5,218 4,994 20,826 
Cc Current account balance: 
ub deseo) vtebovela hey eter aeVe oN ORI Oo DRO OG OEI O OCOD OC ODIO LIS CEC + 646 + 636 ap ey! + 1,023 + 3,052 
Service transactions: 

4 HRA CI Ween ateniaitnsy adatmmaceiiel el olalakeun leis on save teu ousriovenetetsvetetete) ecer sie — 202 —- 85 + 102 = 31 - 216 
15 Interest and da Vald Cn S crass \c.c- ecole eVelevel Wiel odliere se cvehe — 288 — 238 — 239 = 257 1,022 
21 Mie tate ances iaip pan pematens cs: sie let recuevettenate iste sarsionsis ote + 22 - 9 - 2 + 9 + 20 
23 OEHEE SERVICE RET ANSACTHONS: ciel ceialc ere ioueveleneienete ile: </'ohe — 159 — 172 = 148 = 133 + 612 
27 Was CHUNG UCetn pamtacl a (are itera rere scans costs oreste e Cieleieletenereleedsle terete — 68 ES S— Sil! - 76 - 269 
28 Balance on service transactions ........ Sisaeteverels — 695 -— 578 — 338 — 488 — 2,099 
29 Balance on vgaodsmwand Services)... ice 0 scree = a1 0 — 49 +58 + 409 a 535 + 953 
39 SNE PENG LEIS ropa toratarestebatiat’e totals fetoie sver eifolle raltatatteliefavatte lo: aife ro fovslie GT + 61 qt #5 43 + 153 

—aaO tee spe ly + 578 + 1,106 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


ae i 


TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1970 
Compte courant — Non désaisonnalisé 
United States 
Etats-Uni 
era S 4 Détail 
| ear 
iL Tile h BEIETE IV = N° de 
Année compte 
$ millions Fr i 
Recettes courantes: A 
2,653 2,950 2,534 aeons 10,959 Exportations de marchandises (aprés ajustement) (1) Ab 
Recettes au titre des services: 
91 249 S15)? 162 1,054 OYA SOSH Nets ai ctay at toler steer ate aie oNeYetavianetaal elionct ctstal ee siaictel 4 
| 73 80 81 102 336 Wrhewahasy ihe bho Seca cs oo6 noenooceonsaen. 15) 
| 130 162 146 Uy? 590 RGANSP OTIS Warts vtec tetera ciel es Ser ane Ee Ee Le au 
| 191 291 189 1195 776 Autres recettes au titre des services .......... 23) 
| 485 692 968 611 2.156 Total des recettes au titre des services ..... 28 
35138) 3,642 35502) 35433 STR Busy Total partiel pour l'exportation de biens 29 
| et de services(2). 
| Recettes de transfert: 
| BY) 40 BP 44 165 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
| 15 | 17 16 18 66 Versements 4 des particuliers et institutions 33 
Retenwes™talsicalies(G)\ Seen Ca sires ee eee 38 
3,182 3,099 35570 3,495 13,946 Notalnmdeswmrecahtbes: Couramt:ea: ratlserestesicletei rae 40 
| Paiements courants: B 
| 2,471 2,807 EPR DOTS 9,838 Importations de marchandises (aprés ajustement) (1) 1 
Paiements au titre des services: 
214 247 295 142 898 WON ARCS pee Veictetevepeteyapetapecies Pamyspaiaaie Siu eastnetterhe se Gere d 4 
332 305 300 369 1,306 Intencis tet divadendess 25. Sjweee ane eee 15 
| 124 167 aS 145 587 RAINS DON ES agp sha taxcysraterse \sieabanevsnlsceheueleacunck Meteo seer Hepes 21 
320 350 323 320 £313 Autres paiements au titre des services ......... 23 
6 Retenties sft Sead 5/35) surbayteu be aroun Mer Were ohcaey a ceeneee pLF) 
990 1,069 1,069 976 4,104 Total des paiements au titre des services 28 
3,461 3,876 3,356 3,249 13,942 Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
26 29 30 29 114 Successions et capitaux des migrants .......... 30 
14 13 14 14 55 Versements a des particuliers et institutions .. 33 
— = = = = Contributions io fiiticiielheew.y1)..\-1 tay eee BY 
Sissel 3,918 3,400 3,292 14,111 Total’ des: palements, 'Counants) wcryeyeieteveatais systema le 40 
Solde du compte courant: Cc 
= road + 143 + 247 + 549 Set ge DP Commerce, .d eemaBehanda.s Ch. acelereteBeustons leas: casnaud Poodles ete l 
) Opérations au titre des services: 
les} ee, 27. 20 go) 56 ie weopmominge ator anes OAC Sane Omen Ho ano ato On 4 
= 259, — 225 —= 219 — 267 a 970 Intéréts et idividendes: eq selec <4 eels ch nee meere 15 
eG =a — PS) ae Yh ae 3 TY ANS POT0S! -cycveteley shaatgers alanince i hevels ene Sealey apa te 21 
= 129 = 149 — 134 = 25 - 537 Autres opérations au titre des services ........ 23 
ais Retennes PPS Cal Gar gehen tats ol cl cVarcraide eke ae eee 27 
| — 505 — 377 — 101 — 365 1,348 Solde des opérations au titre des services 28 
= 323 —= 234 + 146 + 184 - 227 Solde au titre des biens et services ....... 29 
+ 4 + 15 + 24 + 9 + 62 PrANSROT ES NOES) pcscits pers hei tensak as tan vei ee 39 
— 319 SrA!) + 170 + 203 ee tS) Solde total du compte courant ............ 40 


= eee 
(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains 


par la balance des paiements. 


ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. v4, 
(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1970 — Continued 


EN Goins 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


All non-residents 


Tous lessnoq=residents eee 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of ca 
assets abroad or a reduction in liabilities to non- 


(5) Excludes undistributed profits. 


(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current 


embodies all unidentified transactions. 


Item 
Acet. F 
No. 
D Direct investment (5): 
21 SAR MeATPSORN 0: aa wo: alin (elmo aire: Wreira® oisiielie tet sc erie feared atie\euwr sys) A/a ahesersie + 227 
25 ADEOAG! o's. ci5 cia ofc sin arate lutehe teeta: ohetehe pata avetster aes Staten Petes, «re = 152 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 OUESsbandi ng: BONIS PM slats Saks. He lotteter alee eee es + 4 
31 OUESEAnGam Ps LOCK Sits, efersciscey ola sha. 515/01 sate) ietey si sien sreuetate ots — 1 
SUs RGR ERATE hs ars aa ratwtwta. dete ae terete ele te MONS ah ote wiave dnens + 519 
33 BORNE EEOMESTEE Dowty ew Jats xt aot warns ic ro: wr a! 6a lo reeh cterinsav ym ciara ee SRetoniye — 101 
Foreign securities: 
35 OGESESNAIE  PSSUGS eereletsterene theta ree aietel one sivraiete falas + 119 
ay INCSRPES SUCS Bars, ciaccierelel oy syereroncye sis fayale rater siete osteo ee eonereteneiees = 6 
38 REEAPEMENES. cele rayet clave vnc 1c etete eet ote RS TO er ers + 3 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 RG MATICES! Fel sk cnetehoh Wet a Novara varctengi Nebots stedrs kere eter e ns ak = 28 
44 REPAY INCI ES Meataleslic (a! aVollcbav er ehore) etsim etolsl = is eiat cis a lesete is) siete oiateneieys = 
ASA BUOMUEMb Law RAVER LECACY: .ccia loi spec sie/oleioeteteleers ee ete ede = chee See - 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the sty La: 
Government of Canada. 
SO MOther sonpotenmnmcapttal ransaGCtlOns: q\yemcieleaicins cl se + 60 
E x Balance of capital movements in long-term forms noo 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position with ae PAlie! 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad + 10 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dollar deposits ia. aess..5 ok tet te Sin ae ea 5 + 31 
HZ Government ‘demand = ltab2 Ttaiesi.. ot ooetee ee ce nasa _ 1 
74 LEGASULY DIES way detereratata ear cte eta stata as State ete iia et) 
75 Commercial paper ......... Eh CWAO CHCUCHDNONCAO LON RE RERETCuCADE RCE BORE + 14 
76 EISVANe ey COMpPARy. PAPEL tetas lates, checaieis sees e Sales & Qala — 67 
rh Qbher -short—termespaper ss cteeie lees See ees ones =" “I 
81 Other finance company obligations ................. —e bi) 
82 | Other short-term capital Cransactious(o)e. . sess ete — 377 
E 2 Balance of capital movements in short-term = 253 
forms. 
E 3 toralenetcap tall ihalance sje eee. + 402 
Gc Balance settled by exchange transfers ............... _ 
i Allocation of Special Drawing Rights ....... Rees T ee iate.oie = jong es 
K Net official monetary movements: 
4 Officval. International’ reserves ..acu+6..i+eescees~ + 527 
5 Ufficialnonetary Prabiiities 2... S058)... wk... = 
6 Net official monetary movements ................. say 


pe § 
+ 181 
- 40 
— 26 
— 82 
+ 201 
— 273 
+ 86 
- 9 
- 3 
— 57 
+ 7 
— 36 
+) 62 
2 alr 
+ 178 
— 86 
ao 
+ 27 
- 6 
=- ut 
+ 164 
— 28 
+ 62 
+ 296 
+ 645 
+ 662 
+ 781 
+ 781 


III 


$ millions 


+ 153 


+ | 
ray 
Nr 


— 180 


++ 
bh 


| 
w 
co 


ae eh) 
ize on 


+ 226 


IV 


+ 344 


+ 118 


50 


[ha 
bo 
EO 


| 
We 
Gs 
N 


EeLZ9 


+ 129 


Year 

+ OG: 
=) ait 
- 4 
— 14: 
+ L523 
— 55: 
+ 9: 
= 32 
+ af: 
— 145 
+ 3¢ 
+ 3] 
—- 126 
+ 61 
+ 1,007 
— 122 
- 32 
+ 26 
- 7 
- 79 
+ 71 
+ 203 
+ 36 
- 109 
- 570 
— 583 
+ 424 
+ 13 

+ 1,66 

+ 

+ 1,66 


pital from Canada and represents an increase in holdings of 
residents. 


» capital and reserve movements and 


= "%3) = 


TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1970 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


United States 


1 


Etats-Unis = 
ent | Detail 
I II III IV - N° de 
Année compte 
$ millions 
Investissements directs(5): D 
+ 148 a3 HESS ae HE + 234 + 628 Ail CARA a. -ox.warcrateterojays.thiazs (0 ori fo eRe RTE Zi 
= Tse = 3¥) = 30 =) 63 =" 258 AMS erangerm SLE ak Sa as ee tee 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
= 5) = OS) Ys = 6 4 7A Obligations enveireulattonehcs Jee Pee oe 30 
= 4 = RG yy abs = 79 AGETORG en scsi. Ul a tz1 Glal caas, <\c i eeenene ee 31 
+ 428 + 134 + 287 +178 + 1,027 NouveliVes yemissions (ieee ee Meee ree Ly 32 
= CYS 56 =» 3 =a TOO = 82)5 RG Tolan owes Is do CO AT ar eRe. OF Soe nye Se 33 
Valeurs €trangéres: 
fs SO) Se 333) = $y) — 98 at 715 Emissions) Gnecaneulation. «\. «<<a cee sem seine 33 
= 2 = he = 49) a = 20 Nouvertiiels (Omissions) sistas con « sc a eee 37 
ae y 2s D at ae ot if 3 6 RAGHAES He hese he foleterey Pel hers) 13) Snicket OR ee 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
& a: = = = ASV EI GENS ER HRs k ra fere tay 8ae aradiss vairers Ee eR Ee tee enor ee 40 
a = = = = Remb outs ements: iociais eisil kere teneasel eee) eee ea ee oe 44 
| 
= ms = sy a Bip erate: doutdenve iGolumbia ose aac ocean ee 48 
| 
all = = = + 1| Crédits 4 1'exportation consentis directement ou in- 49 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 
| 
| + 48 ee Bi OG = (3) ae 44 | Autres opérations sur capitaux 4 long terme ........ 50 
| 
| + 498 + 147 + 254 + 90 + 989 Solde des mouvements de capitaux 4 long terme E 1 
; 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
+ 301 + 64 — 304 = 6 =f 55 Position nette en devises étrangéres des banques A 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
+ 106 = G7 2°37 = 7 + 49 Avoirs non-bancaires en devises étrangéres 4 65 
l'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
= TS) 7s gOS Ss 3k ah DEpPSbsren -AolIALS eS EAS i... SAR eee ve 
= e = = Créances 4 vue sur le gouvernement ............... 72 
=e) = + 3 =e A = 4 Bons: duy PEGSOE) Raet.. AER eels Os ee eee ee eers 74 
aide =" =m ie) + 69 se 69 BLfebsrde, CommerGer./..nckowke ete Ses Set ae ee Ae 75 
=. 73 + 158 Oh + 19 a es Effets des sociétés de financement ............... 76 
= 1 = oF ae ir7} ee yA) a 35 Autres. effets)a, Court tenmeves15 sireseetece ens ose aa 
ee GS + 58 ee) = 7H ais Autres engagements des sociétés de financement 81 
= uk £262 = ROVE Gd! — 611] | Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) .... 82 
= 2G + 471 = S87, — 248 S40 Solde des mouvements de capitaux 4 court terme | E 2 
+ 472 + 618 — 283 — 158 a3 649 Total .du. solde, net. sur. capitaux, «.see6% f4.2%< E 3 
ne pil +367 + 248 + 82 + 968 | Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
. ° ese 2 -|) SLlocations dev droitside, tirape spéeiams £iSee5 284 es | 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
+ 424 + 766 +135 een + 1,452 Réserves officielles de liquidités internationales 4 
& = = = Engagements monétaires officiels ................. 5 
+ 424 + 766 + P55, + 127 + 1,452 Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


5) Sauf les bénéfices non répartis. 


4) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs A 
l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


6) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


= GigS 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1970 — Continued 
Current Account — Not Seasonally Adjusted 


United Kingdom 


Royaume-Uni 


$ millions 


A Current receipts: 
1 Merchandise exports (adjusted)(1) .........-....... 336 416 368 387 1,507 
Service receipts: 
4 ee Sota a ofan exe Torco aerators hh xs 8: 'o x apt atTalca hed alate. a eters etear oe 3 12 23 6 44 
15) Intenes feand dividendsu gaurcuecm catelisele ijate ake haha cele siehe 3 2 cl 23 29 
Bay Freight and shipping’ 2.5... ssciaese sem» po0od oe oS 29 34 30 32 125 
23 Other service receipts 22.6. e sce w esc cece clieccce 70 72 69 71 282 
28 Total service receipts sc. .seceernenscrvccsccccs 105 120 123 132 480 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 441 536 491 519 1,987 


Transfer receipts: 


30 Inheritances and immigrants’ funds .............. i 19 18 16 68 
33 Personal and institutional remittances .......... 3 3 a 3 12 
38 Wstiniouidann oumnt-crx (3))i Maye ayei</eueres: cets' ser atala'a) palate eeleleiienete - . 
40 ANGEL CEEEINE SelM Doon nooo OU LCOMUEmO OOD 459 558 512 538 2,067 
B Current payments: 
1 Merchandise amports (adjusted)i(1)) «<2 oeaces esses ss 168 201 182 183 734 
Service payments: 

4 ME AVE E . cis Suetensia Micha ollie) « fore Cietledet ol eotlel ct (ch el «yeh arele) ese: 3:5 wie 21 42 73 20 156 
15 Iinieenne Sitaram Gi dit Oe Gem evecststeleiel si ckalsnecotelel oie tayel’s sisi'o} siete 725) 21 23 24 93 
21 Prerehiteand: «Ship pane e erate = eve <tc laleintele olmilelaielss a\erstenet'« 26 31 28 28 Lis 
23 Other rservilce, payMentS: © derercloisieiesies/ainielec © wieisielels 43 41 39 35 158 
fai} Witt hodan caatealns (3) ars etetere etre leteotetoe tote telstiet aiataiata'e!'s oe 3 
28 Total @serva ce paymen tS_ mes «mele « vicies os 2 ely s.01 ables 135 163 107 520 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 283 336 345 290 1,254 


Transfer payments: 


30 Inherttancessandeemigmantsy LUNGS cl. alec <riae. « « 6 10 21 12 49 
33 Personal and institutional remittances .......... 8 8 8 8 325 
37 Oi itetal SCom Ered Dit Non Ss. occas rebate el «allel onete tele cue is\'0i'e _ - - — - 
40 Total Current apaymenics: mitlldc tstne tse eee aretiie aie 297 354 374 310 1,33 
C Current account balance: 
a Merchandise Eraden ae oink cmield ovis lets laud ofale hy c teteleveievaye is “elena + 168 + 215 + 186 + 204 + 773 
Service transactions: 

4 MMe yoH AiR oro cao Sy CRONE CAC CER he CORAL C IICRERCHORORS DID — 18 -— 30 — 50 — ) — 1128 
15 Interest and dividends: 2.2. Asis eye/oiciiicve a\eters others inies — 22 - 19 =— 22 - 41 — 64 
2a Brewohieandesh Uppin gy oie ateu steve sleieke leet iow here. + 3 Se 3 + 2 + 4 + 12 
23 Other senvaice sEranS acts OMS) sic eye wie aitetlarm over eietaral cus «ie ate cis Atl =p Bil 0 +30 + 124- 
20 Withholding tax: & Wine 6 ou sol sist ele ils «dieed Gisela © oo 

: 
28 Balance ‘onkservice (transactions) cise se cure mesivel — 10 = 3s HG + 95 = 40 

: 
29 Balance on goods and services ......+s.+----. + 158 + 200 + 146 hec2g aP 733% 
89 Neos transhenomem ee sist ol<\slete ep ys Gietlais «fe lciehrwe Clete sree ap + 4&4 = § =P cit — 
40 Total current account balante s....se060 seu + 162 + 204 + 138 + 228 + 732 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1970 — suite 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


Rest of the sterling area i 
Reste de la zone sterling ra! Reed c 
EERE Détail 
Li II stat IV = N° de 
Année __| compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
181 186 214 204 785 Exportations de marchandises (aprés ajustement) (1) 1 
Recettes au titre des services: 
3 6 10 4 D3 VON AROS logan’ yeieeetertae cit) os: orgs petceetete Pete cs ols pone eee ee 4 
13; 13 16 23 65 Intéereistetedivadendécs «eee eerie Eee eee eee 5: 
19 17 21 20 aa DEAN SPOTS pisrevexele sie, crs 3 «se EEE RE Lee 21 
18 19 20 18 75 Aubres| recettes: au titre, dessservices!..46 sce... 23 
5y3) 55 67 65 240 Total des recettes au titre des services ..... 28 
234 241 281 269 TRO25 Total partiel pour l'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
1. 19 24 13} 68 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
1 - - ik Versements a des particuliers et institutions 33 
5 o . 5 RebenveS ta scallies(S)§ pucwure cree Eee er 38 
246 261 305 282 1,094 Lokaledessrecettess counanhese sali semitone sae 40 
Paiements courants: B 
108 189 158 172 627 Importations de marchandises (aprés ajustement) (1) 1 
Paiements au titre des services: 
23 19 14 10 66 WOW SR Gira Foden stavatists tes te veko vous doteie bs te lao bevels fo ete gale dena cae 4 
1 1 2 2 6 Intencits etude vaidendess scents <class eae 15 
14 26 20 23 83 Transporteietectaned «2p hereby oe peel bat. shebene 21 
1l 12 11 12 46 Autres paiements au titre des services ......... 23 
Retenvuesptdscades((3) «ke pekckeeeeene eee hence. 27 
49 58 47 47 201 Total des paiements au titre des services 28 
57 247 205 219 828 Total partiel pour 1l'importation de biens et 29 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
2 2 2 3 9 Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
5 5 5 5) 20 Versements a des particuliers et institutions 33 
15 24 47 26 ye Contribubions pffielel lias. .......<-<eteietete letel Ms tetteeien Sil 
179 278 259 253 969 Lota. des, patements, courants Gey eubeate.eee eis 40 
Solde du compte courant: G 
7/3: = + 56 432 + 158 Commerce) del marchandiisesm .L4&bGG6.- shun ns 1 
Opérations au titre des services: 
— 20 - 13 -— 4 = ae — 43 VPYAGAS: «Swope ORE Gt bse tancakin bhi es. o ane 4 
a 2 ie + 14 + 23 + 59 Taeenets, eb idaivaidendeis! tox, sais «mavens, eerste alee ES 
=e - 9 Hy Tt -— 3 - 6 LTPanSPOL es, be tee heb eltoeni ed ane eee enorme bi 21 
+ 7 fp + 9 + 6 + 29 Autres opérations au titre des services ........ pie 
Retenues, ficcalecir cuba «fk eeunk ee eee ee 27 
+ 4 - 3 + 20 + 18 + 39 Solde des opérations au titre des services 28 
+ 17 a A) + 76 + 50 +197 Solde au titre des biens et services ....... 29 
— 10 — 11 — 30 -— 21 — 72 iransflerts. net S aoe scherverie om ra tetra sie tl het, ee aca 39 
+ 67 - 17 + 46 + 29 + 125 Solde total, du) compte courant 2... ees emas 40 


(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains 


par la balance des paiements. 


ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


66 = 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1970 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


Item 
AG@at. 
No | 
D Direct investment: (5) 
21 Jy GE EE LOEW UR SSOP EERMEEC SINE Ot Dice NeuRCe a Oaks Sty ces oe 
25 (AOA) Mies cceystaencraya slots tatete te ttate: state tersiarencieae:sfercvonel/enetstensietar sie 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstandanpe DOM Siayerete cite. 6) = eeie tel eine ote <1 efete Pater aierers 
Bi OuEstandanp ’SEOCKS ersjecctetelcic acetone atoyevaveiet syetiaietesicl ences a 
32 IN CWE SUI GH rowelatel ofieceseper oveoforene ersuere clever stalereissele @tens.ielle,e! sels: 
33 ROCA EME Go GOO COCO OO BO Cid ORD OIE OO OO TIO, O-OwerD. CS 
Foreign securities: 
35 Outstanding issues ...... colo ant Sophobo SOC UoOsGHOs 
37 NCW RS SU CS me watetetetatayel crave el speletelcsatancistetctsvore ereKeraietersisteneyace 
38 REI TTEOT CHE GSIsvabotelsr steel e<eteiele fensvetene tetera steystere’ oterarerelieieneds oe 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 INGE MORSE a Gad o7G6 OOOO OOOO OU COO SGaKoOD.coo00nNo 
44 RS BMINSMES). Goo de ccocodGcnooo on SOOOnO COD nOOonadoooOn 
AOAINGOMIMb a wR ET CLI SAE Y te, ole coves lisse. eveseiens 6) si/evele' slo: vfe\ie levels rove 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the 
Government of Canada. 
507) Other Long-term capital tramsactions 22... seen wece nes 
E il Balance of capital movements in long-term forms 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position with 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 DOW ary DepOsit: Sika <joreiscicyare, tpetede oeetetareie chses ometete bel stele e's 
72 Government demand dd:aba dates... (ers efercistebeicle velsve ores 
74 LE Gais Un Pas Wes epee tevoiteratetoncietotr, cisvele ove ve Gellenaverocele¥ale eile o.9 
7/5) Commericial aap Cis wiemiterfeperetoletocetens ove,ofehenarcielersheve ic tert es eee 
76 Minance: ‘COMPANY PAPEL Geveiaieciers «.cietele ciensvs whale sievote. 8 Shes wie 
77 Others short-term spaper per. atesteitos sa, ste ce eisleteleisies oe ns 
81 Other finance company Obligations o.cccesseeusas ese 
82 | Other short-term capital transactions(6) ............ 
E 2 Balance of capital movements in short-term 
forms. 
E 3 Total«netcapitally balance) rsierwieser oheleleletlele cece 
G Balance settled by exchange transfers: ....e.wtea we oss 
J Allocation of Special Drawing Rights ..... piste fora tees ayers 
K Net official monetary movements: 
4 OLhicral mntermmationad reserves, c/s... a slacjeeis ciate we 
5 ObtieLalemonetany Milabadiditdies: \. 1% wok ctleleie essere e cc 
6 Net official monetary movements ............--e-- 
(4) A 


minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and re 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 


(5) Excludes undistributed profits. 


(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, 


embodies all unidentified transactions. 


+++ 


16 


70 


42 


82 


84 


84 


United Kingdom 


Royaume-Uni 


24 


58 


58 


28 


73) 


17 


187 


IIl 


$ millions 


+ 16 + 
ae DS} = 
oes 
me IVA = 
+ 6 af 
oe Bs = 
- + 
ae fe + 
+ 46 + 
+ 310 - 
= 13)5) + 
= 7 = 
- + 
ek = 
je = 
+ 104 - 
+ 346 _ 
ae sey - 
— 550) + 
= + 
= + 


15 
16 


LS 
25 


16 


34 


345 


118 


1 


++ 


t++t+t+) 


presents an increase in holdings of 


32 
AW 


208 


108 


64 


| 
| 
203 | 
; 


820 


83 


capital and reserve movements and 
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TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1970 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


Rest of the sterling area 
Reste de la zone sterling Détail 
Year 
I Ie: UDE IV - N° de 
Année | compte 
$ millions 
Investissements directs(5): D 
cee wt —- = 3 - 5) - 2 Anas Camad as.) 5ae etreteusis (a (al sdatecr=fehst eel tenet ep aere eer Ree 2 
ap — 4 = 8 - 9 = 15 A @2.étranger «24 Sem. Amecee Ce ee oe OC EBS 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
= = ap dl = of at Obiugattonssenscireul ation ae eee een ote 30 
= ail = Se Ab - il = if AGELONS HOMMeH GUI ait OTs tsa < setae etebe ere eee aera 31 
ae = = = se Nouvel bessenissiionst erence os 2am een nee ee SZ 
= = = = = cea AE NEG oraciin jo tier ic Db COM COCR ID IS. AIO ata POO A oane oe 33) 
Valeurs étrangéres: 
pl - 3 + 3 ae + 3 EMUGSLONSR eH MCE CUMAE LOM ...~satsniie oid eee eee 35 
= = = = = Nouvelles semis Omi sen siescis cei erete et ene eee ae Ee Reo 37 
- = = — - RACHAESE sate ateeaeioledete ete 2: o/c ovals Oat ae eee Oc eee ets = 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= 26 = 29 = shh — 20 — 106 AVENICES Miatetets fins Sus SRG a2 21 ese a eee ein ec 40 
- - - - - Rembouns ements sam sieberetsvelavcs ene ieee fare aimee eee 44 
iraucesdum: NenwernColumbulaeercm neice seer terete 48 
= 2 — 13 = 2 - 2 — 19 | Crédits 4 l'exportation consentis directement ou in- 49 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 
ar ll + i - 1 + ut + 2 | Autres opérations sur capitaux A LOM Get Crimea tensicrsiate 50 
2 — 49 — 40 — 34 — 135 Solde des mouvements de capitaux a long terme E at 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
= RE - 17 -— 115 -— 73 — 249 Position nette en devises étrangéres des banques 4 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
= = = = = Avoirs non-bancaires en devises étrangéres a 65 
1'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
oo 5) +5 16 - 2 - 5 + 4 DEPStswent dolllarsiee hawks .snct eee eee Tee Se oe 71 
= = = = = Créances 4 vue sur le gouvernement ............... 72 
= ie - il + q - 1 = Bous?dus Rresor sen ERLE se Pes he Re oie. 74 
- - — - - Effetss de? commences. tcc. Se vee. teat ae eee eae I> 
= = = _ = Effets des societés de financement s...c..c02c0rec60 76 
= - - - - Autrestefietsta courtererne (Merkle cot caches eons aern 77 
a = = = = Autres engagements des sociétés de financement 81 
cy - 4 + 1 - 10 — 11] Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) 82 
— 36 — 16 — 115 = "39 — 256 Solde des mouvements de capitaux a court terme] E 2 
— 48 — 65 = 155 — 123 — 391 Total dursolde’ nétrsur) capitauxy - 52228... E 3 
=k) + 82 + 109 eos + 266 | Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
Allocation de droits de tirage spéciaux ............ mi | 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
= = = _ = Réserves officielles de liquidités internationales 4 
= = = = = Engagements monétaires officiels ................. 5 
Bes ~ = — = Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


(4) Dans les comptes D 


(5) Sauf les bénéfices 
(6) Y compris un poste 


et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs a 
l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


non répartis. 


comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


AcCcE. 


40 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1970 — Continued 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


Item 
Current receipts: 
Merchandise exports (adjusted)(1) ...........-2.+-- 351 
Service receipts: 
EV AVEL s,a:y oinin iw ai/vlutw a raimieye orn pins ee) ewe ninleteveunte leha sieteronetere 6 
Interest and dividends: <esc.eues ince cw mensan sive « g 
Freight and shipping ..-..-.seeeseererees SsiabObee « 37 
Other service receipts ...esessecave eae iste bets: eis. cahe 28 
Total service receipts cwsccsesicoessscoss fe ese aiel 80 
Sub-total, exports of goods and services(2) 431 
Transfer receipts: 
Inheritances and immigrants' funds .............. 9 
Personal and institutional remittances .......... 6 
ipkeaivollclabeyee teed aooonaaosnonooe aon Soo. oe aysidacaiti : 
Total current receipts ......cessccose a eevee aces 446 
Current payments: 
MenichanddicemimpomtorGadjusted))i(l)m cm crctelemstelereinietes <i. 238 
Service payments: 
Hieavieile ccveiveteers sa 5c Wo ROS Seposewies MEE stiss: a 32 
Interest and dividends) <..:...0.6..1 etaxageteenetel isxs%ere ete 37 
br etiehiteands shipping ame snareers ers oe asia. 37 
Other service payments ...+...00.- ates fererelelie, a1 saree 78 
West hodtin sus taxs(G) Mtpaleisieleaierelonsieroe o> OOK DOT OPEL Ce 5ID 5 
Totals sexrvicempayments misma eieieetsieio satel teers arcinore 184 
Sub-total, imports of goods and services(2) 422 
Transfer payments: 
Inheritances and emigrants' funds ............... 3 
Personal and institutional remittances .......... 9 
ORPdica ade Combai Mies O1S ere tacks iste leuenenelen! sheie\le le eran eres sicls = 
Total currentepayMents: tcmicieia ms css ee «lnueeia sien 434 
Current account balance: 
Merchandise: trade... mss1o seek e(egela eee ee etees Bier overetiners steals 
Service transactions: 
Travel - ties sya s weraeiotus oisierauein seam ore eiehaeVaisveschane axe = 2 
dintenestuand dividends myetact <levelete sistas eisusiaieterc.encveiste = 23 
Bréijeht and shi ppingiy.\«. ane<<i eo cewercecceuee veces = 
Other service transactions .......... mae eisien: = asuitara < = 5\0) 
Withhol dame, tax. icvatewes ove ieee deetieieia ie ae. oc ames es 
Balance ongservice, transact dons © a.sicis «seers gusieta « = 104 
Balance on goods and services ......... acai ae 2 
Weiter an Gn Cis brcramcalsiant syaifle:s)is/fausiicue sitar) .eje0 allele She rChe COTO Eo + 3 
Total current account balance prem 


OECD (Europe) 


418 


w 


ho 


536 


$ millions 


390 460 1,619 
2u 10 
12 10 
39 47 
30 30 
102 97 
492 Dy) 1993 
2. 8 
Te au 
511 SY? 2,062 
312 329 1,196 
92 35 
38 33 
48 51 
72 72 
250 191 
562 520 2,027 
5 4 
9 9 
i = 
577 533 
ae TIS qr abst + 
= fk RSS = 
Sy P5) = 25) as 
= 9 = 4 = 
— Av — ae = 
eG oe = 
= io) Hoi = 
te Tee 
= 66 Siege Se = 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


= (ie 


TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1970 — suite 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


All other non-residents 


Tous les autres non-résidents 


Détail 
Year 
I II ANGE IV =_ 
Année iL 
$ millions 
Recettes courantes: 
437 550 563 501 2,051 Exportations de marchandises (aprés ajustement) (1) 
Recettes au titre des services: 
5 11 11 5 oe MON Nes er ro, At Tea A ERAS 513.5 OR ERTO DOTA ETO Ee 
10 19 15 14 58 imberéetsvetduvidendes ./. seas aya entice ae 
39 43 46 42 170 PLANS PORES Pete, Pontove cade |. /ooltep eds aeeserne ta Nae - 
31 33 34 36 134 Autres recettes au titre des services .........- 
85 106 106 27 394 Total des recettes au titre des services ..... 
522 656 669 598 2,445 Total partiel pour 1'exportation de biens et 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
7 13 17 ll 48 Successions et capitaux des immigrants ......... 
1 a = aE: 1 Versements a des particuliers et institutions 
.- : REWenU eS Minis Callies) dacprehatemscrdsover mre oeiweenee ae 
530 669 686 609 2,494 fotallides! recettes: comumantes) . . «sce paiecscuenmiee 
Paiements courants: 
327 370 383 394 1,474 Importations de marchandises (aprés ajustement) (1) 
i 
Paiements au titre des services: 
20 23 41 ll 95) WON SOGn CODE Ob eo On Ot Che OT Se eee Hin een 
1 1 1 1 4 invencitisie tmdiivadendesy peter teh itd teeters ain. 
31 34 37 37 139 EVANS POLES Sogeezey neg hes ategd Aya RA ee 
45 48 45 44 182 Autres paiements au titre des services.......... 
Retenues fi scalesS)) pave meena: kananea dh... 
97 106 124 93 420 Total des paiements au titre des services 
if 
424 476 507 487 1,894 Total partiel pour l'importation de biens et 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
3 33 3 3 12 Successions et capitaux des migrants .......... 
17 19 16 7 69 Versements a4 des particuliers et institutions 
16 17 Ail 23 87 Contiimibii tions wotit en cles i rayai tales apaiey ero entrees 
| 
460 515 557 530 2.062 Totals des epatemenitisy CoMmmAan ts ita <tetclsiel wets elel/le eho 
Solde du compte courant: 
+ 110 + 180 + 180 +107, AT Commerncesdejmarchandhcesig qs .i4 dior eusge otays opsgaraee ough Valscac 
Opérations au titre des services: 
= US SS: = 80 = = 3) Mish Elect Oma. © 6 OOO OORT EOE Ee Cr mc CDE Te 
+ 9 + 18 ae SRA ery tS 7 44 Inmberet suet Idd iidendes vc ry, slp ieee tavetatle ones ccesdene 
te OS + 9 re i) 05) aut SeeStll DANS DOTS: alera at mopar ret si ay cc <persht este grok eeayaat A aveeoe hare apa 
va WA mn Oy a alla as = 948 Autres opérations au titre des services ........ 
Retenues Sts Caesars So sos tard opsac ee Moyea ee a 
ay et = = Ls 28 4 = 926 Solde des opérations au titre des services 
+ 9S + 180 + 162 Se elasnt + Soi Solde au titre des biems et services ....... 
eed — 26 ees! = 32 = aD Lransterts Nets Maega. steer. wea AeA oad Ne Sere es Ss 
eA) sre by! + 129 e798) + 432 Solde total du compte courant ......5-..-- 
(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
par la balance des paiements. 
(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. fe 
(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1970 — Concluded 


e710 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


Acct. 


Item 


10} 


OECD (Europe) 


eCRDEE. Europe 


ve P= 


Year 


Année 


21 
25 


50 


61 


65 


Direct investment: (5) 
Thal Ohalatsbsl (Gay cH OCIS DOKTO OOOO OO GOO OU GUOO ODDO Oo 
IAD TEOAG! Mia aietara a) cietecevatevata aleralidne wlokelere tele \ctiel setae lalettavoteletoNetiaiaila 


Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
Outstanding bONdS 2... eeesec cee ere cere cere ecs 
Outstanding stocks ........-+e-eeeeeeeeeecsecress 
NW SSUES: snetete cholo swale) cfieleuctetaetel'afellehaislie tries leis! elfe)s'e\ «),s)iets\s 
Ret OMOUIG e avaterskerel elenenorekerenajisrevetaln aves la eicleilelellejevsuelaretasim 
Foreign securities: 
Outstanding ISSUES .....-.- cece sree errr ence eecees 
NGwediS Site S aretetatavehniedvevere aiatatage wintiencls she (eneiefeloleisiceraarcraits)ia 
REEATEMENES: Gir mien nin «wise, » wretcheleiere rots) sj ehate, auste'e) eh sliele aioe 


Loans and subscriptions — Government of Canada: 
NGWATIC SS 51 ahr ofa ster ot siatat eta! ahaliete ails: e a'al arnt avieqsceta slelerone) si atela es ars 
REPAYMENES 6 ccc cece esc ca secre rece rcrcnrsesessncs 


(Coltuimosit WER Che Wheelie GoopoUOUn Ono O00 0 Hono ODUOCUCdGG 


Export credits directly or indirectly at risk of the 
Government of Canada. 


Other long-term capital transactions .............+.- 
Balance of capital movements in long-term forms 
Resident holdings of foreign currencies: 
Chartered bank net foreign currency position with 
non-residents. 
Non-bank holdings of foreign currencies abroad 
Non-resident holdings of Canadian: 
Mod Na TE ep SEE Sy te) viele oie: ei(ailet wheteateratysotietaliot alls: Gnateta etel rarer alla) « 
Government demand lilabilWties® 2.60. coe c ee wae 
COORG UY MINES wat. inet wl aneneeererrtene erate olete she eceter ole chelle’ oie. sense 
Gommeredal “Paper sec sre cthaete eeu slate: siatetele eva"ere celeliel ye sce 
Binances:GOMpPanye Pape mieye leieteke siaba(e cvers) oforelets'> slisle vale: steie 
OENEr TSHOLE=—EGEM” PSPS narste std ante: sels s sive a ere ie aaa « 
Otherstinancesconmpany, ObUTeaETONS csc eelard ware, = cee 


Other short-term capital transactions(6) ............ 


Balance of capital movements in short-term 
forms. 


fotalwnerrcap ita hepa ance maa sic) cieepere cies aiele oe 

Balance settled by exchange transfers .............0. 

Aijocatton of Special Drawine "RUSHES AS. toe sew eiele + oes 
Net official monetary movements: 

Official international Teserves 2 oc... wees oereeeie 


Official monetary Prabwlietes Fi. Si le cele reese © 


Net official monetary movements 


+++ 


69 
35 


140 


14 


135 


50 


38 


| 


110 


99 


81 


108 


in) 


$ millions 


ae 
fPRreN 


= wy 


= 234 


+++ 


78 
ily 


NANNY 


Ze. 


47 


35 


20 


149 


+ 


215 


ll 


49 


40 


256 


17 


165 


183 


. . . * . . ——= 
(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 
(5) Excludes undistributed profits. 


(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 
embodies all unidentified transactions. 
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TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internaticnaux, par zone, 1970 — fin 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


All other non-residents 


; Tous les autres non-résidents bs: 
Y Détail 
| ear 
I Il IE Iv = Nowde 
Année compte 
2 millions haan 
' Investissements directs(5): D 
| Es 4 a 2) a 3 aD ty 2G) Au CANES. a heretenssarsiicneialeiie e516 ro ee ERIE ay 
ey dG ae = oh + 6 Ap dUGtran ger ce tiiso cmikhivsadu ie eee Meme e Sea eR. 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
= - + 2 = + B Obi gatlonsPengieireulla ton meee nister meee meine re 30 
=_ - al + 2 + 3 + 4 AGeiionis ener re eulseron a een ee eee Sul 
+ 2 + 8 + 2 + 2 + 14 Notveliies<Gmissionssch cin spicier e eee iae mee c. .ek 32 
| = =— 5 = ee 1 = 6 Ral SEES wrcdiGa cus atotare tie “ee sco ane) dar Ate etree ee eS 33 
Valeurs étrangéres: 
& if = a 2 = 4s 1 ISM SSEKOhS “Ga Creomiletedtonwl scnn con ccaessoconuenone 35 
: = 3 = 3 = 2» =n 5G a ne Nouvelles te msS Ons 2.51) x a rerahetee taboo eae 37 
| ap nt ip ee, + 5 RAG AMES ie fetal (oles iets 01 e)<° sc «ars. 1s Pee ein See area 38 
| 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= 2 = 99 = 4 a 5 = 39 MAR COSa shi iirels nerteite 6 bh Kipicre Neielebbe eee wee emi poker « 40) 
= = = = ze REMbOWUES EMENES sanetersiae tt wis ckerelne ayers) arisen oeieteve are eiaye 44 
4 a2 Tramverdumtlenver@o Lumb ics. anesteiesetiereiortets BV ORO TROD a 48 
+ 12 — D9) — 58 = BY — 100} Crédits 4 l1'exportation consentis directement ou in- 49 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 
= au i = l = = Autres opérations sur capitaux a LONG VES TnGisteycistsvetate 50 
+ 14 — 40 — 50 = |) 19 = 95 Solde des mouvements de capitaux 4 long terme BE 1 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
+ 59 + 108 + 161 + 108 + 436 Position nette en devises étrangéres des banques 4 ol 
! charte vis-a-vis des non-résidents. 
= = + 1 = 1 - Avoirs non-bancaires en devises étrangéres Aa 65 
l'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
+ 46 =— 29 —- 18 + 1 + i Depoiter enh dodwarsSyeks: <6. ac, «0.0.5 ee oe ee ee 71 
cal ae. PAT) qed = Neh =U @ Créances a vue sur le gouvernement ............... 72 
=> WS = 4 = KE = 8 — 67 BONSe te TS SOT A lete  iate ie we ote cae dah ovenceetete toc RMION eee oa 74 
+ it + 1 = — + Y BGLAtSy dex.commerce: 46 Basi in alee Bite ORE oo. 7s 
— = = = — Effets ides soeietes de financement jcccesseeessas 76 
= = = = = AUEKeS eff etshagicoumt. RamneTeES . 20 babe eantect te ounce « 77 
= = = = - Autres engagements des sociétés de financement 81 
—- 53 + 47 + 36 + 20 + 50} Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) .... 82 
+ 39 + 157 + 139 + 86 + 421 Solde des mouvements de capitaux 4 court terme| E 2 
| 
| ra 253 Seley Taacg + 67 + 326 fotal, du,soldesnet, sur, capitaux, soiree sos E 3 
: 
7509 — 260 — 123 = 145 — 597 | Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
+ 133 = — = + 113 | Allocation de droits de tirage spéciaux ............ J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
+ 187 + it + 94 “2 l + 293 Réserves officielles de liquidités internationales 4 
- - ie “I = + 1 Engagements monétaires officiels 32.250. 60) 5-255 5 
+ 187 + li + 95 + 1 + 294 Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 
4. 


at 
(4) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sorti 


l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


(5) Sauf les bénéfices non répartis. 


i 
e de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 4 


(6) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


SO: a 


TABLE 18. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1971 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


All non-residents 


Tous les non-résidents 


Item 
Acct. 
No 
$ millions 
A Current receipts: 
i Merchandise exports (adjusted)(1) .............-. ae 4,082 4,674 4,360 4,761 L7Soue 
Service receipts: 
4 ERISA CL brave ay aaksieis vista Ws, aheele ehele sreie seleleis/sioketorsue te ieveustarshene 118 297 644 187 1,246 
15 Interest and dividends ...... CRIais co OIE ohaHaID wreeehe RE 140 126 dR? 180 558 
21 Freight and shipping ....... gar ndgaoduce: Riete ete ec 230 323 314 317 1,184 
23 Other servicewreced piste. 2 alee. oO cng 6 OREO. CED OE 298 335 334 349 L326 
28 Total service receipts ..... OOO Cade o oJ Ome 786 1,081 1,404 1033) 4,304 
29 Sub-total, exports of goods and services (2) 4,868 Says) 5,764 5,794 22,181 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants’ funds .............. 89 106 134 103 432 
BS Personal and institutional remittances .......... 37 39 41 43 160 
38 \Naljel tevoyiVelsinyes tee) ta gsan4 aoc Sr 6:0 RTO OC OOO 59 81 47 91 278 
40 otealeeaUIanenit ree Gap tS) cic ehelelsiellelel cheretclotel sistas siereleis 5,053 5,981 5,986 6,031 23), 050: 
B Current payments: 
1 Menchandi semimposes, (adjusted) (Li is. « siscisiecisis sie a1 3,349 4,064 3,696 4,205 15,314 
Service payments: 
4 Leta ViseMA. cdot otakeusnsre tetscohabeie, «Avis MMACSTS iS Keres eys COAG Ss sce OG CG OGD STL 361 519 Pov". 1,448 
18S) Inberest and! daiwa: dend Sih sisi susieccss «siels, susyeeierehete eleestev ats 380 367 Bs 579 1,699 
21 Pret ehtp ands Sha pp aN Cr etovsts ayes) <ifellaisis/epoiaiete ciebels: siatnieisiate 212 324 343 3L7 15296 
23 Otheriservice payments) mv siterasisisys ielesteveleherere <a alcieie 478 527 527 549 2,081 
27 iyallelot aYep Kelbboyen Meech) iG oo 0050.01 OGG OO OC Oot Greene 59 81 47 91 278 
28 LOtaleisenvace) pavyMeMts cB. iis telelsierersl siclelers:eso%e Ws rase. ee 1,440 1,660 1,809 L293 6,702 
29 Sub-total, imports of goods and services (2) 4,789 5,725 D005 5,998 22,016 
Transfer payments: 
30 inheritances: and semiierants®) Lunds)... 0c .jerercyosa ses 3s « 39 46 56 44 185 
33 Personal and institutional remittances .......... D2 55 55 56 218 
Si OFFA e123 le GONE Rs pute LOms sie ye oas us rete iet sitelievs: coker state tells sree 38 32 66 65 201 
40 Totaly Curvenit MDayMEM ESE <irctorens ste operons exrefeveieehs ie. 4,918 Sco, 5,682 6,163 22,620 
( Current account balance: 
1 Mex Chandis Gbitaad' Ge cores. stoke syste rerereveust eras keisha, oveFeersrs iecencis ie 6 sey de + 610 + 664 + 556 + 25563 
Service transactions: 
4 MEG AVCL., sere, cfohepooteleveve io Weiehe 0 eielS Petouviave etayeataWeleds tous: ecaliencie.c’e — 193 - 64 ae 10735) - 70 - 202 
i) IMcencis tan cindiw i'd end Gsotocarsis elelsustencfohe steeelereieonre steele — 240 — 241 — 261 — 399 — 1,141 
Zi Eretohtrandesht pps Wests tersinr Gs.aotes. okiots ote biaietn cwetenters +18 - 41 — 29 - - 12 
23 Othercservice, transactd Ons 4% <cnceis beets ere eis fo) syersioves — 180 — 192 — 193 — 200 - 765 
27 WatGhhoL danipeietesscetetecrtusweyebers vcs <xecehotsvehe votadevctatetainvetnnvedars = BY, = 81 - 47 - 91 — 278 
28 Balance on! service) transactions) <i so. sitiews rose — 654 - 579 — 405 — 760 — 2,398 
29 Balance on goods and services ....sseeecceee. + 79 a (Sih + 259 — 204 + 365 
39 NG Berane fea enme tebetenetot Wi aac ze 1510 shePostn ake voweteie toate cress + 26 593) as see Pee + 266 
40 Total current account balance ..2.....00..- ar JESS) + 124 + 304 — 132 + + 430 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


for balance of payments. 
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TABLEAU 18. Balance canadienne des paiments internationaux, par zone, 1971 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


United States 


; 


Etats-Unis 
Year Détail 
at iui iia IV - N° de 
Année compte 
$ millions meee 
Recettes courantes: A 
Popsthse\ Spee 2908: 3,243 12,161 Exportations de marchandises (aprés ajuste- 1 
ment) (1). 
Recettes au titre des services: 
103 253 576 160 1,092 VOY ASSES Myth Aste alatistalistakelet statal one chctetetct aa akeloteaietenaranes 4 
97 82 82 102 363 IMtenets er idividendes 4. «ssa ee rennin 15 
138 174 158 170 640 TEANGSPORES) Cig: crore reusl srs ceiic epsile: 0a? Sete aT Pan eR en 21 
149 169 155 173 646 Autres recettes au titre des services ......:... 23 
487 678 7k 605 2,741 Total des recettes au titre des services ..... 28 
3,280 3,900 3,874 3,848 14,902 Total partiel pour l'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
36 42 54 49 181 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
25 25 29 Sul 110 Versements a des particuliers et institutions 33 
Retenues Fiscalles(3i ens. 0. Waar ae eee. oehet. Sai aTe 38 
3,341 3,967 Bin )Ey/ 3,928 WSs iS)s) Totalides *recettes 'couranties "Asada. geste 40 
Paiements courants: B 
2,453 2,900 2,524 2,839 10,716 Importations de marchandises (aprés ajuste- 1 
ment) (1). 
Paiements au titre des services: 
216 234 291 157 898 NOW 2S GS en manesexeveie’ eete state, cesr avers ea cteronet ete aieteterntete aetna e 4 
308 308 306 522 1,444 INPECEESMOE. dividendes Os. AvAanh). oo. aires cess 15 
119 165 167 154 605 EPANSPOTES caste ce oe cin a steals) lev eronenera er etenenehe: erates arenes 21 
321 372 368 393 1,454 Autres paiements au titre des services ......... 23 
ie Retenues*fiscales(S)” mete ate stesscte cote heats ews clei 27 
964 1,079 Aa bsy2 1,226 4,401 Total des paiements au titre des services .... 28 
SRA] 3,979 3,656 4,065 Haye eld Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
24 28 29 24 105 Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
14 14 14 ake, 57 Versements 4 des particuliers et institutions .. 33 
- - - - ~ GontributLons ofticte lkes Ph. asec eit the cane ete and 37 
3,455 4,021 3,699 4,104 15,279 Total des *patements courants ). 3. 9aeee. ene ce es 40 
Solde du compte courant: Cc 
+ 340 tas 22 i729 + 404 +°15445 Commerce "de marchapdaSesy ay se. 's\se saiaias mistereteieiete ster 1 
| Opérations au titre des services: 
| a7 hg} + 1:9 +7285 #8 se lies VOW ARES: ors is oie aie teis ove valeleiers iets leterale aioks neat oral ere eve tener 4 
— 211 — 226 =) 224 — 420 Siete Intéréteret dividendes® sees enue nem ere ee. 15 
| apy ny, anh ok ot) zo) ills ah 35 EF ANS POLES soi. cteio Gis ie iets eles aie ins) Rsisrss oye asa r eee reeen ete 21 
— 172 — 203 — 213 — 220 - 808 Autres opérations au titre des services ........ 23 
REEGHUES TISCALESS ve reat a, 5 sini nial atavals) attinisiereue iste claire v2F 
Safe) Vout =e ET =e — 1,660 Solde des opérations au titre des services ... 28 
TREY) TO SE ist oy, = 215 Solde au titre des biens et services ....... 29 
+ 23 + 25 + 40 + 41 + 129 TRANSECLES) DEES oc es state ietegete miwua) Siatals' xa ele) eierale Wace sree 39 
= 1k Se on + 258 SG = 86 Solde total di compte courant \s-.-.cseimme.s 40 


‘1) Chiffres du commerce extérieur 
par la balance des paiements. 
<2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 

<3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
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TABLE 18, Canadian Balance of International Payments, by Area, 1971 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


All non-residents 


Tous les non-résidents 
Item Year 
Acct. I ai Ill IV = 
No. “Annee 
[ $ millions 
D 
Direct investment (5): 
fail Mra Camedia (apeteyiaste to. avs “euavel eke cfolotalia alent sueieixtetel cians * esses eee + 333 + 164 + 181 + 247 + 925 
25 iM HG iG OUOD OC CODD OOO ON OOO COCO BCS SSEmaee ae oma — 144 = 32 A ELS = 67 - 230 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds 1.0... cee sce www esses crccsccees = 32 = 24 = 122 - 18 - 96 
at OWEsitandang, SHOCKS geen. cyet- cheletejeieser sie si0\s\> +, sherels)s\s\ 010 816 — 42 — 27 —- 57 =e ohk6 = 142 
32 NOS RSONES Guistoccc Goceo on no oanE Oo ous ORDO Or oC eee o> SHE 1 37:0 + 229 + 281 + 1, oe 
33 R@ESVeMeMES, ceteiecxereieze:s sls ste leinve ate beveuaiete wr craker Weileleisea cole, — 102 — 377 — 145 = 291 os 845 
Foreign securities: 
35) Qutstanding TSSUES foes. eee www rc eeece FO Od OwooD + 53 ap yal + 70 + 58 + 252 
37 NN Gwieciicc SMCS ta ratetencratetele)aicherehetek deksiensrsteretstakaciehs SO ODns000 = 24 - 8 = eed — 29 - 68 
38 Retirements ....... anocoocdn CoGndOed Hb OO ONG0 COO ot 3 + 2 + 3 + 4 ss iH 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 ING WAT SES ate relfelseiiollel ayeliets (ol clletievelisfevelniel sisters aleloreire/iele)elelieleleielaiels — ay —- 35 — 43 = 85 = oe 
44 Repayments ......... Chetehedenereneeanerledetereeisistatectaloteisterersiaiste = ar Wh - + 429 5 36 
46 cGoLUuMpaia RIVCE TECAEV cc.e a nieieere oe) e's wieeisilee ales 2 eee acc - - - + 24 + 24 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the - 25 = 79 = 75 = 62 - 230 
Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ............ AKG se iL Di +38 = 57 ar 25 
Me Balance of capital movements in long-term forms ao SVL + 89 ALS 5: + 99 + 99664 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position with +693 + 104 ae Sie) + 280 +51 5405 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... OS — 218 = 30) — 140 = Sol 
Non-resident holdings of Canadian: 
ial Nodlaried Cpos it Simeteterclepedevelonetar tral e| Wevevarel =. <i -¥eie bieserarcdersls cc) s/s = 4)0) ae as) - 50 + 72 + 95 
72 Government (demand tab taitie sires: xs.c1s 9) <0) oi eielorei sishieie e/e - _ _ + 50 fe 50 
74 Greasuny (bidiliciie s.r Prabha balelatelare ohare) suepens’slieytevssher cute vale. s =" 2 - 41 ap SLM: —- 14 - 3 
75 Commercially pap ere vars t sverensvalarcie folersee shen et ctaheite. sletey erst states —- 27 + 22 + 2a + 25 + 41 
76 Finance company paper ...... eden sWov oh eoticiisr eiteh slot slisbeyctisysi/<ie = 9/8} - 14 = 8 + 56 _ 39 
77 OERerEShOn ba LeEm epap Clamercieralayelerere erelslsieiai-eis)crcke ors) ol aeheke cae hal = 5 aa GS re al We + 15 
81 Other £inanceycompany obligatdons: << sinc oc wee slesecie a = 4 - 9 — 5 = i) =. 25 
S2 Other (short-term capital transactiions(6) sa .ecsecce< 6 — 841 — 108 — 593 + 176 — 1,366 
EZ. Balance of capital movements in short-term — 408 — 206 — 317 +1613 - 318 
forms. 
Ey 3 Lotalwneticapdtall balances am). sss.s een s/aceys's. ate =) </ -— 117 — 162 9742) + 346 
G Balance settled by exchange transfers ..............- = - = = = 
a] ALLocation of Special Drawing, Rights: .....eccs sci 4 ssc ae abel) - - - st 119 
K Net official monetary movements: 
4 Official international, reserves), « s.<<6.06) soso ass 0 +5167 “Fo 7 + 142 + 580 + 896 
5 Official monetary liabilities ....... Satelctamefeteirtnie «cae = = ae = a 
6 Net official monetary movements ..........cceeeee +) 67 + 7 + 142 + 580 + 896 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 

(5) Excludes undistributed profits. 

(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 
embodies all unidentified transactions. 
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TABLEAU 18. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1971 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


United States 


Etats-Unis 


Détail 
Year 
I AGE ABE TAY - N° de 
al Année compte 
$ millions [ 
Investissements directs(5): D 
qe Ae + 89 ae daUy eons a OS) AUS Canad awty. St: setsfetenct= ctel eo a Cet RAT rece ne eT naT Te 21 
= ol = 37 = 13 = 8 — 122s A ewganger ar canahnspnanecsdenennacn olen ee 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
= 316) = 2) = 1K = 19 — 74 Opidiva tlonstenwemncullatlons manera eters 30 
= ils} = 3 = ¥ = 4 = 39 ActHons tense incu ation Masa seas Tere eine ce oir 31 
stemeol uy, + 334 + 162 ae LLNS} cp Ait Nouvieti tes emiic Su Once. itelcraretcreteteneeener tee err tenenericte Sy) 
= 189) = 26) =) 108 = i190 = 649 RAGHACE SIN. Mie retetalere Nees Otel a ean ete NO re eee a ea ce 33 
Valeurs €trangéres: 
ap SP qe 1838) ae 3} ae 49 as 26S} BuibieInlO Ne! Gol eohacuulalestohy An oomouoccocucnaponacde 35 
= il - 8 - 7 = 4 - 26 Nouvelles. Gmiisst ons... 0:s:00 0< cso teeters crete mee 3H/ 
qe i amet + 2 + 6 RACH alte SiRiahs) atereeey varcler ct sietcl lenetetcr sev cea MANA Teen: 3 are 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
- - - - - AVIAN CC'S Davee orsiviere ere nia dakchareinierate criohe Sek cis ele toyeter = aicie otsesnere eee 40 
— - - - - Remboucgsementis Rana omclerelacera ata n aelaieie a dees. 5 44 
- — o + 24 + ZY || Abeeies: clyiseikengs Koiliciiosel Cho ono auomane boandesooaenc 48 
= ae z = — | Crédits a l'exportation consentis directement ou in- 49 
directement 
ae} +29 + 41 = 16 ae 4 | Autres opérations sur capitaux a long terme .......-. 50 
+ 278 + 200 se il’) tO O ae 877 Solde des mouvements de capitaux A long terme | E a 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
+672 + 84 + 334 +436 ae ln S26) Position nette en devises étrangéres des banques 4 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
+ 89 =— 51 + 83 - 2S) + 106 Avoirs non-bancaires en devises étrangéres 4 65 
1l'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
oO — 14 — 24 + 28 + 26 DEPoOts ten dollarat ei Sslol se: SOO S SA ea os 6 Nal 
_ - ~ - Créances 4 vue sur le gouvernement ............... 72 
- - + 2 - 72 ~ BORSA SE EES OTS ee aor ch Matharata cheat ate aeet Merete Ree 2 74 
= PAS ste zl: ap 7X0) + 24 + 37 EBbPets: de \COMMeREE 15) :0.c1c.5 eleucisiere ere miskalaiatnayerorareist sTots Vhs) 
= 39 ay 25) - 6 + 58 + 36 Effets des sociétés de financement ............... 76 
—- 43 - 3 + 7 + 115 + 76 Auitmes erfers: a (court: ferme pale risienalec cern 77 
- 4 - 6 - Sy _ 6 - 21 Autres engagements des sociétés de financement ... 81 
— 585 — 203 — 668 + 189 — 1,267 | Autres opérations sur capitaux 4a court terme(6) .... 82 
+ 98 — 149 — 257 + 827 + 519 Solde des mouvements de capitaux 4 court terme] E 2 
+ 376 5h = 38 + 1,007 + 1,396 Total du solde net sur capitaux ............ E 3 
— 115 + 36 +115 = 286 - 250 | Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
: Allocation de droits de tirage spéciaux ............ J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
+ 147 - 93 + 335 + 545 + 1,060 Réserves officielles de liquidités internationales 4 
= - = = ~ Engagenents mone taimesmoFELELEIS Me oPlaa a Bete wreieveain 3 5 
P3835 + #545 + 1,060 Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


+ 147 1938 


(4) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des 


avoirs 4 l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 
(5) Sauf les bénéfices non répartis. 
(6) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte cou- 
rant, du compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 18. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1971 — Continued 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


United Kingdom 


$ millions 
A Current receipts: 


1 Merchandise exports (adjusted) (1) .......-.-seeeeee 


Service receipts: 


4 PreAV Gd: Uae miele tie) sieie aisimiaks snr 'ss ates oe) m9] no Spe ee ae meh Gon 
15 Interest and dividends ...... SUDO OD BOAO Rode do = 
21 Freight and shipping ........cseeeeerrce eee eeeeee 
23 Other service receipts .........-6. spapohe, tratsueptaiedcce 
28 Total service GeECeLpES, iejco evetete aie sWele oh sierelsiautis «1-0 0 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 402 496 479 489 1, 866 


Transfer receipts: 


30 Inheritances and immigrants' funds .............. 11 15 15 14 55 
35 Personal and institutional remittances .......... 3 4 4 3 14 
38 Wilton pstasc(S)) jspercnehe axe eters oval) « Havpate ch pe-aneeerer es ns & 2 
40 Total current LECeLPES «50,0 se © olsisrololessi<isiel-isyel~ =\° 416 515 498 506 1,935 
B Current payments: 
1 Mexchandise imports (adjusted) (1) <.. . fetereatectse..« 181 DOG 229 240 877 
Service payments: 

4 Witechitedly Cotte 6ho 0b CO AbOEa Remar COUROOOM OU COUO CoS 21 46 84 29 180 
15 Interest and dividends ....... CPO 2 Cote: Ae UCHR O 29 25 ave ae 101 
21 Freight and Shipping occ cc cece ciesescrcccccccscrs 18 31 34 31 114 
23 Other senvice payMentss c- ois, aejerneisreschate = Ceo Core 32 37 39 36 144 
Pah Wie tania Mich aissn Cameco (23) ravevien onene ou atenereravete, tekaial ofcteraia) ie veget storey a 


28 Toads Seige MaAVIUCUE Simon dte areevapensietehase eel ofehsilexs. cy <) e+ 100 139 181 119 539 


29 Sub-total, imports of goods and services (2) 281 366 410 359 1,416 


Transfer payments: 


30 Inher tances and semterants” (fumds fey. sysne a cyeletslats «-s vi 9 17 10 43 
38 Personal and institutional remittances .......... 8 8 8 8 32 
a Official Conner i bUttOnS wae ais lcrelsteield ET a eedin eeeeyehe ov = = — a = 
40 Total TOMEr ents pAyMONES mais cpopayens) house ayeyene aisdenabetals: s; « 296 383 435 377 1,491 
C Current account balance: 
1 Meera Gee tate Ss aay opetns salah sus tayede¥ey 8 vaipeps -ousheekoge es sexepaner sie a6 + 132 + 147 + 107 + 116 + 502 


4 Pravied -...< shee aatsksys ashen st oses tea wattts a eee ietea ager ciate - 18 - 35 — 62 —- 23 — 138 
15 Interest and dividends ....... piatees ress ame Socal here — 28 — 24 — 22 — Fé 
21 Freight and shipping ........ POG Co Rs tens ACO oa 2 go 3 - + 1 + 36 
23 OEREr Service: ETANSACELONG 2. eae «a soc awta 45 aller + 33 + 39 + 46 + 36 + 154 
23, (eb deenebhet. Teh op ooo OMe OOD COORD GOS Oe HL Oh rie ° Be on 
28 Balance onyservice transactions ..45). srs sjeriers se =—aeeda gy) = SS “Eye — 52 
29 Balance. on)goods and services. ideo een ecieitle « © flieak sm bets) + 69 + 130 + 450 
39 Net transfers ....... Steve eerpire a Sdevporaresepatees OORT e D.C = i) =e 2 = 6 = 1 = 6 
40 Total.current-account balance o4.an40s decies oF + 120 + 132 + 63 +29 + 444 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


At 


TABLEAU 18. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1971 — suite 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


Rest of the sterling area 


Reste de la zone sterling Baa 
Détail 
Year 
I III IV = N° de 
Année compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
169 174 170 182 695 Exportations de marchandises (aprés ajuste- 1 
ment) (1). 
Recettes au titre des services: 
3 6 11 4 24 VOYAGES at sjenchonssereschspeseycsessiercarted ete teteaeiere te en ote eee 4 
is 2S 10 36 86 Interétstethdividendes ... aterm rere ee 15 
16 24 25 23 88 TEANSPOLES sie 0 «1 sueis. siento. 0. 0c sete aerate eet hice Teter 21 
21 18 24 24 87 Autres! recettes aw tithe désmseruices! saeiinenon 23 
55 73 70 87 285 Total des recettes au titre des services ..... 28 
224 247 240 269 980 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
18 21 28 i 84 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
1 1 2 5 Versements a des particuliers et institutions 33 
Retenues! fis cales(B)\ytin a. Maeve dentro te alate er te, 38 
243 269 269 288 1,069 Notal ides: mecet tes [counanites) cia. easter ee eens 40 
Paiements courants: B 
98 163 164 Uyak 616 Importations de marchandises (aprés ajuste- 1 
ment) (1). 
Paiements au titre des services: 
22 14 15 19 70 MOVASES Terra steer palette ye a syekeayalers: epsporstenaiuayals eyeuertsps 4 
2 2 2 D 8 EMEeK ets OE Rdivddendes® sia aes eae eee eee ee 15 
12 20 23 22 77 PRANSPOPES: ys st eelereenste yay Lopate ah cchersters au nator eater eee, « 21 
14 13 14 3 54 Autres paiements au titre des services ......... 23 
Retenues Hiiseadies(3)) te agaiard aaa ea cele mene etecd 27 
50 49 54 56 209 Total des paiements au titre des services 28 
148 Da 218 247 825 Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
2 2 3 3 10 Successions et capitaux des @migrants .......... 30 
5 5 6 6 22 Versements a des particuliers et institutions 33 
17 12 29 47 105 Contributions tofficielles aan: gies a deacera sae - 37 
172 231 256 303 962 Total des paiements courants ons nn2snssme centers 40 
Solde du compte courant: Cc 
il ae lal ee =. % ane} Commerceldeimarchendicess crassa oman eneeere. sae 1 
Opérations au titre des services: 
= is ao = me nls =O VOvawes) s\csystens.c.t' seeioie ci ulnie m nia et one nearee nn eetme eae 4 
+ 13 ap eS) = 8) + 34 so IRs} Tnterets. et. dividendes  fs.2 ita. sees eee nied oes 15 
+ 4 eee: Bee asi ae el MransSpores® ae spews puss & We sei mmetvaeres heen 21 
rel zee + 10 nee dit) e383 Autres opérations au titre des services ........ 23 
RETENNES At TSGaN mas (ie. sis assim sveteie tesel slenesensiete ete ict ere oF 
aS He AZe ce ALG eo SS) Solde des opérations au titre des services ... 28 
+ 76 Sa +22 + 22 toms fis: Solde au titre des biens et services ....... 29 
—- § ay = 9 — 37 = ithe: ERANSTOTES “ROESS ncicuiein oateialase eta venictien sk hoe erst cin cee 39 
ce + 38 F313 — 15 fOr Solde total du compte courant ............ 40 


(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains 
par la balance des paiements. 

(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 

(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
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TABLE 18. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1971 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


United Kingdom 


Ten Royaume-Uni 
Acct. I if LLL 
No. 
$ millions 
\ 
D 
Direct investment: (5) 
21 PMUGANAGa® © wie ois ersisnerte te So DOO A Seats tot alo acocs ccm + 35 + 18 + 15 sre als} + 81 
25; (Nondetel Gono gouodouo Ono OGo08 ayofenehanewenaveteieiiceatten Mets Gen - 9 - 4 - - - 43 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds -co.. j06. cece vsceanae cooddcue - 13 = - 3 +— 9 3 = 3 
Syl OusstandAnes est OSS pate rtetealele telelevot le telotche eletehcteYelei= l=) 01s = 2i0) =o lt a = 2 -— 98 
32 REA MGBHES: odoauaconcstaoadou0 Menai bienelale cistererenconsieis + 46 ae 2S) tS a wh +3 
3i5} REESE EM|EN tsar tasters oleiclaeienevsiais veletel < MAPS ers he alate % = eee = gus — a7 = 720 = 66 
Foreign securities: 
35 OQWiestbandine aiSSueSsa sass cuele/cistelensiale (ie cisyelevnle)<seraCarel oie t= = 2 = if = + 4 — 
37 NAM SUSE) Sooo aeadedco coop PRAT, ta ated Moretetaie is = = = . — gt = 
38 Retin eCmentestw.yetertererele «.cherclehe stots 5S OSA aiNakalletsVenar(st.6 = = aad = + a 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 INGN AIC SSueT electoral lebeloiets tale! sisteileelenerchorsye HSM OO CODOD.U SG = = = a ar 
44 Repayments mereterte ster stectentate etevereykeretctey spelen: HARM siciotcie ols = = = a Yall + oan 
BSnwColumbsdas Rye rm Lisealte ya rarsre «islets loo sioieie sielciays) sieve) «)etarelelafelerel= tee tee oo tee 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the = al = il aa = 4 - & 
Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ...--++++++++++: to 29) qe Ai) + 14 + 28 + 90 
By 2 Balance of capital movements in long-term forms +S eG = + 42 + S7 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position with EES i WD + 64 + 188 + 445 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... — 247 — 174 — 146 — 81 — 648 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dotdare deposi tame cies seictercis sires its Soir sees Ha Mere cea +) 2 = i = + 14 + GEG 
V2 Government demand liabilities .............. ebatetevoiers = = = = a 
74 Treasury bills ..... SOD OCOD AAS CORO Dee = = ar Alt) = Kd = 
i Gonmenciial “paperm ame ne screenees BR Bite aaa Et oie Gee 8 — ll + geek = = = 
76 Hinancemcompany —papeueatsemieisiitsee ceteris se cat oyedene asus = eg) = © = tee a 
Ta Other short-term paper ....... anes Sk eGaseenniete Sonne 3 = = Beg ee + 28 
81 Other finance company obligations ..........-.+e.+- = 7? + 4 = = el + 
82 | Other short-term capital transactions(6) ......... ice = ha ae il7 # 03 Soo — aon 
Ke 2 Balance of capital movements in short-term = one + 24 a XS) + 24 = 237 
forms. 
E 3 Totalunete capital ballanceuse et -ilem see Beishe 3 — 260 + 40 nee +66 — 150 
C Balance settled by exchange transfers .......+ee+ee0- daeloo, = 72 =" 4eh8 = 95) — 296 
J Allocation of Special Drawing Rights ...............-- tee tee tee tee tee 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ....... 4. IOS ERO, Oe = il - - il - - 
5 Official monetary liabilities ............ SOS DOGG a = ae = a 
6 Net official monetary movements ....... eiekol sie vererenene a 1 i = 1 mag = 2 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 

(5) Excludes undistributed profits. 

(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 
embodies all unidentified transactions. 


iD 


TABLEAU 18. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1971 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


Rest of the sterling area [ 
Reste de la zone sterling Ee 0 
il eae Detail 
I EL 13 i if IV - N° de 
Année | compte 
$ millions 
D 
Investissements directs(5): 
> eal Sea! = 8 + 7 - il UE ecnGh cp ten ob node conan eo ano. ooicopeanot ose at 21 
= Fil a6 aeOW = Sy = 7/5 HANG terse ge rie rc rewste ava vot ov cveoner<ror Sewage ree hovel RIO ices 25 
Commerce des valeurs mobiliéres;: 
Valeurs canadiennes: 
= — arb = + if Oblitgatlonc went ledccl atone eee ere ete 30 
_ - - - 1 - i ACEionsweny circulated ont mace eee eee eee ee. Sul 
dy = - - oy weds NGUN IME GMS Socganobuooouomooopoonouaaes 32 
= =a el, - - - uf RACHA RSME sevstnWorceat aiue Dalen SR te RL 33 
Valeurs étrangéres: 
+ 1 =! 2 aeeee al + Bi aS MSE UNO aS ay Calaway GhapacasoocneodoonaneKL 35 
= as = = — Nouvelles Semvsisions” «0. -vcle st See Ee Bi 
stead aill = = = aS Wel! Rachaitsrisiatstatcte aekarls cette acieiste cite tere Dae 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
a. YB = De = ay = M5 — 113 BNEW SEE Gri raraseit O00 O10 OO SO OeG a 0 aon oo bimea oe 40 
= es = = = Rembotmsement siwerpccieis ste mere. tee tiers ieee ea eiclac 44 
leashes: Glu lene: Gonbominia 2h fae caoucannosusesceencoe 48 
— 10 - 7 - yf = 3 — 27 | Crédits 4 l'exportation consentis directement ou 49 
indirectement aux risques du gouvernement du 
Canada. 
= 3 cm! = iL = 52 — 56 | Autres opérations sur capitaux a llongwhermeree feu as 50 
= 105 = 310) ee = Os — 268 Solde des mouvements de capitaux a long terme | E 1 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
ae AS) wi ffs = tei} 233) = S5il Position nette en devises étrangéres des banques A 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
as na = = — Avoirs non-bancaires en devises étrangéres A 65 
1'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
= a7) = § + 9 se MIL DéeporstenMdo lance Jeli eae ek. Se eee... - rat 
= = = ~ — Créances a vue sur le gouvernement ............... 72 
= 3 = = = Fi - 4 DONS edu, VELOSO: mnjeqato cuctersusseeseteto aie aicheie micro eee 74 
= = = = - HEPerstdenGommer cess th. Mie oe rat ne eee ooh soloanos i) 
= = = = — Effets des sociétés de financement ........es.eces 76 
= = = = ~ AULCKES ELT etseaTGoOuri Eerme | series ieretero olereleie cercie nine az 
= = = = - Autres engagements des sociétés de financement. 81 
= OK a5 1 LD) Se 8 — 18 | Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) 82 
+ 6 — 49 - 91 — 228 = 362 Solde des mouvements de capitaux 4 court terme| E 2 
109 = 79 Si WES aay, — 630 Total dutsolde net sur capi taux: =. teaeene soe E 3} 
+ 28 + 4) + 102 S52 + 523 | Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
Allocation de droits de tirage spéciaux ...........- J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
= =< = = - Réserves officielles de liquidités internationales 4 
= = - - - Engagements monétaires officiels .............e00.- 5 
= — - - - Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


.5) Sauf les bénéfices non répartis. 


\4) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 4 
1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


.6) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


80) = 


TABLE 18. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1971 — Continued 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


Acct. 


40 


OECD (Europe) 


0.C.D.E. (Europe) 


Item Lo 


Year 
a Ti TEE IV - 
=| Année 
| $ millions 
Current receipts: 
Merchandise exports (adjusted) (1) ....-...eeeeeeees Bl 403 359 388 L,oce 
Service receipts: 
Tan: (Re Omen A Ocarina DOGG Gisele Suk eee lanes 6 16 22 10 54 
Interest and dividends ........ Bos canna oi 8 7 5 8 28 
Freight and shipping ........... Mad cubes sritearets 29 48 49 46 172 
Other service receipes 5... sc en seeences oe sicmrion= 27 38) 31 35 126 
otal serya Ce: GECeTp USNs wi-)eie ale ierejele:-etelele eels ol) -1 70 104 107 99 380 
Sub-total, exports of goods and services(2) 447 507 466 487 1,907 
Transfer receipts: 
Inheritances and immigrants' funds .........-.-.: 12 13 14 7 46 
Personal and institutional remittances .......... 7 8 J 6 28 
Withholding tax(3) ........s. pera epanerncs ais wet ere 
Total mcuGrent GECelip tou sierisiielsyete siereretlecerssrelet = 466 528 487 500 1,981 
Current payments: 
Merchandise imports (adjusted)(1) ........ Sorc pee LTP 342 330 383 ses) 
Service payments: 
iiehll cocouse acon aonesDE Ma OUaGoUr DECOM UCOGUrS Fane 36 53: 103 34 226 
dmteces Hand edaruslidicmdsiratetetels’e elsisielale re clelsue e ctsieys*olails 40 31 40 3 142 
Freight and shipping .........+.....+- efategeisisiesisier 31 By) 60 54 200 
Ouhernmservilee payments: cll alee elelelelelstetelstalerste rel +1e)e1« 72 65 66 68 271 
Withholding) tax) eis tciiete alee Re eceKe inde shedeteks Skee fedeaene 
Total service payments ....... FAOSS MOORE OO 179 204 269 187 839 
Sub-total, imports of goods and services(2) 451 546 SEN) 570 2,166 
Transfer payments: 
Mnheritancess and vemilerantes, | LUNGS iy.) «ieee kets «os 3 4 3 4 14 
Personal and institutional remittances .......... 9 10 S 9 37 
(Cles(orieul Ceyuecaiteniehicy AGonaosaosoe SR Sn OOOO CaG one b) 1 = 1 7 
Total current payments ...-...e<s.<- Hits saute RAS ah 468 561 611 584 2,224 
Current account balance: 
NGAGE Viele GB onoosoodanosbiano hancnaoSouUaneoS +. 105 Gull cp 2) = + 200 
Service transactions: 
Mrreiy.cillmretaccseteteterete tester onarevsier cielohedetstavale cover eters ale lerereichelciciols rs is}0) - 37 — 81 — 24 -— 172 
IPE rest cam ead TCETICS! |. vrleletelslensia s}s)e)clalaiclerelo-eteciensts — 32 — 24 = 35 — 23 — 114 
Benoit. amd e Sirsp pai Gane stevens /eielalopege oaks elletsvedeiel ois (alee inisie Si? = 7 - iil - 8 — 28 
Others servicemtransacts one ls cetiecaecalcleleristetetelsre:cleis - 45 — 32 = 539 — 33 - 145 
Withholding tax ..... SSAC OO SOOO SC hae cad Gong en . 
Balance on service transactions ........ erebeucie late —lO9 — 100 — 162 — 88 — 459 
Balance on eoods, and’ SErViGeS: 6.x siwieyernieervieis p = 4 =) 3) -— 133 — 83 — 259 
NG er aie iets sere erate tele (eye: crase'loas (e seucusnersicieieuamarelonetesete s.< + 2 + 6 + 9 - il + 16 
Totaincurrent, account, balance. jiccieisiteickeis nile = 7 =— 33 — 124 — 84 — 243 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 
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TABLEAU 18. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1971 — suite 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


All other non-residents | 
Tous pes eucucs non-résidents Détail 
Year 
I Il III Iv - N° de 
il Année _| compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
430 501 592 592 Ziel 5) Exportations de marchandises (aprés ajuste- BI 
ment) (1). 
Recettes au titre des services: 
3 11 13 7 34 NOVERES Nope warasres cere ettrcueeye cle eee nee ee 4 
19 ll 13) 11 54 Interetsweoundividendess 2c eee eee eee 15 
27] 43 48 46 164 EV AUS DOES! my aserstel croretciele) ale «, « evchoRtereea cea ea ae 2E 
36 39 39 45 159 Autres recettes au titre des services .......... 23 
85 104 IO} 109 411 Total des recettes au titre des services ..... 28 
515 605 705 701 DoS Total partiel pour 1'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
12 15 23 16 66 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
1 1 cS 1 3 Versements 4 des particuliers et institutions 33 
Retenueert tscailiesiG))) wast. orexcbeedrdtaaaene ele. ee 38 
528 621 728 718 2,595 Votalides recettes courantes jando. aeeeeeee. 40 
Paiements courants: B 
345 432 449 552 AUS Importations de marchandises (aprés ajuste- 1 
ment) (1). 
Paiements au titre des services: 
16 14 26 18 74 WOWEISSS SBorrone TCS COUR CORE OD OOO T TORU OE EAS on ENe 4 
il 1 1 il 4 InmEereromet cividendest seem eee Treen 15 
32 53 39) 56 200 INGEN IO MES mero GEE PO COMET CD OE ERE EO cence SGUOOr 21 
38) 40 40 39 158 Autres paiements au titre des services ......... 23 
Retentes fdlsea. Wes (3))0 ert aie oles eee ee ate Qi 
88 108 126 114 436 Total des paiements au titre des services .... 28 
433 540 575 666 2,214 Total partiel pour 1'importation de biens et 29 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
3 3 4 3 13 Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
16 18 18 18 70 Versements 4 des particuliers et institutions Be) 
16 19 37 17 89 Contr buttons oft cuelilicch iyi. aeolian eee 37 
468 580 634 704 2,386 Total des patements courants aaeepe ete 40 
Solde du compte courant: Cc 
+ 85 + 69 se MAS} + 40 ar a! Conmerce,\de marchandt sa cic tobias neice Oe 1 
Opérations au titre des services: 
— 15 = = US Sell eo, MOV AGES aly epsietereve arco. ctelerererefetatetal sere ieretot eanE eae 4 
+ 18 + 10 aly + 10 + 50 Enteretcmet dividendes mmcsee ee me eee ene 155 
=? = = tl = 0 = 36 TLANSPOLES) = \.n2 = MCG -L ESSER Cee Reels 21 
ee Fate ik 1 TG + 1 Autres opérations au titre des services ........ 23 
Refenues Sf iscaleseces: sohinccks ce ee aeee eee 27 
= 3 tee pee nh = 5 DS Solde des opérations au titre des services ... 28 
+ 82 6S + 130 = 35 + 312 Solde au titre des biens et services ....... 29 
59) OG = ae ae = 108 Transferts nets, . 3. shiekiee shine aks See We eee 39 
+ 60 Seal Te vA fhe Sy + 209 Solde total du compte courant ............ 40 


= See ee 
1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains 
par la balance des paiements. 


2) Tel qu'il figure dans les com 
3) Retenues fiscales sur la dist 


ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


ptes nationaux des revenus et des dépenses. 
ribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


=i i§2 < 


TABLE 18. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1971 — Concluded 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


OECD (Europe) 


Item 
Acct. 
No. 
$ millions 
D 
Direct investment: (5) 
21 Terk Gat ada weaianel vie eee ccretotanst craestecevenetoroncbenet cts Ps, hance + 53 sp df + 40 iso 5 ae 
25 Hus doe BOG Hee COM OO CODCOD IG OM OC O30 (5 OREO =) So aro = ey a 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds? oi iicc cscs seem wn cve ce wmewseinc =) = 3 - 3 = — IL 
shu Outstanding Stocks: ss. le ce cas ciwlescice ese soccer “1 2 —- 6 - 7 = adel: 
32 ING Wnt SGUCS i cietetelel tei stfoneierenclovererele (eis) evetetare serataKeletel slays ele G7 + 13 + 62 + OR + 213 
3) Retirements .\invarcteisvels els elelerake Aetavetelavetecs ateteva eevee efeeke - 8 — 89 — 33 = 5 — 135 
Foreign securities: 
35 OQutstandin grasses Coie sais eevee clelorebviei els) elelwisieis 2 - 3 - 3 + oF =e 
37 INGWit US'SUISS Micreieiealeie o\cle «oe @) Mulistel fence clinic) siete loliereist silete (ere = = = = i 
38 REEDGEMENTS: .iheiecc-ctesrewlere 6 bt A O.6 OEIC NOOR ORO ION = = — = = 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 INGUZLNKNCY WG OHO GOOG COO OOOO OO ONO OU DATOON COANE OOUOD - _ = = = 
44 REPAVMEIES Met epaperedeieleleleleieterelolelele ete tele) sveleliatslalal steel sieys sisi s/s - + 7 = + 8 si lls) 
(AS) || Gophainiwley Rohicie Ieee Goon ou oo bobo Gun C60 OGOUD CU OOOO siete arene etete moo aye 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the = 5 - 6 =" 03} = 7 ah al 
Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ...............-. + 9 es — 18 + 40 + 34 
Ene all Balance of capital movements in long-term forms ar the) = 30) ae 25) au 55) +259 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position with — 66 qe Sy + 45 — 102 — 64 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... - 4 fap eis ae Bye — 42 - 3 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dro lske: CIS NOISMES SAMA AOOD OC ORO OODOO.OO UDO AOA GOO OIL + 14 ap IY) = 9 + 6 +730 
1 Government demand’ iabPieres tr orci sisisic sis cle oie cele - - = = = 
74 TREASURY IDLNS sreverarors edeverersslvelcuelieyars'ereleucrene/ ersten \s,9; ebsr6 ess _ - +e 3 = 3 = 
7p5} Commercial paper wf... 26.. - phon nod C ided cad OOOO AO Od otro + i - - - + 1 
76 MEEMANC Ee MC OMpaly. mpape Licata sirelelcierersraca: statayeterenereslehetelsieiiel ots — 25 -— 31 - 2 = 3, - 61 
77 Opler e short —lerm paper sistas alsleleie stele sis \el<istevsisieystelicrers ais + 2 ee = il - 2 - y 
81 Other finance company obligations ................. + 2 -— 7 - = - 5 
82 | Other short-term capital transactions(6) ............ - 59 — 28 — 22 + 85 — 24 
E 2 Balance of capital movements in short-term = 135 a= VRP os 46 — 61 — 128 
forms. 
ope et Total net capital, balance: s ¢.<.ee eeeacuer oe — 46 - 8 +71 + 94 + 1118 
G Balance settled by exchange transfers ............... + 49 ae AS) + 48 - 7 + E38 
J Allocation of Special Drawing Rights ................ - Bacio 
K Net official monetary movements: 
4 OQEFIetaly internationale TeServies: ccc crels.s.eeic nueiintemnalers0 + z + 2 - 5 + e + z 
5 Official monetary liabilities: ... sj stietlees cee eslees - = — = = 
6 Net official monetary movements ...... < ria es + 2 - 5 + 3 me 


ea | 

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 

(5) Excludes undistributed profits. 


(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 4 
embodies all unidentified transactions. 


= (83) = 


TABLEAU 18. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1971 — fin 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


All other non-residents 


Tous les autres non-résidents 


Vie Détail 
I IU Ill IV = N° de 
| Année compte 
$ millions 
D 
Investissements directs(5): 
ae! ap) sp ily 0 + 7.0 AugCanadare.. Yereteiel elehets: otelterors Meares siete teeter ents Bil 
- 5 = 746 - - 2 = 2 As BUNS Ca waar ooyunsieNedsdexsaonensiateerore OO CPOae ies ee 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
= aF 2 - il - + 1 Obiieations enveinculatiom serreeeiiee clei niceties 30 
+ 4 + ib + ib + 1 + 7 Actions cena cimculllaisl on tet jake See ate aia o. cc oe 31 
= = = + 5 + 5 Nouvelles wemilscmoms cic slisisie cleireteele mie oietereietereierotetele 32 
= = Z = Al = 6 - 10 Raia. terreno nel atactch as |ahal ahet at Motatanchabonetel others uebereto rere 33 
Valeurs @trangéres: 
= = 6 - 1 + al _ 6 BMUSSHONS ene canCulae TOnm cteiaseteteteereemisioietemierelreree 35 
a7) = - — 24 — 4l Nouviel Les VMUSSLOMS: sisi /acc oie ol eetaba evened ho ot ehetenennatete 37 
ap lt — +) Ti om + 4 INEVEIMENEW Oe COC OEODOSO OODOC OnEOon DoOdnG oF DODO DOORS 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= 4 = i) = 6 = 60 = fy) AVATIG OG arevat sis cltevayeldiersysciaatelnoicle cero: hee eee 40 
- - - - _ Rembouxssementes) eoteteteheto.. sheleyershsrlalenad sterctcketeteraneteies icicle. 44 
eginhiere. Ghon Tlie (Collitimentey 4 sanccoccocog0 cao dounaos.ac 48 
- 9 - 65 —- 51 — 40 — 165] Crédits a 1'exportation consentis directement ou 49 
indirectement aux risques du governement du 
Canada. 
oe ALS eS — li = 56 — 47] Autres opérations sur capitaux 4 long terme ........ 50 
+ 8 — 67 = "43 = 169 = 7 Solde des mouvements de capitaux 4 long terme E 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
=| 74 =" 347) = ay) = 9 — lesa Position nette en devises étrangéres des banques a 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
= i = 4 + t = 2 = 6 Avoirs non-bancaires en devises étrangéres 4a 65 
1'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
- 2 + 12 = 7 + 15 ane Depotseent tdollang st Mendes tess Pa se as 7k 
- = = + 50 + 50 Créances 4 vue sur le gouvernement ............... 72 
Fe eal = eT en ® tS) BONS eed MISES O Tea crater ere elarol ofelotonel =| estate fefeheisielal-t=ltelaieraie ite 74 
+ 1 a Seal pT: a) 3 BEE ks KdetCOmmen Ces Narra ahate atelerers et ot ahaha oye, 6s: halen a sig) ete 73) 
= = = ws = Effets des societes de financement 27. os cricieseiceieieise 76 
a = Se: = = AUEKeS efieksmaxecourt wCeTMe | cremate seeieeemicte siete if 
= = = = = Autres engagements des sociétés de financement 81 
+ 9 = Dil = =. 6 — 26 | Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) 82 
S66 = Sh ee ey: $5. Ril = TAN Solde des mouvements de capitaux 4 court terme| E 2 
58 =P) = fA = ahi et =) OER) Total du solde net sur capitaux ............ E 3 
= 101 52 = 107 + 136 — 110 | Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
119 se z, = +/9 79 | Allocation, desdrotispdentirage Sspeciauxy esis. ces c<<5< J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
Ss 9X3) = OS Seay Sy 8) = 163 Réserves officielles de liquidités internationales 4 
= = = = = Engagements monétaires officiels ................. 5 
a 20 — 28 — 187 mm es — 163 Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


(4) Dans les comptes D 

l'étranger, ou une 
(5) Sauf les bénéfices 
(6) Y compris un poste 


et E le signe moins représente une sortie 
diminution des engagements envers les non-résidents. 


non répartis. 
comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 


compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 4 


Acct. 


40 


= 8% = 


TABLE 19. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1972 
Current Account — Not Seasonally Adjusted 
All non-residents 
Tous les non-résidents 
Item Year 
i wie III IV - 
Année 
$ millions 
Current receipts: 
Merchandise exports (adjusted) (1) 4,419 5, 368 4,584 5.750 20,129 
Service receipts: 
Mriavi@il derepevavelecases-vevaletonskeneiehsiiniais Syexedeneret oYeNtrioneda= avo. 105 298 631 196 1,230 
Interest and dividends) 3. oo. 5 csc ce cscs sccicicse 130 142 200 193 665 
Freight and shipping .............-. aia etoile a 239 342 301 359 1,241 
Other Service LECELPES 6 oe 6 Sieieislecwicieins eielsie cise oe 314 330 317 354 Tees eS 
Total service receipts ..... Maa Sane Telit ohatatas avs, 788 L,1i2 1,449 Le LO2 4,451 
Sub-total, exports of goods and services(2).. 5,207 6,480 6,033 6,860 24,580 
Transfer receipts: 
Inheritances and immigrants' funds .........+...- 85 121 126 UiTp 443 
Personal and institutional remittances .......... 42 42 44 45 173 
Wirtbhodd img stasc(G)) |e sferetere © oictelere «ls lelelaserslejate wlele\cisis)nlele 65 85 42 95 287 
Total current LeECeLptS, acces etelsleletatels) l= Oo o.GeC 5,399 6,728 6,245 Rede 25,483 
Current payments: 
Merchandise imports (adjusted)(1) ....... BoC OO Dee fess IDS) 4,883 4,280 4,996 18,272 
Service payments: 
Traviella cyeps enejusie evar Cb on COGONU GP DE BOUD OO OD syepetatel= 355 366 509 256 1,464 
Tntenesite. ancuedivadends. mregerecleiersiele ols ekeieteye elalers) el! alee Bis 382 355 599 n/a) 
Freight and shipping ...... sno COO obOo Gotan. 247 350 350 368 Tote 
Other! Services payMeENES) ccclerciale sie cleieiele ois 14 ine) ais 530 562 522 585 2,199 
WithhoLding Stax (3) \seyejarere leveieras Reece Panes ais" gusrSieyexete 65 85 42 95 287 
iver Chayech wes memes oooognoraorqdntopaccoUMdD ie S57) 1,745 us 1,903 6,978 
Sub-total, imports of goods and services(2) 5,665 6,628 6,058 6,899 255250 
Transfer payments: 
Inheritances and emigrants' funds ............... 36 40 48 38 162 
Personal and institutional remittances .......... Sy 3y/ Sy) || ys) 230 
Oficial contribu tlonama dele eee ea sa)sielelalfolskelel=/e « 39 53 76 | 59 227 
Totals CULHent. PayMmemtes ari cisjurcieisle #lcisiera deide.e= 3) 5,797 6,778 6,239 7,055 25,869 
Current account balance: 
Mer cha ndrs eu te sac Cartes sjisnoy oyel.eoferel svereerever svete oletal ofenere) aletercherer + 306 + 485 + 304 + 762 + 1,857 
Service transactions: 
TYAVEL” wcniew cca miner cee secwevecs ehederet Valet eevee shetetalets =—ooR EGS ae iD = 160 = 234 
Interest and dividends .........-.sscesececreeces — 247 — 240 = 155 — 406 — 1,048 
Freight and shipping ............+.-. SOOO ICICI — 8 = 2 ae AG, = 6) = 74 
Other service transactions .......ceeceececercece SANS == fey) = 205 =a =, 884 
Withholding tax ..cccenececsseccscedovccncces . = 65 = 85 = 42 = 695) = 287 
Balance on service transactions .........-2...0. — 764 = 630 = 3999 = 80) Sy) 
Balance on goods and SeCrvViceS «.seescosvseees — 458 SAS eS. =e) = 676 
NE Ep rane ets meretsl citi ere nr ole olelese a aim atetaiat oles erlelete eteleters) a\e) 6 + 60 + 98 on eos + 284 
Totalircurrent account! balance) swaetlelen -. ess — 398 = 0 =i 6 + 56 = 386 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


- 85 - 


TABLEAU 19. Balance canadienne des paiments internationaux, par zone, 1972 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


United States 


2 
Etats-Unis 


— 


Voae 7 Détail 
ie Hab JUL IV - N° de 
| _ Année ae compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
3,280 3,760 Solon 3,930 14,107 Exportations de marchandises (aprés ajuste- pi 
ment) (1). 
Recettes au titre des services: 
87 241 543 152 1,023 VOWVALSS! Ay anereratonevanstetav ates! «rer ovate evofeweterawavel Mich onsha Graenetate ce 4 
93 96 91 105 385 Interetsvet idavadendeou.. ee eee. 15 
152 188 160 190 690 LW ar2h ONES OX9) LAS IGA CIOS OT OO OURIOIIOO- OS OOOCiG OOD GORE DECC 21 
168 185 159 184 696 Autres recettes au titre des services .......... 23 
500 710 953 631 2,794 Total des recettes au titre des services ..... 28 
3,780 4,470 4,090 4,561 16,901 Total partiel pour 1'exportation de biens et 258) 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
36 42 58} 37 168 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
27 28 SM 33 119 Versements 4 des particuliers et institutions 33. 
Retentes? fiiscailes (Bk f2 Hee to toe ee aoe aaa 38 
3,843 4,540 4,174 4,631 17,188 Total des secettes, courantesmsmees etesteeeieen . 40 
Paiements courants: B 
2,838 Bos) 2,854 35.005 12,594 Importations de marchandises (aprés ajuste- uf 
ment) (1). 
Paiements au titre des services: 
229 235 300 155 919 VOY AL SSE Hate Hele tetelole: alerts SE ee 4 
306 318 278 521 Lees Intense tste taddivdcdendeg mam cin sean: cee eee eer eS 
183 188 182 194 697 ALANS POPES), Rrerveneteieteheleys letersi aes Sa ee eS Zi 
363 401 367 409 1,540 Autres paiements au titre des services ......... 23 
5 ae Retenues fi'sicaillesi(G) Mace. Soe SAE 27 
TOS 1,142 L277 1279 4,579 Total des paiements au titre des services 28 
3,869 4,539 3,981 4,784 irs pls) Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
21 22 23 22 88 successions et capitaux des émingrants ......... 30 
16 16 16 16 64 Versements a des particuliers et institutions 3 
- - - — - Contni butdonsof£ ictelilestene wer aders ae ee. 37 
3,906 4,577 4,020 4,822 17325 Totalndesspatienents: courants Tees site eee ¢ 40 
Solde du compte courant: eG 
+ 442 + 363 + 283 + 425 PUL 513 Commercendéimar chandiisestn jue eee SE 1 
Opérations au titre des services: 
3, ND ap OG + 243 = 3 55 104 VOYAGES «overs, suansleccrmis/easieyetelsyai siete ais olels) see eee 4 
PAINS} = = 187 = 416 == 1/5038 Interéts Jet dividendes %.. 2. 0scaace Oost 15 
oe Fle) = =e - 4 - 7 LY AUSPOLES is: chests Parc etewetede stelolsicteloe Metee see, oo eco e 21 
LoS AUS = 208 SLPS) =" (844 Autres opérations au titre des services ........ 23 
Retenuesfiscales miiocsiaetienn bt eee Se 27 
— pyel = 432 pea — 648 Sek OD Solde des opérations au titre des services ... 28 
= 139 =) 69 + 109 — 223 _ 272 Solde au titre des biens et services ....... 29 
+ 26 fries te 945 + 32 + 135 Tuansferts: Nets Wesseecillele soa Skeae aoe ee... 39 
= 103, — ime, + 154 -— 191 = E37 Solde total du compte courant ............ 40 


() Chiffres du commerce extérieur 
par la balance des paiements. 


(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
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TABLE 19. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1972 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


All non-residents 


Item 
Acct. 
No. 
$ millions 
D 
Direct investment: (5) 
fal My (Cetra ve ef chew: or sh ateeeeienstiette stetrete ia Yorfattel alles q ities ePetuted esiaretets: 01s a le + 164 an Ubsil +145 + 620 
25 ASTON cay siete) sheiisveyai ssi s) cisekstensuocspesepedeliouexey=) =iet-kolstaetstavetonel sist ef) = 116 = 81 — eo = 74 - 400 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 

30 Oustanding bonds ..ccccc sec cec eee ers esenecneceee te; sp Ss) eo ap dels} +" 2292 

31 Ousitanding, StOCKS) fie 6% oes ore wae le wicivie « wleleieie + e)e ele = Ip — 14 = 42 +r -9 - 59 

32 NEW MS SUC yerete nue lapeterebetenotete icles) <1 auelierete rave elereicleletagenetolel(ers + 299 + 623 + 206 + 594 ae Sehr? 

33 Ret OMeMESH miraevavole ofeloaerele: hotel spans shetodnieie!e tece's\'s19\'9) = 150 — 162 = 113 = 178 - 603 

Foreign securities: 

35 Oustanding WSSUES 6 cee < cele o ne welsesieieis owe ccs a oeeyaik 92 + 86 + 29 + 278 

SY) RMGRp SUSIE) 5 oS OO OOH SOO OE6 Go SO OR OOR SOO 8c)5.Oorg = Ne = 32 + 12 = 10 = 65 

38 REEL EMEM ES He satereforsitatale salevolooaia: ol stee \alelisk Kate yeiveite elena! <9 |e se LAS) ce ae sm ae) + 31 

Loans and subscriptions — Government of Canada: 

40 KGYEINEES. 96 G06 5805 6.800400. 000 0000 KOODUR SO ODOG o.c000 Gul — 84 — 39 — 95 —- 249 

44 REPAVIMEIES: deecerlsueteieteistolelessie) clalalalelePtale ol-Vars/ofelafsilehe ofa ialelo'e Tr) ot wel - SAS} 25 37 

GOmmGoudnimb ta kawe rea nice aby ariel a laletoho/elallolerelietefieiiet<felelevele lle! /alsielers = = = - _ 

49 | Export credits directly or indirectly at risk of the au, — 7380 SY —- 60 — 246 

Government of Canada. 

50 | Other long-term capital transactions ....-++-++++++++- ae 2 + 84 +794 Be ke) + 230 
Bev Balance of capital movements in long-term forms an PZShs) +556 + 268 + 526 + 1,588 
D Resident holdings of foreign currencies: 

61 Chartered bank net foreign currency position with + 458 + 506 + 140 — 467 + 637 

non-residents. 

65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... + 84 = 32 = 7/5ll0) + 469 —- 189 

Non-resident holdings of Canadian: 

71 Nollbshe Glaetpiists: Gago dolaUdo> OOCUCOG 6D OOOO COG OCOD ae 1/3) - 7 Ge 5\6) + 17 + 139 

WA Government demand liabilities ...........-.+.+..-6. = 2 = & = +54 aS Zi 

74 heey NEG Canoe ono osm oD DOCH OCU SOE COCuOO DOOD S = sp Bul = 5 - 4&4 + 22 

1S) Commenciall Paper Pevaeletelelelp keletetaielstellots/<elmis lelelislletsls ele 101s = lls) = yA a= Key — 29 =, 119 

76 Finance icompamy papers lil <lelels eles ece cle cieieiw) «ier edel=lel le) =) anil By OS = Ay) = 119 —- 16 - 50 

aa, Othermushort—term paper wanrsta<rateletetel «\sietclelsieretele cists ereleleits + 166 = 153) = 31 - - 18 

81 Other finance company obligations ...............-. = 13 = oY ae dite} + 4 - 30 

82 | Other short-term capital transactions(6) ...........- — (09) — 384 + 364 = 79 — 1,408 
E 2 Balance of capital movements in short-term taZ23 = 84 — 271 - 751 - 983 

forms. 

3 Total net capital balance ....... paces IOUoo + 461 F372 - 3 = 205 + 605 
G Balance settled by exchange transfers ........-+++++- - - = = = 
J Allocation of Special Drawing Rights ........++-+-++++- ar Lali, - = = + al iy 
K Net official monetary movements: 

4 Official international reserves .....+-eeeeeeeeeeeee + 180 + 322 8. — 169 + 336 

5 Official monetary liabilities .........eeeeeeeeeees = = = = = 

6 Net official monetary movementS .......e+eeeeeee- + 180 + 322 + 3 = 169 + 336 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of i. 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. : 

(5) Excludes undistributed profits. 

(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and Ki 
embodies all unidentified transactions. 
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TABLEAU 19. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1972 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


United-States if 
. = 
Etats-Unis ee 
at Yau Détail 
I iia a1 IV | = n° de 
eel Année | compte 
$ millions 
D 
Investissements directs(5): 
+ 180 BF 134 se ial + TP + 457 Att “Canada "or. csecumtorstenne ort 6 then et ee ee 21 
= 61 - 48 i 2 = 42 = WAG) A LNG Granger Gehan a seta ene er a ee Tn 2> 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
= 22 = 6 ne uliy/ — 4 = é) oillfeeh colors Crsh Yeshetowulenesley 6G oaccnaoncodounscaec 30 
=" 23 _ 6 —eroes = 35 — 45 AGETonS en Cincullate Lon ade ete teehee miata ese 31 
+ 248 + 392 4! te 326 rae OOM, Nigtin UM kets nulenlonee Sao one aod dob 68b00nnénoone de By 
= 102 = 116 = 93 = 147 = 458 IRA CHAE SM. Flaten s atetetotate ete fore ale oe oe, eee Eee 33 
Valeurs étrangéres: 
ce We + 82 ae fh) oF 19 a 253 ublesen lows ey CmiceullEtEey oopoonnooacosoguususoon 35 
> 3 a 5 = 5 = 2 - 25 Nouvel Mes emis GUONS. -srjcycraierckcrt enter et ae eee SF 
dS ge 2 Sd 2 + 2 + 19 RACHA WA otevctets eistals ete eee icra aetes Siecle tone ae 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= = = = = LO cole oe On EEO OTL GC AO OOOO GO Ooo ba cw oo aaetare 40 
= = = = = RembOURSEMEMES Ha wvalefetete cit haree nice a ee ee 44 
= = = = - PRM Gy EN K AS Gouin, saancehsooddoeoncedcaccoce 48 
yz Ht 2 = = 4 = 6 | Crédits 4 1'exportation consentis directement ou 49 
indirectement aux risques du gouvernement du 
Canada. 
= 25; an 21 + 79 aE 26 + 101 | Autres opérations sur capitaux A court terme(6) ...-. 50 
oe Zo\7] at 448 Ge heels) ie Pit Tet O59 Solde des mouvements de capitaux 4 long terme: | E 1 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
an 2ypil = 312 ap ve} = 132 aE 262 Position nette en devises étrangéres des banques a 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
Gal ts) - oe = 13) = 30 - 89 Avoirs non-bancaires en devises étrangéres 4 65 
1'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
a PAS) - 38 me vite! - 31 + 8 Depotise.eny dod Lane sui. x 1. <toysirs tay susrenenet ders ien urea aracieioeie 7 
= a = = == Créances 4 vue sur le gouvernement ...........--.. 72 
= > =e at = = 1 BOnS! Hats MEE SOT cove Sopayonsye so, <toasy spe palove ved ue epansasn en eroscoe elo 74 
1 Ale) = 83 ae des) _ 29 - Anes BERetS de COMMEGGED »ioysseiieqlele acer ciioleerset ieee aitee Toe 75 
+ 106 - 2a = 120 - 7, = 52 Effets des sociétés de financement ............... 76 
ste LOS ~ 150 — 54 + 22 - 17 Aubresveiiets., as court EGrme, 35 acjrlapac aca aeons eae Wi) 
SW = 41 + 19 = 4 = 30 Autres engagements des sociétés de financement ... 81 
— 598 = 450 + 238 = 814 — 1,624 | Autres opérations sur capitaux 4 TONS ERME isic\ecstesre 82 
= 20 46 + 567 O27 — 15656 Solde des mouvements de capitaux 4 court terme] E V2 
+ -237 - 698 + 680 — 816 - 597 Total du. solide netecurs capi taux ymin ce sacle 2 E 3 
=sll23 + 1,160 — 840 + 828 + 1,025 | Solde réglé par les transferts de compensation G 
Allocation de droits de tirage spéciaux ............ J 
Mouvements monétaires officiels net: K 
— 51. + 425 - 6 = 179 + 291 Réserves officielles de liquidités internationales 4 
— = = — = Engagements monétaires officiels ...........eeeece 5 
un ete + 425 ame ro) - 179 i 2k Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs A 
l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


) Sauf les bénéfices non répartis. 
) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 


compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


= 788) = 


TABLE 19. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1972 — Continued 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


United Kingdom 


Royaume-Uni 


$ millions 


A Current receipts: 
1 Merchandise exports (adjusted)(1) ...........+.--- 
Service receipts: 

4 DREN FO On OOOO sieay aie sieves] svensue} s-evelreksuoietete siete ean aa 
15 Interest and dividends .........00snccc0% Sood onto 6 
21 Freight and shipping .......sscewceecce ce sccncees 
23 Other Service receipts 2 0... vececsercccrasinecess 
28 Total: SELVACE: TECELP ES) op sjarstauoievel viereraim aeic)s) sieiels else 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds .............. 
33 Personal and institutional remittances .......... 
38 Wiithhoiliddin oe tasc(S) a etenereqsle «ie rekerers/eteke) <vesecolstiaie CORD ODE 
40 MotLalMeucrent, GECEUPEST opoteleye) ale’ exehsieleloloieters(eloreteie\e 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (adjusted)iCl)) a. ices estes soe 
Service payments: 

4 Travel! | crejeletete sisal oie SHO OEY SOOO TOOG GAO OES. SOON OOOOD 
15 Imteresits anddav demas a ereeie ce <!« cislaielois pivlels) aisle. ec/sie 
Zl Freight and shipping ........ hoo ooo 6 OOnD SO OTeaoTs 
23 Other service payments ....... arsocodSuionwoOoCun C 
20 Wiitshino didn tax (Gi oieis wenelsisislesiett sretararae ad Seraie eo ermlayete 
28 Total service payments ........ eee eee cereesene 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants! funds ............... 
33 Personal and institutional remittances .......... 
37 Ogietedal a Com tid DU Cu OUs merelelsiere clere selec ovale! sveietorersns:ciel 
40 TOs Current payMemt Save tleve sie ie elerel ele! oeelels w/e © ee cle 
C Current account balance: 
1 Mor Chand diGieg mira Cia sieve iaia(eielalo avetepeveliel clntereisioieysialelcisielens sieve 
Service transactions: 

4 BESrs VC emer et etareneyaleueteVels (clots) mio cvelfer el cvevelatatevetstecel afer enevrataveraiieners 
15 Interest and dividends .............. sO MECLOMRO HCO o's 
21 Pretoh te and esShipp tie veers le/ale isha cele sieislatsis ooodeooneds 
23 Other Ssenvi ces tranSaGenon'S, arjesatenorstete ole sieve el atsie tel ois 
27 With oM dane St axis spatepaineter etnies oialelatetsi<<tel ete cfareiatats'tale'al alee 
28 Balance on service transactions ..0sciceccecses 
29 Balance on goods and services ...........0e00- ar + 118 a2 5) + 125 
39 NG eas ALE cos Cola cre ietem Patel avayesctisnaevarciaeie in srerciaia musteheieere eave wee + i! — sim 8; 
40 Total current account balance ...........0. + 4 ae PS fa: + 134 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


TABLEAU 19. Balance canadienne des paiements internationaux, 


= BO! = 


par zone, 1972 — suite 
Compte courant — Non désaisonnalisé 
Rest of the sterling area 
Reste de la zone sterling 
Year Détail 
I bibs IIE IV = N° de 
Année compte 
$ millions Sg 
Recettes courantes: A 
136 154 163 190 643 Exportations de marchandises (aprés ajuste- 1 
ment) (1). 
Recettes au titre des services: 
3 bi 15 8 33 VOVESES: beige dee tne ois Sei his oe En he ren eee. 4 
18 7 13 45 83 InGeretcmetadividendess==) pete een eee 1) 
15 DE 23 27 88 URaNSPORUS siete scetetaie siete > ck GEER eee REE 21 
29 28 33 35 125 Autres recettes au titre des services .......... 23 
65 65 84 115 329 Total des recettes au titre des services ..... 28 
201 219 247 305 972 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
5) 29 29 31 106 Successions et capitaux des APM eS Pam EG ives lnledekesoile s 30 
1 iT T 4 Versements a des particuliers et institutions .. 33 
7: Retenmesy fils Cares (3) yet cen ghee Patek e eee Ore ne 38 
219 249 Pai fi 337, 1,082 loballidesmrecet teshcourantecs tn ttt ann reer 40 
Paiements courants: B 
150 193 193 227 763 Importations de marchandises (aprés ajuste- 1 
ment) (1). 
Paiements au titre des services: 
DE 14 13 14 67 MOVACSS a taternayste ters. ciel tele eine cic nre eiiele crete ete ee ee 4 
2 2 3 9) 9 Umber ets et di vaidendes...1im lil erect en 15 
12 18 19 Dil 70 ANS DOL ES atatetarsteta steric tciaietetetetne a Rea ej 
16 15 15 7, 63 Autres paiements au titre des services ......... 23 
Retenuest fiseailesi(3) sr emer cece ebeee een cs 27 
56 49 50 54 209 Total des paiements au titre des services 28 
206 242 243 281 972 Total partiel pour 1'importation de biens et 2S) 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
2 3 - 3 10 Successions et capitaux des émigrants .+........ 30 
5 5 5 6 21 Versements a des particuliers et institutions 33 
19 24 38 31 112 Contributionskortrciel les mere a eee mer Ren ree 37 
232 274 288 321 1,115 Total des *palements: courants) campeece<sceeeeee 40 
Solde du compte courant: Cc 
ee = 30) = 30) = By — 120 Gommence® dew manchandtsesmeps|-/iisiesieiess tere eionieine ec 1 
Opérations au titre des services: 
=a =e ee? = 6 = ByA Moh KR rane Qa GOS OO OS OB clon harnGee accaaaar 4 
Senn 5 + 10 ree + 74 Interete et idividendecs ty. ..1jrcniee chee ee cer 1) 
ae cB ae + 6 + 18 MEAREPODES Mis. «flere lereislowiciet mie oeanrein eerie ieee 21 
oe fe) 26 12) 18 SS iS. + 62 Autres opérations au titre des services ........ 23 
RECERUCSEPA SCadl OStatic e/a feeolale okestne eee eee ee 27 
2h 4s) + 16 + 34 SGT + 120 Solde des opérations au titre des services 28 
5 Rs) BRA AE OYA = Solde au titre des biens et services ....... 29 
ee = = 15 eS — og ERANSEEKES METS Fieje/elateintaieyersistsl nein cise sie cele eine ciaeiaeio 39 
ity = 25 = ill + 16 = RE Solde total du compte courant ............ 40 


1) Chiffres du commerce extérieur du Canada com 
par la balance des paiements. 


portant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


=.90 = 


TABLE 19. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1972 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


United Kingdom 


Royaume-Uni 


Acct. 


$ millions 


D 
Direct investment: (5) 
21 Dp Canada osc ia sic cs ctetererterevereretattne <tvere some atele etter arene ae —- 16 - 4 + 20 = 9 - 9 
25 PD OAG Pele tava tareieys fo rs covstatateke vole te tases teats tevfettalte'la\te-taiie Rietatetetehet crs sete - 8 - 4 =» 1 -— 16 - 29 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: ( 
30 Outstanding, bonds. ajo ic sieicvever. ve)eieim aiciave susie soetelaieiere PKG + 5 sh 16 + 43 
31 OUESEaAnddMe SEO CHSH Grarctales.merelerers cneveuchereie « w) srehsitel'e syialiciiele —- 21 - 13 - 7 - - 41 
32 NEWEIGSES map ieyete ie eta tele eterel oes ob, s creo Sate Mievelckousroreiare we <8) cha 4 a7 are Is: + AF 
33 Re tai EMeM CSS Brac cesteele oe: uekekeheve oiaeleceiete: cre torele reac a/elevere rece - 13 - 25 - 4 =75-3 — 45 © 
Foreign securities: 
35 ONS ALG Ou S SUCS i aleteleteterelstelos ael elereterelerl shots lotetererate one =—- 2 si Auld) a ck = ape 
37 INQWi UGS US Gi atx ateiie esis) one ohoieve erereraretthelaitielel ave ietevetelerereteterons = - 17 - - - 17 
38 INGEST GENS RS 6.5.5 one a 0 EIACHO 0 OO 0 EMO GoOG.c0 G00 4 = = ‘ as = 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 ANEMIC OS rope te fecrei ete. aialete eT of cictaltene cols loveke ose ersraye elanenae oreke = a = = = 
44 REPAYMENUES! 2: tic michele ais 5a Peace Owes ate lerale sis) ene ere. o) ai siete = = = age 7ail tae 
Sma COMM b Tai ee SLT alti ys fois lore\el sieneilere is leie¥e te pay ole ile/eislie le) sienetehel ete 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the = ek - 6 - 8 - 21 - 
Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ............... . Se 2G) 26) ap tS) ae 748) + 
E 1 Balance of capital movements in long-term forms - 2 — 24 + 45 me tut ar 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position with are oul + 786 =e) — 363 ar 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... ai hy) nie eel — 667 + 510 = 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 DOM Rar deposiess eis cekertaveerotelele olerelsrelercie tater stars eietrie eis «lols = 63 in dE aS + lg + 
72 Government demand liabilities ...... TO ORODODOAAS One = > = = 
74 TESAGuVy es DAUMLSS tm rt teveistoneNetonetereianetscer steteratetstelelsieteveis ie «ors = = - aoe! ot 
> Commenctale papetnrcts tattoo sveke avoir ovehel clelierelsin eve oiesstsreis - = - rll a7 
76 HinanceriCOmpanys; Papers tten are eke lees rite aie wre tele otsce (0.6) oe = = = =z 
77 Other shont—term paper passim cre csc one cies stale ons’ aie ok = = 2 # ae 22) =—20 = 
81 Other finance company obligations ........ Aso BOO OO = i ae =a - 
82 | Other short-term capital transactions(6) ...........: a Ps) - se Gy + 9 + 
E 2 Balance of capital movements in short-term a ahalis a eoyaly/ — 589 + V5 + 
forms. 
E 3 Rotalinets capstad® balance: Woes. statys ctatetereltetevete. 3 sect. ae eis) — 544 +162 + 
G Balance settled: by exchange transters) cnr cwietters oe 7, — ons $539) = 296 = 
J Allocation of Special Drawing Rights! ......0<.<0s<-56. 0 5 
K Net official monetary movements: 
4 Official” international reserves! wt. dele ce sees cies v0 50 = Wl = = = = 
5 O£ficialhmonetary, tabi LaeLes: sciences ceweoree = a = i=) 
6 Net official monetary movements ...........eec00: = al = - = = 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 
(5) Excludes undistributed profits. 


(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 
embodies all unidentified transactions. 


= gO} Men 


TABLEAU 19. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1972 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


Rest of the sterling area 


Reste de la zone sterling 


- 


Year Détail 
I II Te IV ~ N° de 
Année compte 
$ millions 
D 
Investissements directs(5): 
+ 1 a2 9 al - 1 2 3 Aur Ganadans:.ina seers Ohio he SEE Ee Eee. 21 
- 31 = i -— 47 16 = 5 My IVC EBANS CTs iran eielG Gun CREE OE 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
- ae ath a 1 + 5 Obikivations Menwomnacal atom emcee cic ccee 30 
= — 7 ae = + eS: EXoeniovasereyy (ohiettulleentein Gaga nanh moon. aud oc donne 31 
sel = oF i aT or 3 NOUVEIMLESS CMS SOM Eolas ete cine) cyte vane eal eure neon rete 32 
= = — 6 yee Ra Ghatene.. Pek semicoke ee SiGe SOE SNe ee ee 33 
Valeurs €trangéres: 
- - 7B 5 ne 3) DUES SHOU ST enE circulated Ongena eee 85 
- 1 - 1 - 2 1 = Notivietiles) eniisictomss ove sia/coero ete eee eee SW 
- = = = = RAGhabSOtiss mice stebeiter bats Rerhie een sree 6 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
— 25 — 25 ss 7H) 30 — 108 IN CINAISS oO AMOA IO CODE OOOH OO AAS nec doce obleee 40 
= = = = = Remboursemenes Py remit mere See aten erin otereme ces. 44 
ea eeu diueshl cuyeu Columba sei: & epeiciiactemiere cients 48 
- - 2 - 2 aL —  3)|Crédits a 1'exportation consentis directement ou in- 49 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 
= = = 3 2 — 13] Autres opérations sur capitaux 4 long terme ........ 50 
= 55 = ait = 75 45 = YOY Solde des mouvements de capitaux 4 long terme E 1 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
— 188 — ets) — 98 Dp — 321 Position nette en devises étrangéres des banques a 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
= = = = = Avoirs non-bancaires en devises étrangéres A 65 
1'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
Bs tS = 2 3 + 14 Déepststen}doll lanent.c: ences a aseSkamoeerenies aeetee ass 71 
= = = = = Créances 4 vue sur le gouvernement ............... 72 
- 4 - = - = BOnSgdULTEeSOry «25 pine soc OOr mee acme Mee an sees 74 
a =m * = = RRs mae: (COMMeT CG. sunins chats! s ators erett eerste vac tener tenets 75 
= = = = = Effets des sociétés de financement .....s.00ss.--> 76 
= = = = = Autres effets wa, count. terme: om wersincieiaiecs cis clecise 77 
= = = os = Autres engagements des sociétés de financement 81 
+ 5) ote 2: ae 6 + 20] Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) 82 
— 182 - 3 = Ws} 13 — 291 Solde des mouvements de capitaux a court terme | E 2 
= 237 = Sth — 168 58 = SOY) Total du solide net sur scapitauxs ss2.enues ssc E 3 
hy 250 sr Mo ut SUAS) 42 + 533 |Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
Allocation de droits de tirage spéciaux ............ A) 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
= = = = = Réserves officielles de liquidités internationales 4 
= ee “ == = Engagements mon@tatres OF fictels, <\- . .ccmiles smite s 6 5 
= < = = - Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs a 
1l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


) Sauf les bénéfices non répartis. 


) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


40 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


Current receipts: 


TABLE 19. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1972 — Continued 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


Service receipts: 
TEPAVC Lamb ers wins seiere bya Ye eye Wife eave“ teitattenterroinet tet teens 


Imterestuands dived OMdSs vayer. icetayo) s1e rato chers) 5) alsieislaleisrerete 
Brediognt, and Shap pire te erevatarele)ofeeietcteiel= ote ete) svete sfoterele 
OERDET GETWICE TeECALPES I «5 ou hier leeuhate = e/n.cte ala wie Se 


Total Services TECCAP ES  eieie cic cis ce wc ce wens ice vie 


Sub-total, exports of goods and services(2) 


Transfer receipts: 


Inheritances and immigrants' funds ............. 
Personal and institutional remittances ......... 
Walrtein roid dianows ease) mentepelerciens) «tebe eierelereie reste © siete ol aisie a 

TOCAIMCUELENERrECELPIES™ einisycie oi srotelever onelelelovererel seve’ « 


Current payments: 


Merchandise imports (adjusted) (1) .........eceeees 


Service payments: 


IBrewell, Gooauoodan oo eieeilsjieie.«r evetei al aiinteiey oles egel sj eiete.<):0lie 
Bretent wandes hep pm Omer tetas slorersletesaslerelersielalelea ie islei6 
Other SELVECeEPAayMERtSw omareleicreis lore eretetere re Wiel oie eiferots 
Wi Ghhol'diing stax (3) 0c. tereysreysreleleneio ecetereheters a ererels) orate ells 


MOEA GOnNGpiee PENINOMEY on soo dumc OOOO OUNCE OMOS 


Sub-total, imports of goods and services(2) 


Transfer payments: 


Inheritances and emigrants' funds .............. 
Personal and institutional remittances ......... 
OFT CTA COMED DU ULONS Mave erralnre wis ereterre e)a7s) ule leseteley « 

Total current payments Mele 8 ‘ei eleliet oleilelislisle we didlo » 


Current account balance: 


Mer Ghamidais ers Sisal Germ 155 rai ais) a /eiel suoter stays: ste e cohereotelsueuside seine 


Service transactions: 


EMAL: Mite rotapetetcusinte lal siete lois) sloveusitie lade.eve cvs oetenesenovals aan (elete 
Bred ehity anid: sshtip pdm. ces i<j cicucvolsisl cieke ciets.@eusiererererssere ters 
Other~service™ transactions 32.525. 3s ec ewes soe 
Walisial elke whan Eehe Go. 5.6 5 SO JOO DHOOOR AG Sao HOBO AGS 


Balance on service transactions ..6....060+..<. 


Balancesonsoods*and’ services: 5 iss.t eee cess 


Net transfers 


Merchandise exports (adjusted) (1) ................ 


mag? s= 


OECD (Europe) 


0.C.D.E. (Europe) 


$ millions 


360 


377 


356 


29 31 31 115 
108 110 105 
486 460 573 1,879 
5 14 ll 
8 7 7 
509 481 591 1,958 
429 434 423 1,642 
57 94 40 
41 47 50 
52 53 56 
67 63 77 
217 257 223 
646 691 646 2,529 
3 4 4 
10 10 11 
- - 2 
659 705 663 2,586 


51 — 84 + 45 = 
Sy = 563 — 24 - 
32 — 4l ee = 

7 - ill - 6 - 


bo 
0 
| 
Ws 
N 
| 
£ 
ron 
| 


10 1 7 + Hd oP 


150 See = Re a 


= 23) 


TABLEAU 19. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1972 — suite 


All other non-residents 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


Tous les autres non-résidents 


443 


535 


538 


el 
lee 
cH 


Se 


Détail 


‘7T Year 4 
ini Md IV ax N de 
| _ Année compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
651 655 782 2,531 Exportations de marchandises (aprés ajuste- 1 
ment) (1). 
Recettes au titre des services: 
8 16 10 38 VOVACOS Wirt ovsuccrrheiviaiis«c sec ore eke eee 4 
28 89 13 142 Inkeréicre tuddivaidendestn... i eee eee eee 1S 
48 45 54 174 TENS POLES [ose cniefo\e\eic<).s: «)« Pee Ieee Renee 21 
38 40 44 159 Autres recettes au titre des) servicesy ve.eeeancs « 23) 
122 190 121 513 Total des recettes au titre des services ..... 28 
773 845 903 3,044 Total partiel pour 1l'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
15 11 12 49 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
iL L 1 4 Versements a des particuliers et instututions 33 
Retenues> fiscailes(S)y wis.ovetisis kh Giee Pee OUR Gren EELS 38 
789 857 916 3,097 Mopaltidess receptes)icourantes) seeaeee Eee een 40 
Paiements courants: B 
593 588 582 2,301 Importations de marchandises (aprés ajuste- i 
ment) (1). 
Paiements au titre des services: 
12 27 17 74 VOW EI CS Fel acveNentalous isceks seuatetc eso kote (oroxRelwevekstoie eereener ee 4 
= = = ul Imbercts et mddvidendes: ~ -crenieiae ieee eenicicreniae 15 
60 63 63 231 EBANSDORESE spotnyeyoisyokous tousreke io feysbtonekeisielegereto ake iets a ciate 21 
37 Sf 38 148 Autres paiements au titre des services ......... 23 
ont Retenues: fiscalles(3)) Te rcermkeypieeiceter Geet ee ee 27. 
109 Wy 118 454 Total des paiements au titre des services 28 
702 715 700 2,/55 Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
3 4 3 13 Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
18 18 18 72 Versements a des particuliers et institutions 33 
29 38 26 Ui} Commreububdons Off cis lave sce. asters cuits cle Caeiedepeietoters 34 
752 TS) 747 25953 Total des patementEsycourants uc nici eerie 40 
Solde du compte courant: et 
a te) 167; + 200 + 230 Commences detmarchandds.secisy. buss isi cekasercicn aia 1 
Opérations au titre des services: 
= = alt | — 36 WO EIASaRaS nS ag eon oOo OD 1S OU OARS Sa gesaae 4 
+ 28 + 89 + 13 + 141 tuteretsvet dividends aata- ss cose ects eter 15 
— 12 —) 13 = 9 si PEARSPOPES \ere sistance sisieane oie oieie sin in eign rareieiete isin motores 21 
se HE + 3 + 6 Se 1d. Autres opérations au titre des services ........ Hie 
RELCHMES™ EL SCONCE! % ore ois selec pe vo elvaetininn nermEneneiono le ved 
es + 63 + 3 + 59 Solde des opérations au titre des services ... 28 
eer sil + 130 +752:03) + 289 Solde au titre des biems et services ....... 29 
— 34 = 48 — 34 ery AG TPANSTELCtS NECS x occ eau eile atures kiss Ge oe ee eee 39 
737. + 83 + 169 + 144 Solde*"total’ dul compte” courant .255 6% asbice 40 


1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains 
par la balance des paiements. 

2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. : 

3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


ajustements de valeur, de portée et de période necessités 


Neat. 
No. 


50 


61 


65 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings 


TABLE 19. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1972 — Concluded 


GG = 


Capital account(4) — Not seasonally adjusted 


Direct investment: (5) 
Di, CAA sa atra n:0'\e-e ce etenaledete lee te cova oNe in teremifolmca Wola ete Simetecese 500 
BD COSG, cocmiets Sia teisre % wyehetets eerste orb te levels Wiwite tet eke te exer erane 


Portfolio transactions: 

Canadian securities: 
Outsitanddne Donds! wre ctencse scl esiele see aeyeset ou ov eyet ncn neon 
ChOESTSON NEES GREOXKS 5 ond dcond IDO baud Aon eed oon 
IMS) GRACES 6 pacle ha. BOOS © OOO CoB OOO BOOM eciS 
REA CMADIES fs atare ebavatele) » furan aheeetaieveretee atone a Merehelte 3 farm eha: (ala 

Foreign securities: 
Ohne Nine USES: So oounonmocoopCCODUOUDHaoOoDAd 
Wwe LASUMES Uieieticsiniuie cis, s/w! crainimre sme me teretae ei eave eels eeneremene nn ke 
REWa CMTS Means! erevotisliotatel ole terelietefeteyelaleie, ofetetereteals eiehs\els ics -< 


Loans and subscriptions — Government of Canada: 
INCHIMOSEY Boho act OC OO NAO LEO OG GAGS Gm GO.00 OI HOBO aOaL 


Export credits directly or indirectly at risk of the 
Government of Canada. 


Ocherstong—term: capital transactions slates sisters olereisiala ls 
Balance of capital movements in long-term forms 
Resident holdings of foreign currencies: 
Chartered bank net foreign currency position with 
non-residents. 
Non-bank holdings of foreign currencies abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: —- 
lere GOMER God aoodccs coc oduDla nous HONEA DOGO da 
Government demand Tiaba teres ei. seicieie sleicic'sis e1sie nse 
EE CAS Uy eb nlc erat taretentenete le cststclotersteisicvelctecrakersdcishareys sialic ove 
Conme ncaa pape tanetenteteterstacsretsroraieneloleterer« eles ereietersicnsy sic iaie 
HAM ATC Ca COMp Alivia ip Crm tevalelatelelen(el aeveroie a: eens evcueneteyslieysr savers 
Other short term! pap ees revaeievaie cise oie strc Nolereveleleionersiel eters 
Other finance, company obligations” Fatcseeccics se ee cs 


Other short-term capital transactions(6) .........++. 


Balance of capital movements in short-term 
forms. 


Localanetacaputalle balance vaeiertscte se aiaversis iiaversne 

Balance settled by exchange transfers ............... 

Allocation of Special Drawing Rights ..........ecse«> 
Net official monetary movements: 

Official international reserves «<<< iiieiescssiseys eisieus’s 


Oriicialimonetary Iiabtiities® «5 speretscjere = asvevere o.s)sre 


Net official monetary movements ........scs0s00-s 


assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 
(5) Excludes undistributed profits. 


(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 


embodies all unidentified transactions. 


13 


235 


38 


Zale, 


30 
28 


214 


303 


155 


OECD (Europe) 


+++ 


+44 


$ millions 


0.0. D-E. (Europe) 


34 
14 


55 


175 


+ + 


137 


39 


+++ 


148 


933 


=, OF) < 


TABLEAU 19. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1972 — fin 
Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 
All other non-residents vil 
Tous les autres non-résidents 
Year Détail 
I mi III IV - 4° Ge 
Année 
Ue compte 
$ millions jo 
| 
| 
| 
| Investissements directs(5): D 
| 2 eat nes) #7 = #2 Bil A Canada. -2rarslousteisloreis (a a\are ateVreleualsieteetetey are eve tere 21 
= 19 = § = OY) = 5 — 88 AL NGsticeama g ene ® Sey. Sea, Se eas eee Sa eee = 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
ie ane, ie ZI 5.6 + 47 Sp ILL Obineatdons ven scircuillait tone ae see ele Seales E 30 
| ap il + a bane a a 3} ap alle) ENC EM Crile 4 oopme scedosocunaoAnesuae 31 
| + i me 9b S} + 38 ae) dls) ee Sh Nouvedles#emiicasd ous. ras seevae eee tee aaa oes 32 
— 4 —- 5 - 5 — 16 — 30 REGh BisSae anata. tare, cry tates cuntensteerarehe-e Siete ore aero 33 
Valeurs étrangéres: 
- - mp ul sp PB + 3 Duplexes nol NSs Oma avaeuileyeten Gnawonsooacocccunsonaa. 35) 
= 3) = 8 — 4 —- 7 = Py] Notviedes Semis suiomemnyerstereraieie rs ereeteren eerere anne 37 
sf af - ae db net 2 + 4 RaCHAIES Pre sietetiey sate ei eleyisi's ere vole\ orn Sete ae ee ee 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= 6 - 59 — 11 — 65 — 141 AVANCESMe sepa sic sles fetald tind Lio els ey AOS ee ee 40 
sty il - = - ae ib INE JOON ME ign of DEO OOM OAD eS eas cwlon Go dmooe ome 44 
| IREHNES: Clit Jilin COIL 56a conbonoodaoconcdsonnoce 48 
| = BIS =) 67 = BS} —a23 — 173 | Crédits 4 1'exportation consentis directement ou 49 
indirectement aux risques du gouvernement du 
Canada. 
= ap al = + 3 + 4 | Autres opérations sur capitaux 4 onemeerme svete eee. 50 
= BY = & — 38 — 49 — 225 Solde des mouvements de capitaux a long terme | E 1 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
i 09 a Sri see Cal = 87 an eld) Position nette en devises étrangéres des banques a 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
et 2 - 6 — 30 + 28 - 6 Avoirs non-bancaires en devises étrangéres a 65 
1l'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
1° 639) fp = 2 + 4 + 739 Dépotss ens dollarcws. 1AM 26a SPR OaReeeee setae os « 71 
= 25 = 2 - ae SY! RZ Créances 4 vue sur le gouvernement .............-- i? 
ae 4 ae oyil — 4 = + +26 Bons? du? TESOL «ch <eee ae RIN eRe ce ei eiecs « 74 
+ if - 1 - - - Bi Bets) denConmerce> «a asvclen sles ete olerelsietete Tirana 75 
= = = = - Effets des sociétés de financement) .......is.. se. 76 
= = = = - Autres chfets ATCOUDEMEEES Cmte a eteremercmontineer 77 
iy = ra — = Autres engagements des sociétés de financement 81 
+. 18 + 29 27 -— 10 + 64 | Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) 82 
aye WPA Ge Eg) tek. =! IG + 230 Solde des mouvements de capitaux 4 court terme] E 2 
te 4590) + 12 —22.6 — 65 + 5 Total: du soldé net ur) capiitaux .ceeckin...s E 3 
1g) wAS} — 149 = Sys! — OT: — 220 | Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
ae: Abr - - - +117 | Allocation de droits de tirage spéciaux ............ uf 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
+ 131 — 101 + 3 i ube bi + 46 Réserves officielles de liquidités internationales 4 
— — a = _ Engagements monétaires officiels ................. 5 
ee 3 — LOM 52S as + 46 Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


_— 
) Dans les comptes D et E le signe moins représen 


te ume sortie de capitaux du Canada: 


l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


) Sauf les bénéfices non répartis. 


—4 
soit une augmentation des avoirs a4 


) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 


compte de capital et des réserves; il regroupe 


également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 20. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973-1974 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


Between Canada and all non-residents 


1973 
Item 

Year 

Acct. 4E Mi Ill IV _ 
Année 

No 

$ millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (adjusted)(1) ............ Mee 5,680 6,617 5,828 75336 25,461 
Service receipts: 

4 TAK Cl) onmonroo OIG OOO OCU COORD OOCEG Gd ODD EO OO )ni0.0.0 13 359 731 225 1,446 
15 Interest and dividends ............ Re, Sakehe: ah tatereren ete 176 211 174 229 790 
73s Freight and shipping ..... A SG OF ac ORD Rctaoo ors 305 413 360 423 1,501 
23 Other service receiptS ....ceeeeeeeeeeee Be dela els 355 380 385 407 1,27 
28 Total service FTECEiptS 1... cece seesecvencscces 967 6.63 1,650 1,284 5,264 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 6,647 7,980 7,478 8,620 30,725 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds .............-. 71 115 iP 158 516 
33, Personal and institutional remittances .......... 52 53 53 ie 210 
38 Withholding tax(3) ..... ear a aterate nthe oh autereisee > 76 75 57 114 322 
40 Total current receiptS .....eeeesseeeeee coin pan 6, 846 8,223 7,760 8,944 31,773 
B Current payments: 
mM Merchandise imports (adjusted)(1) ........ aceite =< 5,149 5,882 Be coe 6,461 22,726 
Service payments: 

4 ravielltme oats octets ee Rae ie er ececate ee eens Li vane sovedelel acer eater ane 441 427 553 321 1,742 
15 Interest and dividends We s2 oc scic cee cine ows Oye Renee 447 474 446 | 683 2,050 
21 Freight and shipping ...--..ssseeeeeeeeceeecceeee Sy7/ 424 406 440 1,587 
23 Other service payments .....-+-+e-- Beata vstsist's sceue Tacs 591 628 633 702 2,554 
27 Watthhodiddne stax (3) ereleteri= clei crersiel ote slnlsiale! »\e clo\sie) oer . 76 WS 57 114 322 
28 Total service paymentS ....-.seeeeeeee occ go0do is fs\7h2 2,028 2,095 2,260 8,255 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) TeO2! 7,910 7,329 8,721 30,981 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds ...........+.... 33 38 47 41 159 
33) Personal and institutional remittances .......... 70 70 70 74 284 
yf, OLfTetal PV contri DutdOnS eects sicleela s erelolatetele slals. slefelele. «1. 65 54 82 52 253 
40 Total current payments ....... SOO GO OR AOS 7,189 8,072 Pep sP3) 8,888 31,677 
Cc Current account balance: 
aL Merchandise trade ........ a le Pee A ear el aelelleliel vers! ster sis nce 5S + 735 + 594 + 875 + 2,733 
Service transactions: 

4 WEEN GG OnACOO OOO OC ORE COLO GO 000 OC ODO COCUnGaSO aC =s3i0 GS fe ys) =" 696 — 9908 
15 Interest. ands dividends: £ei- crests cicieis ote Pe RRO ECONO = 27) =i63 = Hig) — 454 — 1,260 
21 FPreisht andeshiippsngs eyere sie eve «ioielsieieiclele!ec/elsieisic'o/alielere = iy ee SPaG = only = 86 
23 Other service transactions .......scseeceseceeoes — 236 — 248 — 248 — 295 — 1,027 
27 Withholding tax wonjccee ccc cece ccceecesececcccwess —- 76 Us) — oy, nee — 322 
28 Balance on service transactions ..... oydcodenos — 905 — 665 — 445 — 976 = 
29 Balance on goods and ServiceS ......eeeeeeeee — 374 + 70 + 149 =a OL — 
3h) Net transfers ....... arate Sie eiehc.foreie silviisitele,eleveleneteiskaiareval aay + 31 + 81 + 83 + 157 + 
40 Total current account balance .........eees — 343 + 151 £5 ¥sW) + 56 + 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate 


(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


for 


balance of payments. 


i> 


= Sy 


TABLEAU 20. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1973-1974 
Compte courant — Non désaisonnalisés 
Entre le Canada et tous les non-résidents | 
1974 
at) Détail 
| Year 
i | Il III IV = N° de 
_| __ Année compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
Tiel Z> 8,423 8,059 8,984 32,591 Exportations de marchandises (aprés ajustement) (1) uw 
Recettes au titre des services: 
160 433 837 264 1,694 MEN EERE bcitnciae bo. Go SOOHE OBES 60 Sb aobbdeos laboake 4 
186 261 216 PAT) 880 TUEeKe LS etudiwidendess.. - jes enie lene enn nn 15 
356 506 449 501 1,812 LENS DOLUS Uitte cKelajscitcrsls.s « = SRE eee meee 21 
410 477 505 535 1927, Autres recettes au titre des SELWICESE 6c a%e er a 23 
babi NOH 2,007 ibs SILT 6,313 Total des recettes au titre des services ..... 28 
S525 10,100 10,066 10,501 38,904 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29 
de services(2) 
Recettes de transfert: 
TED) 192 236 162 702 Successions et capitaux des LIMULUS AATEC ee tetele terete 30 
54 54 57 58 293 Versements a des particuliers et institutions 33 
75 120 76 159 430 Retenucewtilccalliest(G)) jaeeeee et nee acre 38 
8,478 10,466 10,435 10,880 40,259 Hlopalidesmmrecettes icourantecue nner 40 
Paiements courants: B 
6,579 7,892 Ta 719 8,703 30,893 | Importations de marchandises (aprés ajustement) (1) 1 
Paiements au titre des services: 
SDD 472 614 370 1,978 WGA OS pers sat ok racers sok mei ee ee ene 4 
511 536 501 861 2,409 Intenets Tetrdityidendese tale eee ase ene ee 15 
411 564 505 567 2,047 TRANS POKES: ate scyeusrersyede aceon elo Mone EEE Ee oe 21 
742 833 806 821 35202 Autres paiements au titre des services ......... 23 
75 120 76 159 430 Retenues, fis calies (3) i tecke spice ane eae e 27 
2,261 2525 2,502 Das 10,066 Total des paiements au titre des services 28 
8,840 10,417 10,221 11,481 40,959 Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
35 38 51 44 168 Successions et capitaux des Emi ora nitsevevelelospsieiates 30 
iD 72 PD 76 292 Versements a des particuliers et institutions 33 
88 75 90 79 332 Contributions of tictelles: «pncen ee peep Re Pre ene 37 
9,035 10,602 10,434 11,680 Hal aafSpik Total des™padements courants! an-esi nese cee 40 
Solde du compte courant: C 
+ 546 + 531 + 340 OS + 1,698 Commences deymarchandicoa vance nill\esiane eee een: 1 
Opérations au titre des services: 
—. 362 = 86 #999 TING = 284 MONACO ON Goa a Sh oS a0 TAO Tans Sag yen JAS odaok 4 
= BOSS = 9275 = 285 Ga ewe 529 interetenetidimidendes trac. eee eee ree Er ne tL 
= 55 = 59 = 56 = 66 SS TeAnSPOC TS atest asaya ear ene Ee 21 
= Fey) =. ByaA = Byer = ys 75 Autres opérations au titre des services ........ 23 
= 75 SX) 76 = 159 — "430 Retenves: fi scale eet tyne b. bins ae ie eee 5 27 
— 1,149 — 848 = 495 — 1,261 Sasha) Solde des opérations au titre des services 28 
—- 603 == ehithi) = AGS = 980 = OS) Solde au titre des biens et services ....... 29 
+ 46 + 181 + 156 + 180 ae 563 Thamot 6res: NCtS Cn eam iaelA iain ae eee 39 
; — 557 — 136 Te eT Sst) f) — 1,492 Solde total du compte courant ............ 40 


1) Chiffres du commerce 


extérieur du Canada comportant certains 


par la balance des paiements. 


ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 


3) Retenues fiscales sur la di 


| 


| 


stribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 
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TABLE 20. Canadian Balance of International Payments. by Area, 1973-1974 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


Item 
Acct. 
No. 
D Direct investment (5): 
21 LoCo Yeh AOD AIR IAC CIO. OR Tbe God Antena Of OD 
25 TAD TOS Cel ewevey salina vse. o\ePeiaee oon arm ttig aeevalin Ie enave BY oMevole eeae ferdenMters cs 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Oukstandimpe pond Siatemrt eels whe se srerteren ie alrteaarerrrecel ale 
31 OursPandd ner SHOCKS reset oe) sic ae) chera ehatel cpa eielat era Sf06 
32 NEWEESSUCSO cere aiecepnredtete ten tem arene ere wate te tenet hss facet 
33 POG Te OME oc as) cates a siaola in 01 ac /a\'s! ical @ 4 (ayaa lstara' a) 2-5 aroteca 
Foreign securities: 
35 OULSEAnGin ew USSUCS sc aeieiaererctole stata Wee hetero wiensiavteie «feliens 
Bi NEW SGUCS ma rerayeraicnieyagensiayalaha tates (eLaye (qietal evel! wialiikel a) eaieicatalle 
38 RET Aiseme Tis Si wie rs cleiacs ce yaya otueiere teeters eceata! wtane nar ahe ar ahs 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 NCR ZINOES, odic.d AoA OUD Ser OC cme oor itcc Dretebotaes tava) 
44 EPESMEMER, pits ob nd Dain OOo OADM ONOACmO Rms Oar Onc S 
Sm eColnumbrta mace rme lise try mae rayeucl states, eles avateneisier-reuetar oksotaateuaa sie 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the 
Government of Canada. 
50s Other, Vons—termicap ital transaCtlonS: ects cals vero == 
E A Balance of capital movements in long-term forms 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position with 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad 
Non-resident holdings of Canadian: 
ve Dollar deposdts: cco qciucrisiets weretere ce Rate) steno Neal's 
WZ Coverument demand! Uiabid@veceswecm sss ss cs © sak © cs 4 
74 Treasuiay a Dabs, wre. psearatensente cater sactatectepatete ste ciel orem: afar 
Ths) GCommeictallmpe p GlumarentatererecrstereteisteteiereVelestersiers sere) alison 
76 nab aveyaKetey (SO) npEtehy MN e LA oo.oo CUOdo do gn 6 Ud Ob Oman. o 6 
ba OEner ech ori-ser mapa ctcmmercte atetetererets tiers tetsteretstete/clciedattelie 
81 Other finance company obligations .....cssssnsssnee 
82 | Other short-term capital transactions(6) ............ 
E 2 Balance of capital movements in short-term 
forms. 
E 3 Totalwnetcapital” balance ir mcterststertere satis 
G Balance settled by exchange’ transfers: 7... ..scces «occ 
5) AlTocat ton of Special wrawing (RLOMES ete ccletle ceisiele «< cre 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves: <. cjsiewiee.ss ere se « 
5 OLfittalsmouerary stabil rt 1es 6. cose seine tcuis vcs oe. 
6 Net obticial monetary movements) <scs« ese stemtce +6 0.¢ 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 


(5) Excludes undistributed profits. 
(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 
embodies all unidentified transactions. 


+ 


+1 + 


a 


+ 


b+t+H4 1 


Between Canada and all non-residents 


23 


96 


199 


B21 


409 


261 


82 


$ millions 


+ 224 + 162 + 269 + 750 

= 33 — 133 39 — 78a 

qe dk = 3 se dey) +. 29 

= IO? a 2S) cha wey, = 24 

+ 423 + 251 + 340 + 1,324 

= 2G! = Juhl =" 162 = 739 

se hl = 2S + eS Om 

= 6 = § = Le = 61 

ao, ae + 4 + af + 21 
82 = KG) = ee = 269 

ze i = +930 + 43 
= = — oF 1 

= 1 Ss Ks} =) $4): — oe 

tS oo = ay + 18m 

+ 154 = 6 + 938 ae 

— 168 SS =a Gi = 

= 23) sm oval + 149 = 

= lg + 106 ar As! ap 

se +) 261. + 78 =F 

= ae PSS = 43 = 

= ee = lhl = 25 + 

are hs) — 36 nee = 

== 13 )5) a AG “2 SS + 

= » + 130 = i7 + 

+ 145 =i AO) = 102 = 

= He = Sey? = 46 = 

—9258 = WSfs) - 8 = 

= {hur = 326 + 48 - 

E07, = 326 + 48 = 
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TABLEAU 20. Balance canadienne des Paiements internationaux, par zone, 1973-1974 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 
Entre le Canada et tous les non-résidents 
= ie Détail 
Year 
I Il eT IV = N° de 
| L Année compte 
$ millions i 
Investissements directs(5): D 
+ 128 OS + 166 + 228 ss BRS Aun Camadal Tyee atelier oneyareusyaie wiaichens RSI ENO Eee 21 
=) Sal = 152 — 348 ae) = 675 AL SC tranp era dien cuits staemo sR ceree ok 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
= By ee. iS se 25) ae yyyh =f 42 Obicig a Galonsmensg Cinacullaite!Onuis aeeenene eae stoha¥eiayaiere 30 
AG = Be = (6A — 97 _ 192. ACETONSWensc-lnculltaied omer te terete ee 31 
+ 663 + 406 a DUS} + 850 ae 2 AS Nouvel es gemiisic tomas very-fries, ave ieee 32 
= WAY) = shi = i038) = SC = x83 ANSI ES Oct clo ab Orc Oko © CIO EO re oe ee Oe oe weak 33 
Valeur €trangéres: 
+ Sl a BS = 36 25 a 75 Emlssdons ReMwenremilaeLOmM ijarrase mere re nie ete ee 5 
= 6 =) = 8 = dl = 34 Nouv edie senncistonsarcre etal ce oie recente oi 
+ 3 eS) a 3 ee od cts 12 RACHA LST «sere Gustee mis ty sues, wna oie ct AS OTe TR 38 
Préts et souscriptions — Government du Canada: 
= Fe = =. 56 = ie a4 350 TAS OS Meh over ane) avereto) shal evox snahav dado aatets pete ate RES cts = 40 
aa + 7 a 26 an He 38 RO MIOMUSSMIINES G5 a cedodeueunn Ad tonennecosbGagbaac. 44 
ica ire ydusieuem Collumbaallremtey eee oe eEnnee 48 
= U5 + 193 + 196 + 124 — 388 | Crédits 4 1'exportation consentis directement ou in- 49 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 
= 1 =" yh — 100 = 22 — 205 | autres opérations sur capitaux a long terme ........ 50 
+ 469 qe = 425 + 646 + E102 Solde des mouvements de capitaux a long terme E 1 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
= 3155) = 32) 285 = 2x! — 1,354 Position nette en devises étrangéres des banques A 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
+ 839 +092 a 3s) + 346 + 1,616 Avoirs non-bancaires en devises étrangéres A 65 
l'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
ae IS + 145 +30 + 409 42 SH DEpoesmen, dollars es sesc..ccs x, AT ae 71 
ee He i = G6 aS! zt 45 Créances 4 vue sur le gouvernement ............... 72 
fe ge + 18 + 23 a Se a 77 BOnSRAUMLESSO RAAT. a cea Maco as sae os 74 
+ 37 ey go ye + 46 1 53 HELeuSWde WGommneucs Fama jade ce ee eo ES 
a ey + 4 steer et! uz 94 Effets des sociétés de financement ............... 76 
ee) = eet Tae tag gue = 70 Autres eht ets a weourtMtenmeny acy alas aa deae nse Wi) 
ye eS ae ee) ae cal + 22 ae NHL Autres engagements des sociétés de financement 81 
= 165 + 200 = OSE =o} al 815 | autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) 82 
+ 415 + 145 3°25 te LOS te | ae Solde des mouvements de capitaux A court terme] E 2 
+ 884 ap tkoyi = 280 +755 il SG Totalidu*seldesmer sur <capttaux’ saere eres. se E 3 
- — - — = Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
= = = = = Allocation de droits de tirage spéciaux ............ J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
307 pre = BS = 4h ae 24 Réserves officielles de liquidités internationales 4 
a = = = Engagements monetaires offictelg™ foes... 26... 5 
3909 - Dy = 270 Ss st 24 Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


) Sauf les bénéfices non répartis. er 
) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte cou- 
rant, du compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des 
avoirs a 1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 
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TABLE 20. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973-1974 — Continued 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


Between Canada and the United States 


Item 
$ millions 
A Current receipts: 
is) Merchandise exports (adjusted) (1) .............00.. 4,096 4,610 3,834 4,793 17, 333 
Service receipts: 

4 Area @ Mee oie hace ele, « eeteneyeaeceusiseeteleveele e avcke toretovasetoreter stents 102 280 605 173 1,160 
15 INEereSt wanda ty LAENAS "elas clalcle cs eidiclerslareietaereteete e 109 106 109 135 459 
21 Freight and shipping .....c.cccssccccscreessssens 184 217 173 214 788 
23 Other ‘service receipts ......c..sen5 Oot cens ei oe 181 194 185 209 769 
28 otal service seca pics: ve taaeits crclert atin. fone lee 576 797 1,072 731 3,176 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 4,672 5,407 4,906 5,524 20,509 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds .............. 20 26 43 35 124 
33 Personal and institutional remittances .......... 33 35 40 34 142 
38 (Meliclarenltelline eb (SY)) Seba s Sood oooboC opus boo es coon . .. “+ .. oe 
40 TOtsds CULPrene LECELDUG far welsiets «sis ileulels ele cw sate 4,725 5,468 4,989 5,593 20,7738 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (adjusted)\(1) ......-.0......0. 3,660 4,260 3,575 4,596 16,091 
Service payments: 

4 Meares acretabste es Sav wdolerdae Spireharts ial eevee eh et Zon 274 321 187 
15 MmpPenest cand ava ewdtss saystereversisis cisterna tere ricieie' ses els 368 383 356 585 
21 Freight and éshippamg free siers sictste sie eieletenstauans seals siePaess 170 220 197 220 
23 Other sernvicespayments: <sie er settee ere «ee ae 405 442 428 495 
27] Wristenih ofliditin Gert am (El) eters otoleyaneheteeel Vet eleketenstele at eremane:s ate oo on os o. 

28 Lotalsenvice ypayments, weracerrcnel clots teks siete a6 1,234 1,319 1,302 1,496 5, 35 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 4,894 5,579 4,877 6,092 21,442 
Transfer payments: 
30 fipheritancessand emierante! funds. ssacasesocd-< oe 19 21 22 22 
33 Personal and institutional remittances .......... 19 19 20 22 
37 Of ficial Comtrdibut tonsa. a< <sityareraeverata choke aks ahah cn eee ra <4 % = 
40 Rotalgcucnentpayaien tes wales stacks crercske levees kel ee 4,932 5,619 4,919 6,136 21,60 
Cc Current account balance: 
al Merchandiisesimades ara .ay teas oes BASe ea Otten ose + 436 tS50 me A259 +7 + 1,248 
Service transactions: 

4 Nacht (-N aa, Rts Cicic S OEIC 6 IOCIORNO OGIO Chet niC ce Cice Cater onan a =) Ge, tae 6 + 284 - 14 + 
15 imtenest rand dividends syramercies emcee iesine ae =) = 277 — 247 — 450 = 
21 Freight ,andyship patsy cpu ectaigns ovens, si cralstaney sia epeieden sc siamenlen = 3 — 24 - 15 = g 
23 Ochep-seuvice@eransactLonsie deme co sccuwtasttr ene = HE = 248 SDS — 286 — 1,00F 
27 Walitpiholiddiinc ease cue ure cers cs: a teetetatews, erm  saiaydar ere Sahauae Savers — os -- . 
28 Balance, oneservigentransactions; mis <ediemeemeeaiee = (siete: 22 238 = 763 — 2,15 
29 Balance on goods and serviceS .......e-eee000- = 222 a ee ay 2) = 566 - 

39 IN eit bra ern Ss is SM retreat ten Berard osSacstaghas sae pairauw- losis abate outers caits coll mel 3p vail +3 4d + 625 a 
40 fotalsicurrent account badlancel «cents sc ost — 207 =e alo ae FAG, — 543 = 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


TABLEAU 20. Balance canadienne des paiements internationaux, 


= 101 — 


par zone, 1973-1974 — suite 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


Entre le Canada et les ftats-Unis i —. 
1974 
——T ————— Détail 
Year 
ue nie Hew IV ~ NO de 
ke Année il _| compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
4,867 De oLzZ Sy oily) 5,954 21751650) Exportations de marchandises (aprés ajustement) (1) 1 
Recettes au titre des services: 
126 338 673 191 1,328 VOYae OS: rayaleotere Oo srsrainceiei.«: cite CONS IATE SE Can 4 
132 135 129 iy) 533 IPMESSES: CieaGheGleeleS: AGgacasoss0Nsaeso sss 50486 ANS) 
193 238 219 242 892 EAS POKES mater eatetelerenetstotehe = sig teteee MIPCEARS Ter cee EP teee rele 21 
225 224 226 249 924 Autres recettes au titre des services .......... 23 
676 935 WAT) 819 SIN OTA/ Total des recettes au titre des services ..... 28 
5,543 6,447 6,564 65773: 25,327 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
29 38 47 29 143 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
35 37 40 41 153 Versements a des particuliers et institutions 33 
4 Retenues “firs catesi(3) an. 2. oes cite eee eS & 38 
5,607 6,522 6,651 6,843 25,623 Total dessrecettes icounantes: serie seciae ci cee siete 40 
Paiements courants: B 
4,602 5,330 4,968 D132 20, 632 Importations de marchandises (aprés ajustement) (1) 1 
Paiements au titre des services: 
328 296 347 225 1,196 NCH EVER OR G AS EO 6 CIN O ORTON CO OOD nm Smt To0 Se mec on 4 
417 440 407 745 2,009 Lnbexrets (et dividendées) scsi cimecn ceeee tS 
204 266 241 277, 988 IBeaiichroucicie > Somos oo SOUTIOA oe hanibbobucesobuce aoe + wah 
492 560 532 550 2,134 Autres paiements au titre des services ......... 78) 
te Repenwes, fi scales (3) esa scien nin ecieioieiocten LT. 
1,441 1,562 15527 1,797 Oye27 Total des paiements au titre des services 28 
6,043 6,892 6,495 TisyAS} 26,959 Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
19 19 23 22 83 Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
24 24 23 26 97 Versements a des particuliers et institutions 33 
= - = - — Contributtons Votitetel les “se cascas Seana 37 
6,086 6,935 6,541 UR) 27,139 Total des pattements eaurants anata ances eccanece 40 
Solde du compte courant: C 
+ 265 + 182 + 349 + 222 + 1,018 Commerce dé marchapdises” 24 osn:553...eeceansebenoe i 
Opérations au titre des services: 
= Z43y IeAZ +> 326 a ar SSP Voyages: Si). emi eutematera os scan ed apis a als sere ena a eree 4 
— 285 — 305 — 278 — 608 — 1,476 Tnterets etidividendes: saan acs on secre eee 15 
= lel = 25 ae = 35 = 96 TEARSPOEES Oaie ags Pe asia os atspacs cee ee Shee te ee 21 
= 267 — 336 — 306 = 30% — eho Autres opérations au titre des services ........ 23 
Retentésfisealiem 5 has jis Seesat one mae cea nner 27 
SPF = 627 — 280 — 978 — 2,650 Solde des opérations au titre des services 28 
— 500 — 445 +> 69 — 756 = 1,632 Solde au titre des biens et services ....... 29 
te a + 052 + 41 + 22 + 116 PeansberEs HCESs Rance emcees bh eee os Se ae me eiee ce 39 
— 479 = 14L3 + 110 — 734 -— 1,516 Solde total du compte courant ............ 40 


1) Chiffres du commerce extérieur 
par la balance des paiements. 
2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 

3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


TABLE 20. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973-1974 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


Between Canada and the United States 


Item 
Acct. 
No. 
D Direct investment: (5) 
ash Mitte Gara des fovepsceve\musrsireietsvalter alata «/ ater al cjajeretts (alersXol Ne Veve ae aeh arated! = 6 
25 ADO 2G Seteielelalinininia.c «le elele eievalsic lellel sie’ el elle elie ole esiis) selene: ieliat slain = 3X0) 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Oumesr ang iy pm DONC Sameme emisieeraters eters cieteteveletewmenerensy siei ells = 9 
31 OUEsitanddnomes COC Kc momiwiets. ere velsisvelstacsrceteietarerene ters atest = 8 
32 EVR ARIES! Goind lon a OOmuIn Como 3 Schon Orne ORPORIO + 169 
33 IRABURAMENEEY cooky GSondoon gooMeooOsdeos aDoOs Dede = Cyl 
Foreign securities: 
35 OMES tear Gn eee SSUES, qehacereteeteretelecerolemeve & olehe le aie "sieve chsierere =F 
37 NEM HSEGCE: oo ododpod0050,6 oboodo OS Coons ard) Done acno0 = 2 
38 REEDLTEMEMIES eye ciciece aie vie a cicrete einlelerers v.clvle ole siesiersiele 9.910 ee jh 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 INGMAINEES, 8B; O00 6.6 SOOO CO OOOO AAO OOO e oO = 
44 REP ayMe nie Siete Uatelsjeredayets(etiedal « eleette)iatalierotelatele oakalsae re) siareto) eels = 
SPOMMG OMI et RCL ye emus ata Weta tele) level oielstelalis|cfele: ofa! elletes sin) slevsia/<ienat oe, il 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the = 3 
Government of Canada. 
SO Other long-term capital transactions; sc. scnewascwicesie + 108 
E ag Balance of capital movements in long-term forms + 58 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position with + 572 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... + 15 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Deke Clhowenias KGimancHboO oon oo cOCOmeCOCOUeOOKoo RDO is FD 
F2 Covernmment vdemand MWlabdttet esr ici. ce cine etstelctec «06 = 
74 LCASULY MDA Siar. ahotarsveter ar sieteley he aieie tele atetete ai ciotcheters «coins £ 7 
75 Commer Cia Sp apex Wie evebete <1e) cise cael ciersce crcicte es wlste eletste.c! o ereie +66 
76 BPAinaniceycomp anya pap etamrersterstereielsl ate lsiersiasiaienetereiara steuciiel soit t5 2 
Te) Othervshort= term papers tives statis acters e cheucl et totes sssnis oe) ott tes DRE 
81 Other finance company obligations 22... o660- 0 s0cs + i! 
82 | Other short-term capital transactions(6) ............ = 562 
BR 2 Balance of capital movements in short-term + 869 
forms. 
Bi eS Hotaleme re capaitaly ba tances rere ceteletett cia s cleisiele + 927 
G Balance settled by exchange transfers». oe deneses + ees — 781 
= Allocation of Special Drawing Rights ................ : 
K Net official monetary movements: 
4 Offictaleinternatlonal reserves swish cyieieans actors t - 61 
3 Of fiicialgmonecany itrabid dt PLES) since one cactusdces ae =- 
6 Net official monetary movements M2) .0. 9. 5s0 060.6. —- 61 


162 


$ millions | 


+ 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 
Excludes undistributed profits. 


(5) 
(6) 


Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 


embodies all unidentified transactions. 


104 + 162 + 423 
83 — 276 — 453 
| 
| 
25 + 10 - 29 
32 + 139 + 21 
219 + 290 + 990 
63 — 154 — 428 
25 + 52 + 91 
2 eZ - 8 
3 Foe ih + 19 
- - + 1 
= - 4 = 7 
v/ + 45 + 307 
231 + 266 + 


208 as —- 27 


40 — 114 — 
44 + 24 te 
= + 2 + 
13 — 26 Ht 
86 + ll - 
26 + 57 + 
29 - 20 at 
522 — 242 - 
770 — 382 — 1,084 
539 — 116 = 
147 + 730 + 
322 + 71 - 
322 + 71 - 


an increase in holdings of 


ee UIES 


TABLEAU 20. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1973-1974 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


Entre le Canada et les Etats-Unis 
= 
1974 
Détail 
Year 
I Il ABE IV — N° de 
Année compte 
$ millions r == 
Investissements directs(5): D 
Se 9 AB + 60 + 114 we GALES a Byaal A Canada ee taats se ee ciern oS one ee EKOS MRR TIEN 21 
= 75) a 27 Bane = 40 = 394 A Létpangert 33.29. a. eee, . eee, Bae 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
+r 7 ats 1 hy 25 Gi 3 a5 16 Obligations tenecincullartonms » meee ee ee soe ee 30 
Dit 85 = 36 = 5) = 49 = 68 NGIESNSIS, 1M CALAAGIU NEN, Kongougoocd aeAcocuacouun Sul 
en 294 rn SO + 324 + 554 + 15.834 NouveliliesSemiissiionsiaens apache nee eaten ane 32 
= LL4 = WA0) = 91 SUPA —- 446 Rahat che cenaa aie asotataiseal oie era) oesiaie 0.6, aise ee 33 
Valeurs étrangéres: 
+ 56 tr 28 = 36 + 24 — 72 Bunstyonleyisy (Sa) (goles) AemgomooonooGauocaonnace 835 
- 1 - ad ib = al - 3 Nouvel teswendGaronsu einerenisearn teen 37 
5h 2 + Z + 2 + 2 Se 8 RACHAESY so. dp.nt eee Gils (Gus's.9}ie siipl dvielie: stelle, erate etaveus gana ieee 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
2 = = a = AV ATL COS Mala avers singe elas. Os oF Aer Rae; RIO, ME Ee 40 
= = = = = RembOuigs em emes iscsi: slgves:ctersie\ interes ore orecie ee eee 44 
Se ~ = = Rnas re mate lemmen Gol -umbatau nye shinee seine ctiaeion 48 
- O72 - ial - ) — 3 = 45 | Crédits a l'exportation consentis directement ou in- 49 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 
+ 33 + 84 + 86 te 32 + 235) Autres opérations sur capitaux A Honig: teeme! seis sires 50 
pr 10977 ja o43 Gy ae 616 + 7130 Solde des mouvements de capitaux 4 long terme E 1 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
te Oni me mai — 620 + 408 ae ISOS Position nette en devises étrangéres des banques A 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
5 i 39 + 38 + 96 + 8 + 181 Avoirs non-bancaires en devises étrangéres A 65 
1'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
- sub + 81 — 16 ae Sil ape ilKGy5) Depotshen dol arse lms fs.s- 2c. vl com eee ee ee TAU 
= = = = = Créances 4 vue sur le gouvernement ............+2. 72 
2 1 _ + q + 7 + 9 BONES GUATEESOL” Weiss sitet ie rele ee ears See en ae 74 
ar 34 = 9 + 4 oF 3 + 42 EPretstdewcommencet 2c este it oe ee, eee eee 75 
ots 57 1 42 + 10 - 36 aF 73 Effets des sociétés de financement ............+.. 76 
i 64 = file! floyd ae 2, - 108 AWEreS! CEieta’ Aycourtt termerseet cee eee teenie oars 7 
ae S}5) ae 82 + 26 + us) + 160 Autres engagements des sociétés de financement ... 81 
Be 86379 t 54: = 520 =) 247 — 992} Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) 82 
— § S66 ~~ ¥ 636 — 944 + @ 205 + ~ 603 Solde des mouvements de capitaux 4 court terme | E 2 
to 1203 + 1,029 — 870 ape Chie ar PARIS} Total: dw solidemmet sun capi taux... eens os E 3 
= 465 - 603 + 403 —= Si? — 982] Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
Allocation de droits de tirage spéciaux ............ ri] 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
+ 319 + ns) ey = 140 — 165 Réserves officielles de liquidités internationales 4 
- - ~ a = Engagements: moneétaires offiletele Sy. yedeeecs -.ae 5 
~ 319 + 13 — 357 —- 140 = ~ 165 Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


Dans les comptes D 


l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 
Sauf les bénéfices non répartis. 

Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesur 
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opé 


es observées des variations du compte courant, du 


rations non identifiées. 


et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs A 


Eth 


TABLE 20. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973-1974 — Continued 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


Between Canada and the United Kingdom 


Item 1973 
No. 
$ millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (adjusted) (1) .-+-.+++eeeeeeree 359 390 358 476 
Service receipts: 

4 Mayes vierers'<'s'e edaleletatdaiatatate tens) oe lehe! Ciavarste ete araleletateve'ls Hic 7 23 40 12 
15 Interest and dividends .......... aiareteas iis Bie aLeraisian ace 12 3 4 26 
21 Freight and shipping ...-+++-+reess sete cis atehemestetene 26 42 38 43 
23 Other service receipts ...+-+-+-++s Ate hc Sia sane 65 71 75 67 
28 Total service receipts .....--.-- auarrieieie ssetode AOAC 110 139 ulSy7/ 148 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 469 529 515 624 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ....++++-++++: 1) 25 25 23 
83 Personal and institutional remittances ---+++++++- 4 5 3 5 
38 Withholding tax(3) ....... istancte ala skate CECI eiehers) o on an as 
40 Motalecurrent FECELDES: ceisler < os 419 vieiersieise © enit exere 490 559 543 652 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (adjusted) (1) .e-ereeeeeeereeee 251 268 234 243 
Service payments: 

4 Travelers! tle a lehuttereyereseis ogee ois tsoeas sisyous sacis pre Sn eererar 23 46 83 42 
15 Imterest and dividends)... +-4\e cel Be Sets oetthe ; 26 25 28 27 
21 Freight and shipping ........ B rasvert eievets eiauste caus Siete 31 45 45 44 
23 Other service payments ..... fae him ie Aaroente 46 49 53 52 
27 Withholddme tas@3)s ccm citer icdetcttie these.) suaie OnE ae + a 
28 Teall BOIaAvS WAymMeMesy oachasso oon qAGnonsS 126 165 209 165 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 377 433 443 408 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants’ funds ...--+sseeeeres 6 8 15 9 
33 Personal and institutional remittances .,..,..+,--- 8 8 8 8 
37 Official contributions ..,......, ainisianclacevatcheuelststots , = = = Sa 
40 Total current payments ....... iat sustasaisteal etecsteks stars 391 449 466 425 
Cc Current account balance: 
1 Merchandise trade ........ Seraleiaouss at aha ores < + 108 + 122 + 126 + 239 
Service transactions: 

4 AVG viral oketetedeNetehe ls ctaitaleseh svete lovelotcieaeita isVolstedetetey oles tote ele — 16 — 23 - 43 - 30 
15 Interest and dividends ..... ekoislc autora eieueretesteeteerers - 14 — 22 — 24 - 1 
Hag Rretienteands sha ppin oferecwtera betas wirele cies Gee TOS OO re = 8) = 3 - 7 - it 
23 Other service transactions ............ Soto Oooo ay TS) 22 ¥* 22 ~ 115) 
27 WE thhod. dim citi ane Gare teyeteierersieie\e Mslecskels SOMO OL COGCOS BOS on . 
28 Balance on service transactions ..........66- oe - 16 — 26 - 52 - l7 
29 Balance on goods and services .....+--. eres & ae + 96 + re + 216 
39 Natta tran ciemcis ae) dalenhatbeys re hexercbancperebens a (adehadolayohsseietanav=.< F + 7 + 14 + 5 a gil 
40 Total current account balance ....... Pohasgsrs +, 99 + 110 AT 227 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 
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TABLEAU 20. Balance canadienne des paiments internationaux, par zone, 1973-1974 — suite 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


Entre le Canada et le Royaume-Uni 


1974 Peale 
Détail 
Year 
Ww 10 III IV - N° de 


Année comp te 


$ millions le 


Recettes courantes: A 
412 538 472 Syl 1,993 Exportations de marchandises (aprés ajustement) (1) 1 
Recettes au titre des services: 
8 26 46 14 94 VOWaee's wel. soci AO S.an nncce eighehs teats Slave eke eietetara a. 4 
5 8 6 26 45 Intéréts et dividendes ........ pieteiarchels piorctbycv ciate = 13 
33 57 47 53 190 Pan epontas taciseicae rian a + cca ponnoannooo cic aehels 21 
60 92 100 90 342 Autres recettes au titre des services ....... se 23 
106 183 199 183 671 Total des recettes au titre des services ...,. 28 
518 Tf 671 754 2,664 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29 


de services(2). 


Recettes de transfert: 


22 ehh 40 42 135 Successions et capitaux des immigrants ..,...... 30 

5 5 5 2 20 Versements a des particuliers et institutions .. 315} 

aie We a rr Rekenues iieealies(S) oo <a. ccce cee Shar atale ais 38 

545 Poy 716 801 2,819 Retalidea recettes courantas oc. seeuwes seen s 40 
Paiements courants; B 

234 281 308 348 isalyal: Importations de marchandises (aprés ajustement) (1) 1 


Paiements au titre des services: 


33 54 87 37 211 VOyaBes Wie ta: Sevse none sOtat Basen. Ae See Lee oe 4 
33 25 26 33 ily PIBEreES Ch adiyidendas nm terete sn eater 15 
56 80 69 76 281 TRANS ports7 29 sve s seve weld aes ate oe nee. CREA L 
63 65 71 63 262 Autres paiements au titre des services ......... 23 
, 7 Retenuess £4 Sca hes (3),2. Me Sho ee eae ene 27 
185 224 253 209 871 Total des paiements au titre des services .... 28 
419 505 561 55] 2,042 Total partiel pour l'importation de biens et 29 


de services(2). 


Paiements de transfert: 


5 7 17 ii 40 Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
8 9 8 9 34 Versements a des particuliers et institutions .. 33 
- - = = _ Contripytiens.officlelles. «.,<..ncnee ee eee 37 
432 521 586 577 Pe ANS) total deg paiements courants? .2252< ieee. seen. 40 
Solde du compte courant: c 

+ 178 +257. + 164 Hees + 822 Commerce de Mare hangdhses wie. sis .aWialeie ice ween eras it 

/ Opérations au titre des services: 
—- 25 — 28 - 41 — 23 — 117 VOYaS Setups ciup veeeloree Nee sett Ree ANS enter Se 4 
— 28 - 17 — 20 - 7 - 72 intereteuet. di videndesn ae sate sso hanes 15 
- 23 — 23 - 22 — 23 - 91 Draneports. «. SSreeess ReGen sey «ee SORE 21 
ed 3 + 27 DA) + 27 + 80 Autres opérations au titre des services ........ 23 
Retenues~fiscalese 6 .Wacet ot Seon as pecs 27 
| —- 79 — 41 — 54 — 26 — 200 Solde des opérations au titre des services ... 28 
| + 99 + 216 + 110 + 197 +622 Solde au titre des biens et services ....... 29 
+ 14 + 20 + 20 + 27 + 81 Traneferts- REESs. Sates oooh emer 084 ie... 39 
me 013 + 236 + 130 + 224 + 703 Solde total du compte courant ........+.... 40 


'Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
par la balance des paiements. 

Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. ; Jad 

Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 

: 
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TABLE 20. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973-1974 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


Acc 


No. 


(4) 


(5) 
(6) 


Between Canada and the United Kingdom 


1973 
Item 
ct. 
$ millions 
Direct investment: (5) 
21 Ine @anadal os... ss Ao noid DES so06065.0 Gomi. Gis noadnon + 48 + 12 + 29 + 44 Pel Se 
WX UNigdertsl Gone oneeeee parodies won aha ataeee sins adore As = We = ahh = 18 = Sl — 122 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: { 
30 Outstanding bonds ..... See eowene eae Spats. weardue 615 4S) 4s =P Ge + St + 26 
31 Oukstandime Mstocla memes lssteciet-tsters etelers cle; ctorers sieteree a 3 a) = biG = ee NS 
32 New dissues yay. neal. chee Pea chair ath steele Stak ciocs eae acarels 3 se 4 he > tae HE [13 + 14 
33 REtLBEMeMESMrateels ses teisireleis e siz elie gicie PER So mera = LO = ~ = Ae =a 
Foreign securities: 
3D Outstanding issues ..... Sricicer unm ccs io oor moe none = OL cae Zl ' = Salil (ie 
37 New iSSUeS ..s.eyevene aot dgoans gouges a eusAoL Sug: Rite lere a = = = 3 
38 Re CAMeMen Eu tletere ts) aiersl cushees way Deal g GI SESOULS is Ales tS IES ete: ee ES = 7 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 AGN AMICSS tere tate aisles siislelsi avers susie Pacis eIa pee A o Ricaded 0 a. cae vose ee = ie Fr i 
44 Repayments: «cis «-his\ aatatstievals aise che etsrerakeie voce tsig Tae = = = hee. 
Goa GOAN pds RU EY oe sia ave gt sla cists + 1c 6: ele eC einen e518 era aiecaiere tee toe 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the = 2 ae 5 = ] 3 
Government of Canada. 
5oOther long-termicapital transactions ¢...-.ssercs +. vie + 33 ee t 8 =—ee 
1 Balance of capital movements in long-term forms ap ky = = 3 = 51 
Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position with — 241 + 634 + 1506 ——wibets) 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... =) 381 = 90 +369) + 208 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dolan desposies) sas. ce aie. ve eee ose Re Sasaemasees = 10) = i to EE = 9 
72 Government demand liabilities ........... etal aires fn a = = = 
74 Treasuryebicihe | etches eet Rtoysuaueveteets hisser Wisstos sale ois = = i + 40 = 832 
75 Commercial paper ....... SRlsteevela CG aretem BRIA S TG Rye oe = oil = = = 
76 Rinance sCOmMpany Pap CL mleioeleralronererelciciwis) oleteoleis/ eke iets) sielere oe = = se 
77 OEhersshore—term paperieratere «rpc clei eis mister B00 OOS nt = i 1 = = 
81 Other finance company obligations ....... Sree axe re = be + 2 + 1 13 
Szai@ther short-term capital ‘transactions(6))\ memes see satewre = 64 + 125 ae Hy +e OY 
2 Balance of capital movements in short-term — 700 + 656 + 378 +97 
forms. 
3 Totalumetecapi tal, balance... a-ak sea oie clos) + 654 + 375 + 46 
Balance settled by exchange transfers ........e+++e-- + 584 — 764 = ey) — 274 
Allocation Ores pecial Drawing RICHES icrmis <letetsiete sels. 0.010 aire tae tee . 
Net official monetary movements: 
4 Official internattonal Teserves: s .<nicicsis0e v0 cuece * ma = Ea 1 
5 OffictalpmonetarysdiabdiDties. «2:6 65 serie oveieereiee matters = rs => = 
6 Net (official monetary MOVEMENES. .apiskie clvls cieiele vs % i Si = 1 
A 


minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 
Excludes undistributed profits. 


Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements 
embodies all unidentified transactions. 


Oy 


TABLEAU 20. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1973-1974 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


Entre le Canada et le Royaume-Uni 
1974 
| Year Détail 
I Il III Iv = N° de 
Année | compte 
$ millions 
Investissements directs(5): D 
te 10 = 9 - 4 ay 8 + 3) AU Can adiay fore ereleie/cleletol= steele) sicksicisl clei teaeettete re eenerer ere 21 
= 4 = A = Ff == il - 26 Ay LEGER AIS en. scr sopveysieus sec soit: ae CE eee ee 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
= 163) nO ae 23} oF ap 9 Gialsbachienornsy ie (ouhalenilletenary ye 50425 46age5csoanoe 30 
- 2 ae = 23 — Sy = 58 INGiaoinice IS TMGuveewulAisstoa LE oma oe ooo de asa Sook cone 31 
ae 3 aR 8 aP ah 38 8 qe 20 Nouvelles. Cm Sion cums interwiki eine ieee 32 
— 8 =) 3 = 1 = a - 13 RACH DES. We... scvareloualer-uatersiete cyseila’: Gitte tere eae eee a 33 
Valeurs étrangéres: 
= D — 2 = 2 _ 2 - 8 SMUEKeIONGy ayn) weuhaeveuillehssloyas Gan baa bonenoebaccluaae 35) 
= = = 2 - - 2 NOUVELA AS VEMUSSUONS « wtcleelehe oreini oe teierae nee ree 37 
= = = - - RESINS got aCOUG GOMOG ODD OO AHO caso oc beoeossce 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
- — - - _ SCAN SHC O SOTO OTA Meee eo eee oo eee 40 
= — = ie BP + DP NEM DOMES CMOS telercyavonorotasloys almreralckcrere Sra ree Ee eT ET 44 
A beebbess Glo Elms (Colleniwee Bee bon do oeeee nodes boosoece 48 
+ 2 = - - ill - 18 | Crédits a 1'exportation consentis directement ou in- 49 
directement aux risques du gouvernement du Canada- 
= 45 = = ap = 33 | Autres opérations sur capitaux 4 long terme ........ 50 
= 59 - 9 = 5 — 9 = 102 Solde des mouvements de capitaux 4 long terme E 1 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
al O Pan — 627; eG) — 394 = Aleks Position nette en devises étrangéres des banques A 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
See 4: + 49 ae A + 349 + 1,404 Avoir non-bancaires en devises étrangéres Aa 65 
1l'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
| + 10 —- 9 - ap) se 19 DEpOtseen colt aire. is. 2..0 ss, see ae eee oe 71 
| = = = = = Créances a4 vue sur le gouvernement ............--- 72 
| = +) 20) = 2 = 3k3} ae 3) BONS Git gC OR ORS Saxe fona. cot cusicel slotslocaliciets svatcusietieiel sistance hie io 74 
3S At - 1 = = = RELObS die COMMCTOES .. +0. enelchettscikerstoeinr crete hte > 1D 
> = aH 1 = + ue Effets des sociétés de financement ..........e+ee< 76 
+ all = iit tc L + 1 3F 2 AQEneS effets A COW’ shenmCus x. stamusncpaiiey fersisieiersiciae ce 77 
| = prey ae a 3 + ab + 9 Autres engagements des sociétés de financement 81 
sey ala D5: a9 — 186 + 51 | Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) 82 
i 104 == sls} + 246 — 133 — 504 Solde des mouvements de capitaux a court terme] E 2 
= 163 — 22 +221 = 142 - 606 Total: du solde met sur scapi tau acest E 3 
38 50 + 287 =) BY? —s ney - 97 | Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
Allocation de droits de tirage spéciaux ............ J 
Movvements monétaires officiels nets: K 
= are all eee - = Réserves officielles de liquidités internationales 4 
= os = - — Engagements mone taiizes of Fictels... ssc sists «nas eae 5 
= se 1 = A - = Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 4 
l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 
) Sauf les bénéfices non répartis. 
) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 20. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973-1974 — Continued 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


Between Canada and other EEC 
Item + 
Acct. a6 10s Let IV 
No. 


al ai $ millions 


A Current receipts: 
1 Merchandise exports (adjusted)(1) ..........++-- Be 257 361 413 533 
Service receipts: 
4 ibeNKell, «6 OO OAdS:6 a Seee svete Fonsteueze Eide meheteleusterere Sesteleisvcrensve if 26 37 14 
15 Mterest and divadends® ssieleclellelereloe <lelsiis'e sreimicte cls = 4 et 8 U7 
21 Freight and shipping ......--,-s..06 RE) PERI tote eave 23 40 41 44 
23 Othem servacemmecedptorstemitrs <ielel cle eieiety ACA S REET =) 36 36 ais) 
28 Totals service receipts! slices cere ce == Si ERO 67 113 122 108 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 324 474 i 3S 641 


Transfer receipts: 


30 Inheritances and immigrants’ funds .............- 4 8 25 17 

33 Personal and institutional remittances .......... al 11 3) dat 
38 Withholidang tax) iii ~ .cleintelele leo loleles «oie seis elele == .: .- on a 
40 TWeieall, CUUsEEMMe TASOMOES sagen cooeue¢ecus syrelaneior ate 339 493 569 669 

B Current payments: 
1 Merchandise imports (adjusted) (1) ............----- 326 363 362 400 
Service payments: 

4 DISA C1 ee ctr neta ome Lc trere orev naatiavel stale shietete fe tetarter ates) oh eiless eile 26 38 69 35 
15 Weds Zinc Coates Gon ogoanaccoccdanouDOOOOSt 42 47 49 49 
21 Freight: and) shipping, “rs se. .)-1)- 1» ete Notas isltatolettere 22 32 32 38 
23 Other Vservacar paymen ESm maitetreieteretetensiete ie ialelelTellclelelate 59 59 63 62 
ah Wart hho dang wtax (3) erst otetercterake Peete els ote ata hele Cs ale oe oe si ey 
28 ToLalservicerpaymenta mre eaters cevereloelelere 149 176 213 179 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 475 539 ys) 579 


Transfer payments: 


30 Inheritances and emigrants' funds ...... atelier ays 2 3 3) 3 1 
33 Personal and institutional remittances .......... di 1 6 7 2 
37 OL eve tal con br iputt Onis ieteatie ele slee siete clare crete etaraie niet = = = a - 
40 Motalencursremta payments tel teve| eis che ister total tere ef ates Wouens 484 549 584 589 2, 206 
Cc Current account balance: 
1 Merchant se mtracereterictets, svelete tance: ctelierarolctiets tate taltanelfe? ain\clercieits = 92) - 2 + 51 + 133 +1 
Service transactions: ‘ 

4 Travel: <.(ietote cts cis roe Bre weve clon alle alas aerate ms wie verencieaite =a5 A ake =e — 21 - 8 
15) Tniemectrand dicadend cu are cme raicteeteleleeteierere tien cbrcterelts = Shs) = 36 — A = 32 -— 14 
21 Frereherandeshup pine” cette. sicters) o stareietotisvarateuer averse) <7 peel ac + 9 - Ta + 2 
23 OtherrsemvLee “ELAansace lose ses ie ceteris cies =) AS ae — 27 -— 29 — 10: 
Pai} Withhodidsimg Cane. atte a < cate ote Wistckehelthets tvoterateiatehsh a doe a on a 
28 Balance on Service transactions |)... 2imicses Rf = Ge Os — 9% ee ——a 
29 Balance on poods and) Services) Doct slcietistes. . o Eros = 65 — 40 + 62 -—1 
Sh) NET WEAN SCS ornetece si ccercts oer ate a cv mations arevemememen er whale terrier cots an 6 ~ g “Eas + 28 Be 
40 Total Current account balance =.ce.v eds. se Sales = Sie - 15 + 80 =% 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 
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TABLEAU 20. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1973-1974 — suite 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


Entre le Canada et les autres pays de la Caitsid, 


=: 


1974 2s 
Détail 
Year 
I WE gains Iv - Noode 
Année i compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
418 583 B22 635 2,108 Exportations de marchandises (aprés ajustement) (1) 1 
Recettes au titre des services: 
g) wy} 47 19 102 MOVES CS ipsa aa wre, «) opin Ser teres se ee ne Ree 4 
10 15 18 a 64 Inveréts vet diividendesyri. 15st eee oe ae 15 
33 52 47 BS) 187 ENSPODES Ts pcteuciereye cise > Ste ea. 21 
$33) 38 41 41 ISS} Autres recettes au titre des services .......... 23 
85 2. 11538, 136 506 Total des recettes au titre des services ..... 28 
503 665 675 771 2,614 Total partiel pour l'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
10 Mj} 34 14 85 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
all 10 10 10 41 Versements a des particuliers et institutions Bk 
Reisemiue smtaise calles (3) srareesie ele. e oe Pearce eee 38 
524 702 719 795 2,740 Total des recettes courantes .............+s-. 40 
Paiements courants: B 
365 504 Sk 515 N89: Importations de marchandises (aprés ajustement) (1) i! 
Paiements au titre des services: 
30 47 79 39 US) NOW AGES Frat isiehne coche tMeter eels MANOR ALI SNSPe cers SUSE AE rect 4 
46 49 49 54 198 INGeReis et idividendesy duc nhieuw econ ene 15 
26 39 35 38 138 LLANS POLE Sycyerekct bekel.s staan boeelora: of Shad ee re ee a 21 
77 87 81 i, 322 Autres paiements au titre des services ......... 23 
Rebentiesmeiiscaliesi3) Ma laaris. Ak Ae SAAD... Hy) 
179 222, 244 208 853 Total des paiements au titre des services 28 
| 544 726 755 723 2,748 Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
3 4 B 3 13 Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
7 7 7 7 28 Versements a des particuliers et institutions .. 38) 
= = = = = Conti puiionssofiteted les 2... eee ee Ba 
554 Fee 765 733 2,789 Total des, paLements couramts) scclscleicvelaschanrtlc ¢ 40 
Solde du compte courant: Cc 
+ 53 29 ate + 120 + 213 Commenced de imarchanditses®...J 4.) Asics. Atle ate aN ae oon 1 
Opérations au titre des services: 
— 21 = 20 — 32 — 20 a) Se VOYAGES: gee cto py ENN As ARIA els ADs ears 4 
= (36 so as — 33 — 134 IMECKELS Tete idavaAdenG ec up oo ncrcreseieeeeeee oe cS 
of Sa! ca BP + 17 ag) TRANS POBUS 3p fr SAA as BP Bete alata ees Sane ae: ON Pa 
ate — 49 — 40 =) "36 = 169 Autres opérations au titre des services ........ 23 
Retenues.,£isealeshs amaetacktl dae hate. Nak ie ae 27 
— 94 190 =o => ip: = 34) Solde des opérations au titre des services 28 
— Al — 61 — 80 + 48 — 134 Solde au titre des biens et services ....... 29 
| ce da! + 26 +34 st oe + 85 Transfertia Mets # saaoevers.. HARASS, eas OSes Oe cs 39 
=U 3) — 46 te = Ao Solde total du compte courant ............ 40 


) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains 
par la balance des paiements. 
) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 

) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
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TABLE 20. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973-1974 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


ne 


Between Canada and other EEC 


Item 
Acct. EEL 
No. a Année ; 
$ millions ‘ 
D Direct investment: (5) 
21 ial GARGS od ounecar ooso noted oodo Gd oo oDoNSOU COU OMG 1 6 IG Ss + 43 + 41 
a5 DOGG, sya weterare te; eVolatu(olohelots ola}eie lcllekahe! she coleliesaiehchstc¥eheteteda}in =) 8 2G =, F ae a. =. 3am 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding Donds Ge cele. oc ces Scie eee a seiviveie eres an 5 ET a" 5 an fs 
Bil OUESt amdamee SOCKS fare tter aie: a) e}isieis fol eustee aieieNevatoges ee Ras es 410) = 4 Ok si) eS 
32 NEWETSSUCGS, 26% 5 2icia a aiere wists ale stele stots ai cie)s)sieiss ae sain + 1.04 HE (sis fe 5s yy) + 219 
33 jRETSNASTOMER Cones ou ope bom o noo CHOCO UneG a oan = 146 = ES) = 53 =e) =e 
Foreign securities: 
35) Outstanding iSSUES .....c.ecceesesseceecessccrence = = = =a = 
37 N@W, DSSUCS) 2)o5 cere 6 oe 61000 wiei(0 6 0 ose 0) 6) si sieie! vie\e\e sieieiele's eisie - - =. aie 85) = 
38 RECA WOMOMES. syere ono ane): onein ote aKaleyster=\ 1s /e¥eils\ slat atetey-Ya?=\ «1ay= Pal Soe eh) = Se Ni Hs 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 INGMEINCES oh oohoe oon COU MEO DE OOo ODO GeDoGuOsboUeOoo = se = = 
44 REMERON NES! foo Cobos GHSO OOD OODGODOPHOO ONO OOR OMA GAD = vee) h) ue fe gS zs 
Oa BOOLUMD Uy Revie tami Calta vimaetatalete:/eisiecisisie oho tenes ele oi okeleieret crete 3 
49] Export credits directly or indirectly at risk of the a =, 3 a 4 an 4 = 
Government of Canada. 
DOL) Wiese, iloveray Cepulecule wechieevrceins: Gagonaacousdomne = W0 25 56) es ki = 
ay yal Balance of capital movements in long-term forms 25 i08) aL Sy = 95 so + 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position with = 58) 46 17/9) = WF = iL + 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... 5 39 = 25 =. iS + 46 = 
Non-resident holdings of Canadian: 
Yak DoILelic GIMENO So ooocHoDOONtoCUoUn oo boO moo e pono Gee + 10 = & 2) ae 3 
UP Government demand liabilities ......... (Oot Ch Ca OER OO = a = 
74 Metoac bed Tepes. ase flo oto > 0.5 Oto. 6-0 G00 OO OO.0 Coe CeReIeere = = = pa 
vhs) Commenciial (papers eaterrerercis cieiakaiahcietsterePetccetotene stereteiots acalere 2h il a S: = 1 
76 KEENAN Ces COMPANY PAPE trey susitelisia..c/~ (=o sie ehstelcheretele 'e1-+erapeneira == iy a al fe + ba = 
77 Other sshort—t erm spaipe tia. acietepayarat sieteretarete: ctetetelorere, <2 aiate = = = = 
81 Others financecompany Obidigataons: acm cites crs sees ss = = = = 
82| Other short-term capital transactions(6) ............ =. 93S = 56 = 98 Loy + 
ay ae Balance of capital movements in short-term = RDI + 128 = EO Tails + 10 
forms. 
B 3 Total inet capital sha Lance qs cjtamettaresveeriote sos = es 165 = 15 + 186 +9 
G Balanceysettilied by exchange transfers Seldelneeuiecss «> + 161 = hs + 129 — 266 _ 
fas Allocation vot opecial Drawing Richtsilec. <irierttcled ss c.< sie 3 
K Net official monetary movements: 
4 Official Tincermatiional Teserves cic c ss sle ee cleiels sila e — ie + & - 41 = a 
5 Official monetary liabilities .......... 30. CePA = = = om 
6 Net official monetary movements ...........e.+02- - 2 a es - 1 = = 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 

(5) Excludes undistributed profits. 

(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements an 
embodies all unidentified transactions. 


etal 


TABLEAU 20. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1973-1974 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


Entre le Canada et les autres pays de la C.E.E. 


1974 
Yaar =| Détail 
cg ite III IV = N° de 
L al Année compre 
$ millions 
Investissements directs(5): D 
= 29 “is i + 1 a) = iy Awol Cat oc oeco ear (ae eas: na (@ (alles elie retainer cere naanatelan ay ohare 21 
— 20 - 7 - 2 —- 5 — 34 AM Stranger Sisttr cate ce ee ek oe enn ena 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
+ ¥7 Sp 3 sf 6 + 7 + 23 Obili gations ene ciiceulalclonl = sane eee eee nee 30 
+ 13 + 7 =e ll = Ss + 14 INGO Gi CritenwleieltGn cagmuernco odacdunnonoooene 31 
+ 40 + 20 + 25 Mg 26 3 7/ Nouvelles™enissloncmere ee eee, ee ee ee 32 
ee i SD = 46) = ie RETO NSN om oom O06 oo GURDON GOO o.0ncaiie conic ce 33 
Valeurs étrangéres: 
Si e} = = se il = 2 MESS Oey leider Wlyetoeh Gaonnaenuoosbaoudodccaas 35) 
sa = ies = = Nouvelles sents comer tits rarsiericce eer eee 37 
= = = = = RECAPS Mexeacate otete setae ees tiave aves Re Rakatete ea sre ahs 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= = = a = ANTAIICES™ eietetele see sis. eeral sie atalelsiets 6's te totel ate oeete eae EE nie 40 
= 2G = 4G) eG Remb ours Gmemes’ vans ici 5 tyaisverieleyereie era eet ee eee oe 44 
Ieeaige Glo TSiSiiGe. (Colleinewes Ganogocousnoongde oobaeadac 48 
= 7 = 7 = 5 = 3 — 22 | Crédits 4 l'exportation consentis directement ou in- 49 
directement aux risques du gouvernement du Canada; 
ae ANS er bil - 5 == Di = 5 | Autres opérations sur capitaux A Tonge sEermei sn. e ave 50 
ae a8 i Sl ar ib = IG am AS Solde des mouvements de capitaux A long terme E a 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
+ 222 +88) SD — 60 = Os Position nette en devises étrangéres des banques A 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
ne) oil Ww 1 qe hg} —- 6 are oh) Avoirs non-bancaires en devises étrangéres 4 65 
| 1'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
| eS se PAO) = 4 ee se NS Depots en dol Parse... ss cs-.5 cede meee ee eee 71 
= = = = = Créances a vue sur le gouvernement ............... TT. 
| = = Se 3 oy oe HO BOUS: ‘dU TrESOr vec cite cere sine ote ee ee ee ee 74 
oA 2 + a + 3 tes em hs Effets de commerce ......... sine. a's 8 ee inis. etre ale ate eet TS 
= = al ap alk) cS an 740) Effets des sociétés de financement ......... FON Carte 76 
am, yA0) ap 1 + 5 ae ee 8}S) Autres effets 4 court terme ..... aera lel elieiete tare ots teteiery 77 
= = = pea ie a Autres engagements des sociétés de financement 81 
+ 40 = 3h ape 28 — 10} Autres opérations sur capitaux A court terme(6) .... 82 
| 3 SS: apy its} = 2997) — 49 ae él) Solde des mouvements de capitaux a court terme | E ip 
| 
: 
+ 358 + 109 — 280 -— 75 =e Total “du ‘solde Wet “sur 'capitaux yee Palys 3 
. 
= 530 ae tS sm sisul af Wee — 63] Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
Allocation de droits de tirage spéciaux ............ al 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
= 2 - a te 5 = ee = Réserves officielles de liquidités internationales 4 
) - _ = - Engagements monétaires officiels ....529.:.......- 5 
= 2 - 1 + 5 = “2. = Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


Dans les comptes D 
‘l'étranger, ou une 
‘Sauf les bénéfices 
Y compris un poste 
compte de capital et des réserves; 


et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs a 
diminution des engagements envers les non-résidents. 
non répartis. 


comptable représentant la différence entre les mesures observées des 
il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


variations du compte courant, du 
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TABLE 20. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973-1974 — Continued 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


Between Canada and Japan 


1973 
Year 


$ millions 


Item 


A Current receipts: 
i Merchandise exports (adjusted) (1) ....- warichet Rear koarcs Mint 456 457 565 1,7§ 
Service receipts: 
4 Iirea etl otek eeaqece ets mister lar'e fate oheyens wars teiehele) ©: 4, suenenererr aun be 3 3 8 4 
nS Interest and dividends ..... OTTO OOD OC ORDO A 2 3 2: 4 
7k Freight and shipping ..------- Bjaysis\okelevelots-«ierusueitenets) 20 Bo 30 34 
725} Other service receiptS 2... eee eee er cere ersceee 9 9 8 10 
28 Total service receipts ....--- Br Weve teicions IedekeconsRehste cols 34 47 48 52 
29 Sub-total, exports of goods and services (2) 345 503 505 617 


Transfer receipts: 


30 Inheritances and immigrants’ funds ...... eyelets (eaecers i i 1 2 
33 Personal and institutional remittances .....--++- il = = - 
38 Withholding tax(3) .....--- Rae SAE eee ca Natiat e.(etas exeimanba tes Ac cs ae ie 
40 Total current reCceiptS .----eeeeeee reese eeeeees 347 504 506 619 
B Current payments: 
al Merchandise imports (adjusted) (1) ..-.-e esse eeeeeee 248 260 220 268 
Service payments: 

4 Mrs awyieila ele seeneuniele vee nacei AP ORSS CC OUD OOD KOT Goo Umm oc il Z 2 at 
15 Interest and dividends ..... oseretn ete Rie east enaitovayege 3 2 4 3 
21 Freight and shipping ...----- GO Gb SOOO eicustenet ata tS) 18 19 
23 Other service payMentS .---+-+eeeeee cree esereeces i 7 8 8 
27 Withholding tax(3)) cis see oicie soni cisie cin oi cccicieicie eels ate fe an 5 
28 Total service payMentS .----sseeeeeeee cece eeees 22 30 32 3 
29 Sub-total, imports of goods and services (2) 270 290 252 299 


Transfer payments: 


30 Inheritances and emigrants' funds .......-....-. ao — — - = 
33 Personal and institutional remittances ....... ates ~ - il 1 
37 Official contributionS ....-- eee reer cece ree eceee - - — = 
40 Total current payments ....---+eeeeeeee poe waso 270 290 253 300 
C Current account balance: 
1 Merchandise trade .....ceeeececrrcereecece chaps is aiers) + 63 + 196 — 237 +299 


Service transactions: 
4 Travel wc. gers Ey Mi vatnes niapes ata Suen sales aestins 5) alcn c e mea Ta wai assy 


+ 2 + 1 + 6 + 3 + 
15 Interest and dividends ........eeeeeeresceeeeees é - 1 + 1 - 2 + a - 
21 Freight and shipping ...--++++++-++eees nin Oo Mapa + 9 + 13 + 12 + 15 + 
23 Other service transactiOnS .....eeeeeeeeeeeeees ae + 2 + 2 - + 2 + 
27 Withholding tax ....--.sessseeeee epelousigiel ataralareesonee C 8 
28 Balance on service transactions ....-eeeeeeeeees “12 OD + 16 + 21 + 
29 Balance on goods and serviCeS «++-++eeeeeeeeee + 75 + 213 + 253 + 318 
39 Nee chase Sie eae leteliayoiasa) abs © oleisyd/ennhs) ee lecstadacaucteieatclaiags ele A + 2 + il = + 1 
40 Total current account balance .......+++.- A ee + 214 + 253 + 319 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 
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TABLEAU 20. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1973-1974 — suite 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


Entre le Canada et le Japon 


1974 3 
Détail 
Year 
ik TERE III IV _ N° de 
Année compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
566 622 514 521 Dif D@ Exportations de marchandises (aprés ajustement) (1) nb 
Recettes au titre des services: 
3 4 Wi 6 20 VOY 2 BOS Bee ots ota to.0) siops, oyeeatarn = «see RCE eee 4 
2 3 D D 9 Inrerets Retadivadend camer. eee ts enn 15 
32 43 39 40 154 Lransportcmss. ameter ene fa ova aE Sral pe ani ete eine aie 21 
10 12 12 15 49 Autres recettes au titre des SO CEEC OSs Gens aateeare 73} 
47 62 60 63 232 Total des recettes au titre des services ..... 28 
613 684 574 584 2,455 Total partiel pour 1l'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
ms il 1 il 3 Successions et capitaux des immLerants ss sanee sss 30 
il = = = il Versements 4 des particuliers et institutions .. 33 
Retenuccsiviseates|())” s.rsite eee tee ee OTe 38 
614 685 575 585 2,459 Horaledesgvecettes courantes s-uees seated a 40 
Paiements courants: B 
246 336 383 449 1,414 Importations de marchandises (aprés ajustement) (1) a 
Paiements au titre des services: 
| ] 1 il 2 5 NAS STAIN OO ROACH RAO ICTS OATES PEO Hin co SK oe 4 
. 3 2 7h 4 13 Untexets (etaidivadendes: sa... see see ae ae ae ES, 
16 30 26 30 102 SESS Noh g oy ORE OSCAR AIS GOS FAO CeoaG meee 21 
. 12 12 12 12 48 Autres paiements au titre des services ......... 23 
INS MN ole COLSON NeBam ad nadobb sec sieAeckeess 27 
| 32 45 43 48 168 Total des paiements au titre des services .... 28 
278 381 426 497 1,582 Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
a = — = = Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
= = il il 2 Versements a des particuliers et institutions 33 
= ea — = = CONE Et bUETOne. OfTt Cr ellach . enter Get riee tre pete tee 37 
278 381 427 498 1,584 fotaledes patements: courants we o.cee cinco oe 40 
Solde du compte courant: ‘it 
+ 320 + 286 Se Fath 29h) + 809 Commence de imarchanat. secunat.crs isin eter ne 1 
Opérations au titre des services: 
“1D He 6 ae yh + 15 MOYER GS ea oss vig itsus nine pila aleiace eae ste cnn etn eee 4 
Sl a a ee) ee Interétssetedividendes! Aon. ner eeunce tee ee 1S 
. SG fe 1} ei + 10 159. DeaNSpOLES™ sole a ats wigts eran a sve siecle eae ee 21 
ES 2 = ae ae 1 Autres opérations au titre des services ........ 23 
Retennes “PESGaLGG gh ase ans Paci eee 27 
- 415 a TF, LF 5 + 64 Solde des opérations au titre des services 28 
+ 335 S08 2 148 Sono + 873 Solde au titre des biens et services ....... 29 
Pe 1 i = x "| af I ZANSE CEES SUCCG cote tence ee cess ee 39 
+ 336 + 304 WAS) + 87 + 875 Solde total du compte courant ............ 40 


| Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
Par la balance des paiements. 

» Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 

Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 
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TABLE 20. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973-1974 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


Item 
ACCE. 
No. 
$ millions 
D aes agape Saas - 7 + 35 ie 3 4 
iayratata Ocaetotet iotste rele oie koketel tovehoha rene ejovsls Be OOO me ae x 
an || (Art| a onocudepeencssomoncuDS a Remeron + 1 + 2 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
- + - 
30 Outstanding bonds .....-.---+eeeeeee SreyoubiOo OS 5 ae a ; ici a . es 
31 Outstanding StOCkS ....+---s-% secretes Aw IOC SGA oa aor al oe foe Ps 
32 New LESUCS wcrc sinc clclsisc ccc cis ewe sicis sieiayecs) sl eiererele io 7 a 3 B: a 
33 Retirements .....----.++ SOS MOOE A Soc Ono UMOOOLOCS = 
Foreign securities: 
= - + 
35 Outstanding issues ........- ete atarete eesti ean nok at 3 a = 
=H | New, TSSUES .s.cc00 ccescc ccc cecine AREER OO COOT a0 aad a = 
38 INR SEEN EEY A DCC OIOIO ICG ODD CICK FALOOIOIONG CIC cao TO CILIOS + 1 i ui 1 + 
Loans and subscriptions — Government of Canada: a 
40 Advances .....- BAe reac ear a reronae eieriel rele reieier eres oNsierauniae ier an _ 5 
44 Repayments ...----+++s-eees niovaieiaVetotorare Ame Mao ba cao a 
48 | Columbia River Treaty ........--- eaerereKatts StoyepoteveraKe tetera ns 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the os se Ge shee 
Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ..-.---+-+++++++-- era ae + ee =e a 
E 1 Balance of capital movements in long-term forms + 23 pee + 35 gre i 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position with + 23 =a pL + 16 ea 7 a 
non-residents. rd ¥ 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... at a ts 1 7 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dollar deposits ......--.-.--.- Ae SISO O At DEC ORORSEa ob a Ee . 6 oh 3 EE 6 a 
Tf2 Government demand liabilities .......-+-+-+-+-++++-+-- se = me a 
74 Treasury bills ....... Braieveheeiersveisje «(ele si sleretete «Volsiatelaieie-s me ai =a = 
1 Commercial paper .........- epee rere mete ieee enecolar= coe ae = 7 a 
76 Finance company paper ..--+esseeeeeecees SOO DOE 7 SZ 7 7 
Wii Other short-term paper .......... Stetoperaterstetate epatete! renee = - - a 
81 Other finance company obligations ......+++++-+-+-+-- in > : > = 
82 |Other short-term capital transactions(6) ......-.-.-. an ate att ee dh safe Bz 
E 2 Balance of capital movements in short-term ee — 22 ey 2 aly + 
forms. 
E 3 Total net capital balance ...... at SORO RADE 6 + 50 =) 5 + 62 sg ee) a 
G Balance settled by exchange transfers ..... Dic HOO OES — 127 = 199 — 315 = 338 = 
J Allocation of Special Drawing Rights ........--- eeccee cic eres eke ore 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ...... SOO I SACS = ra a od 
5 Offietal monetary Jiabilities < oes eceses Ralakepsts els. aa a ‘<. i 
6 Net official monetary movements ....---+-eeeeeeeee vs om am as 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 
(5) Excludes undistributed profits. 


(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements 4 
embodies all unidentified transactions. 


TABLEAU 20. Balance canadienne des paiements internationaux, 


=a 


par zone, 1973-1974 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


oat] 
Entre le Canada et le Japon 
1974 Acs 
Détail 
Year 
it Il IIL IV - N° de 
Année compte 
$ millions 
Investissements directs(5): D 
= PY = l a Sid aoe = 28} POETIC COO OS GO.S Hd Obh OO Daw Am ano ocagmEoe 21 
= = =o “Al x Best ANUS trang er: Selove ole starts Mena eee OS Cre ee 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
= a = — 23 Obiigatronsten"eireulation! ssa eee ee citer ener iere 30 
= it = it = 4 ae) a 8 ACEUOMS: (em (CHC ul ato Ts ais aioe sere icie ener ere te orate 31 
a8 = =, = Nouvelles*emitsewona sate co ao oe sen are eee nore eens orare hans 32 
= = as =~ = RaGh ate sire acnmvoce ctate tele riarvicieceh 6) sical) cANE Dn ee Re 33 
Valeurs €trangéres: 
= eS) = 9 a 3D) eS HubUSSBiGilsy Sil Cre eullevetee GoorrnsbAgadacecsnacosne 35 
2s as = a a NowuvedimMessemarecdions: ty ecicue.sisie.a) a eset seoe ee aero 37 
= = = = = RAGRAIES Pate arena te ratat at cr ate <2: (e siata ie at eee cn eT oles 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= = = = ot AV ATIC ES MEE RRS Mee TS Sees Sie hr eee ore a OE shee 40 
= = _ a Es REMDOURSEMEMESS fiioreveta chorea chetatlioh akvatarensiavcter eer neneteere 44 
, : Trane dw illeumerGolumbita cyass= clsitcre-s octamer eee 48 
= es a = = Crédits 4 1'exportation consentis directement ou in- 49 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 
! 
= 1 Se Pil aes ~ = 1 | Autres opérations sur capitaux a long terme ........ 50 
= 3 eG = = 5 = Alo Solde des mouvements de capitaux 4 long terme | E 1 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
| =] 15 a9 == 37 a3) = 63 Position nette en devises étrangéres des banques 4 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
=D) 3. ey! ae l = Gi <2 Pay Avoirs non-bancaires en devises étrangéres a 65 
L'étranger. 
' Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
' de: 
= 7 ae 1 4 oy oi =e Depots ter dol Largs Mi idianis,. <0. eee ee Oe eee. 71 
= = = = ea Créances a vue sur le gouvernement ............... 72 
= =, ei i, : Bone du Tresor Les, Ae aes See ee we 74 
x = 2s <. = ELE SESMAENCOMMET CE Matera cial oka etal ote ator e tel setae te eT OMEWAIENES cttalrale 75 
= at = = = Effets des sociétés de financement ............... 76 
= 2 u a a Autres’ effets: a court) Mermevte ee s ereer es eteteterterahee me 7? 
= = = = = Autres engagements des sociétés de financement 81 
5S = x 39 4055 + 97] Autres opérations sur capitaux a court terme(6) 82 
-- 29 say 37 Bc. “i aera ys, 26 Solde des mouvements de capitaux 4 court terme] £ v3 
16 4° 97 ae 6 = 30 =) 1G fotal dusoide net sur eapitaur <i otieteetene were E bs 
! 
Satay 2°33 Sa 2.57, — 894] Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
... || Allocation de ‘droits de tirage speécianx aes cele aj 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
ae, = ~ me = Réserves officielles de liquidités internationales 4 
ra = 2, 4, 38 Engagements monétaires officiels ...0..0.........- 5 
Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


+) Dans les comptes D 

L'étranger, ou une 
}) Sauf les bénéfices 
») Y compris un poste 


diminution des engagements envers les non-résidents. 


non répartis. 4 >— 
comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 


compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs a 


— AG — 


TABLE 20. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973-1974 — Continued 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


Between Canada and other OECD 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


and timing adjustments 


1973 
Item 
Acct. i Il IIL IV 
No. 
$ millions 
A Current receipts: 
H Merchandise exports (adjusted) (1) ....-...+.+e-eeee 162 166 186 248 
Service receipts: 
4 IAN ON geo Oe OU eo OOS Memo oiad A oon 4 10 iB! 9 
15 Unteneet wand, dividend sw ala ca1s srelatere cle elereue aiapeceuksrees 8 4 3 7 
21 Freight and shipping ....+--seseerecrecess Sreneey ete 14 24 2S yas) 
23 Oher Senvilce LEC Up Uses aleleis ins ela cieteley eel ane(distefster= esis 13 16 18 19 
28 Hotalaservilee GECCUPES: sie a. leje slaselsleleis sls) Kelsie alae! aa 39 54 DD 60 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 201 220 241 308 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds .............. 4 8 7 py! 
33 Personal and institutional remittances .......... 2 1 - 1 
38 Wel chihowd sme y tea (3) 0 ye aite late! stolelelnteneeiclehele+\= -)slsianaiainiate/ «10 5 
40 Won yl Cubase sal ohNES Fooad DOOOUUOUONODEO OO SOIC 207 229 248 320 
B Current payments: 
if! Merchandise imports (adjusted) (1) ...............- 3 187 204 202 271 
Service payments: 
4 HESAWENN A Apr OIG ocleiam OM oa ccie SO EOC ORAS UiaiaO a OU e.c 26 28 39 27 
U5 Interest, and) dividends) Fate cereus sveselsrsiels) cisle oe © 51 e.sleleis 5 US! 6 15 
21 Predighiaratids Sid pp img Weye len ele eis tsleletlelsit lala ie! oieucisioieel 26 37 37 39 
23 Other service payments ....... pido dino amar ano ee soa 36 34 41 44 
27 iMagalmeoMliebiboles geehaCS)) oncoadoo ons Doo 0S tmEO od Ono . 
28 ToOLatesexyvAcCen PA yMemtS uiuntielsm eleteleleleicie.sielelekelsisic ots 93 112 123 P25 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 280 316 B25 396 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants! funds ..2.....0.0.0+08 2 2 2 2 
33 Personal and institutional remittances .......... 5 5) 5 5) 
oii (Obapenlititel (oxo) eohaullacsienkes sh enon o-O Ce OtNG Leo Cum hhON4 CMENOIO - - = = 
40 Moral GuUrRent PAVMETMES® fccgejsie\eior siesereteleystoleexeveielele) << 287 323) 332) 403 
Cc Current account balance: 
al Men Ghandi serail Osuer.ierateveleiaremsietelchencto onancdSepsiereicie oleus) serace — 25 — 38 — 16 — 23 
Service transactions: 
4 MSR as cao NS cian Seale oe Rao aoe oo oe OE. AO CIO PTC ORS =a 18 — 28 — 18 
15 IGeheteuasisic, hatoh Kebiigivcl(sekelma core OOO OC come OO ae 30 F aes = 5) = 8 
724) igetsob adie etal ted eens Goo comOGOae ae sao aseO OOS ao — no = ES) — 14 aig 
23 OPhEEESeLVIGer EranSaCtlOns: ekn. ws sleivls crcieielsielaciasiae —a25 ae = 23 = 25 
27 WREBiele(eKoyitebstiage: “TERS. Aiea CAIN OR EO ONE AIO A & SON OCOTRE 2 5 5 
28 Ballance OnESer VAS) HLANSACELONS pers seissaisioieve, oye 970 = 5a 256 — 68 Oy 
29 Balance on goods and services: ..iccemececceees — 79 — 96 — 84 — 88 
39 ING MRE RATS CUES rare tase tn vecioNeieje' cusp sists io. nieneitehre ovbiiaite 5 eae co seeicee ely Pe - + 5 
40 Total current account) ballance ys. ~scwlesre «a1 — 80 94 — 84 — 83 


appropriate for 


balance of payments. 


= iy 


TABLEAU 20. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone 1973-1974 — suite 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


Entre le Canada et les autres pays de WO. De 
1974 
Détail 
Year | 
1 Tay rT IV = NO de 
Année compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
229 309 267 301 1,106 Exportations de marchandises (aprés ajustement) (1) it 
Recettes au titre des services: 
5 18} uly 13 Sy? NEON CE RTNEy Poin c OM MCOR OOD. Gem aeoe n.o boon OE SS kOe ee 4 
7 4 8 4 23 Imtérete et idavadendes a... ctleae Sees anne eee aS 
19 36 28 Be 115 TEARSPOLES oo, = cre wienerei orale alte rcs SNe ae SUS een oS 21 
14 18 20 22 74 Autres recettes au titre des’ services .:.:...... 23 
45 yale WH 71 264 Total des recettes au titre des services ..... 28 
274 380 344 372 1,370 Total partiel pour 1l'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
7 12 10 7 36 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
i iL i ne 4 Versements a des particuliers et institutions 33) 
Retenuesstiscales(3)k doce ote wacenton nse aeeee.. 38 
282 393 355 380 1,410 total ides recethes Courantes wu <0cssteecee sine 40 
Paiements courants: B 
226 229 301 398 ih alSyA Importations de marchandises (aprés ajustement) (1) 1 
Paiements au titre des services: 
29 2 46 22) 129 VOYAGE SHAS IAs. Gidvletete ets,» Kieciewleel = Misc BRT oo eet, @ 4 
| 8 6 11 20 55 IMEGiaGocwae GENE CIAS sonancocnsaeppudéeoouaacr 15 
| 43 55 51 56 205 LFANSPOL ESM Adie stele stele niet «te clean ne ire Ree 21 
| 50 60 58 64 232 Autres paiements au titre des services ......... 76) 
RECERRESHET SCaLesiS yess othe cee shee ue es Peeeo es Dp 
| 130 163 166 162 621 Total des paiements au titre des services 28 
356 392 467 560 TD Total partiel pour 1'importation de biens et 29 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
2 Z: 2 8 Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
5 5 5 5 20 Versements a des particuliers et institutions 33 
_ - - - - Contributions: offietelles. ... Nek scen eles. 37 
363 399 474 567 1,803 Total. des: paiements; courantstsna seer. chases 40 
Solde du compte courant: Cc 
eS + 80 = eis OF — 48 Commereex de marchandisess ft oh cian soc «bk aebeeeie ce oc 1 
Opérations au titre des services: 
= Duy atO) ESP ES = 9 = fF) VOYSEESL qo.» amie. ctriolale whats leilelwiswielels. « Riala a phewters «tere ntance 4 
=n =? = 9 lit ea Interéets et idividendes” |. oo. <cclelemssyas sie oe lees XS 
= mA Ks) = = MDE = 190 TYEMSPOLCS, Cis. sickle > alsletasolsekels » lols sls a siatets) ols! telcvetee 21 
= 5 ae) = 38 ee — 158 Autres opérations au titre des services ........ 23 
Retenues, fisealess Be kun ee «hoe cele oben ee eee eee 27 
= 85 = 192 = 99 =" OF = S57 Solde des opérations au titre des services 28 
= 5? — 12 8 — 188 — 405 Solde au titre des biens et services ....... 29 
+ ji + 6 + 4&4 + 1 + a2 Rransrer ts, DELS Esra shen oe emiateitsis «oie hip «eer. eens otto 39 
=* Sic} 136 =S319 ay lke] — 393 Solde total du compte courant ............ 40 


\) Chiffres du commerce extérieur 
par la balance des paiements. 


du Canada comportant 


certains 


ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


») Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. ise 
3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 
| 


=— 118 = 


TABLE 20. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973-1974 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


Between Canada and other OECD 


1973 
Item 


Acct. 


$ millions 


D Direct investment: (5) 
21 EAD MESA, Oa upiivb ais! wie ae vines) oteiler sista yaveters alastsaloNot B 6 ia tce ha Meteheetiay wiler 
25 AB EOAGN cieeiclateye) sisiane wiveahe wore ee OC DUK OOIoU Mo coo mo OOo 


Portfolio transactions: 
Canadian securities: 


30 Ques ECanding (bonds yee cicis0 omiere w viel etelelielsi seni Seaisonsyeters 
31 Outstanding stocks’ So eecc..- - Sielenickeistoie ds keioionalotereieaire 
a2 INGWeEUS SUS) veraiele oiere oie oieirs)e:elel ala Con GC OO Bite NOOO OURS 
33 REELKEMENES Ses ewes cc wseecesseceeve meChCEC BROOK OTIC wy 
Foreign securities: 
35) QuEStanding ISSUES 2. cece n cece reece sens seensrevens 
37 NEW ciSSWCSITeiejsieis) «okereinteloiele apoteveohsloloreiwlelekeltetsleierekensrerstele 
38 REtimeMemES mre icicle) eleiececjefereie Ces o OOOO ocr ooolons 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 AV ANGEES T aleisie oi eileieste isles maior ete) emcee si(at's) Si tieieel al aval alate ese 
44 RERMNINES Ghoonooooroodoodddto ocogooupobadoosods 35 
‘ney || Weeuktin| yt, Ralyeie UNECE ay 5 Go DOO ONO SOD MOnOSO OOS CD OOUCNOS 


49 | Export credits directly or indirectly at risk of the 
Government of Canada. 


50 | Other long-term capital transactions ....---+ss-eeee- 
E as Balance of capital movements in long-term forms 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position with 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... 


Non-resident holdings of Canadian: 


Gu DOIMateMdespoOsSatesiternccvehsiele iors eterere COSA RECEP RCCL OHCY “ht SERCO 
72 Government demand  Taabigdttiesias siels ie wisie wieis viele ele +1 . 
74 RECASUAGY® DaLML SG Maeneterstereteclshece wile <at> wioiterelens recto ECE 5 
75 Commercial paper ...... Baanocon $s infolls stele lela s « onone.chon 
76 Pimances Company PAPC merens iscovelcis).svehello si sleielacslaurieie! cislellshs tere 
77 Othenpshort— Hermes pap erties erste tarelsieis fete cle re.o) a eteteteietel(s lols svare 
81 Other finance company Obligations =). maces i= © 
82 | Other short-term capital transactions(6) ......... nye 
E 2 Balance of capital movements in short-term 
forms. 
E 3 Total net capitals balance). o/c « teers 
G Balance settled by exchange transfers ............--- 
J Allocation of ySpecial: Drawing, Rights: 4 &..nictietele« ' 
K Net official monetary movements: 
4 Oriictal international RESET VES) sjateis ice sialielielersie eeiecs 
5 Official emonetany diiabslaitidies <i. tere <fesctetele: sueieiere;ecers 
6 Net official monetary movements .......+e-. pS 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 
(5) Excludes undistributed profits. 


(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 
embodies all unidentified transactions. 


TABLEAU 20. Balance canadienne des paiements internationaux, 


= 119 - 


par zone, 1973-1974 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


4 


Entre le Canada et les autres pays de WP OGaiai 
1974 
Détail 
Year 
I II III IV = N° de 
| _ Année L __| compte 
$ millions 
Investissements directs(5): D 
sn aN) fame 7 ey oe # 63 PAULO GEV Troe ORO ON MUS. 500 OSE UOT OS aiicioo HOBGUSSbA One 21 
me LS = 0) =a cao ae 27 A Isetrangert 2520. 94. Seen Al OMS Se kone. 25; 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
at ore + (84 FAD + ibs Obiiigatdonssenvesrculationm see See nane ements e 30 
apy + 4 = = 4 a 8 INGiEKONSt Wel Os RAMENEaOKL SaGooS So odGeneoaseAdGaood 31 
te AAS) + 14 ar AKG am ct 58 Nouvelllessémiissions® emscneee see eee Leen eee. ay) 
= = Were =a = <6 = 12 IRVKe aah oie Gee CAR IoD Dae DEES ORT Ue Bee o UN eae 33 
Valeurs étrangéres: 
aa a ce =3 = Eniissions senmemreudiatzd:onm, sire ac eee eee 35 
ae a = = = Nouveliess Gmitssrionisymistys oi nie.ee cis oc renee eee 37 
= coe = = = RE CRGEE Sra eractaetere rales ie)10-6010, 6.s.0 eR Rea ee 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= = = = = AVANT C SSUES Es Beek he susth okt tA ERE ERE eG eee cs 40 
= = i = = RembO tir Sememe Susy: mpseterletisine ci yeectersic Ore eae 44 
: ea ber diuetileuve = Goilimbaca veers osleaieeee a secre eae 48 
eee = al A 2 a st 3| Crédits a 1'exportation consentis directement ou in- 49 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 
a ae) eel 1 3 cts 14) Autres opérations sur capitaux A long terme ........ 50 
cine + 24 op OY) a OS 7) S70 Solde des mouvements de capitaux A long terme | E 1 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
| a 33} + 190 + E70 398 are TSM Position nette en devises étrangéres des banques 4A 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
= 5} ate 8) = 13 - 4 = d Avoirs non-bancaires en devises étrangéres A 65 
1'étranger. 
| Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
ye ee = 10 ae AY ao 48 Depots Men dS LA Aas Pee isle sis csv. teste ee te 71 
rs = = = = Créances 4 vue sur le gouvernement ............... 72 
; = = = = = Bons! du  LLesor Tae ae ei actevetele et oars Mena ete ee 74 
= = = = = Effetstde eommercem te ners PoessGhn BENE. Deere ete 743) 
ao = = = = Effets des sociétés de financement ............... 76 
= ad = = = Autres! SEfets. a eount Eaememen. soe auiati eee aS cee Te 
= = Ee = = Autres engagements des sociétés de financement 81 
) + 15 ae ibe eal =e) es 35 | Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) 82 
+ 47 + 242 + 168 + 410 + 867 Solde des mouvements de capitaux 4 court terme | E 2 
+ 79 + 266 227% + 465 +a L037 Lotal dusolde’metesurscapitaux sa. ss E 3 
te — 260 — 108 = 278 — 644) Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
oe . Allocation de droits de tirage spéciaux ............ a 
Mouvements monétaires officiels nets: pe 
ms: = ~ = oes Réserves officielles de liquidités internationales 4 
= = = = = Engagements: monétaires officers 2. t2 50. 00.4.5523. 5 
= = = = = Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs A 
l’étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 
Sauf les bénéfices non répartis. 
Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 20. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973-1974 — Continued 


res es 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheid on income distributions and service payments to non-residents. 


——— 
Between Canada and all other non-residents 
Item 
Acct. 
No. bh 
$ millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (adjusted) (1) .....-.--- aie Gens 495 634 580 720 2,430 
Service receipts: 
4 TEC R lle mpOe-0 CRG TAO OA DAG EE SOOO IO ort Farhe PREICENAD 8 17 30 13 68 
1B} Interest and dividends .....-.eseeeees Bere grerraineiehe 41 84 48 40 213 
21 Freight and shipping ...-..--+++++++: ROO arte OOK 38 58 55 63 214 
23 Other service receiptS ...-.-++++- susiena tere eters eee eis lee 54 54 63 69 240 
28 Total service receipts ....-...-. ARSON G7 OSES 141 Ras 196 186 735 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 636 847 776 906 3,165 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ..... ae store's Nets 25 47 ap 70 213 
33 Personal and institutional remittances ..... eietets il i 1 H 4 
38 Withholding tax(3) .--sesreeeeeeerecees aNanApietetee ate, Fe, ae ont a 
40 MretecuErenteTecetpta: etc rm aici eals ceteris 662 895 848 977 3, 38a 
B Current payments: | 
1 Merchandise imports (adjusted) (1) .....-+-++ee0- ere 477 ped 641 683 | 
Service payments: 
4 Tues vielen ste overstate ie keto seo ise eee So Ma AAS cag et tise’ s 74 39 39 29 181, 
15 Interest and dividends .yecccseseceureerscas ss wae 3} 4 3 4 14 
ei Freight and shipping .......... ele ils hii hassle sxexefehagaty ih fit 77 76 281° 
23 Other service payMentS ....-eee reece ee erereeees ate 38 37 40 41 156. 
27 Withholding tax(3) 22.0.2. ..0-0.ecceeseces atehharckerase be wie a Pr «s 
28 Total service payments ........-- Soe o phatase 17 151 159 150 632 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 649 678 800 833 2,960 
| 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds ......,+-.+++-- 4 4 5 5 18 
33 Personal and institutional remittances .......... Stil ai 30 31 123 
37 OWEN Were csIOING onpenedaonuncacaoobaonedus 65 54 82 52 253 
40 Total current payments: ....4.<- neces serres roe 749 767 917 921 3,354 
| 
Cc Current account balance: | 
! 
1 Merchandise trade ‘sssjerersy> o:-)-1eisieyeneiereis Gaxcs cured A ere + 18 + 107 — 61 + 38 + 10; 
Service transactions: | 
4 Ma avieil., -,scacvep aback ako ker<i ep ohote beh taeh cians Tales ketenes) ers av ete) bce — 66 — 22 - 9 — 16 — 1 
15 THtenest and dividends: wes clecieleielesis etelelapeicr store «make + 38 + 80 + 45 + 36 + TD 
21 Mbeseslele civel elshoubols Combo oe oodnoOUUOCoOOOmUOOERS — 19 - 13 — 22 - 13 - 6 
23 Other service transactions .......ccesccuecsceces + 16 Le + 23 + 28 + Bi 
27 PRREINGCHIGET eee EO COCR ARE EDO COMO CET OO OCC OO CG ay rs ae as AA 
28 Balance on service transactions .....++-se++. are - 31 noe ntl? 4 + 35 ats 
29 Balance on goods and services .....+.+++-+-+- = 3 + 169 — 24 + 73 aP 
39 Ne GBiran sh OS gos dierdeye Sctsse os oe axnde Bere corr coe. Oe — 74 — 41 -— 45 -17 -% 
40 Total current account balance «..u.se«s.+---> — 87 4. 28 — 69 +56 


} 


eS 


| 
: 


| 
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TABLEAU 20. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1973-1974 — suite 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


— - = = 
Entre le Canada et tous les autres non-résidents 
. : = 
1974 “4 
Détail 
a al Year 
I itr itil Iv = N° de 
Année compte 
$ millions 7 ez 
Recettes courantes: A 
633 909 967 1,002 3,511 Exportations de marchandises (aprés ajustement) (1) 1 
Recettes au titre des services: 
) 2» 43 yah 98 VOVAROS> sein gig © uis-cusynicrs atelier es «oer Heute Oi ELe 4 4 
30 96 53 27 206 Imeeret crete day iden dacment- eran ae eee ae 15 
46 80 69 79 274 PRP AN GM OAC GUL yates lau s,ors levee teteres =: 9 are Pan ec onee sickete 21 
68 93 106 118 385 Autres recettes au titre des services .......... 23 
153 294 PoE 245 963 Total des recettes au titre des services ..... 28 
786 UW PA0E} iS Kes Ls 2gh7) 4,474 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
44 83 104 69 300 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
1 olf 1 dk 4 Versements a des particuliers et institutions .. 33 
3 P Retenuesstise@ailice's (3) wars e sere. ete aie bie invae ete cee oe 38 
831 PRS 1,343 eS, 4,778 Total des recettes: courantes) asec. coeenneee 40 
Paiements courants: B 
906 ie SyAP? 1,248 L262 4,627 Importations de marchandises (aprés ajustement) (1) 1 
Paiements au titre des services: 
101 42 54 45 242 WOW RCS fave sp ns caver's cote sa gelexs oe cafe isis sete ue Ye ceoini Maia taneieie are\eveices 4 
4 4 4 5 ig Intersts epeduyvadendeam wis. aisrecine wer Geen 15 
66 94 83 90 333 Ib ctelell yooh aistsy Water Set eee Oe ae SO AOA ROS CBT Pee her 21 
48 49 52 55 204 Autres paiements au titre des services ......... 23 
: Reitenvess. ficcalesi(S) «ic hveveicismimaeean alsin icc 27 
219 189 193 195 796 Total des paiements au titre des services .... 28 
ss 1,401 1,441 1,456 5,423 Total partiel pour 1'importation de biens et 29 
de services (2). conn kg e eam Pee 
Paiements de transfert: 
6 6 6 6 24 Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
28 27 28 28 alee Versements 4 des particuliers et institutions .. 33; 
88 Ths} 90 79 S32 Contributions. ohtteteltes. 2 4.<.. suing eh iemieaetee 37 
1,247 1,509 1,565 1,569 5,890 fotalvdes paiements: courants: o.. imine bo ciees ars 40 
Solde du compte courant: C 
— 273 = 303 = 281 = 259 — 1,116 COMMERC Py de MATCH AAG SCS o.6 te 10 pate bielars soi s emilee eens 1 
Opérations au titre des services: 
= 492 =) A - 11 — 24 — 144 VOVaRCS: 6 she «item ace © POE TITEL ST On er ee 4 
* 26 92 + 49 + 22 35 189 IMECEGES. Gt div idendes ccc a\cleictets eee tele oe 15 
= 20 - 14 —- 14 - il - 59 Tr ARSPOK tS. scetkin te seteuomnte eee us iar acs ae’ «-sieistaaete ore teiae east 21 
ue Ag) + 44 + 54 + 63 + 181 Autres opérations au titre des services ........ 23 
. : Retenues: fiscadies: @. 7. mica we > lee mind ate cwr seule eee Zt 
= 66 + 105 + 78 + 50 + 167 Solde des opérations au titre des services ... 28 
=. 339 — 198 — 203 — 209 — 949 Solde au titre des biens et services ....... 29 
— 77 — 24 - 19 - 43 - 163 TeapeL AEE Ss. BE EE es ins cies See ate ties ean 39 
— 416 — 222 = 222 — 252 — 1,112 Solde total du compte courant ............ 40 


Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
Par la balance des paiements. 
| Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. hes 

| Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 
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TABLE 20. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973-1974 — Concluded 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


Between Canada and all other non-residents 
Item 
Acct. 
No. | 
$ millions 
D Direct investment: (5) 
21 Iba ACB GQ BOD OE POO EO) DO Gd OCOD OOOO Ue COIN c ae we aa i HOS tee + 12 
25 TASH aOR Veter REO S I ECTOR ECON: CID IEITIO SOS CUEROR ICID AOD ODED — 32 — 64 - 23 — 48 - 16) 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds 2.065. ccs ces weer nce s cree a7 7X0) nS) i = ih ct 22 
31 Outstanding) SLOCKS aoc. cre let mreleiels a\e'sisus10 0 s)sisielwin\'si< aps - - 12 - 6 = 16 = 34 
32 NG WaEi SG UGS Bis ciererrictsteisteleietie stat sveusuererehels ie: siete muntaheverte De ereiars te 2 + 1 ae aL fs 2 + ( 
33 INSEAM Aho nberGe ooo O doe DCO OGUC CUO LO CaIeC SC - 1 ey ail = - 1 - é 
Foreign securities: 
35 Ouibs bandit oes sue Sy csue sete ener sietor ster tetele ttre folie folateneley(eretere ape ae ipo ae te + 2] 
37 No? HASUEE) 6 oo ccEO GOO no SOR DU COC EOOOGdSOmOo - 5 - 4 - 2 - 37 - 4 
38 INS es a aS HO! GO peo LOO Oh Ga GMM Tie OO NO OMBO DO RIG. .0 oe + a SE: _ + 2 + t 
Loans and subcriptions — Government of Canada: | 
40 INGAAS OS Oh HOO BDO D ODODE Clo CU CIOO TED COO DocaIG Ect a Oe = sya — 82 — 49 — 99 _ 26! 
44 RED AMEE Siete ales! e reteta = (ore erelisl ol ste nie lofeRelelellete (t/a)! ois (a (si/atacelarvin + 6 a = = pe { 
ASqColumbra REVem LEGALLY (sya eres ore lel eeleieie ose a eleleie visis) ens Ow cote Bac as 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the — 14 = (eA = a5 = Fis 
Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ................ - 5 — 16 — 36 = 32 
E il Balance of capital movements in long-term forms = US eo — stor =—249 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position with + 104 = S23) = 192 coe as) 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... = = - - 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dod ar Gde passes macy cialersofoieloreiaiateteretataietarsistelete ceerenete atele ae 1 ae ths) ey, ree 
72 Government demand Ata tl reLest cricisls ete stersiele s(cres ten sere = me a) + or + 78 
74 nea Gureye tbls tar crcnetetetaatelerey s¥otc ie, ateretetecs stele te aParetele eter svar ais = 22 + 6 —a —#* 6 
75 GommencLailhpaper Welenssiccsle'sieters cfsfole lo eiple ielciere Olereiete cic crevels + 3 ae 2 a 2 + 2 
76 PAN Ane UCOMPALys Pep SLM ie sverateserarekelere el aletensieteneveralisie etal = - - - 
77 OEPReR Share Term -paperamdesiers clayetsicts oitetetetseteieieiais: slels ee - + 2 = =-2 
81 Other finance company obligations ....... prAna d oe - - . - - 
62 |(Other short-term capital transactions(6) -...:...-... — 25 - 31 — 25 — 28 
E 2 Balance of capital movements in short-term ae (oy — 483 => sign 32 pe! 
forms. 
Bc Total mete eaputal, balance! Wicter enteeteteleletie e's, ccios amy us) 7 1us — 292 — 196 
G Balance settled by exchange transfers ............+.- toe +592 gy Site! scl Eo} 
J Al'locationso£ ‘Special Drawing Rights) ~.).. 2... ses s6c< = = = _ 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ....... eereebeiarers i sas fly) + 6 = 3 - 22 
5 Ckicialsnonetary a pabwol tse Slt dete.cste,.cteltotel sve; siwe o 010-5 = = - - 
6 Net official monetary movements ..............--- =) te) 0 = 053 oe 122) 


es 
(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 
(5) Excludes undistributed profits. 
(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements a 
embodies all unidentified transactions. 


| 
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TABLEAU 20. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1973-1974 — fin 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


=. ————— 
Entre le Canada et tous les autres non-résidents 
1974 
=t| Détail 
Year 
ne Il ELL tEN) = N° de 
Année compte 
$ millions 
| Investissements directs(5): D 
f + 3 =_ 2 + 4 + 6 + 4) Au Cama ag cin she vecsuaesyas ep pe euctss oo Dale 
= 39 — 104 — 70 — 24 = 237 As Te 6 te CNG Eee ea ea rad a ee RI oo, 2 
| Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
= 32 se al ap YA se OG = 21 Obie a elonsmeny Giacculaielonl inet errant erence 30 
+ 9 ig ll ae 2 - a Actions ,en.circulationiss ace. saa eeeene tens ee ek tl 
— ap 2 ae sy + 284 + 438 Nouvel lesvemiussions: sunnier eine ce eee a2 
- 23 - 2) - 7 - 12 - 44 Rachategs tea. sion «5 04a been che Mean amet one ents cc 33 
Valeurs étrangéres: 
~_ - - _ int SSHO Gm OTs (duce Uilter eae ale siete evel keae remeron eee a5 
= 5 = 9 = 5 - 10 - 29 Nouvelles EmisSiOns: <i.v-s, +. < CO iee Oe ee ERS 37 
ae 1 + il + J + 1 + 4 RaChatsSya tunes ae meee series bb ween ale rare css 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= 79 = 81 —- 59 — 131 - 350 PAV CUNY COS Aste vnte de aitel narra aey escuela sepa erate eo er ve RI Ce 40 
- - _ _ Remboursementsy, « sigue ot te sale aeers erie eerie oss 6 44 
) A - : dncebas elke wala sho eoukemioel NA oeo0 GOREN b ok aoa nno 442 48 
1 
= 48 65 — 180 — 107 = 500] Crédits a4 1l'exportation consentis directement ou in- 49 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 
- - 13 + 6 + 2 _ 5} Autres opérations sur capitaux A long terme ........ 50 
lS = 33343} — 152 + 15 —- 733 Solde des mouvements de capitaux 4 long terme E 1 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
i 
| = 458 — 404 + 491 = fon) — 1,074 Position nette en devises étrangéres des banques A 61 
| charte vis-a-vis des non-résidents. 
= - — = = Avoirs non-bancaires en devises €trangtres 4 65 
| 1'étranger. 
il 
| Avoirs des non-résidents sur le Carada sous forme 
i] 
| de: 
i rn 
\ + 21 aryl} is OM) ae PARS! + 323 Depots. en. do lWlars> . 1. im we beets falaie eteterehet- seater oasis ak 
‘ee — 7 are WA - 6 + 51 + 45 Créances a vue sur le gouvernement ............... 703 
te 3 =e ae PA + 31 + 53) BONS, dite DE ESOT, cite ye.cuecny< Reet ete bs ere etn iano GREE oo: 74 
= = - _ - BEReGts de SOMmmer Cele cia cherts wisiovelonetersse mlereent eae teeta 75 
= = - - - Effets.des sociétés de financement ............0.. 76 
= are _ 1 + D + 3 Autres effets: a ‘court. permey c+... teense see seer Teh 
= = _ - - Autres engagements des sociétés de financement 81 
= 15 are athe! te 4 + 2 + 4| Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) 82 
—- 456 — 369 + 568 — 389 = 646 Solde des mouvements de capitaux 4 court terme] E V2 
re— 669 SD + 416 = BYNA — 1,379 total du .solde met isumicapt taux Wyte «oe < E 3 
+ 1,095 + 982 — [20 + 723 + 2,680] Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
. = - = _ - Allocation de droits de tirage spéciaux .......-.... P| 
: 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
| + 10 + 8 + dé am Ay + 189 Réserves officielles de liquidités internationales 4 
- a — - Engagements monétaires officiels ..........secece- 5 
| 10 + 8 % + 74 + 97 + 189 Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


Sauf les bénéfices non répartis. 


Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 4 


Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 21. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1971-1973 


Current Account — Seasonally Adjusted 


Current receipts: 


Merchandise exports (adjusted)(1) .....-.++--- 


Service receipts: 


4 PAVE! sce s coe ces wwewemnwe Didtaye weave Cee aaaane steneyes cue 
15 Interest and dividends ......+-...+---- reyenisiaheevaiene 153 
21 Freight and shipping .......-. Baa, Sr alis ateratara ay dobaest eke) < 276 


Other service receiptS ...-----seeee rere eccees C 306 


Total service receipts 2... ee eeeeerseecceee Sreiers 


Sub-total, exports of goods and services(2) 


Transfer receipts: 
Inheritances and immigrants' funds ........---+-+- 118 
Personal and institutional remittances ......++-- Bi 
Withholding tax(3) ........ OPAC Cs 


40 Total current receiptS ......ccccccrscceene 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (adjusted)(1) ...... Batole ie steceres 
Service payments: 
4 Misa. ciluretatayanelelekal eletetel ster etortvekeraleiatatnistensteters PIC EGAOS OO 
15 Interest and dividends ......-..-eeeeeceeescseree 398 
21 Freight and shipping ..........- SO OC OOO CHORDOSEOO 263 
23 Other service payments ....... machi lehoa stplels is looters é 482 
27 Withholding tax(3)> .5.......6ss-00ee ences wees 34 67 
28 Total service paymentS ...-.-+-e sees seer eecenee 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds ......... batbere ters 47 
33 Personal and institutional remittances .......... 52 
Sy Of fionall ic oniteisd: DUtELOMS) t21eys stsiereie «eile! + afel elvis <ielelnin.olele 
40 Totaly Curren tapayMemesin. lols lareistelsl= els ielelei iis tohelal= is 
Cc Current account balance: 
1 Marchandte@ CE AGG: isis, evolate. versie! s-s(ele! sie es als acs wivi eel e's eueusiars 


Service transactions: 


4 ILIAC G Waters tat acapevaersrale vars; Caleta eye spel ace to sbate cienereretiare Sele ot = 5 
15 Interest and! idiividend sors ec wic ols wiotatels cieisie wee ses ree) 
21 Freight and shipping 2.5. 605 cc wee wer snes ssnenie +3 
23 Othex service: transactions (. o.0). mick see ele ew sie ms = — 176 
27 WO dies gees etacretere! a:e)'arateseiatteten a) slletetalie’ aire valeielshelie eral 


Balance on service transactions .......+seeee-- 


Balance on goods and serviceS ..--seeeesevees 


Norte ser etnies @ 25 mapas ere «aicle wreyetetal syeraievel ean Oi stern tara cey erate "tic a\'etha 


Total current account balance ........... 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 
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TABLEAU 21. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1971-1973 


Compte courant — Chiffres désaisonnalisés 


1 
YD 1973 i 
Sanaa Détail 
III Iv it f II Te IV N° de 
fe compte 
$ millions is 
Recettes courantes: A 
5,054 3,501 6,021 6,139 6,295 7,006 Exportations de marchandises (aprés ajustement) (1) ue 
Recettes au titre des services: 
313 334 347 359 363 377 VO yi SOS NS ate eae ta elere ete teaser oT err ee 4 
22 175 196 192 186 216 Intéréts er dividendes 2... 4.6 atato\ stot ete "a\iotstehay avers avere 15 
308 335 364 370 371 396 TEAS BOGESE sano ee tenets «cree 21 
' 321 348 364 S73 389 401 Autres recettes au titre des services .......... 23 
' Ils alieyh f, 92 L270 1,294 1,309 1,390 Total des recettes au titre des services aieteare 28 
| 6,208 6,693 Hie 7,433 7,604 8,396 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
97 113 108 108 140 160 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
44 45 Bu 53 53 Sy Versements a des particuliers et institutions 33, 
63 75 89 64 84 85 Reventiesmris cailles\(3)) ie sarortent net een Aaa one 38 
6,412 6,926 7,541 7,658 7,881 8,693 lotalMidess recertes courantes: 5. elena eee 40 
Paiements courants: B 
| = 
4,647 4,897 5,297 5,490 5,661 6,278 Importations de marchandises (aprés ajustement) (1) a 
| Paiements au titre des services: 
379 394 425 424 426 467 Woyarest ios wenccneen efekarsoreisvensiarcuaretere erterette Gerrans 4 
417 483 486 501 515 548 imberdtsketedavadends’ feceeryiless Braase ee eieiaveto evere 15 
343 355 378 382 402 425 PRAMS DOMES iv srevs cee. sles ankrnece clo eore ee eo 21 
538 586 600 602 651 701 Autres paiements au titre des services ...... atete 23 
63 75 89 64 84 85 ReECHUGS b's Cale s: (35) ana wemepreretsie sie ierererre terete aMaeraie 27 
1) 1,740 1,893 1,978 1,973 2,078 2,226 Total des paiements au titre des services 28 
6,387 6,790 USES 7,463 7,739 8,504 Total partiel pour 1'importation de biens et 29 
de services(2). 
. Paiements de transfert: 
| 39 38 40 40 38 41 Successions et capitaux des émigrants ........ af 30 
57 59 70 70 70 74 Versements a des particuliers et institutions .. 33 
| 67 71 58 54 73 68 Contributions or kierel Vests sa eeele teeta 08 SH 
6,550 6,958 7,443 7,627 7,920 8,687 Total des paiements courants ......-...ses20se5 40 
) 
Solde du compte courant: Cc 
+ 407 + 604 + 2G + 649 + 634 + 728 Commerce idetmarchandicesissn «<i seesleelioe tele wane oa i 
Opérations au titre des services: 
GG = G60 = a7 8 Sas = 18x == 90 NOSE CS) core two's aleiig Mele vote tara tehiats tater e a aay fe ee 4 
— 205 = "308 — 290 = 309 = 309 =339 INnLerets"et: dividendest ow. ya 2eei een eee. 15 
Bs 35 = Ny = VA =. TLD = i = OE TEARSDOL US De iavetexe cle tots Giersic icc gis oie cre motte eee ee 21 
= hh] Se = ENS SES) SAD — 300 Autres opérations au titre des services ........ 23 
= 63 S75 = 9 = 6k ey eA S15 Retenuessiiisca liesw mutcrvariotstere vepecteeiy seme eee 27 
= 586 =e =a707 = Hie = 769 S15 Solde des opérations au titre des services ... 28 
— 179 = 1607, = hg = ye — 135 — 108 Solde au titre des biens et services ....... 29 
+ 41 + 65 + 81 + 61 + 196 BVA MANGE CT ES 1CCS Mase crn erie acetate ctetrc erate oe ttt mee 39 
— 138 = 32 + 98 + 31 — 39 + 6 & Solde total du compte courant sevees. 3...- | 40 


Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains 
par la balance des paiements. 


ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 
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TABLE 22. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers 
Current account 


Annual — Annuel 


All 
non- United United Other 
residents States Kingdom R.S.A. (1) OECD 


Other 


Tous les ftats- | Royaume- | R.Z.S.(1) Autres Autres 
non- Unis Uni pays de 
résidents 1'0.C.D.E. 


Acct. 


Matrix numbers 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (adjusted) ....... 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 69001 
Service receipts: 
3 Gold production available for 50005 51005 ie cares Ode PARE © icra were ae 
export (2). 

4 MAVED (svaicyare stele oivie\eneley eleieis/o wveleinpsiw\nis/=i= 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 69006 
15 Interest and dividends ............. 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 68008 69008 
21 Freight and shipping ....-..--..2+ss 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 69012 
23 Other service receipts ......... ao 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 69016 
28 Total service receipts ........... 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 69002 
29 Sub-total, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 69003 

services. 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 69015 
33 Personal and institutional remit- 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 67018 68018 69018 
tances. 
38 Withholding Fax <5. a wyereterteis:s/einieia'sinjuis 50215 oA 46 an He oF a) mal AP . 
40 Total current receipts occ ewes 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 68025 69025 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (adjusted) ....... 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 69026 
Service payments: 

4 Travel Bac scree ecercisielesiateers 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 69031 
15 Interest and dividends .. : 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 69033 
rat Freight and shipping ... As 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 69037 
23 Other service payments ............- 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 69045 
27 Wi Ghihie tein py Baie -ycia cteresoha ata aretouete ohetote 50216 5 a = = 
28 Total service payments ........... 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 68044 69044 
29 Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 69041 

services. 


Transfer payments: 


30 Inheritances and emigrants’ funds .. 50040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 69040 
33 Personal and institutional remit- 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 69047 
tances. 
37 OLE etal contra batons: sip s/as obiacininials 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 69042 
40 Total current payments ........... 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 69050 © 
Cc Current account balance: 
1 Merchandise trade” <’cists sass tee hoeisieere 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68951 69051 
Service transactions: 
3 Gold production available for export 5 . a <| = oe - 
4 ERGO la gstater inavtelesae Prati wusotis. wtatfeya iss: ay ncaa 50218 . < . 
15 Interest and dividends ............. 50219 5 s “ <= . 
21 Fretene sadivshapp ine frets wsleas c\aaciy se 50220 . ae gy . 
23 Other service transactions ......... 50221 . . ata - 5 ce . 
27 WE ORd ane ot Re. cclae etetere of c Gils. «kj 50222 . ee 2 a ae oe 
28 Balance on service transactions .. 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 69056 
29 Balance on goods and services .. 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 680538 69058 
39 NE CUERERS CELA By atarwre sa een wee ite ate ee cai 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 69057 
40 Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 69055 


QQ) All series in noted matrices terminated as of 1973. 
(2) Series terminated as of the second quarter 1968. 
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TABLEAU 22. Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationaux 
Compte courant 
Quarterly — Trimestriel ij ie 
=) 
All 
Other other 
All OECD non-— 
non- United | United (Euro- rési- Other 
residents States |Kingdom -S.A. (1) pe)(1) dents(1) EEC Japan OECD Other 
Tous les Etats- Royaume- -Z.S.(1) |0.C.D.£. | Tous les C.E.E. Japon Autres Autres Détail 
non- Unis Uni (Euro- autres pays de 
résidents pe) (1) non-rési- LOCC Dn. 
dents(1) = 
Seasonally 
adjusted Not seasonally adjusted 
Aprés désai- Avant désaisonnalisation N° de 
sonnalisation compte 
cil: | i | . | 
1363 279 280 281 282 283 284 L 2325 2326 2327 2328 | Numéros de matrices 
= numbers are prefixed by D — les numéros commencent —. 
Recettes courantes: A 
60501 50501 51501 52501 53501 54501 55501 66501 67501 68501 69501 Exportation de marchandises (aprés 1 
ajustements). 
Recettes au titre des services: 
60505 50505 51505 Production d'or disponible pour 3) 
l'exportation(2). 
60506 50506 51506 52506 53506 54506 55506 66506 67506 68506 69506 VOYa SS an. Thue. gota ewes 4 
60508 50508 51508 52508 53508 54508 55508 66508 67508 68508 69508 Intéréts et dividendes ......... 15 
60512 50512 SHS 12 52512 53512 54512 55512 66512 67512 68512 69512 TRADSPOT ES disx.cties alae ee eee ee 21 
60711 50516 51516 52516 53516 54516 55516 66516 67516 68516 69516 Autres recettes au titre des 23 
services. 
60710 50502 51502 52502 53502 54502 55502 66502 67502 68502 69502 Total des recettes au titre 28 
services. 
60722 50503 51503 52503 53503 54503 55503 66503 67503 68503 69503 Total partiel pour 1'expor- 29 
tation de biens et services. 
Recettes de transfert: 
60515 50515 51515 52515 53005 54515 55515 66515 67515 68515 69515 Successions et capitaux des 30 
immigrants. 
60713 | 50518 51518 52518 53518 54518 55518 66518 67518 68518 69518 Versements a des particuliers et 33 
institutions. 
60726 50716 REEGHUES (fT SGaleGi. sree sierseiu a ae 38 
60525 50525 51525 52525 53525 54525 55525 66525 67525 68525 69525 Total des recettes courantes 40 
Paiements courants: B 
60526 50526 51526 52526 53526 54526 55526 66526 67526 68526 69526 Importations de marchandises 1 
(aprés ajustement). 
Paiements au titre des services: 
60531 50531 Suleyep b2530 53531 54531 55531 66531 67531 68531 69531 WOVASRS I Nereis we ane ec ercie mate aie 4 
60533 50533 Etse3: 52533 53533 54533 55533 66533 67533 68533 69533 Intéréts et dividendes ......... 15 
60537 50537 51537 S25 37, 53537 54537 55537 66537 67537 68537 69537 Transports ween. odie ete cen ee 21 
60715 50545 51545 52545 53545 54545 55545 66545 67545 68545 69545 Autres paiements au titre des Hw} 
services. 
60725 50715 Retenues fiscales .. cv nseaee nee 27 
60714 50544 51544 52544 53544 54544 55544 66544 67544 68544 69544 Total des paiements au titre 28 
des services. 
60723 50541 51541 52541 53541 54541 55541 66541 67541 68541 69541 Total partiel pour 1'impor- 29 
tation de biens et servi- 
ces. 
Paiements de transfert: 
60540 50540 51540 52540 53540 54540 55540 66540 67540 68540 69540 Successions et capitaux des 30 
émigrants. 
60717 50547 51547 52547 53547 54547 55547 66547 67547 68547 69547 Versements 4 des particuliers et 33 
institutions. 
60542 50542 51542 52542 53542 54542 55542 66542 67542 68542 69542 Contributions officielles ...... 37 
/ 60550 50550 51550 52550 53550 54550 55550 | 66550 67550 68550 69550 Total des pajements courants 40 
Solde du compte courant: Cc 
60551 50551 $1551 52551 53551 54551 55551 66551 67551 68551 69551 Commerce de marchandises ......... 1 
Opérations au titre des services: 
60701 50717 Production d'or disponible pour 3 
1l'exportation. 
| 60554 | 50718 PROS 5 ie wine x eateries hare tan arora 4 
60556 50719 Intéréts et dividendes ......... 15 
) 60557 50720 SEP RMS PAVE eclaiNaivin ak csieieel eres ote 21 
60719 50721 Autres opérations au titre des a 
services. 
60727 50722 Retedues) £25¢ales 3. ics yesacne<, 27 
60718 59556 51556 52556 53556 54556 55556 66556 67556 68556 69556 Solde des opérations au titre 28 
des services. 
60724 50558 51558 “52558 53558 54558 55558 66558 67558 68558 69558 Solde au titre des biens et 29 
services. 
60720 50557 51557 52557 53557 54557 55557 66557 67557 68557 69557 Transferesinets) feace cs testes hea 39 
60555 50555 51555 52555 53555 54555 55555 66555 67555 68555 69555 Solde total du compte 40 
courant. 


1) Toutes les séries dont les matrices sont annotées s'arrétent en 1972. 
?) La série se termine avec les donné 


es pour le premier trimestre de 1968. 


- 128 - 


TABLE 22. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers — Concluded 


Capital account 


Annual — Annuel 


All 


Other other 
All OECD non 
non- United United (Euro- resi- Other 
Item residents States Kingdom R.S.A. (1) pe) (1) dents (1) EEC Japan OECD Other 
Tous les ftats- Royaume- RiZeS. (1) 0.C.D.E. Tous les G. EE: Japon Autres Autres 
non- Unis Uni (Euro- autres pays de. 
résidents pe) (1) non TO. CD. 2 
rési- 
dents(1) 
Acct. | #1 ot eae 
No 
5 
Matrix numbers 273 274 275 | 276 277 


ol eee 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 


D Direct investment: 


21 In Canada 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 69060 
25 Abroad ..eccsscvccnsscecssccccnsencees 50064 51064 52064 53064 54064 55064 66064 67064 68064 69064 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds ...-+.+-seeeeeeeee 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068 69068 
31 Outstanding stocks . dé 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 69076 
32 New issues <....cccccccescecesccenes 50086+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 68084 69084 
33 RetirementS ....-.eeceeeeeeeeceseeee 50087+50179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 69092 
Foreign securities: 
35 Outstanding issues 50100 51100 52100 53100 54100 55100. 66100 67100 68100 69100 
37 New LSSWGS cfc ce els cine ee sini p58 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 69108 
38 Retirements si. -is)- ejects silence © ews 50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116 69116 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
(Advances and loans to national 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 = 68124 69124 
40 (| governments. 
(Subscriptions and advances to inter- 50126 = a= = = 55126 = = = 69126 
( national financial agencies. 
(Repayments of post-war 50127 51127 52127 53127 54127 55127 66127 - 68127 69127 
44 ( loans and advances. 
(Repayments of war loans and advances 50129 - 52129 = = 55129 = = = = 
48 |Columbia River Treaty ......-.-+-e+eeeee 50130 51130 Sa JO aos o 
49 |Export credits directly of indirectly at 50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 67132 68132 69132 
risk of the Government of Canada. 
50 |Other long-term capital transactions ... 50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67150 68150 
ive Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 
long-term forms. 
D 60 |Residernts holdings of foreign curren- 50158 51158 52158 53158 54158 55158 = = = 
cies: (3) 
61 Chartered bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 
position with non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign curren- 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160 
cies abroad. 


Non-resident holdings of Canadian: 


71 Doldar Geposkies «rae. eishe si sieleraielao=\=f= ance’ 50152 51152 52152 53152 54152 55152 66152 67152 68152 

72 Government demand liabilities .. as 50154 51154 52154 53154 54154 55154 66154 67154 68154 

74 THeaSULy, DAUNS ceeetalebutoierale\elnals a/evers e/aie 50156 51156 52156 53156 54156 55156 66156 67156 68156 

75 Commercial paper .....sssesenscssceene 50167 51167 52167 53167 54167 55167 66167 67167 68167 

76 Finance company paper ae 50168 51168 52168 53168 54168 55168 66168 67168 68168 

77 Other short-term paper .....-+--.-++--- 50169 51169 52169 53169 54169 55169 66169 67169 68169 

81 Other finance company obligations .... 50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176 

82 |Other short-term capital transactions .. 50186 51186 52186 53186 54186 55186 66186 67186 68186 

EY 2 Balance of capital movements in 50188 51188 52188 53188 54188 55188 66188 67188 68188 

short-term forms. 
EF 3 Total net capital balance ...... 50189 51189 52189 53189 54189 55189 66189 67189 68189 
bp Total current and capital 50190 51190 52190 53190 54190 55190 66190 67190 68190 
account balance. 

G Balance settled by exchange transfers .. - 51191 52191 53191 54191 55191 66191 67191 68191 

J Allocation of Special Drawing Rights ... 50210 = = = = 55210 = = = 
K Net official monetary movements: 

4 Official international reserves ...... 50213 51213 52213 53213 54213 55213 66213 67213 68213 

5 Official monetary liabilities ........ 50214 51214 52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214 

6 Net official monetary movements .... 50212 | 51212 52212 53212 54212 | 55212 66212 67212 68212 

io B ss 3 Nee ie : 


(3) Series terminated as of 1964. 


TABLEAU 


22. Numéros CANSIM des postes 


29 


de la balance canadienne des paiements internationaux — fin 


Compte de capital 


= 
Quarterly — Trimestriel in 
All | 
Other other 
All OECD non- 
non- United | United (Euro- resi- Other 
residents |States |Kingdom |R.S.A.(1) pe) (1) dents(1) EEC Japan OECD Other 
Tous les Etats- |Royaume- R.Z.S.(1) |0.C.D.£. | Tous les |C.£.E. Japon Autres Autres Détail 
non- Unis Uni (Euro- autres pays de 
résidents pe) (1) non-rési- IM OKCHD aE 
dents(1) 
Not seasonally adjusted 
Avant désaisonnalisation N° de 
= oat T ] + | compte 
279 ie [L. 281 282 283 284 2325 2326 2327 2328 | Numéros de matrices 
oe 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D = 
Investissements directs: D 
50560 | 51560 52560 53560 54560 55560 | 66560 | 67560 68560 | 69560 AE Canad clipe cretlcers coho ol aerate renee 21 
50564 51564 52564 53564 54564 55564 | 66564 67564 68564 69564 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
50677 | 51568 52568 53568 54568 55568 | 66568 67568 68568 | 69568 Obligations en circulation ............ 30 
50576 | 51576 52576 53576 54576 55576 | 66576 | 67576 68576 | 69576 Actions enweireullat lions acess eee nets il 
50586+50678 | 51584 52584 53584 54584 55584 | 66584 67584 68584 | 69584 Nowrelles emiasions. .. 9:«sdedceeeneseos 32 
50587+50679 51592 52592 53592 54592 55592 | 66592 67592 68592 69592 ACRES. ssn nissan s = ng eee eee tee 33 
Valeurs €trangéres: 
50600 | 51600 52600 53600 54600 55600 | 66600} 67600 68600 | 69600 Emissions en circulation 35 
50608 | 51608 52608 53608 54608 55608 66608 67608 68608 | 69608 Nouvelles émissions ...... 37 
50616 | 51616 52616 53616 54616 55616 | 66616 | 67616 68616 | 69616 RB CHAUS NS dameaisie Jurw eianretatansrsials stings 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du 
Canada: 
50624 51624 52624 53624 54624 55624 66624 = 68624 | 69624 (Avances et préts aux gouvernements 
( nationaux. 40 
50626 = = = = 55626 = = = 69626 (Souscriptions et avances aux organismes 
( financiers internationaux. 
50629 51627 52627 53627 54627 55627 66627 = 68627 69627 (Remboursement de préts et avances de 
( l'aprés-guerre. 
50700 - 52629 - - 55629 = = - - (Remboursement de préts et avances de 44 
( guerre. 
50630 51630 Traité du fleuve Columbia ........sc-0ceeece 48 
50632 51632 52632 53632 54632 55632 66632 67632 68632 69632] Crédits a 1'exportation consentis directe- 49 
ment ou indirectement aux risques du 
gouvernement du Canada. 
50650 51650 52650 53650 54650 55650 66650 67650 68650 69650] Autres opérations sur capitaux 4 long terme 50 
50687 51687 52687 53687 54687 55687 66687 67687 68687 69687 Solde des mouvements de capitaux 3 E 1 
long terme. 
50658 51658 52658 53658 54658 55658 = = = — | Avoirs des résidents en devises étran- De 60 
géres(3): 
50659 51659 52659 53659 54659 55659 | 66659 | 67659 68659 | 69659 Position nette en devises étrangéres des 61 
banques 4 charte vis-a-vis des non- 
résidents. 
50660 51660 52660 53660 54660 55660 66660 67660 68660 69660 Avoirs non bancaires en devises étrangéres 65 
a 1'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
50652 51652 52652 53652 54652 55652 66652 | 67652 68652 | 69652 Depots: en, dol tars 1..tcs sccen cere eee TACT 71 
50654 51654 52654 53654 54654 55654 66654 67654 68654 69654 Créances 4 vue sur le gouvernement ...... 72 
50656 | 51656 52656 53656 54656 55656 | 66656 | 67656 68656 | 69656 BONS Ga PIE SONs sevece shalecdolevaycie oe cee 74 
50667 51667 52667 53667 54667 55667 66667 | 67667 68667 | 69667 Effets de wommerce 0 .as cand aay cus 75 
50668 | 51668 52668 53668 54668 55668 | 66668 | 67668 6£668 | 69668 Effets des sociétés de financement 76 
50669 51669 52669 53669 54669 55669 | 66669 | 67669 68669 | 69669 Autres effets 3 court terme ..2.-c0c0r000 77 
50676 51676 52676 53676 54676 55676 | 66676 | 67676 68676 | 69676 Autres engagements des sociétés de 81 
financement. 
50686 51686 52686 53686 54686 55686 66686 67686 68686 69686] Autres opérations sur capitaux a court 82 
terme. 
50688 | 51688 52688 53688 54688 55688 | 66688 | 67688 68688 | 69688 Solce des mouvements de capitaux 4 E 2 
court terme. 
50689 51689 52689 53689 54689 55689 | 66689 67689 68689 | 69689 Total du solde net en capital ..... E 3 
50690 | 51690 52690 53690 54690 55690 | 66690 | 67690 68690 | 69690 Solde total du compte courant et F 
de capital. 
= 51691 52691 53691 54691 55691 66691 67691 68691 69691} Solde réglé par les transferts de com- G 
pensation. 
50710 = - - = 55710 = ~ - 69710) Attribution de droits de tirage spéciaux J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
! 50713 | 51713 52713 53713 54713 55713 | 66713} 67713 68713 | 69713 Réserves officielles de liquidités inter- 4 
! nationales. 
50714 51714 52714 53714 54714 55714 66714 67714 68714 69714 Engagements monétaires officiels ........ 5 
50712 51712 | 52712 53712 54712 55712 | 66712 | 67712 68712 69712 Mouvements monétaires officiels nets .. 6 
ail 1 4 ay = 


| 
| 
3) Ta 
| 


série se termine avec les donnée 


s pour l'année 1963. 


_ , r 
emits a . 


>y 


a 7 — 
Semente canadie 
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PUBLICATIONS DE REFERENCE 
SEPLICATIONS DE REFERENCE 


| Catalogue 


Titre 
7-202 "Canada's International Investment Position, 1968 to-19702™ {Voir Te nota 
ci-dessous.) 
67-002 "Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobiliéres." 


67-505 "The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of 
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 A 1964. 


67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1972." 
67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements 


internationaux", discontinué aprés Quatriéme Trimestre 1973. 


Si l'on désire d'autres détails ayant fait l'objet de publication 
périodique il suffit de consulter les bulletins trimestriels 
successifs. 


En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada publie une grande 
variété de rapports statistiques sur les questions Economiques et sociales 
canadiennes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous 
adressant 4 Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6. 


Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements 
internationaux du Canada ont uniquement été publiés dans le quotidien de 
Statistique Canada: 


"Balance canadienne de l'endettement international, 1960-70" du 17 avril 1974. 


"Propriété et contrdle des capitaux utilisés dans le secteur non financier, 1972" 
eo 21 avril, 1974. 


> 
"Investissements directs étrangers au Canada, 1973" du 2 septembre, 1975. 


"Investissements A long terme étrangers au Canada, 1973", du 30 septembre, 1975. 


"Investissements canadiens directs a2 l!étraneer, 1973 dat] mars, 1976. 


Catalogue 


67-202 


67-002 


67-505 


67-201 


67-001 


In 


publishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social 


affairs. 


request from Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6. 


Note: Recent releases concerning Canada's international investment position 
published only in the Statistics Canada Daily were: 
"Canada's Balance of International Indebtedness, 1960-70", released April 17, 


"Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1972", 
released April 21, 1975. 


"Foreign Direct Investment in Canada, 1973", released September 2, 1975. 
"Foreign Long-term Investment in Canada, 1973", released September 30, 1975. 


"Canadian Direct Investment Abroad, 1973" released March 11, 1976. 


REFERENCE PUBLICATIONS 


Title 


"Canada's International Investment Position, 1968 to 1970". (See note ‘ 
below.) : 
i 


"Security Transactions with Non-residents". 


"The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of Statis 
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964. 


"The Canadian Balance of International Payments 1972". 
"Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments”. 


Additional subsidiary detail published regularly may be traced through t 
successive quarterly reports. 


addition to the selected publications listed above, Statistics Canada 


A comprehensive catalogue of all current publications is available free 


ATALOGUE 67-001 QUARTERLY CATALOGUE 67-001 TRIMESTRIEL 


YSTEM OF NATIONAL ACCOUNTS SYSTEME DE COMPTABILITE NATIONALE 
Juarterly estimates Estimations 

of the Canadian trimestrielles de la 
yalance of balance canadienne 
nternational des paiements 
yayments internationaux 


Or, 
&4 fp. ere, 
‘ECOND QUARTER 1976 DEUXIEME TRIMESTRE 1976 “40, 


a Statistics Canada _ Statistique Canada 


STATISTICS CANADA — STATISTIOQUE CANADA 


Balance of Payments Division — Division de la balance des paiements 


SYSTEM OF NATIONAL ACCOUNTS SYSTEME DE COMPTABILITE NATIONALE 


QUARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN 
BALANCE OF INTERNATIONAL PAYMENTS 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE 
DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 


SECOND QUARTER - 1976 - DEUXIEME TRIMESTRE 


Published by Authority of 


The Minister of Industry, Trade and Commerce 


Publication autorisée par 


le ministre de I'Industrie et du Commerce 


October - 1976 - Octobre Price—Prix: $1.05 
3-1200-502 $4.20 a year—par année Vol. 24—No. 2 


Statistics Canada should be credited when republishing all or any part of this document 


Reproduction autorisée sous réserve d’indication de la source: Statistique Canada 


Ottawa 
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Statistics Canada publications: 
figures not available. 
... figures not appropriate or not applicable. 


— nil, or, in this publication less than half unit 
expressed. 
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x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 


* new series not strictly comparable with earlier 
years. 
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confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la: 
statistique relatives au secret. 


série nouvelle ne pouvant @tre comparée directement a 
celles des années antérieures. 


QUARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN BALANCE OF 
INTERNATIONAL PAYMENTS 


Second Quarter 1976 


On a seasonally adjusted basis the deficit on 
current account fell to $1,258 million in the second 
quarter of 1976. This was $118 million less than the 
record quarterly deficit which occurred in the pre- 
ceding quarter. With the exception of the third quar— 
ter of 1975 it was the lowest quarterly deficit since 
the fourth quarter of 1974 when a period of unprece- 
dently large deficits began. While the level of mer- 
chandise imports remained fairly steady, merchandise 
exports expanded by more than 42 producing a swing of 

_ $314 million in the merchandise trade balance from a 

deficit of over $200 million in the first quarter of 
1976 to a surplus of over $100 million. This swing 

_was partly offset by an increased deficit on service 

' transactions in the second quarter of 1976 mainly as a 
result of a rise in Payments on foreign held debt 
issues. With a drop in travel abroad by Canadians a 

| reduction of nearly $100 million occurred in the 

| deficit on travel. 


The decrease in the seasonally adjusted deficit 
on goods and services was $206 million and, with in- 
creases in the price indices for imports and exports 
of goods and services, in real terms the deficit on 
goods and services decreased by about 7%. This 
change, together with stronger growth in consumer ex- 
Penditure and an increase in gross fixed Capital forma- 
‘tion, particularly in housing, counterbalanced a sub- 
stantial Swing to inventory liquidation leaving Gross 
National Product in real terms unchanged from its first 
quarter level, 


Summary 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE 
DES PATEMENTS INTERNATIONAUX 


Deuxiéme trimestre 1976 


Aprés désaisonnalisation, le déficit du compte courant 

du Canada au deuxiéme trimestre de 1976 s'est fixé 4 $1,258 
millions. Cela représente une baisse de $118 millions par rap- 
port au déficit trimestriel record enregistré au trimestre pré- 
Sis cute exception faite du troisiéme trimestre de 
1975, du déficit trimestriel le plus bas depuis le quatriéme 
trimestre de 1974, qui a ouvert une période de déficits d'une 
ampleur sans précédent. Alors que les importations de marchan- 
dises sont demeurées relativement stables, les exportations 

ont gagné plus de 4 Z, ce qui a entrainé un revirement de $314 
millions de la balance du commerce des marchandises; celle-ci 
est passée d'un déficit de plus de $200 millions au premier 
trimestre de 1976 4 un excédent de plus de $100 millions. 
revirement a été compensé en partie par une augmentation du 
déficit au chapitre des services au deuxiéme trimestre de 1976, 
augmentation imputable surtout aux paiements accrus sur les 
obligations détenues par des étrangers. La diminution du nom- 
bre de Canadiens voyageant 4 l'étranger a réduit de prés de 
$100 millions le déficit au chapitre des voyages. 


Ce 


Le déficit au chapitre des biens et services, aprés dé- 
Saisonnalisation, a baissé de $206 millions. Compte tenu des 
Majorations de l'indice des prix 4 l'importation et 4 1'expor- 
tation des biens et services, cela représente une baisse réelle 
d'environ 7 Z du déficit au chapitre des biens et services, 
Cette baisse, ajoutée A la croissance plus forte des dépenses 
des consommateurs et 4 l'augmentation de la formation brute 
de capital fixe, surtout au chapitre du logement, a neutralisé 
la liquidation considérable des stocks qui s'est amorcée. Par 
conséquent, le produit national brut réel n'a subi aucune mo- 
dification par Tapport 4 son niveau du premier trimestre. 


Statement 


Etat récapitulatif 


1975 1976 ma. 
Be 1974 1975 Détail 
em 
DT noes [ IV I PE 
$ millions 
Seasonally adjusted — Aprés désaisonnalisation 
== J 112 | + 1,698 Solde du commerce de marchan- 
erchandise trade balance ..... — 323 )- 5X2) |e 39 202 | + ie dase 
ieee on non-merchandise ~ 952 |— 1,055 |— 1,320 |— 1,174 | — 1,370 |} — 3,190 #0 Ob aie Caerablons sur 
| transactions. 
co DAVLANCE: sie fysbeisvs L270) | — Leo) — 28d S76 250) |m—elea ge Solde du compte courant 
seasonally adjusted — Avant désaisonnalisation 


1,193 |} — 1,492 Solde du compte courant 
1963-4 Mouvements de capitaux 4 long 
terme. 
SOMES Mouvements de capitaux 4 court 
terme. 
PL 3o5a|"+ P55L6 Mouvements nets de capitaux(1) 
72a Mouvements officiels monétaires 
nets. 
—_—E 


urrent account balance ....... be ee 2 
apital movements in long-term > 

| forms. Aas 
apital movements in short-term = 

forms. 

Bt capital movement(1l) ....... = Pika SHES} i 
et official monetary movements nt 98 

L) Excluding items shown below. — Sauf les postes indiqués 


Total capital movements, unadjusted for seasonal 
‘Tiations, produced a net capital inflow of $1,365 
\llion, sharply down from the record inflow of $2,447 
‘llion in the preceding quarter. Nevertheless the 
‘pital inflow exceeded the current account deficit 
‘d Canada's official reserves rose by $172 million. 


ci-dessous. 


L'ensemble des mouvements de capitaux, avant désaisonna- 
lisation, s'est soldé par une entrée nette de $1,365 millions, 
une baisse trés forte par rapport au chiffre record de $2,447 
millions enregistré au trimestre précédent. Cette entrée de 
capitaux était pourtant supérieure au déficit du compte courant, 
et les réserves officielles du Canada ont donc augmenté de $172 
millions. 


Canadian Balance of International Payments 
Balance canadienne des paiements internationaux 
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As in the first quarter of 1976, the net capital 
inflow was more than accounted for by transactions in 
long-term forms. These produced a net inflow of $1,963 
million as Canadian borrowers, corporations as well 
as provincial and municipal governments, continued to 
take advantage of relatively low interest rates in 
Other countries. While the net inflow in long-term 
forms was about one third less than in the preceding 
quarter, it brought the total net inflow in long-term 
forms during the first half of 1976 to one fifth more 
than during all of 1975. New issues of Canadian secu- 
rities brought in $1,878 million, the third highest 
quarterly figure on record but more than $1 billion 
less than in the first quarter of 1976 and nearly half 
a billion dollars less than in the last quarter of 1975 
A supporting inflow of $161 million in other forms of 
portfolio investment was 3 1/2 times the size of the 
inflow that occurred in these forms during the previous 
quarter. Direct investment abroad, at $140 million was 
almost twice its level in the first quarter of 1976 and 
near the average quarterly level for such investment 
during 1974 and 1975. Net inflows of direct investment 
in Canada remained at a relatively low level bué,e at 

| $35 inillion, were iauch larger than in the preceding 

/ quarter. Other capital movements in long-term forms 
combined to produce a net inflow of $29 million, mainly 
as a result of miscellaneous transactions which more 
than compensated for export credits of $70 million at 
direct or indirect risk of the Government of Canada and 
net loans and subscriptions by it of $38 million. 


Capital movements in short-term forms represented 
a net outflow of $598 million, $248 million more than 
|the net outflow in these forms in the first quarter of 
/1976. Canadian holdings of foreign currency decreased 
by $206 million, mainly because of a drop in net claims 
'of Canadian chartered banks on non-residents (includ- 
ing their foreign branches). This inflow contrasted 
with the outflow reflecting an increase of $696 million 
‘in the first quarter of 1976. Non-resident holdings 
of Canadian dollar deposits decreased slightly during 
the second quarter of 1976. This was markedly differ- 
ent from the increase of $192 million in such holdings 
in the previous quarter and was the first quarterly 
decrease in such holdings since the second quarter of 
(1973, possibly indicating a shift in foreigners' will- 
lingness to hold Canadian dollars at present and pro- 
‘spective exchange rates. Trading in money market 
Paper produced a net outflow of $52 million, a swing 
of $521 million from the inflow in the previous quarter. 
The balancing iten, representing unidentified trans- 


actions, was on present estimates a debit of about 
$450 million. 


Jurrent Account, Seasonally Adjusted, 


The current account of the Canadian balance of 
‘ternational Payments produced a seasonally adjusted 
‘eficit of $1,258 million for the second quarter of 
976. Except for the third quarter of 1975, this was 
she lowest deficit on current account since the fourth 
uarter of 1974 but was over four fifths the size of 
she deficit for the whole of 1974. A decrease of $118 
lillion in the deficit compared with the first quarter 
£1976 was based on a swing in the merchandise trade 
alance, which produced its first sizeable trade sur- 
lus since the third quarter of 1974. This shift was 
artly offset by an increase of $196 million in net 
om=merchandise payments. The widening of the deficit 
a “invisibles" came mainly from higher interest pay- 
ents and a drop in net transfer receipts. 


I In the second quarter of 1976, mainly as a result 
+ @ relatively large surplus of $150 million in May, 
tere was a surplus of $112 million compared with a 
#£icit of $202 million in the preceding quarter. The 
ting in the trade balance resulted from a drop in the 
‘owth rate of imports of 7 percentage points to less 
an 1%. The export growth rate, at 4%, dropped by less 


Les opérations sur capitaux 4 long terme ont suivi 1'exem- 
ple du premier trimestre et ont laissé une entrée nette encore 
plus importante de $1,963 millions. En effet, les emprunteurs 
canadiens, qu'il s'agisse de sociétés ou d'administrations pro- 
vinciales et municipales, ont encore profité des taux d'inté- 
rét relativement peu @levés dans d'autres pays. Méme si l'en- 
trée nette de capitaux A long terme était inférieure d'environ 
un tiers 4 celle du trimestre précédent, elle a néanmoins con- 
tribué 4 porter l'entrée nette totale de la premiére moitié de 
1976 4 un niveau supérieur de 20 Z% au chiffre réalisé en 1975. 
Les ventes de nouvelles émissions de valeurs mobiliéres cana- 
diennes ont atteint le chiffre de $1,878 millions, soit la 
troisiéme marque trimestrielle jamais enregistrée. Cela re- 
présente toutefois une régression de plus de $1 milliard par 
rapport au premier trimestre de 1976 et de prés de $500 millions 
par rapport au dernier trimestre de 1975. Une entrée nette de 
$161 millions au chapitre d'autres titres de portefeuille a été 
de trois fois et demie Supérieure 4 l'entrée nette du premier 
trimestre de 1976. Les investissements directs 3 1'étranger 
se sont chiffrés 4 $140 millions, soit presque le double du 
niveau enregistré au premier trimestre de 1976, et ont presque 
égalé le niveau trimestriel moyen de 1974 et 1975. Les entrées 
nettes d'investissements directs au Canada ont atteint $35 mil- 
lions, un niveau relativement bas Mais beaucoup plus élevé que 
celui du trimestre précédent. Les autres mouvements de capi- 
taux 4 long terme se sont soldés par une entrée nette de $29 
millions, en grande Partie 4 cause des opérations diverses. 

Ces derniéres ont plus que compensé les $70 millions en crédits 
a l'exportation consentis directement ou indirectement par le 
gouvernement du Canada et les $38 millions en préts et sous- 
criptions nets qu'il a accordés. 


Les mouyements de capitaux 4 court terme ont laissé une 
sortie nette de $598 millions, soit $248 millions de plus que 
la sortie nette observée au premier trimestre de 1976. Les 
avoirs bancaires canadiens de devises 3 l'étranger ont diminué 
de $206 millions, surtout en raison d'une baisse des créances 
nettes des banques 4 charte canadiennes sur des non-résidents 
(y compris leurs succursales 4 l'étranger). Cette entrée s'op- 
pose 4 la sortie que représente l'augmentation de $696 millions 
enregistrée au premier trimestre de 1976. Les avoirs des non- 
résidents sous forme de dép6ts en dollars canadiens ont un peu 
diminué au cours du deuxiéme trimestre de 1976, alors qu'il 
s'étaient accrus de $192 millions au trimestre précédent. I1 
s'agit de la premiére baisse trimestrielle de ce poste depuis 
le deuxiéme trimestre de 1973, ce qui signifierait que les 
étrangers semblent moins désireux de détenir des dollars cana- 
diens aux taux de change courant et prévisible. Les transac- 
tions sur les effets du marché monétaire ont laissé une sortie 
nette de $52 millions, un revirement de $521 millions par rap- 
port a l'entrée du trimestre précédent. Le poste comptable, 
qui regroupe les transactions non identifiées, est passé a un 
débit d'environ $450 millions selon les estimations actuelles. 


Compte courant, aprés désaisonnalisation, 


Aprés désaisonnalisation, le compte courant de la balance 
canadienne des paiements internationaux a accusé un déficit de 
$1,258 millions pour le deuxi&me trimestre de 1976. C'est le 
plus faible déficit au compte courant depuis le quatriéme tri- 
mestre de 1974, exception faite du troisi&me trimestre de 1975, 
mais il dépasse de plus de 80 Z% celui pour l'ensemble de 1974, 
La baisse de $118 millions par rapport au premier trimestre de 
1976 s'explique par le revirement de la balance du commerce des 
marchandises, qui a enregistré son premier excédent appréciable 
depuis le troisiéme trimestre de 1974. La hausse de $196 mil- 
lions des paiements nets au titre des opérations sur invisibles 
a cependant neutralisé en partie ce revirement; le déficit 3 
ce titre a été creusé principalement par la progression des 
paiements d'intéréts et la régression des recettes nettes au 
titre des transferts. 


Le deuxiéme trimestre de 1976 s'est terminé par un excé- 
dent de $112 millions, grace surtout 4 l'excédent assez consi- 
dérable de $150 millions du mois de mai; au premier trimestre, 
on avait eu un déficit de $202 millions. Ce déplacement de la 
balance du commerce a résulté du ralentissement de la croissance 
des importations: son taux a perdu 7 points pour se fixer a 
moins de 1 2, tandis que celui des exportations régressait de 


than one percentage point compared with the first 
quarter. Reflecting in part the continuation of the 
United States economic expansion, exports to that 
country, which accounted for 69% of total Canadian 
exports of $9,364 million in the second quarter, 
climbed by over 6%. In Canada's other major markets, 
there were increases in sales to the United Kingdom 
and to the other European Economic Community countries, 
and a drop in exports to Japan. On a commodity basis, 
major increases in sales were in newsprint, automotive 
products, iron ore, wheat, coal, aluminum alloys and 
natural gas. There were reductions in sales of barley, 
lumber, copper and nickel ores, and rapeseed. 


Imports, seasonally adjusted, increased during 
the quarter by less than 1% to $9,252 million. This 
marginal increase in imports is in line with the sub- 
stantial swing to inventory liquidation from last 
quarter's massive accumulation. 


Of the major trading partners, the growth rate 
in imports was largest for the United Kingdom and only 
marginal for the United States. Imports from the EEC 
(excluding the United Kingdom) and Japan declined. In 
absolute terms, however, the United States accounted for 
about two thirds of the increase in Canadian imports 
during the second quarter. Increases were recorded in 
crude petroleum, meat, communication and related equip- 
ment and raw sugar; there were lower purchases of in- 
dustrial and agricultural machinery, coal, textile 
fabricated materials and chemicals. 


Service Transactions, Seasonally Adjusted 


moins de 1 point comparativement au premier trimestre, pour 
s'établir 4 4 Z. Les exportations sux Etats-Unis, qui ont com’ 
té pour 69 Z de l'ensemble des exportations canadiennes au cou 
du deuxiéme trimestre ($9,364 millions), ont progressé de 6 Z, 
traduisant en partie la fermeté de la reprise américaine. En 
ce qui concerne les autres débouchés importants de l'industrie 
canadienne, les ventes au Royaume-Uni et aux autres pays de la 
Communauté économique européenne se sont accrues et les expor- 
tations au Japon ont fléchi. Les marchandises dont les ventes 
ont le plus augmenté sont le papier journal, les produits de 
1l'automobile, le minerai de fer, le blé, le charbon, les allia 
ges d'aluminium et le gaz naturel. Par ailleurs, les ventes 
d'orge, de bois, de minerais de cuivre et de nickel et de colz 
ont diminué. 


Les importations ont fait un gain de moins de 1 7; penda| 
le trimestre, pour se chiffrer, aprés désaisonnalisation, 4 
£9,252 millions. La faiblesse de 1'augmentation concorde avec 
le passage rapide a une liquidation des stocks aprés 1’ accumu- 
lation massive du trimestre précédent. 

i 

Quant 4 la situation face aux principaux partenaires com 
merciaux, le taux de croissance des importations a été le plus| 
élevé pour le Royaume-Uni et le plus faible pour les Etats-Uni 
Les importations en provenance de la C. E.E. (sans le Royaume- 
Uni) et du Japon ont diminué. En termes absolus, par contre, | 
les apoE coms américaines ont compté pour prés des deux tie 
de 1'augmentation des importations au cours du deuxiéme trimes 
tre. Le pétrole brut, la viande, le matériel de communicatior 
et le matériel connexe et le sucre brut ont été en hausse; les 
machines agricoles et industrielles, le charbon, les demi-pro-| 
duits textiles et les produits chimiques, en baisse. 


Operations au titre des services, apres désaisonnalisation 
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The deficit on non-merchandise trade rose by 172% 
to $1,370 million, the highest on record. There was an 
increase in the deficit on service transactions which 
was accompanied by a drop in the surplus on transfers. 
Total non-merchandise receipts, at $2,143 million, 
remained practically unchanged as a drop in transfer 
receipts was nearly offset by an increase in service 
receipts, mainly on "other service Receipes abut. 
with an increase of $129 million in service Payments 
to $3,242 million, principally due to the increasing 
cost of servicing debt issues, and an increase in 
unilateral transfer payments, total non-merchandise 
payments went up by about 6% to $3,513 million. The 
relatively large increase in net interest and dividend 
payments, which approached the high level of the fourth 
quarter of 1975, together with smaller increases in 
net payments on freight and shipping and "other service 
transactions" more than offset a drop of 28% in net 
travel payments brought about by a decline in Canadian 
expenditures abroad. 


Withholding tax on income distributions and 
service payments to non-residents increased slightly 
to $132 willion but this item has no net effect on the 


current account balance as there is a corresponding 
transfer receipt. 


! In this quarter the surplus on transfers dropped 
_ by half to $87 million which, except for the fourth 

| quarter of 1975, was the lowest since the second quarter 
| of 1973. This reduction in the transfer surplus 
resulted mainly from a significant increase of two 
thirds in official contributions to assist the economic 
and social development of other countries. As a result 
| of this upsurge in development aid, total transfer 
_Payments soared by 28% to $271 million. Transfer 
receipts at $358 million were down by 7% as a drop in 
inflows of immigrant funds more than offset the 
marginal increase in withholding tax. 


| 


Current Account, Unadjusted for Seasonal Variations 


Unadjusted for seasonal variations, current ac- 
count transactions between Canada and the rest of the 
world produced a deficit of $1,193 million. A small 
merchandise trade surplus of $122 million was more than 
pffset by a total deficit of $1,315 million on "invis- 
ibles", which was made up of a deficit of $1,435 mil- 


lion On services and a surplus of $120 million on uni- 
lateral transfers. 
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| Trade in commodities, which represents the largest 
item in the Canadian balance of international payments, 
accounted for over four fifths of total current account 
receipts and about three quarters of total payments dur- 
img the quarter. The United States market took 69% of 
‘otal Canadian exports of $10,024 million. The other 
important markets, namely the United Kingdom, and the 
pther EEC countries, Japan, the Union of Soviet Social- 
pst Republics and Brazil together accounted for a fur- 
ther 21% of total Canadian exports in this quarter. 

jhe main export commodities were automotive products, 
jrude petroleun, newsprint, woodpulp, wheat, natural 


‘as, lumber, iron ore, coal and aircraft engines and 
jarts, 


' 


: Canadian purchases of goods from other countries 
ose to $9,902 million in the second quarter. Over two 
hirds of these imports came from United States sources. 
he next largest source, Venezuela, supplied only 6% as 
uch as the United States and was followed by Japan, the 
nited Kingdom, other EEC countries, Iran and Saudi 
rabia. In value terms, imports were mainly concentrat- 
i in automotive products, crude petroleum, coal, tele- 
communications equipment, tractors, aircraft engines and 
Arts, organic chemicals and computers. Trade in auto- 
»tive products and crude petroleum (which taken to- 
ether accounted For, 27ZV0£ exports and 36% of imports 
*spectively) produced a deficit of over three quarters 

a billion dollars, of which more than half came from 
t payments for crude petroleum. 
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Le déficit au titre des opérations sur invisibles a pro- 
gressé de 17 % pour atteindre le chiffre record de $1,370 mil- 
lions. On a enregistré une hausse du déficit au chapitre des 
opérations sur les services et une baisse de 1'excédent des 
transferts. Les recettes totales sur invisibles ($2,143 mil- 
lions) sont demeurées presque inchangées, car la diminution des 
recettes sur transferts a été compensée par une augmentation 
des recettes sur services, surtout des "autres services". Les 
paiements au chapitre des opérations sur invisibles ont cepen- 
dant gagné 6 Z pour se chiffrer 4 $3,513 millions; les paiements 
au titre des services ont progressé de $129 millions pour at- 
teindre $3,242 millions, principalement 4 cause de la montée 
du cofit du service de la dette et de la majoration des trans- 
ferts unilatéraux. L'accroissement notable des paiements d'in- 
téréts et de dividendes, qui ont presque atteint le niveau éle- 
vé du quatriéme trimestre de 1975, ainsi que les hausses moins 
importantes des paiements nets au titre du transport de marchan- 
dises et des "autres opérations au titre des services" ont plus 
que compensé la chute de 28 % des paiements nets au titre des 
voyages causée par la diminution des dépenses des Canadiens a 
1l'étranger. 


Les retenues fiscales sur les bénéfices répartis et sur 
les paiements aux non-résidents au titre des services ont 1é- 
gérement augmenté pour se chiffrer A $132 millions, mais ce 
poste n'influe pas sur la balance du compte courant puisqu'il 


existe des recettes correspondantes au chapitre des transferts. 


Au cours de ce trimestre, 1'excédent sur transferts a été 
réduit de moitié, pour se fixer 4 $87 millions; c'est le plus 
faible depuis le deuxiéme trimestre de 1973, exception faite 
du quatriéme trimestre de 1975. Cette réduction s'explique 
surtout par l'accroissement de deux tiers des contributions 
officielles 4 l'aide au développement économique et social des 
pays étrangers. I1 en est résulté un bond de 28 Z des trans- 
ferts, qui ont atteint $271 millions. Les recettes sur trans- 
ferts ont décru de 7 % pour s'établir 4 $358 millions, car une 
diminution de l'entrée de capitaux d'immigrants a plus que com- 
pensé la progression minimale des retenues fiscales. 


Compte courant, avant désaisonnalisation 


Avant désaisonnalisation, les opérations du compte courant 
entre le Canada et le reste du monde se soldent par un déficit 
de $1,193 millions; le faible excédent ($122 millions) du 
commerce des marchandises a été largement neutralisé par le 
déficit de $1,315 millions au titre des opérations sur invi- 
bles, que laissent un déficit de $1,435 millions au chapitre 
des services et un excédent de $120 millions au titre des 
transferts unilatéraux. 


Le commerce des marchandises, poste le plus important de 
la balance canadienne des paiements internationaux, a figuré 
pour plus de 80 Z des recettes totales du compte courant et pour 
environ les trois quarts des paiements totaux au cours du tri- 
mestre. Le marché américain a absorbé 69 Z du montant de 
$10,024 millions des exportations canadiennes. Les autres mar- 
chés importants, le Royaume-Uni et les autres pays de la C.EL Es, 
le Japon, 1'Union soviétique et le Brésil ont ensemble rendu 
compte de 21 % des exportations canadiennes de ce trimestre. 

Les principales marchandises exportées ont été les produits de 
l'automobile, le pétrole brut, le papier journal, la pate de 
bois, le blé, le gaz naturel, le bois, le minerai de fer, le 
charbon et les moteurs et piéces d'avion. 


Les achats canadiens 4 l'étranger se sont chiffrés 4 
$9,902 millions au cours du deuxiéme trimestre. Plus des deux 
tiers des importations sont venues des Etats-Unis. Le deuxiéme 
fournisseur en importance, le Vénézuela, n'a enregistré que 6 Z 
des ventes réalisées par les Etats-Unis. Venaient ensuite le 
Japon, le Royaume-Uni, les autres pays de la C.E.E., l'Iran et 
l'Arabie saoudite. Du point de vue de la valeur, les princi- 
pales importations ont été les produits de l'automobile, le 
pétrole brut, le charbon, le matériel de téléconmmunication, les 
tracteurs, les moteurs et piéces d'avion, les produits chimiques 
organiques et les ordinateurs. Le commerce des produits de 
1'automobile et du pétrole brut (qui rend compte de 27 Z des 
exportations et de 36 Z des importations) s'est soldé par un 
déficit de plus de 250 millions de dollars dont plus de la moi- 
tié est imputable aux paiements pour l'achat de pétrole brut. 
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Year-over-year Percentage Change in Second Quarter 
Export and Import Price Indexes 


Variation annuelle en pourcentage des indices des prix des exportations 


et des importations, deuxiéme trimestre 
Exports — Exportations 
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In the second quarter of 1976, export prices were, 
on average, slightly below the first quarter level but 
about 4% higher than for 1975. Decreases in food, feed 
and beverages, including barley and wheat, and in crude 
and fabricated materials, including crude petroleum and 
woodpulp, were partly offset by increases in prices of 
live animals and end products, including industrial and 
agricultural machinery and motor vehicle parts. In vo- 
lume terms, exports increased by 15%, the highest real 
quarterly growth since the fourth quarter of 1973, with 
the principal increases occurring in food and fabricated 
materials. 


Import prices remained practically unchanged in 
the second quarter, slightly above their level in the 
corresponding quarter of last year. There were increases 
in prices of cocoa, coffee, tea, sugar, tobacco, wooden 
materials and chemicals, and reductions in crude non- 
metallic minerals, meat, grain, metals in ores, and iron 
and steel products. In real terms, imports went up by 
10%, about the same as the rate of growth recorded in 
the second quarter last year. 


The slight decrease in export prices in the second 
quarter while import prices held their first quarter 
level resulted in a 1 percentage point move against 
Canada in the terms of trade. However, compared with 
the second quarter of 1975 there was an improvement of 
3 percentage points. 


Adjustments to Trade of Canada data for balance 
of payments purposes are presented in Table 5. Adjust- 
ments are made for the timing of transactions in wheat, 
crude petroleum, natural gas and ships, coverage of gold 
transactions with non-residents, the inclusion of trans- 
portation costs in reported trade values and the incor- 
poration of changes arising from the trade reconcilia- 
tion with the United States. Net positive adjustments 
of $58 million and negative adjustments of $156 million 
were made to exports and imports respectively, changing 
the Trade of Canada deficit of $92 million on a customs 
basis, to the surplus of $122 million on a balance of 
payments basis. 


On non-merchandise trade, there was a deficit of 
$1,315 million resulting from net service payments of 
$1,435 million, and net transfer receipts of $120 mil- 
lion. Nearly two thirds of the total deficit on service 
transactions arose from interest and dividends and 
"other service" transactions. 


Imports — Importations | 
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Au cours du deuxiéme trimestre de 1976, les prix ont eté 
en moyenne légérement inférieurs au premier trimestre, mais 
ont dépassé de 4 % le niveau de 1975. La baisse du prix des 
aliments, provendes et boissons, notamment l'orge et le blé, 
ainsi que des matiéres premiéres et des demi-produits, notam- 
ment le pétrole brut et la pate de bois, ont @té en partie com- | 
pensées par le renchérissement des animaux vivants et des pro- 
duits finis, y compris les machines agricoles et industrielles 
et les piéces de véhicules automobiles. Le volume des expor- 
tations a progressé de 15 %, la hausse trimestrielle la plus 
élevée depuis le quatriéme trimestre de 1973; ce sont les ali- 
ments et les demi-produits qui ont le plus augmenté. 

Les prix A 1l'importation n'ont 4 peu prés pas changé au 
cours du deuxiéme trimestre, en légére hausse par rapport au 
trimestre correspondant de 1975. Le prix du cacao, du café, 
du thé, du sucre, du tabac, des matiéres ligneuses et des pro- 
duits chimiques a augmenté et celui des minéraux non métalli- 
ques, de la viande, des grains, des minerais, des produits du | 
fer et de l'acier ont diminué. I1 s'en dégage un accroissement 
réel des importations de 10 %, soit un taux de croissance 4 peu 
prés semblable 4 celui du deuxiéme trimestre de 1'année précé= 
dente. 


Le léger fléchissement des prix 4 1'exportation au cours 
du trimestre, tandis que les prix a l'importation se mainte- | 
naient au niveau du premier trimestre, a entrainé une détério- 
ration de 1 point de la situation commerciale du Canada. Par 
ailleurs, sa position s'est redressée de quelque 3 points par 
rapport au troisiéme trimestre de 1975. 


Le tableau 5 donne les ajustements apportés 4 la statis- 
tique du commerce extérieur du Canada. Des ajustements de pé- 
riode sont faits pour le blé, le pétrole brut, le gaz naturel I 
et les navires, tandis que les ventes d'or 4 des non-résidents ~ 
ont @té ajustées 4 des fins de couverture. D'autres ajustements 
ont été effectués pour éliminer les frais de transports dans { 
les valeurs commerciales déclarées et pour incorporer les modi- | 
fications apportées aux statistiques lors du rapprochement des 
données relatives aux Etats-Unis. Des ajustements positifs 
nets de $58 millions aux exportations et des ajustements néga- 
tifs de $156 millions aux importations ont fait passer la ba- 
lance commerciale du Canada d'un déficit de $92 millions sur 
la base douaniére 4 un excédent de $122 millions selon la ba- 
lance des paiements. 


Les opérations sur invisibles ont laissé un déficit de 
$1,315 millions: paiements nets de $1,435 millions au titre 
de services et recettes nettes de $120 millions sur transferts- 
Prés des deux tiers du déficit total sur les opérations au ti- 
tre de services étaient attribuables aux intéréts et dividendes 
ainsi qu'aux "autres opérations au titre des services". 


aq 


The largest deficit, at $553 million, was produced 
by interest and dividends with receipts from non-resi- 
dents of $242 million being less than a third of the 
corresponding payments. 


Interest payments on provincial direct and guaran- 
teed borrowings were nearly three fifths of the $496 
million total for interest payments and reflected pay- 
| ments coming due on the funds raised in the early stages 
of the upsurge in borrowings over the last few quarters. 
Dividend payments were mainly by Canadian subsidiaries 
| to United States parent companies. The latter amounted 
to ten times the dividends received by Canadian resi- 
dents from their direct investments in the United 
States. In total, nearly four fifths of the interest 
| and dividends paid by residents of Canada was to resi- 
_dents of the United States. The principal contributor 
to the receipts of interest was the earnings on offi- 
cial international reserves while direct investment 
abroad provided the main source of dividend receipts. 
Earnings of dividends from direct investment were spread 
across a number of countries while portfolio investment 
earnings came almost wholly from the United States. 


The second largest deficit, at $380 million, on 
non-merchandise transactions came from "other services", 
which covers government transactions, business services 
_and charges and miscellaneous income flows. This amount 
Was over a quarter of the total deficit on services with 
_the major part of it coming from net payments in respect 
of business services. 


\ 
| 
| With travel expenditures abroad by Canadian resi- 
_dents exceeding by about 50% the receipts from non-resi- 
_dent travel expenditures in Canada, net travel pay- 
_ments amounted to $243 million. Travel transactions 
'with United States residents accounted for over 60% of 
the total deficit. United States residents have tended 
| to be more restrained in their travel spending than 
_their Canadian counterparts in terms of both number of 
visits and average expenditures. Bicentennial celebra- 
_tions in the United States as well as the holding of the 
Olympic games in Montreal in the third quarter, could 
_have been among the factors which have tended to reduce 
_the number of United States visitors to Canada in the 
second quarter. The United Kingdom and continental 
|Europe continued to play a major part in the travel 
|deficit with overseas countries which reached a level 
jof $93 million, mainly as a result of relatively higher 
,per capita expenditures by Canadian travellers. 


Freight and shipping transactions with non-resi- 
dents in respect of ocean, air, and inland transporta- 
tion and port expenditures within and outside Canada 
‘produced a deficit of $106 million. 


Unilateral transfer receipts amounted to $389 
million with over two fifths coming from inflows of 
immigrants! funds. Tax withheld on income distributions 
and service payments to non-residents at $153 million 
jis a relatively significant transfer item in this quar- 
ter, amounting to about 39% of total transfer receipts. 
Transfer payments were $269 million. The principal com- 
ponent in these payments was $148 million in official 
contributions by the Canadian government to developing 
countries, (Assistance to these countries through non- 
governmental organizations are included in the item 
for personal and institutional remittances.) Over a 
jthird of the official contributions was under the Inter- 
national Food Aid Programme. Bangladesh and India re- 
ceived over 80% of the aid under that programme largely 
fin the form of wheat. Grants to international organi- 
zations accounted for an additional 34% of official con- 
tributions, with the bulk of grants going to the United 
Nations Development Programme. 


Current Account — First Six Months 
| = 

During the first six month of 1976, Canada's bal- 
amce on current account was in deficit by $3,137 mil- 


lion, slightly more than the level recorded in the cor- 
esponding period of the previous year. On merchandise 
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Le plus lourd déficit ($553 millions) a été enregistré 
par les intéréts et les dividendes; les recettes venant des 
non-résidents n'ont rapporté que $242 millions, soit moins du 
tiers des paiements correspondants. 


Le service de la dette directe et garantie des provinces 
s'est établi a prés des trois cinquiémes du montant total de 
$496 millions versé en intéréts. C'est la conséquence du fait 
que les paiements sur les capitaux mobilisés au début de la 
forte poussée des emprunts au cours des derniers trimestres ar- 
rivent 4 échéance. Les dividendes versés venaient surtout de 
filiales canadiennes de sociétés américaines et se chiffraient 
a dix fois le montant des dividendes regus par les résidents 
canadiens au titre d'investissements directs aux Etats-Unis. 

En tout, prés des quatre cinquiémes des dividendes versés par 
les résidents du Canada sont allés aux résidents des Etats-Unis. 
Du c6té des recettes au chapitre des intéréts, le poste le plus 
important a été les gains au titre des réserves officielles de 
liquidités internationales, tandis que les investissements di- 
rects 4 1'étranger ont procuré le plus de dividendes. Les gains 
en dividendes au titre d'investissements directs se sont étalés 
sur plusieurs pays, mais le produit des investissements de 
portefeuille a été presque entiérement d'origine américaine. 


Le deuxiéme déficit en importance au titre des opérations 
sur invisibles a été celui des "autres services", qui s'est 
chiffré 4 $380 millions. Ce poste comprend les opérations des 
administrations, les services et les frais commerciaux et di- 
verses autres sources de revenus. I1 a figuré pour plus du 
quart du déficit total au titre des services; les paiements 
nets au chapitre des services commerciaux en ont constitué la 
majeure partie, 


Les paiements nets au titre des voyages se sont établis 
a $243 millions, les dépenses des résidents canadiens a4 1'é- 
tranger ayant dépassé d'environ 50 % les recettes venant des 
non-résidents en voyage au Canada. Or les transactions avec 
les résidents des Etats-Unis ont compté pour plus de 60 Z du 
déficit total. Les Américains semblent en effet avoir plus 
limité leurs dépenses au titre des voyages que ne l'ont fait 
les Canadiens, tant pour le nombre de voyages que pour la moyen- 
ne des dépenses. Les célébrations du Bicentenaire aux Etats— 
Unis et la tenue des Jeux Olympiques 4 Montréal au cours du 
troisiéme trimestre ont pu contribuer A une diminution du nom- 
bre de visiteurs américains au Canada pendant le deuxiéme tri- 
mestre. Ceux qui ont le plus profité du déficit au titre des 
voyages avec les autres pays ont été, comme dans le passé, le 
Royaume-Uni et 1'Europe continentale. Ce déficit a atteint 
$93 millions, principalement parce que les voyageurs canadiens 
ont dépensé plus d'argent en moyenne. 


Les opérations au titre des transports aérien, maritime 
et terrestre avec les non-résidents ainsi que les dépenses por- 
tuaires 4 l'intérieur et 4 l'extérieur du Canada se sont soldées 
par un déficit de $106 millions. 


Les recettes au titre de transferts unilatéraux ont at- 
teint $389 millions; sur ce montant, plus de 40 Z était sous 
forme de capitaux d'immigrants. Les retenues fiscales sur les 
bénéfices répartis et sur les paiements au titre des services 
aux non-résidents ($153 millions) sont un élément important du 
poste des transferts pour ce trimestre puisqu'’elles constituent 
39 % du total des recettes 4 ce titre. Les transferts se sont 
chiffrés 4 $269 millions dont $148 millions sous forme de con- 
tributions officielles du gouvernement canadien aux pays en 
développement. (L'aide 4 ces pays par 1'entremise d'organismes 
indépendants est imputée au poste "versements A des particuliers 
et a des institutions".) Les contributions en vertu du pro- 
gramme international d'aide alimentaire formaient plus du tiers 
des contributions officielles. Le Bangladesh et 1'Inde ont bé- 
néficié de plus de 80 Z de l'aide canadienne en vertu de ce 
programme, principalement sous forme d'expéditions de blé. Les 
subventions aux organisations internationales ont compté pour 
34 % des contributions officielles: la plus grande partie est 
allée au programme de développement des Nations Unies. 


Compte courant — Premier semestre 


Au cours des six premiers mois de 1976, le compte courant 
du Canada s'est soldé par un déficit de $3,137 millions, en 
légére hausse par rapport 4 la période correspondante de 1975. 
Il s'est produit un revirement notable dans le secteur des opé- 


transactions, there was a marked change as the deficit 
declined by half a billion dollars to $307 million. 

The customary deficit on invisibles, however, continued 
to expand, rising by $604 million to $2,830 million. 


The reduction in the merchandise trade deficit 
arose from non-oil trade, the balance on which shifted 
from a deficit of some $400 million to a surplus of 
$459 million. Non-oil exports rose by 16% largely on 
the basis of automotive products, natural gas, lumber, 
coal and precious metals. Total imports excluding crude 
petroleum rose by 10% with the larger increases being 
recorded for automotive products, outerwear and paper. 

A strong growth in exports to the United States was the 
major factor accounting for the reduction in the deficit 
on merchandise trade. 


Surplus/Deficit on Selected Commodities and Groups of Commodities, 1973-1976, six months 


Excédent/déficit sur certains produits et groupes de produits, 1973-1976, six mois 
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rations sur marchandises puisque le déficit a été réduit d'un 
demi milliard de dollars, pour s'établir 4 $307 millions. Néa 
moins, le déficit habituel sur les invisibles a continué de 
s'accroitre, car il a augmenté de $604 millions pour atteindre; 
$2,830 millions. 


La diminution du déficit du commerce des marchandises es 
imputable au renversement du solde du commerce non pétrolier, 
qui est passé d'un déficit de quelque $400 millions 4 un excé= 
dent de $459 millions. Les exportations, sans le pétrole, ont 
gagné 16 %, grace surtout aux produits de l'automobile, au gaz 
naturel, au bois, au charbon et aux métaux précieux. Les im- 
portations totales, sans le pétrole, ont cri de 10 2%, les prin 


cipaux produits étant ceux de l'automobile, les vétements de 
dessus et le papier. 
déficit du commerce des marchandises a été 1'accroissement mar- 


2 
qué des exportations aux Etats-Unis. 
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Crude petroleum ........ euelialever fel elieetate eaters 9305 
Natura Me Paine ssc lecele neers cele ein aloter Vevelentieha a eeloy, 
Copper, iron and nickel, in ores ....... + 644 
FABRICATED MATERIALS, INEDIBLE ............- +2209 1! 
Of which: 
Lumber, newsprint and woodpulp ......... tl 393.5 
Ghemilcalis Marreatarsre taverns + scercrescrseine mieten é =  *L63 
Fabricated iron and steel ......... 5 - 44 
END PRODUCTS, INEDIBLE ........ wsoloistolsLetelv isis — 3,024 
Of which: 
BOCOMOPLVESTPLOCUCES vecatertle sinters ere tte ere clots — 291 
METERAN ET Vametere alotaeleieim inte atete. stetsheinvore cleteteis eres ss ee OGD 
Personal and household goods ........... =a Oh: 
Note: 


Voir aussi le tableau 5. 


Much of the swing in the balance on non-oil trade 


was offset by the effect of crude petroleum transactions. 


The deficit balance on trade in this commodity nearly 
doubled to $766 million as crude oil exports fell by 20% 
to $1.1 billion while imports rose by 4% to $1.9 bil- 
lion. 


The sharp increase in the non-merchandise deficit 
was largely attributable to the enlarged deficits re- 
eorded on the travel and interest and dividend accounts. 
Net payments in respect of international travel transac- 
tions between Canada and other countries totalled $933 


voyages internationaux et de celui des dividendes. 


Le plus grand facteur de réduction du 


—=— 


Where possible balance of payments adjustments have been allocated to particular commodities but substantial amounts 
cannot be directly allocated — see also Table 5. — Nota: Les ajustements 4 la balance des paiements ont été attribués 
aux différents produits dans la mesure du possible, mais des montants appréciables ne peuvent étre attribués directement + 


First six months — Premiers six mois 
$ millions | 
ae Oh — 799 - 307 | SOLDE DU COMMERCE DE MARCHANDISES 
te 737 on 608 ot 684 | ALIMENTS, PROVENDES, BOISSONS ET TABACS — 
| 
Dont: | 
+ 9640.45 935+ 1659 Blé 
- 111 - 177 - 100 Sucre . 
sme AN Ee ESS 7X0) Orge 
+ 1,834 + 15110 os LOD) MATIERES BRUTES, NON COMESTIBLES 
Dont: 
+ 479} — 409} — 765 Pétrole brut 
+ 215 + 489 ae 801 Gaz naturel 
+ 742 i 729 Gr 724 Minerais de cuivre, de fer et de 
nickel. 
nay 0) ea elon + 2,752 | SEMI-PRODUITS, NON COMESTIBLES 
Dont: 
Se HUNT este) | a Sb KS Sciages, papier journal et pate de 
bois. 
= 91S | = 203 — 64 Produits chimiques 
- 188 - 153 + 72 Fer et acier 
| 
— 4,023 — 5,095 — 5,014 | PRODUITS FINIS, NON COMESTIBLES | 
Dont: | 
= 60421) — 890 — "9739 Produits de l1'automobile 
— 1,073 | — 1,606>) “= 715638 Machines et outillage 
= 609g (si) SC Oan TOS Effets personnels et articles 


ménagers. 


eo 
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Le revirement du solde du commerce non pétrolier a été en 
grande partie compensé par les transactions sur le pétrole brut. 
Le solde déficitaire au titre de cette marchandise a presque 
doublé, s'établissant 4 $766 millions: les exportations de 
pétrole brut ont diminué de 20 Z, pour se fixer A $1.1 milliaré 
tandis que les exportations gagnaient 4 %, pour atteindre $1.9 
milliard. 


La hausse considérable du déficit sur les invisibles ré- 
sulte surtout de l'accroissement des déficits du compte des 


Les paie- 


ments nets au titre des voyages internationaux entre le Cana- 
da et les autres pays se sont chiffrés A $933 millions pour 


| million during the first half of 1976, up 40% from a 
) year earlier. Total payments for travel rose by 252, 
_ three times the rate of increase in travel receipts 

| from non-residents. The deficit balance on interest 
j 


and dividends increased by $212 million or 282% to $971 
million. This increase was more than accounted for by 
/met payments of interest. Interest payments grew by 
36% while receipts of interest registered a slight de- 
, cline. The rise in interest payments was mainly due to 
_ the servicing of the large foreign debt incurred by the 
_ provinces and their agencies during 1975. 


Transactions by Area 


: International transactions with the United States 
| in goods, services and unilateral transfers, as shown 
|in Table 4, produced a deficit balance on current ac- 
count of $2,441 million in the first half of 1976, down 
9% from the corresponding period of 1975. The decline 
resulted from a contraction in the merchandise trade 
deficit, which fell by more than $700 million to a lev- 
el of only $132 million. The deficit on non-merchandise 
(transactions recorded a sharp rise of about one quarter 
to $2,309 million which substantially offset the change 
|in the merchandise trade balance. 


t Merchandise exports to the United States rose by 
($2.2 billion or 21%. Automobiles and related products 
accounted for over half of this increase, with the lar- 
gest gains being recorded in the area of passenger ve- 
hhicles and motor vehicule parts and accessories. Natu- 
ral gas shipments recorded a sharp rise of more than 
$300 million, as a result of an increase in the export 
price for this commodity. This development was largely 
offset by a decline in crude oil exports, which fell by 
$275 million. Crude oil exports averaged some 500,000 
barrels per day during the first half of 1976, down by 
about a quarter from their level in the same period of 
1975, mainly as a result of the lowering of export 
authorizations. Other commodities registering signifi- 
cant increases included lumber, precious metals and 
aluminum while shipments of newsprint and nickel decli- 
ned. At $12,845 million, exports to the United States 
2ccounted for 69% of total Canadian exports in the first 
3ix months of 1976, up about 4 percentage points from a 
year earlier. 


Merchandise imports from the United States grew 
‘ta more moderate rate, rising by 13% to $12,977 mil- 
-ion. Automotive products contributed over half of the 
*verall $1.5 billion rise in imports. Sizeable gains 
vere also recorded for paper and meat, while imports of 
ireraft engines and parts were significantly below 
heir level of a year earlier. 


A sharp increase in net Payments on travel trans- 
ctions was the largest contributor to the rise in the 
On-merchandise deficit. At $581 million in the first 
alf of 1976, the deficit on travel was more than 40Z 
bove the level for the corresponding period of 1975. 
anadian expenditures in the United States rose by 222% 
aile United States expenditures in Canada remained 
irtually unchanged from a year earlier. The number of 
anadians travelling to the United States was up by 10% 
pile United States visitors entering Canada declined 
7 5%. Substantial increases were also recorded on net 
ayments for "other services" and interest and divi- 
2nds. 


The current account surplus with the United King- 
m fell by $90 million to $317 million. This decrease 
ts almost entirely due to merchandise transactions, the 
rplus on which declined by a fifth to $320 million. 
‘Q-merchandise receipts and Payments were almost in 
‘lance. Merchandise exports to the United Kingdom fell 
' 8%. The major commodities contributing to this de- 
‘ine included wheat, nickel, woodpulp, newsprint and 
bea The value of merchandise imports remained at 
out the same level as in the corresponding period of 
'e previous year. 


ARS 


le premier semestre de 1976, en hausse de 40 % sur 1'année pré- 
cédente. Le total des paiements au titre des voyages s'est 
accru de 25 %, soit trois fois le taux de croissance des re- 
cettes au titre des voyages faits par des non-résidents au 
Canada. Le déficit au titre des intéréts et des dividendes 
s'est accru de $212 millions (28 2) pour atteindre $971 mil- 
lions. Les paiements nets d'intéréts en sont les principaux 
responsables: ils ont progressé de 36 %, tandis que les re- 
cettes baissaient légérement. Cette hausse s'explique surtout 
par le service d'une lourde dette que les provinces et leurs 
organismes ont contracté envers les non-résidents en 1975. 


Opérations du compte courant, par région 


Les transactions internationales en biens, services et 
transferts unilatéraux avec les Etats-Unis se sont soldées par 
un déficit au compte courant de $2,441 millions pour le pre- 
mier semestre de 1976, en baisse de 9 % par rapport 4 la pério- 
de correspondante de 1975 (tableau 4). En effet, le commerce 
des marchandises a reculé de plus de $700 millions pour se 
fixer a $132 millions seulement. Par contre, le déficit au 
titre des opérations sur invisibles est passé a $2,309 millions, 
en hausse d'environ 25 Z, ce qui a annulé considérablement 1'a- 
mélioration de la balance commerciale. 


Les exportations de marchandises aux Etats-Unis ont aug- 
menté de $2.2 milliards (21 %). Les produits de 1'automobile 
et connexes ont figuré pour plus de la moitié de cette hausse, 
en particulier les voitures de tourisme et les piéces et acces- 
soires de véhicules automobiles. Les expéditions de gaz natu- 
rel ont avancé de plus de $300 millions, 4 cause de la majora- 
tion du prix de cette marchandise 4 l'exportation. Ce phéno- 
méne a été presque neutralisé par la chute des exportations de 
pétrole brut ($275 millions). Au cours du premier semestre de 
1976, on a exporté environ 500,000 barils de pétrole brut par 
jour en moyenne; il s'agit d'une baisse d'environ 25 Z% par 
rapport 4 la période correspondante en 1975, occasionnée sur- 
tout par la diminution des permis d'exportation. Parmi les 
autres marchandises 4 la hausse, on compte le bois, les métaux 
précieux et l'aluminium; les expéditions de papier journal et 
de nickel étaient en baisse. Les exportations aux Etats-Unis 
se sont chiffrées 4 $12,845 millions et sont intervenues pour 
69 % de l'ensemble des exportations canadiennes pendant les 
six premiers mois de 1976; cela représentait un gain de quel- 
que 4 points par rapport A l'année précédente. 


Les importations de marchandises en provenance des Etats- 
Unis ont augmenté 4 un rythme plus modéré (13 2) pour atteindre 
$12,977 millions. Les produits de l'automobile ont participé 
pour plus de la moitié 4 l'accroissement total de $1.5 milliard 
des importations. Le papier et la viande ont aussi enregistré 
des progrés appréciables tandis que les moteurs et piéces d'a- 
vion demeuraient bien au-dessous de leur niveau de LOTS. 


La hausse des paiements nets au titre des voyages a été 
le facteur le plus important de l'augmentation du déficit des 
opérations sur invisibles. Le déficit du poste des voyages 
s'est établi 4 $581 millions pour le premier semestre de 1976 
et a dépassé de plus de 40 Z% celui de la période correspondante 
en 1975. Les dépenses des Canadiens aux Etats-Unis ont cra de 
22 % tandis que les dépenses des Américains au Canada demeu- 
raient 4 peu prés inchangées par rapport 4 l'année précédente. 
Le nombre de Canadiens voyageant aux Etats-Unis s'est accru de 
10 2 alors que le nombre de visiteurs américains au Canada dé- 
croissait de 5 %. On a aussi enregistré des augmentations sen- 
sibles des paiements nets dans les catégories “autres services" 
et "intéréts et dividendes". 


L'excédent du compte courant avec le Royaume-Uni est tom- 
bé 4 $317 millions, une chute de $90 millions imputable surtout 
au fait que l'excédent au chapitre des opérations sur marchan- 
dises a diminué d'un cinquiéme pour s'établir 4 $320 millions. 
Les recettes et les paiements du poste des invisibles s'annu- 
laient pratiquement. Les exportations de marchandises au 
Royaume-Uni ont régressé de 8 2. Les marchandises qui ont con- 
tribué le plus 4 ce fléchissement ont été le blé, le nickel, la 
pate de bois, le papier journal et le cuivre. La valeur des 
importations de marchandises est demeurée 4 peu prés inchangée 
par rapport a4 ce qu'elle était 4 la méme période l'année précé- 
dente. 


With all other countries, Canada's balance on 
current account was in deficit by $1,013 million, a 
rise of $268 million over the first six months of 1975. 
Both merchandise and non-merchandise transactions con- 
tributed to this increase. On merchandise trade, there 
was a $143 million increase in the deficit to $495 mil- 
lion. 


Merchandise exports to all other countries re- 
mained at about the same level as in the first half of 
1975. While substantial export gains were recorded for 
some countries, they were largely offset by falls else- 
where. Exports to the Union of Soviet Socialist Re- 
publics rose by $300 million, mainly on account of wheat 
sales, while coal was the major contributor to a cING/S! 
million rise in exports to Japan. Sizeable gains were 
also recorded for Cuba, Saudi Arabia and Brazil. Ex- 
ports to China declined by $127 million which was more 
than accounted for by a fall in wheat exports. Vene- 
zuelan purchases from Canada fell by $80 million, large- 
ly due to a decline in exports of automotive products. 
While the volume of wheat exported increased by 5%, a 
weakening in prices produced a decline of $50 million 
in the value of wheat exports to all other countries. 

Imports from all other countries rose by 3%. The 
larger increases which were recorded for Venezuela, 
Nigeria and Libya resulted from increased oil purchases. 
Total crude oil imports rose by $81 million to $1.9 bil- 
lion. Significant increases were also recorded for 
South Korea, Taiwan and Hong Kong because of rising im- 
ports of outerwear, while automotive products were the 
major contributor to the rise in imports from Japan. 


On non-merchandise trade, the deficit with all 
other countries rose by $125 million to $518 million. 
This increase was more than accounted for by travel and 
interest and dividend transactions. The deficit on 
travel transactions rose by $88 million to $308 million, 
while net payments of interest and dividends amounted to 
$74 million, a shift of $87 million from a small surplus 
in 1975. This latter development was mainly due to a 
rise in net payments of interest. 


Capital Movements(1) 


Mouvements de capitaux(1) 


Estas 


En ce qui concerne tous les autres pays, le solde cana- 
dien du compte courant a été déficitaire de $1,013 millions, 
ce qui représente $268 millions de plus qu'au premier semestre 
de 1975. Tant les opérations sur marchandises que celles sur 
invisibles ont contribué 4 cette hausse. Le déficit du commer- 
ce des marchandises s'est accru de $143 millions pour atteindre 


$495 millions. 


Les exportations de marchandises aux autres pays sont de- 
meurées a peu prés au niveau du premier semestre de 1975. On 
a constaté une nette amélioration des exportations a certains 
pays, mais des reculs avec d'autres pays l'ont presque neutra- 
lisée. Les exportations 4 1'Union Soviétique ont augmenté de 
quelque $300 millions, portant surtout sur le blé, et celles 
au Japon, de $173 millions, principalement 4 cause des expédi- 
tions de charbon. Cuba, l'Arabie saoudite et le Brésil ont 
eux aussi augmenté leurs achats. Par contre, les exportations 
Aa la Chine ont baissé de $127 millions, attribuable surtout 
aux ventes de blé. Les achats du Vénézuela ont décru de $80 | 

| 
' 


millions, en particulier pour les produits de l1'automobile. 
Malgré 1'expansion de 5 % du volume des exportations de blé, 
le fléchissement des prix a laissé une baisse de $50 millions 


de la valeur des exportations de cette marchandise 4 tous les 
autres pays. 


Les importations en provenance de tous les autres pays 
ont progressé de 3 %. Les hausses plus importantes, concer- 
nant le Vénézuela, le Nigéria et la Lybie, sont attribuables 4 
l'augmentation des achats de pétrole. Les importations de pé- 
trole brut se sont accrues de $81 millions, pour atteindre $1.! 
milliard. On a également enregistré des gains notables pour 
la Corée du Sud, Taiwan et Hong-Kong (vétements de dessus) et 
pour le Japon (produits de l'automobile). 


Le déficit des opérations sur invisibles avec tous les 
autres pays s'est accru de $125 millions, pour se chiffrer a4 
$518 millions. La somme des augmentations des postes des voya: 
ges et des intéréts et dividendes dépassait 1'augmentation to-— 
tale. Le déficit au chapitre des voyages a cri de $88 million: 
pour s'établir a $308 millions, tandis que les paiements nets | 
d'intéréts et de dividendes se chiffraient 4 $74 millions, soi| 
une baisse de $87 millions (en 1975, ce poste avait enregistré| 
un léger excédent). Ce revirement est imputable a la hausse 
des paiements nets d'intéréts. 


1975 1976 
Item oe 1974 1975 Détail ' 
LE | III IV | iE ial 

$ millions 
| 

Direct investment in Canada ... |+ 248 +192 }+ 67 | + 15]+ 35|+  725|+  630| Investissements directs au 

Canada. 
Direct investment abroad ...... — 287 —129]/- 156] - 8o|/— 140]/— 775|—  650| Investissements directs 4 
‘étranger. 
Portfolio transactions ........ + 1,006 + 970 |+ 2,145 | + 3,036} + 2,039] + 1,772 | + 4,727 | Commerce des valeurs mobiliére: 
Other capital movements in — 318 = LS i — a 174 | + Gs Sod 601 | Autres mouvements de capitaux © 
long-term forms. a long terme. ’ 
Resident holdings of foreign + 24] +290}- 354/- 696/+ 206|/+ 236|+ 252 | Avoirs des résidents en devise) 
currencies. étrangéres. i} 
Non-resident holdings of Cana- | + 83 = eallise 93);+ 469)— 52|+ 154]+ 442 | 4voirs des non-résidents cana~ 
dian short-term paper. diens sous forme d'effets 4 ; 
court terme. 
Other capital movements in - 97 a gO me Gap nee | ase \Vans Ds || 239 Autres mouvements de capitaux 
short-term forms. (2) a court terme(2). 
+ 744 |+ 1,313 | + 2,447 | + 1,365] + 1,516] + 4,561 Mouvements nets de capitaux- 


des avoirs sur 1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 
(2) Includes balancing item. — Y compris le poste d'équilibre comptable. 


Capital Account 


Capital inflows during the second quarter were 
down from the very large inflows recorded in the first 
three months of the year. Portfolio financing was 
| again dominant providing the majority of the long-term 
net inflow of $1,963 million and, together with a net 
short-term capital outflow of $598 million, produced 
an overall capital inflow of $1,365 million. 


New issues of Canadian securities sold to non- 
residents amounted to $1,878 million in the second 
quarter, as the continued existence of generally 
higher bond yields in Canada provided a substantial 
incentive to Canadians to seek funds abroad. Although 
below the peak of $2,990 million recorded in the first 
quarter, new issues sold abroad constituted some 377 
of total new Canadian issued in Canadian and foreign 
markets during the second quarter, and brought total 
proceeds from external offerings to $4,868 million in 
the first half of the year and $7,188 million for the 
nine months ending June 30. Canadian currency issues 
constituted some 25% of the second quarter total. By 
borrowing in Canadian currency, issuers avoid foreign 
exchange risks resulting from shifts in the exchange 
rate. Offerings exceeded deliveries by $355 million 
during the quarter and this, together with the over- 
_hang of undelivered portions of offerings in all prior 
periods, left an exceptionally large balance at the 
end of the quarter of $1,038 million of securities 
offered abroad for later delivery. 


Nouvelles émissions d' 


= Sa 


Compte de capital 


Les entrées de Capitaux au cours du deuxiéme trimestre 
étaient en baisse Par rapport aux entrées trés importantes en- 
registrées pendant les trois premiers mois de l'année. Les in- 
vestissements de portefeuille ont de nouveau fourni la plus 
grande partie de l'’entrée nette a long terme, qui s'est élevée 
& $1,963 millions. Une sortie nette de capitaux 4 court terme 


de $598 millions a laissé une entrée globale de capitaux de 
$1,365 millions. 


Les ventes de nouvelles émissions de valeurs mobiliéres 
canadiennes 4 des non-résidents au cours du deuxiéme trimestre 
se sont chiffrées 4 $1,878 millions; le rendement des obliga- 
tions toujours aussi élevé au Canada a en effet fortement inci- 
té les Canadiens 4 mobiliser des capitaux 4 l’étranger. Les 
ventes de valeurs 4 l'étranger ont compté pour 37 Z% des nouvel- 
les émissions canadiennes sur les marchés canadiens et étran- 
gers au cours du deuxiéme trimestre, quoiqu'elles aient été 
inférieures au sommet de $2,990 milli 


ons atteint au premier 
trimestre. 


Le montant des ventes 3 1'étranger pour le premier 
semestre de 1976 s'éléve maintenant i $4,868 millions et le 
total pour les neuf mois se terminant le 30 juin, 4 $7,188 mil- 
lions. Les émissions libellées en dollars canadiens ont compté 
pour quelque 25 Z de l'ensemble des ventes du deuxiém 
L'emprunt en monnaie Canadienne permet aux émetteurs 
téger contre les variations du taux de change. 
dépassé les livraisons de $355 millions au cours du trimestre. 
Cet excédent et l'accumulation d'émissions non livrées pour 
toutes les périodes antérieures ont laissé 4 la fin du trimes- 
tre un solde exceptionnel de $1,038 millions en valeurs mobi- 


liéres pour livraison A terme offertes sur les marchés étran- 
gers. 


ie semestre, 
de se pro- 
Les offres ont 


New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents 


obligations canadiennes vendues aux non-résidents 


1974 L975 Détail 


To all non-residents: 
| OMG ah es Se Aono Goon 
| Deliveries eis coltepitexeteaverers (ete. otsbovctele SiG lore 

Undelivered(1) .. 


Cheke le cS ie ejelere 2's 6 els ce 


To the United States‘: 
Offerings .... 

Deliveries . 
Undelivered(1) .. 


BeOS eA ere are cul 6/0 almteletarw. 


(1) At end of period. la fin de la période. 


Corporate issues sold abroad amounted to a record 
$1,008 million in the second quarter, and constituted 
almost 70% of new corporate debt issues in domestic 
and foreign markets. In the absence of unusually 
large placements abroad by provincial utilities, such 
eg those occurring in the first quarter, borrowing 

broad by governments and their agencies declined from 
#25232 million in the first quarter to $840 million in 
the second. However, this was still substantially 
above the average quarterly inflow occurring prior to 
che Stepped-up rate of borrowing in 1975. Redemptions 
o£ Canadian securities held by non-residents gave rise 
-O a net outflow of $200 million during the quarter. 


| Non-residents increased their portfolio holdings 
jf Canadian securities through acquisitions of out- 
jtanding, as well as newly issued, securities. There 
lere inflows of $209 million from the sale to non- 
lesidents of outstanding Canadian debt issues, mainly 

vernment of Canada bonds. Trading in Canadian 
quities gave rise to a small outflow of funds as non- 
lesidents reduced their holdings by $4 million. Trans- 

tions in foreign securities, both debt and equity, 
rodced a net inflow of $156 million. 


| 
| 


nN tous les non-résidents: 
Offertes 
Livrées 
Non livrées(1) 


3,341 | 2,233 | 2,419] 5,075 
2,983 | 1,871 | 2,422] 5,058 
676 | 1,038 301 318 


Aux résidents des Etats-Unis* 
Offertes 
Livrées 
Non livrées(1) 


2,330 | 1,284 | 1,821 | 3,273 
2,005 911 | 1,824 | 3,381 
518 891 301 193 


Les émissions d'obligations de sociétés vendues 4 1'étran- 
ger ont atteint le niveau record de $1,008 millions et compté 
pour presque 70 % des nouvelles émissions obligataires de so- 
ciétés placées sur les marchés intérieurs et extérieurs au 
cours du trimestre. Les services publics provinciaux n'ayant 
pas, comme au premier trimestre, fait d'emprunts particuliére- 
ment @levés 4 l'étranger, ce poste est passé de $2,232 millions, 
au premier trimestre, 4 $840 millions. Ce dernier montant é- 
tait cependant de beaucoup supérieur 4 l'entrée trimestrielle 
moyenne constatée avant que le rythme des emprunts ne s'accé- 
lére en 1975. Les remboursements de valeurs canadiennes déte- 
nues par des non-résidents au cours du trimestre ont laissé une 
sortie nette de capitaux totalisant $200 millions. 


Les non-résidents ont étoffé leurs portefeuilles de va- 
leurs canadiennes par l'acquisition de valeurs en circulation 
tout autant que de nouvelles émissions. La vente d'émissions 
obligataires canadiennes en cours 3 des non-résidents, en par- 
ticulier les obligations du gouvernement du Canada, a résulté 
en une entrée de $209 millions. Le commerce des actions cana- 
diennes s'est soldé par une faible sortie de capitaux; les non- 
résidents ont en effet réduit leurs portefeuilles d'actions 
d'un montant de $4 millions. Les transactions en valeurs étran- 
géres, actions et obligations, ont produit une entrée nette de 
$156 millions. 


For the third consecutive quarter, the net inflow 
of funds for foreign direct investment in new and ex- 
isting businesses in Canada was small. The relatively 
low level of capital inflow in the second quarter was 
not necessarily indicative of new capital expenditures 
or the expansion programmes of foreign controlled 
businesses in Canada, however, which are also financed 
out of internally generated cash flow, and by borrowing 
in Canada or from portfolio (i.e. non-controlling) in- 
vestors abroad. (During the second quarter, proceeds 
from the sale to non-residents of new issues by 
Canadian corporations controlled abroad, included with 
portfolio capital inflows, amounted to some $400 
million.) Canadian direct investment abroad gave rise 
to a net outflow of $140 million during the second 
quarter, up from $70 million in the previous period. 


Other capital movements in long-term forms con- 
sisted of net outflows of $70 million and $38 million 
in respect of export credits and Government of Canada 
loans and subscriptions, and net inflows of $137 mil- 
lion attributable to miscellaneous transactions. 


Net outflows resulted from most types of short- 
term capital transactions during the second quarter. 
Interest rates on Canadian short-term instruments de- 
clined from the very high levels prevailing at the end 
of March and there was some increase in short-term 
yields in the United States and Eurodollar markets. 
Foreign currency operations of the Canadian chartered 
banks and foreign currency deposits of the Canadian 
non-bank sector held abroad constituted a source of 
funds, however, providing net inflows of $169 million 
and $37 million respectively. There were also sub- 
stantial net inflows of $96 million and $36 million 
from the sale to non-residents of Government of Canada 
treasury bills and commercial paper. Much of the com- 
mercial paper was denominated in foreign currency. 


Transactions in other classes of money market 
paper gave rise to net outflows of $184 million, and 
were augmented by a reduction of $13 million in Canadian 
dollar deposits held by non-residents and drawings on 
Government of Canada demand liabilities of $26 million. 
Net outflows of $87 million resulted from changes in 
short-term finance company obligations other than money 
market paper, and $626 million from all other short-term 
capital transactions, which include changes in trade 
credit and intercompany accounts, and the balancing item 
representing unidentified transactions in the current 
and capital accounts of the balance of payments. 


Unusual strength in the exchange rate can strongly 
influence the behaviour of short-term flows, for example 
by encouraging payments or pre-payments to non-residents 
while deferring settlement of accounts receivable from 
abroad, pending an anticipated downturn in the exchange 
rate. The high value of the Canadian dollar during the 
second quarter, which ranged as high as 103.89 U.S. 
cents in June, may have given rise to these so-called 
"leads and lags", raising short-term capital outflows 
and accounting in some part for the size of the balanc- 
ing item, currently estimated at around $450 million. 


Direct Investment 


The net inflow from abroad for direct investment 
in Canada amounted to an estimated $35 million in the 
second quarter, up by $20 million from the previous 
quarter. Direct investment in Canada is a net measure 
encompassing all investments and any withdrawals of 
investment in Canadian companies by their foreign 
parents or principal shareholders abroad, including 
transactions of a non-recurring nature such as take- 
overs, liquidations, and the refinancing of existing 
obligations, which do not contribute to new capital 
formation. There was a net outlfow of some $22 million 
to the United States and net inflows from all other 
countries. 
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Pour le troisiéme trimestre consécutif, l'entrée nette 
de fonds au titre des investissements directs dans des entre- 
prises nouvelles ou en exploitation a été faible. Or le niveau | 
relativement bas d'entrée de capitaux au cours du deuxiéme tri- 
mestre ne traduisait pas nécessairement une augmentation des 
dépenses en immobilisations ni une expansion des entreprises 
canadiennes sous contréle étranger; leur financement est égale- 
ment assuré par les liquidités de source interne et par des 
emprunts au Canada ou des investissements de portefeuille (sans 
prise de contrédle) a l'étranger. (Au deuxiéme trimestre, les 
ventes A des non-résidents de nouvelles émissions de sociétés 
canadiennes contrélées a 1'étranger ainsi que les entrées de 
capitaux de portefeuille se sont élevées A quelque $400 mil- 
lions.) Les investissements directs camadiens 4 l'étranger se 
sont soldés par une sortie nette de $140 millions pour le 
deuxiéme trimestre, en hausse de $70 millions par rapport au 
trimestre précédent. 


Les autres mouvements de capitaux a long terme ont er | 
respectivement des sorties nettes de $70 millions et $38 mil- | 
lions au titre des crédits A l'exportation et des préts et 
souscriptions du gouvernement du Canada, ainsi qu'une entrée | 
nette de $137 millions au chapitre des transactions diverses. ) 


La plupart des transactions 4 court terme se sont soldées 


par des sorties nettes au cours du deuxiéme semestre. Les taux 
d'intéréts sur les effets canadiens 4 court terme ne se sont 
pas maintenus aux niveaux trés élevés enregistrés 4 la fin de 
mars et les rendements 4 court terme sur les marchés des Etats-_ 
Unis et de l'euro-dollar ont légérement augmenté. Les opéra- 
tions sur devises des banques canadiennes et les dépdts en de~ | 
vises du secteur non bancaire canadien ont constitué une source 
de fonds et laissé respectivement des entrées nettes de $169 
millions et $37 millions. Les ventes de bons du Trésor du 
gouvernement du Canada et d'effets commerciaux 4 des non-rési- 
dents ont résulté respectivement en des entrées nettes apprécia 
bles de $96 millions et de $36 millions. La majeure partie des 
effets commerciaux était libellée en devises. 


Il s'est dégagé des transactions au chapitre d'autres ef- 
fets du marché monétaire une sortie nette de $184 millions; la 
réduction de $13 millions des dép6ts de dollars canadiens dé- 
tenus par des non-résidents et les prélévements de $26 nil 
sur les engagements 4 vue du gouvernement du Canada sont venus 
gonfler cette sortie. Les modifications apportées aux engage~ ~ 
ments des sociétés de financement autres que les instruments 
du marché monétaire des sociétés de financement se sont soldés 
par une sortie nette de $87 millions et les autres transactions) 
de capitaux 4 court terme, par une sortie nette de $626 mil- 
lions. Ce dernier poste comprend les variations dans le crédit 
commercial et les effets entre sociétés ainsi que le poste 
comptable, qui représente les opérations non identifiées au | 

: 
| 


| 
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chapitre des comptes courant et de capital de la balance des 
paiements. 


La fermeté inhabituelle du taux de change peut avoir une | 
forte incidence sur le comportement des mouvements a court 
terme. Elle peut par exemple encourager les paiements ou les ) 
paiements anticipés aux non-résidents tout en retardant le ré- 
glement d'effets 4 recevoir de 1l'étranger, dans 1'espoir d'une — 
baisse du taux de change. C'est ainsi qu'au deuxiéme trimestre 
ou la valeur élevée du dollar canadien, atteignant méme 103.89 | 
cents E.-U. en juin, a pu susciter ce phénoméne 'd'avances et 
de retards", pour accélérer le rythme de sortie des capitaux a {| 
court terme et influer en partie sur le poste comptable, esti- | 
mé a environ $450 millions. 


Investissements directs Ge | 


On estime que l'entrée nette de l'étranger au titre des | 
investissements directs au Canada s'est chiffrée 4 $35 millions, 
pour le deuxiéme trimestre, soit une hausse de $20 millions pat 
rapport au trimestre précédent. Le poste des investissements 
directs au Canada est une mesure nette, qui comprend tous les — 
investissements faits ou retirés par les sociétés-méres Saale 


géres ou les principaux actionnaires 4 l'étranger, auprés de ~ 
compagnies canadiennes. I1 s'agit notamment de transactions 
qui n'ont lieu qu'une fois, comme les prises de contréle, les | 
liquidations ou le refinancement de titres existants, qui ne 
contribuent pas a la formation de capital nouveau. On a ac 
sé une sortie nette de quelque $22 millions vers les Etats- 
et une entrée nette pour tous les autres pays. 


Resource industries dominated direct investment 
flows in the second quarter. Substantial inflows di- 
rected into the mining sector were offset by a reduc- 
tion of direct investment in the petroleum and natural 
gas sector. Part of this reduction was due, as in the 
first quarter, to the acquisition of the assets in 
Saskatchewan of Atlantic Richfield Canada Ltd. by the 
Saskatchewan government. Inflows into the mining sec- 
tor were earmarked for the development of iron ore de- 
posits. 


Canadian direct investment abroad gave rise to a 
net outflow amounting to $140 million in the second 
quarter. The outflows directed principally to countries 
Outside the United States and the United Kingdom; they 
included capitalisation of some income which has been 
recorded both as an income receipt in the current ac- 
count and a simultaneous reinvestment of capital abroad 
in the capital account. In addition, the inflow asso- 
ciated with the acquisition by non-resident interests 
‘of a Canadian company, having all its assets abroad and 
consequently regarded as Canadian direct investment 
abroad, was recorded for balance of payments purposes 
as a reduction of that investment. 


Security Transactions 


International transactions in long-term portfolio 
securities led to a net inflow of $2,039 million, down 
from the two previous quarters, but the third highest 
quarterly figure on record. 


Sales of new Canadian issues to non-residents pro- 


| duced a net-capital inflow of $1,878 million during the 


' second quarter, 
_ million during the first quarter. 


compared with an inflow of $2,990 
Inflows from the 
United States amounted to $913 million, with $965 
million from overseas investors. Corporate borrowers 
were the most active on the international market, 
followed by provincial utilities, accounting for 54% 
| 24% of the quarterly inflow respectively. Total new 
_debt financing by Canadian borrowers in domestic and 
| international capital markets declined by 9% from the 
,very high first quarter level. The proportion raised 
_abroad also declined falling to 39% of the total, 
|compared with 56Z in the previous quarter, 
| 
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Les flux d'investissements se sont concentrés dans le 
secteur des ressources naturelles. Le secteur des mines a bé- 
néficié d'une entrée appréciable, mais celle-ci a été compensée 
par des réductions des investissements dans le secteur du pé- 
trole et du gaz naturel. En effet, 4 l'instar du premier tri- 
mestre, le gouvernement de la Saskatchewan a poursuivi l'achat 
des biens de Atlantic Richfield Canada Ltd. dans cette provin- 
ce. Les entrées dans le secteur des mines étaient destinées 
a l'exploitation de dépots de minerai de fer. 


Les investissements canadiens 3 l'étranger ont laissé 
une sortie nette de $140 millions pour le deuxiéme semestre, 
Il se sont concentrés dans des pays autres que les Etats-Unis 
et le Royaume-Uni et comprenaient la capitalisation de certains 
revenus qui avaient été imputés en méme temps au poste des re- 
cettes dans le compte courant et 3 celui du réinvestissement 
de capitaux a l'étranger dans le compte de capital. En outre, 
l'entrée découlant de l'acquisition par des non-résidents d'in- 
téréts dans une société canadienne dont tout l'avoir est situé 
a l'étranger et qui est donc considérée comme un investissement 
canadien 4 1l'étranger, a été enregistrée dans la balance des 
paiements comme une réduction de cet investissement. 


Opérations sur valeurs mobiliéres 


Les opérations internationales sur valeurs de portefeuille 
a long terme se sont soldées par une entrée nette de $2,039 
millions, en baisse par rapport aux deux trimestres précédents; 
c'est néanmoins le troisiéme meilleur résultat trimestriel. 


Les ventes de nouvelles émissions canadiennes a4 des non- 
résidents ont laissé une entrée nette de $1,878 millions pour 
le deuxiéme trimestre, comparativement 4 $2,990 millions pour 
le trimestre précédent. Ona placé pour $913 millions aux 
Etats-Unis et pour $965 millions outre-mer. Les principaux 
participants sur le marché international des Capitaux ont été 
les sociétés emprunteuses et les services publics provinciaux 
qui ont figuré respectivement pour 54 Z et 24 Z% de l'entrée 
trimestrielle. Le montant des nouvelles obligations lancées 
par les emprunteurs canadiens sur les marchés canadiens et in- 
ternationaux a fléchi de 9 Z par rapport au niveau trés élevé 
qu'il avait atteint au premier trimestre. La proportion des 
capitaux souscrits 4 1'étranger a aussi baissé, passant de 
56 % au premier trimestre A 39 Z. 
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Corporate borrowers made greater use of the 
Eurodollar market than other types of borrowers, with 
41% of total corporate new issues sold to non-residents 
being denominated in Canadian dollars. 


Direct and guaranteed issues of provincial 
governments were predominantly in United States dollars, 
and 61% of the total was sold in the United States 
market. 


Long-term yields in Canada remained substantially 
higher than in the United States and Eurodollar markets 
for comparable securities. The attractiveness of the 
yield on Canadian dollar issues may have been lessened 
by the increase in the external value of the Canadian 
dollar. 


Estimated outflows for the retirement of Canadian 
issues held by non-residents amounted to $200 million, 
an increase of $6 million from the first quarter. 
Corporate retirements accounted for $84 million or 42% 
of the total, followed by unusually large retirements 
of Government of Canada issues, amounting to $54 
million, or 27% of the total. 


Transactions in outstanding Canadian securities 
produced a net inflow of $205 million, compared with a 
net inflow of $241 million in the previous quarter. 
Non-residents purchased $209 million of outstanding 
Canadian bonds and debentures, and reduced their hold- 
ings of Canadian common and preferred shares by $4 
million. As in the first quarter, non-resident pur- 
chases of Government of Canada and corporate bonds 
accounted for the majority of this inflow, constituting 
79Z and 15% of the total respectively. More than 902 of 
the net inflow came from the United Kingdom and other 
European countries. 


Transactions in outstanding foreign securities and 
the retirement of foreign securities held by Canadians 
gave rise to unusually high net inflows of $124 million 
and $38 million respectively, largely as a result of the 
acquisition by non-residents under the terms of a take- 
over agreement of resident holdings of foreign securi- 
ties. Purchases by Canadians of new foreign issues 
resulted in an outflow of $6 million. 


Other Capital Flows in Long-term Forms 


Other capital flows in long-term forms are, for 
the most part composed of advances in respect of 
Canada's aid programme, long-term loans, mortgage in- 
vestments, movements of insurance funds and deferred 
migrants! capital. 


Development assistance outflows in the form of 
concessional loans and subscriptions from the Canadian 
government to developing countries and international 
agencies totalled $46 million, down from the substan- 
tial outflow of $147 million in the previous quarter. 
Bilateral direct country loans amounted to $40 million 
and subscriptions to international agencies to $6 mil- 
lion. The repayment by other countries of prior period 
loans gave rise to a small net inflow of $8 million. 


The financing of medium and long-term export 
credits extended directly or indirectly at the risk of 
the Canadian government resulted in a net outflow of 
$70 million, a turnaround from the net inflows recorded 
in the previous two quarters. Gross credits extended 
for exports amounted to $238 million, of which approxi- 
mately half were for grain financing. 


The remaining capital movements in long-term 
forms, which include bank and other long-term loans, 
mortgage investments, movement of insurance funds, and 
deferred migrants’ capital led to a net capital inflow 
of $137 million, a substantial switch from the net out- 
flow of $44 million in the previous quarter. This 
shift was caused mainly by decreases in Canadian cur- 
rency loans abroad by chartered banks and by increases 
in other claims on Canadian residents. 
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Les sociétés emprunteuses ont eu plus fréquemment recours 
au marché de l'euro-dollar que les autres emprunteurs; 41 2% 
des nouvelles émissions de sociétés vendues 4 des non-résidents 
étaient libellées en dollars canadiens. 


La grande majorité des obligations directes et garanties 
des administrations provinciales étaient libellées en dollars 
américains; 61 Z% des émissions ont été vendues aux Etats-Unis. 


Les rendements a long terme sont demeurés appréciablement 
plus élevés au Canada qu'aux Etats-Unis sur le marché de 1'euro- 
dollar pour des valeurs mobiliéres comparables. Mais cet avan- 
tage que possédaient les émissions en dollars canadiens a pu 
@tre atténué par la hausse de la valeur du dollar canadien a 
1'étranger. 


On estime que le remboursement d'émissions canadiennes 
détenues par les non-résidents a laissé une sortie de $200 mil- 
lions, soit $6 millions de plus qu'au premier trimestre. Les 
émissions de sociétés ont compté pour $84 millions (42 % du 
total) pendant que les obligations du gouvernement du Canada, 
se chiffraient 4 $54 millions (27 % du total) ce qui représente 
un montant beaucoup plus important que d'habitude. 


Les opérations sur valeurs mobiliéres canadiennes en cours 
se sont soldées par une entrée nette de $205 millions, compa- 
rativement A une entrée nette de $241 millions le trimestre 
précédent. Les achats d'obligations garanties et non garanties 
par des non-résidents ont atteint $209 millions; ceux-ci ont 
cependant allégé de $4 millions leurs portefeuilles d' actions 
canadiennes ordinaires et privilégiées. Comme au premier tri- 
mestre, cette entrée a surtout été sous forme d'obligations du 
gouvernement du Canada (79 2) d'obligations des sociétés (15 ya) 
Plus de 90 Z de l'entrée nette venait du Royaume-Uni et des 
autres pays européens. 


Les opérations sur valeurs mobiliéres en cours et le rem- 
boursement de valeurs étrangéres détenues par des Canadiens 
ont laissé respectivement des entrées particuliérement élevées 
de $124 millions et $38 millions. Ce fut principalement la 
conséquence de l'acquisition par des non-résidents, en vertu 
d'un accord d'achat, de valeurs étrangéres détenues par des ré- 
sidents. Les achats de nouvelles valeurs étrangéres par des 
Canadiens ont laissé une sortie de $6 millions. 


Autres mouvements de capitaux a long terme 


Les autres mouvements de capitaux a long terme se compo- 
sent pour la plupart d'opérations liées au programme d'aide du 
Canada, aux préts A long terme, aux placements hypothécaires, 
aux mouvements de capitaux d'assurance et aux capitaux différés 
des migrants. 


Les sorties au titre de l'aide au développement sous la 
forme de préts de faveur et de souscriptions de la part du gou- 
vernement du Canada aux pays en développement et aux organismes 
internationaux se sont élevées 4 $46 millions, ce qui représente 
une baisse marquée par rapport 4 la forte sortie de $147 mil- 
lions du trimestre précédent. Les préts bilatéraux directs se 
sont chiffrés 4 $40 millions et les souscriptions aux organismes 
internationaux, a $6 millions. Le remboursement de préts datant 
de périodes précédentes par certains pays étrangers s'est tra- 
duit par une faible entrée de $8 millions. 


Le financement des crédits 4 moyen et 4 long terme 4 l'ex- 
portation consentis directement ou indirectement aux risques ‘ 
du gouvernement du Canada a résulté en une sortie nette de 
$70 millions, un renversement par rapport aux entrées nettes 
observées pendant les deux trimestres précédents. Le montant 
brut des crédits 4 1'exportation se chiffrait 4 $238 millions | 
et prés de la moitié était destiné au financement des céréales. 


Les autres mouvements de capitaux a long terme, qui com- 
prennent les préts bancaires et les autres préts a4 long terme, 
les placements hypothécaires et les mouvements de fonds d'assu- 
rance ainsi que les capitaux différés des migrants ont produit 
une entrée nette de $137 millions, ce qui représente un revire~ 
ment considérable par rapport a la sortie nette de $44 millions” 
observée au trimestre précédent. Ce renversement explique 
surtout la baisse des préts en monnaie canadienne consentis 
par les banques canadiennes 4 1'étranger et par 1'augmentation © 
des créances sur les résidents canadiens. 
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| Notes: 

(1) All rates are shown as at end or near end of month. 
Interest rates are based on: 

' (2) International bond yields of German mark issues of United States companies. 

| (3) Corporate bonds industrial index (Moody’s). 


| (4) Bond yield averages for 10 industrials (McLeod, Young, Weir and Company 
Limited). 


(5) Eurodollar 90-day deposits in London. 


_ (6) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day 
discount basis). 
) 


(7) Finance company paper, 90-day. 
(8) Short-term paper, 90-day. 
Sources; 

| World Financial Markets, 
long-term European rates. 
| Bank of Canada Review, for all other rates. 


Morgan Guaranty Trust Company of New York for 


| Capital Movements in Short-term Forms 
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In the second quarter, capital movements in short- 
| term forms resulted in a net outflow of $598 million, 

) a jump of $248 million compared with the previous 
|quarter. Inflows arose from foreign currency operations 
of the chartered banks, decreases in resident holdings 

of short-term funds abroad, and transactions in 
) Government of Canada treasury bills and commercial pa- 


| per, but were more than offset by outflows arising from 
/all other transactions. 


In the second quarter, there was an increase in 
the United States federal funds rate which triggered 
jincreases in nearly all short-term interest rates in 
the United States and was paralleled by an increase in 
Eurodollar market rates. However, in the Canadian mo- 
mney market there were slight declines in interest rates 
|from their levels in March 1976 but in June 1976 they 
were still generally above their February 1976 levels. 
{These movements reduced somewhat the incentive to invest 
jin Canadian Paper on an uncovered basis. These uncov-— 
fered premiums were largely eliminated and at times more 


than offset by a substantial discount on the forward 
Canadian dollar. 
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Nota: 

(1) Tous les taux s'appliquent a la fin du mois ou a une période qui s'en approche. 
Les taux d’intérét basés sur: 

(2) Rendements des obligations internationales émis en marks allemands par des 
sociétés américaines. 

(3) L’indice Moody des obligations industrielles. 

(4) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 valeurs industrielles 
(McLeod, Young, Weir and Company Limited) 

(5) Dépéts a 90 jours en eurodollars a Londres. 

(6) Effets a 90 jours des sociétés de commerce (taux ramené d’un déport a 360 
jours au rendement réel a 365 jours). 

(7) Effets a 90 jours des sociétés de financement. 

(8) Effets a court terme (90 jours). 


Sources: 


World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour 
les taux européens a long terme. 


Revue de la Banque du Canada, pour tous /es autres taux. 


Mouvements de capitaux 4 court terme 


Au cours du deuxiéme trimestre, les mouvements de capitaux 
a court terme se sont soldés par une sortie nette de $598 mil- 
lions, soit un bond de $248 millions par rapport au trimestre 
précédent. Des entrées se dégagent des opérations sur devises 
des banques canadiennes, de 1'amoindrissement des avoirs des 
résidents sous forme de capitaux étrangers A court terme et 
des transactions sur bons du Trésor du gouvernement du Canada 
et sur effets commerciaux, mais elles ont été plus que compen- 
sées par les sorties résultant de l'ensemble des autres opéra- 
tions. 


La hausse du taux d'intérét sur la dette fédérale des 
Etats-Unis, survenue au deuxiéme trimestre, a entrafné un relé- 
vement de presque tous les taux d'intéréts A court terme aux 
Etats-Unis et du taux sur le marché de 1l'euro-dollar. Par con- 
tre, les taux d'intérét sur le marché monétaire canadien ont 
légérement fléchi par rapport 4 leurs niveaux de mars 1976, 
mais en juin 1976, ils étaient généralement supérieurs a ceux 
de février 1976. Ces mouvements ont rendu un peu moins at- 
trayant les placements en effets canadiens avant arbitrage. 

Les primes qui en résultent ont 4 peu prés disparu et ont été 
parfois dépassées par un déport considérable sur le dollar ca- 
nadien a terme. 


- 20 - 


Resident Holdings of Foreign Currencies — Avoirs des résidents en devises étrangeres 
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Net foreign currency claims of the Canadian 
chartered banks on non-residents (including their for- 
eign branches) decreased in the second quarter, leading 
to a net capital inflow of $169 million, a swing of 
$732 million from the previous quarter. An inflow of 
$328 million from the United States was partially off- 
set by outflows of $13 million and $146 million to the 
United Kingdom and to other countries respectively. 
These inflows were used to finance foreign currency 
business with residents. The total of these transac- 
tions reduced net foreign currency liabilities of Ca- 
nadian chartered banks to residents and non-residents 
by $391 million. 


A decrease in Canadian non-bank holdings of short- 
term funds abroad led to a net capital inflow of $37 
million. A net inflow of $134 million from the United 
States was partially offset by outflows of $93 million 
to the United Kingdom and of $4 million to other coun- 
tries. The outflow to the United Kingdom consisted 
mainly of increases in United States dollar deposits. 


For the first time since the second quarter of 
1973, there was a decrease in non-resident holdings of 
Canadian dollar deposits resulting in an outflow of $13 
million, a shift of $205 million from the net inflow in 
the previous quarter. There were net inflows of $25 
million and $47 million from the United States and the 
United Kingdom respectively, which were more than off- 
set by outflows of $85 million to other countries. 


Government of Canada demand notes held by inter- 
national financial agencies declined, resulting in a 
net capital outflow of $26 million. This constituted 


a drawing on Canada's loans and subscriptions to these 
agencies. 


| 1975 | 1976 


Les créances nettes en devises des banques canadiennes 
sur des non-résidents (y compris leurs succursales a 1'étranger) 
ont diminué au cours du deuxiéme trimestre, laissant une entrée 
nette de capitaux de $169 millions. C'est un revirement de 
$732 millions par rapport au trimestre précédent. L'entrée de 
$328 millions en provenance des Etats-Unis a partiellement com- 
pensé respectivement les sorties de $13 millions et de $146 
millions vers le Royaume-Uni et les autres pays. Les entrées 
ont servi a financer les opérations sur devises avec les rési- 
dents. Dans l'ensemble, ces opérations ont réduit de $391 mil- 
lions les créances nettes en devises des banques canadiennes 
sur résidents et non-résidents. 


La baisse de l'avoir non bancaire canadien sous forme de 
capitaux 4 court terme s'est traduite par une entrée de $37 
millions. L'entrée nette de $134 millions des Etats-Unis a 
partiellement annulé les sorties de $93 millions vers le Royau- 
me-Uni et de $4 millions vers les autres pays. La sortie de 
capitaux vers le Royaume-Uni consistait surtout en une augmen- 
tation des dépdts en dollars américains. 


Pour la premiére fois depuis le deuxi@me trimestre de 
1973, les avoirs des non-résidents en dépdts de dollars cana- 
diens ont diminué, résultant en une sortie de $13 millions, 
soit un revirement de $205 millions par rapport a 1'entrée nette | 
du trimestre précédent. Les Etats-Unis et le Royaume-Uni ont | 
produit respectivement des entrées nettes de $25 millions et 
$47 millions, mais celles-ci ont été largement dépassées par 
la sortie de $85 millions vers les autres pays. 


Le fléchissement au chapitre des billets A vue du gouver- 
nement du Canada détenus par des organismes financiers interna- 
tionaux a laissé une sortie nette de $26 millions, soit un 


prélévement sur les préts et les souscriptions du Canada 4 ces 
organismes. 


Trading in money market paper (consisting of 
Government of Canada treasury bills, finance company 
paper, commercial paper and other short-term paper) 
produced a net outflow of $52 million, a substantial 
shift from the net inflow of $469 million recorded in 
the previous quarter. There was, however, no decline 
| in the volume of trading since gross sales increased by 
| approximately $100 million from the previous quarter to 
| reach $2.4 billion. A net outflow of $104 million to 
(the United States was partially offset by an inflow of 
| $34 million from the United Kingdom and $18 million from 
other countries. 


i 


Trading in Government of Canada treasury bills re- 
|sulted in a net inflow of $96 million, down from the 
|record quarterly inflow of $187 million in the previous 
quarter. There were net inflows of $22 million from 
the United States, $42 million from the United Kingdom 
and $32 million from other countries. This brought the 
total holdings by non-residents to $405 million, which 
|represented more than 40% of the total general public 
jholdings (i.e. excluding holdings by the Bank of Canada 
and the Canadian chartered banks) of this class of pa- 
|per. 
| Trading in commercial paper led to a net inflow 
of $36 million, down from the net inflow of $120 million 
recorded in the first quarter. Substantial inflows in 
‘the second quarter resulted from the sale to non-resi- 


dents of commercial paper denominated in United States 
dollars. 


Trading in finance company paper led to a substan- 
tial outflow of $119 million, up $98 million from the 
aet outflow in the previous quarter. As with commercial 
yaper, trading was mainly with the United States. 


Transactions in other short-term paper led to a 
fet outflow of $65 million, a substantial shift from 
the net inflow of $183 million recorded in the previous 
quarter. Declines in gross sales of paper issued by 
provincial and municipal governments coupled with steady 
cedemptions in this category led to a net outflow of 
345 million, of which $24 million went to the United 
states, $12 million to the United Kingdom and $9 million 
‘0 other countries. Trading in paper issued by finan- 
ial corporations and chartered banks led to net out- 
‘lows of $16 million and $4 million, respectively. 
| Reductions in other finance company obligations 
© non-residents, consisting of borrowing from non- 
esident banks and affiliated companies abroad led to 
fet capital outflow of $87 million, up from the net 
utflow of $6 million in the previous quarter. 
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Le commerce des effets du marché monétaire (bons du Trésor 
du gouvernement du Canada, effets des sociétés de financement, 
effets commerciaux et divers autres effets 4 court terme) s'est 
soldé par une sortie nette de $52 millions; il s'agit 1A d'un 
revirement notable par rapport 4 l'entrée nette de $469 millions 
observée au trimestre précédent. Le volume des échanges n'a 
cependant pas diminué puisque les ventes brutes ont augmenté 
d'environ $100 millions par rapport au trimestre précédent, 
pour atteindre $2.4 milliards. Les échanges avec les Etats-Unis 
ont laissé une sortie nette de $104 millions, mais ce mouvement 
a @té partiellement compensé par une entrée de $34 millions ve- 


nant du Royaume-Uni et une autre de $18 millions venant des 
autres pays. 


Le commerce des bons du Trésor du gouvernement du Canada 
a produit une entrée nette de $96 millions, en baisse par rap- 
port a l'entrée sans précédent de $187 millions enregistrée au 
trimestre précédent. Ce montant se répartissait comme suit: 
$22 millions venant des Etats-Unis, $42 millions du Royaume-Uni 
et $32 millions des autres pays. L'avoir total des non-rési- 
dents a donc atteint $405 millions, ce qui représente plus de 
40 % de l'ensemble des avoirs publics sous cette forme (c'est- 


a-dire moins 1'avoir de la Banque du Canada et des banques a 
charte canadiennes). 


Le commerce des effets commerciaux s'est soldé par une 
entrée nette de $36 millions, soit une baisse par rapport a 
l'entrée nette de $120 millions observée au trimestre précédent. 
Les ventes d'effets commerciaux libellés en dollars américains 
a des non-résidents ont résulté en des entrées appréciables de 
capitaux au deuxiéme trimestre. 


Le commerce des effets des sociétés de financement a pro- 
duit une sortie importante de $119 millions, excédant de $98 
millions celle du trimestre précédent. Comme pour les effets 


commerciaux, les échanges ont eu lieu surtout avec les Etats- 
Unis. 


Les opérations sur les autres effets A court terme se 
sont soldées par une sortie nette de $65 millions, alors qu'on 
enregistrait une entrée nette de $183 millions au trimestre 
précédent. Le recul des ventes brutes d'émissions des adminis- 
trations provinciales et municipales et le remboursement cons- 
tant de ces effets ont laissé une sortie de $45 millions, qui 
se répartit comme suit: $24 millions aux Etats-Unis, $12 mil- 
lions au Royaume-Uni et $9 millions aux autres pays. Le com- 
merce des effets des sociétés de financement et des banques 


ont produit respectivement une sortie nette de $16 millions et 
$4 millions. 


Les sociétés de financement ont réduit leurs autres enga- 
gements envers des non-résidents, sous forme d'emprunts de ban- 
ques non résidentes et de filiales, ce qui a entrafné une sortie 
nette de $87 millions, en hausse par rapport 4 celle de $6 mil- 
lions observée au trimestre précédent. 


Other Short-term Capital Transactions 


Autres opérations sur capitaux A court terme 


1975 1976 
Item 1974 LOS Détail 
LE Lit IV i Il 
| 
sartered bank Canadian dollar claims|/+ 8]/+ 19]-— 42 53}- 7|— 47]|+ 57] Avoirs en dollars canadiens des 
on non-residents. banques 4 charte sur des non- 
résidents. 
ort-term foreign currency bank = Jaa = 196 fe tot |—.119 | + 22°) 4) Zoe 19 | Emprunts bancaires canadiens a court 
borrowing abroad by Canadians. terme en devises étrangéres 4 
1'étranger. 
BD Foret rein asa 05 wre seta sta ehine Olle ce — 173 |— 255 |— 794] - 216 | — 641 | — 543 | — 776 | Autres(1) 
BEES Caisse Saree eae otove P.eseENe. sletai Wate — 239 |— 434 |— 655 |]— 282 |— 626 | — 545 | — 700 Total 
Includes intercompany and other accounts receivable and payable and balancing item. — Y compris les effets 4 payer et A 


recevoir entre sociétés et d'autres comptes, ainsi que le poste d'équilibre comptable. 


All other short-term capital transactions (includ- 
ing the balancing item, which represents unidentified 
transactions in both the current and capital accounts) 
led to a net capital outflow of $626 million. The bal- 
ancing item, on present estimates, amounted to a debit 
of approximately $450 million. Among other components 
of the second quarter flow indentified at this time, 
were outflows of $182 million due to changes in inter- 
company accounts and other accounts payable and receiv- 
able, and outflows of $7 million due to an increase in 
the chartered banks' Canadian dollar claims on non- 
residents; these outflows were partially offset 
by an inflow of $22 million due to an increase in for- 
eign currency borrowings by Canadian residents from 
banks in the United States and United Kingdom. 


Official International Monetary Assets and Liabilities 


Apart from valuation adjustments, Canada's inter- 
national reserves expressed in terms of United States 
dollars increased by U.S. $176 million and amounted to 
U.S. $6.0 billion at the end of the second quarter. 
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Toutes les autres opérations 4 court terme (y compris le 
poste comptable qui englobe les opérations non identifiées au 
chapitre du compte courant et du compte de capital) se sont 
soldées par une sortie nette de capitaux de $626 millions. 
D'aprés les estimations actuelles, le poste comptable présente 
un débit d'environ $450 millions. Parmi les autres composantes 
connues du mouvement observé au deuxiéme trimestre on compte 
une sortie de $182 millions imputable 4 des changements apporté 
aux effets 4 payer et A recevoir, y compris ceux entre sociétés 
ainsi qu'une sortie de $7 millions, qui s'explique par 1'aug- 
mentation des créances en dollars canadiens des banques 4 chart 
sur des non-résidents; ces sorties ont été partiellement com- 
pensées par une entrée de $22 millions imputable 4 une hausse 
des emprunts en devises par des résidents canadiens a des ban- 
ques des Etats-Unis et du Royaume-Uni. 


Bilan monétaire international officiel 


Exception faite des ajustements de valeur, les réserves 
internationales du Canada ont augmenté de $176 millions 


E.-U. pour se chiffrer a $6.0 milliards £.-U. 4 la fin du 
deuxiéme trimestre. 


Net Official Monetary Assets — Actif monétaire officiel net 


$ millions 
U.S.—E.-U. 
7,000 


6,000 


5,000 


4,000 


3,000 


2,000 


1,000 


1973 1974 


Expressed in Canadian currency, the increase in 
reserves due to transactions amounted to $172 million 
and comprised increases of $88 million in holdings of 
convertible currencies (mainly United States dollars), 
$78 million in the Canadian position at the Interna- 
tional Monetary Fund and $6 million in holdings of 
Special Drawing Rights (SDRs).(1) Valuation adjustments 
representing changes in the value of the Canadian 
currency vis-a-vis other currencies, the SDRs and gold 
are shown in Table 15. 


(1) Since July 1, 1974, the International Monetary Fund 
(IMF) has linked the value of the SDR to a basket 
of 16 currencies the value of which may fluctuate 
from day to day. This affects the components of 
reserves other than convertible currencies i.e. 
gold, SDRs and Canada's reserve position in the IMF. 


$ million 
U.S.—E.-U 
7,006 
SDRs 6,00 
D.T.S 
IMF position 
Position active auprés du F.M.1. 5,001 
Monetary gold 
Or monétaire 
4,00! 
3,00) 
Net foreign exchange 
(mostly U.S. dollars) 
Avoirs nets en devises 
étrangéres 2,00 
(principalement $ E.-U.) 
1,00 


1975 1976 


En dollars canadiens, les opérations ont laissé une haust 
de $172 millions des réserves, qui se répartit comme suit: 
$88 millions sous forme d'avoirs en devises convertibles (prin 
cipalement des dollars E.-U.), $78 millions au titre de la po- 
sition du Canada auprés du Fonds monétaire international et $6 
millions sous forme de droits de tirage spéciaux (D.T.S.)(1). 
Le tableau 15 présente les ajustements de valeur, représentant™ 
les fluctuations de la valeur du dollar canadien par rapport 4 
d'autres devises, aux D.T.S. et 4 l'or. | 


(1) Depuis le 1°* juillet 1974, le Fonds monétaire internation 
(F.M.1.) a relié la valeur des D.T.S. 4 un panier de 16 de 
vises dont la valeur peut varier d'un jour 4 l'autre. Ces) 
fluctuations influent sur les éléments des réserves autres 
que les devises convertibles, comme l'or, les D.T.S. et la 
position de réserve du Canada auprés du F.M.I. 


During the second quarter, the Bank of Canada 
participated with authorities from other industrialized 
countries and the Bank for International Settlements 
in setting up standby credits to the Bank of England 
in excess of $5 billion, Canadian's share being equiv- 
alent to Canadian $300 million. Drawings on this cred- 
it affect the composition but not the overall level of 


Canada's reserves. 


In the second quarter, the value of the Canadian 
dollar in terms of the SDR rose steadily to SDR 0.902 
in the last week of June, the highest level since the 
introduction in July 1974 of a method of valuation of 
the SDR as a weighted average of 16 currencies. Buoyed 
by large capital inflows, the increase reflected the 
appreciation of the Canadian dollar vis-a-vis all major 
currencies except the Swiss franc. Continuing the trend 
originating in the third quarter of 1975 the Canadian 
dollar appreciated against the United States dollar by 
1.54 Canadian cents in the second quarter, with the 
United States dollar closing at 96.90 Canadian cents. 
However, the premium on the forward United States dol- 
lar for delivery in 90 days declined, reaching 3.85% on 
an annual basis at the end of the second quarter. 


| Reconciliation of Canadian-United States Current Account 


| Balance of Payments Statistics, 1974 and 1975 


| Reconciliation of the 1975 current account bilat- 
eral balance between Canada and the United States has 
recently been completed together with revisions to the 
/ 1974 reconciliation. On the basis of the conceptual 

_ framework established previously for purposes of these 
,reconciliations, the results (in United States dollars) 
(indicate a bilateral current account deficit for Canada 
of U.S. $4.7 billion in 1975. This compares with the 
‘published Canadian current account balance that indi- 
cated a Canadian deficit of $4.6 billion in United 
jStates dollars. 


Shs 


Au cours du deuxiéme trimestre, la Banque du Canada, les 
autorités d'autres pays industrialisés et la Banque des régle- 
ments internationaux ont contribué a fournir un crédit permanent 
de plus de $5 milliards A la Banque d'Angleterre; la part du 
Canada s'élevait A $300 millions en dollars canadiens. Les 
préléyements 4 ce titre modifient la composition, mais non le 
niveau global des réserves canadiennes. 


La valeur du dollar canadien par rapport au D.T.S. s'est 
raffermie graduellement pendant le deuxiéme trimestre, pour 
atteindre 0.902 D.T.S. & la derniére semaine de juin; c'est 
son plus haut niveau depuis le rattachement en juillet 1974 de 
la valeur du D.T.S. 4 une moyenne pondérée de 16 devises. Ren- 
forcée par de fortes entrées de capitaux, cette augmentation 
rend compte de la réévaluation du dollar canadien par rapport 
a toutes les devises principales, exception faite du franc 
suisse. Poursuivant le mouvement amorcé au troisiéme trimestre 
de 1975, le dollar canadien a gagné 1.54 cents Can. sur le dol- 
lar américain pendant le deuxiéme trimestre; le dollar américain 
termine le trimestre 4 96.90 cents Can. Le déport du dollar 
américain 4 terme pour livraison dans 90 jours a fléchi, se 
fixant a 3.85 Z% sur une base annuelle 3 la fin du trimestre. 


Rapprochement du compte courant de la balance des paiements du 
Canada et des Etats-Unis, 1974 et 1975 
aA AS a a os nd B/S 


On a récemment terminé le rapprochement du solde du compte 
courant bilatéral entre le Canada et les Etats-Unis pour 1975 
ainsi que la révision du rapprochement pour 1974. 
dre conceptuel élaboré il y a quelques années 4 cette fin, les 
résultats font ressortir un déficit au compte courant bilatéral 
qui se chiffre 4 $4.7 milliards E.-U. pour le Canada en 1975. 
Par ailleurs, le solde du compte courant publié par le Canada 
indiquait un déficit de $4.6 milliards E.-U. pour le Canada. 


Selon le ca- 


Canada — United States Current Account, 1974 and 1975 


Compte courant Canada — Etats-Unis, 1974 et 1975 


1974 | eg) 7p5) 
Published Reconciled Published Reconciled 
| Canadian data data Canadian data data 
| ee =a ras 2 
Chiffres publiés Chiffres Chiffres publiés Chiffres 
} du Canada aprés du Canada aprés 
| rapproche- rapproche- 
ment ment 
| 


Cdn. — billion 
dollars 
milliards Can. 


dollars 


‘Current receipts: 
Merchandise exports 


Service receipts ....... 
MEOTISEGIS .5.6s:0:slssle ve viene 


Total current receipts 


Durrent payments: 


| Merchandise imports .... 
| 


Service receipts 


letransfers ..... 


Total current payments 


urrent account balance .. 


correspondre aux totaux indiqués. 


U.S. — billion 


milliards E.- 


ote: Components may not add to totals because of rounding. 


U. 


Cdn. — billion 
dollars 
milliards Can. 


U.S. — billion 
dollars 
milliards E.-U. 


Recettes courantes: 
21.9 2a 2d.6 Exportations de mar- 
chandises, 
3.6 3.5 3.8 Recettes au titre des 
services, 
0.3 Oc3 O.3 Transferts 
25.8 pases 25.8 Total'des recettes 
courantes, 
Paiements courants: 
23.0 220 ya TA) Importations de mar- 
chandises. 
Te3 Tiel Vee Recettes au titre des 
services, 
0.2 Ozz Dez Transferts 
30.0 30:5. Total des paiements 


courants, 


Solde du compte courant 


— Nota: Les chiffres ayant été arrondis, leur somme peut ne pas 


The study incorporates the results of the trade 
reconciliation carried out by the United States — Canada 
Trade Statistics Committee. Also included are adjust- 
ments, where necessary, to the other current account 
items. 


The conceptual basis adopted for reconciliation 
purposes requires grossing of some transactions which 
are included on a net basis in the Canadian published 
series. Further adjustments were made to allow for 
differences in conceptual treatment of certain kinds of 
transactions, and on the basis of a comparative evalua- 
tion of the coverage of United States and Canadian data 
series associated with particular items. For purposes 
of the reconciliation, data were converted from Canadian 
dollars to United States dollars at annual average ex- 
change rates. 


Revisions based on the reconciliation are being 
incorporated, wherever possible, in the published series 
of Canada and the United States. Although comparable 
at the aggregate current account level, it is not pos- 
sible to incorporate the individually reconciled series 
fully into the regularly published data because of con- 
ceptual differences between the methodologies estab- 
lished for the bilateral reconciliation and those used 
in the global balance of payments series. 


Revisions 


As part of the normal revision process, this re= 
port contains revised data for capital movements includ- 
ing direct investment, during 1974 and 1975.) Thesesre- 
visions reflect progressive improvements as data be- 
comes available from comprehensive statistical collec- 
tions to replace earlier figures which were, in part, 
projections subject to varying degrees of reliability. 
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L'étude prend en compte les rapprochements effectués par 
le Comité de la statistique du commerce Canada — Etats-Unis, 
ainsi que les autres redressements du compte courant jugés né- 
cessaires. 


Le cadre conceptuel établi pour ce rapprochement oblige 
A ramener sur une base brute les chiffres de certaines opéra- 
tions figurant sous forme nette dans la série canadienne. 
D'autres ajustements tiennent compte du traitement different 
de certains types d'opérations; ils se fondent sur une compa- 
raison entre les séries américaines et canadiennes du champ de 
certains postes. Les chiffres en dollars canadiens sont aussi 
convertis en dollars des Etats-Unis selon le taux de change 
annuel moyen. 


Les révisions basées sur ce rapprochement sont présentées 
dans les publications des séries canadiennes et américaines, 
chaque fois que cela s'avére possible. Quoique comparables au 
niveau d'agrégation du compte courant, les séries étudiées sé- 
parément ne peuvent 6tre incorporées aux publications réguliéres 
4 cause des différences conceptuelles entre la méthode employée 
pour le rapprochement et celle qui est utilisée pour calculer 
l'ensemble des séries de la balance des paiements. 


Rectifications 


Ce bulletin, qui fait l'objet du processus normal de reec- 
tifications, renferme des données corrigées sur les mouvements 
de capitaux, y compris les investissements directs, au cours 
de 1974 et de 1975. Ces rectifications traduisent les amélio- 
rations apportées progressivement aux données dés qu'elles sont 
produites au terme de collectes statistiques exhaustives et vi- 
sant a remplacer les chiffres antérieurs qui constituaient, en 
partie, des projections plus ou moins fiables. 
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STATISTICAL TABLES 


TABLEAUX STATISTIQUES 


<EDEme 


TABLE 1. Canadian Balance of International Payments 


Current account — Not seasonally adjusted 


Item 


$ millions 


A Current receipts: 
1 Merchandise exports (adjusted)(1) .+-.+-++-+ 8,059 7,586 8,998 
Service receipts: 

4 Paved tane:chaehaieieve eieus tl epsile BOO OGTA OO sieve levee 160 433 637 264 174 275 
15 Interest and dividends ...+seeeeeeeeeeeees 186 261 216 217 188 258 189 191 
oy Freight and shipping ----- sfaverevetoret ats SOOO 356 506 449 501 3713 481 426 487 
23 Other service receiptS ..-sereereeereerece 410 477 505 535 558 oy iih 563 586 
28 Total service receiptS .--++erereereeees eel: 1,677 2,007 ie Sy 1,293 1,766 2,088 1,539 
29 Sub-total, exports of goods and 8,237 10,100 10, 066 10,501 8,879 10,655 9,962 10,537 

services(2)-. 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ....... TH. 192 236 162 131 190 197 146 
335) Personal and institutional remittances ... 54 54 Ey 58 61 69 73 65 
38 Withholding tax(3) .-ss-eeseeeeeereeees ers Us 120 76 159 85 131 82 167 
40 Total current receipts ......-+-+--- Diejeyecece 8,478 10,466 10,435 10,880 9,156 11,045 10,314 105.915 

B Current payments: 

1 Merchandise imports (adjusted)(1) ....-.-. G00 6,579 7,892 7,719 8,703 8,141 9 ab 7,966 8,746 

Service payments: 

4 raved vl jeter el shevavevesoleiavel sara al sveiene overstate avers 522 472 614 370 703 591 787 461 
1) Interest and dividends ..... eietetoieverataeyi= SOOO Silat 536 501 861 588 617 599 992 
21 Freight and shipping ......-.- aisioleleretaretene efesels 411 564 505 567 461 586 Sie, 573 
23 Other service payments ....+++e-+e-e- poonon 742 833 806 821 824 884 850 920 
27 Withholding tax(3) ........ SagoCon Shetoreretoreys 75 120 76 159 85 Et 82 167 
28 Total service paymentS .....+s+e+0- ncioraa Deo 2502) 2,502 PATS) 2,661 2,809 2,835 3S 
29 Sub-total, imports of goods and 8,840 10,417 10,221 11,481 10,802 11,942 10,801 11,859 

services(2). 
Transfer payments: 

30 Inheritances and emigrants' funds ..... ters 35 38 51 44 37 41 54 47 
38 Personal and institutional remittances ... 72 UPA 72 76 74 74 74 77 
37 Official contributions ...scccccevercccces 88 75 90 79 125) 131 110 147 
40 Total current payments .....+seeeeeeeees 9,035 10,602 10,434 11,680 11,038 12,188 11,039 12,130 

Cc Current account balance: 
1 Méerchandiisestrader «sects sce sec) eidisie cleveaiels scooo ae  5a6 Ge syeiil + 340 | + 281) |= Doan cae — 92|+ 252 

Service transactions: 

4 Travel weet ete e eee tenet tenet eee es — 362 — 39 225) |= TOG) | e298 is ie) +123|— 18608 
15 Interest and dividends mieleleleteielele« ¢ Gudsoode ies. ak SHS Shy | 6641) e400) 2 359 =410|— 802 ‘ 
21 Freight and shipping ......++-.-++++-- eeceee ue 55 = Ge = 856. = 660 83) = OS = oy il= 86 
23 Other service transactionS «+-+++++++eeee ae 332 = 256 =o les “2a walla” Sie = 287 1— 394 
27 Withholding tax ......escessescreccccece cia ae 75 = 120 is Ne GCP [E SG lies SEN = Sei er 
28 Balance on service transactions .....--- = Wehee — 848 — 495 |— 1,261 |— 1,368 |— 1,043 = 77s) eon 
29 Balance on goods and services ..... aril == NGOS AUT = 1155 |= Skil ih Ors | Tae = 939 |— 12422 
39 Male eke? Je.cosomouseoonoOUMOU SON Gone CC q es LG 81 a RSG uiEeoL SO) tee 41 [4 144 +114/+ 107 
40 Total current account balance ...... = 557 Sere + ie |= 800 |— 1,882 |— 1,143 — 725) veo ‘ 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. — See 


Table 5. (2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service 
payments to non-residents. 
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TABLEAU 1. Balance canadienne des paiments internationaux 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


1974 Vis) 


$ millions 


4 Q's ended 
2nd Q 1976 


4 trim. Détail 
terminés le 
2e trim. 1976 


Recettes courantes: A 
8,561 10,024 32,591 33,347) 35,45" Exportations de marchandises (aprés ajuste- 1 
ment)(1). 
Recettes au titre des services: 
189 491 1,694 IU Reh Ks} 1,865 VOY. AES Mere naete erate cs acc sesame Siete aire 4 
188 242 880 826 810 Intéréts et dividendes »...G0v.scnessen lot a 15 
402 513 1,812 SES TASYL 1,828 Transports? aii donk «eee aleve Sisters Veene te 21 
599 632 1,927 2,278 2,380 Autres recettes au titre des services *. Fey. 23 
| 1,378 1,878 6,313 6,686 6,883 Total des recettes au titre des services 28 
05939) 814,902 38,904 40,033 42,340 Total partiel pour l'exportation de 29 
biens et de services(2). 
Recettes de transfert: 
153 172 702 664 668 Successions et capitaux des immigrants .... 30 
63 64 223 268 265 Versements 4 des particuliers et institu- 33 
tions. 
| 104 153 430 465 506 Retenues fiscales(3) ..... ate Siar ere See 38 
| 10,259 12,291 40,259 41,430 43,779 Total des recettes courantes ......... svete 40 
Paiements courants: B 
8,990 9,902 30,893 33,986 35,604 Importations de marchandises (aprés ajuste- 1 
ment)(1). 
Paiements au titre des services: 
879 734 1,978 2,542 2,861 Voyages iia ainw aaa aes Awana aan eee 4 
606 795 2,409 2,796 2,992 Inbenets et divdidendes a. cei OE: 15 
485 619 2,047 2 U8y: 2,194 TEARS pPOLUS aaa es wate Rrree ee sei tOaNe .eino em etete 74] 
921 OL2 35202 3,478 3,703 Autres paiements au titre des services Sache 23 
104 153: 430 465 506 Retentes@fiscaliesi(3)-. vue aasnee esate wi/aicee eet 27 
2,995 Se sw ls! 10, 066 11,418 128256 Total des paiements au titre des services 28 
11,985 US 205 40,959 45,404 47,860 Total partiel pour l'importation de 29 
biens et de services(2). 
Paiements de transfert: 
38 43 168 179 182 Successions et capitaux des émigrants ..... 30 
79 78 292 299 308 Versements & des particuliers et institu- 33 
tions. 
101 148 332 513 506 Contributions officielles ............. oietele 37 
12,203 13,484 41,751 46,395 48,856 Total des paiements courants ........ AEC 40 
Solde du compte courant: Cc 
- 429 122 1,698 | — 639 —aea7, Commerce de marchandises ......., aaieren eVelesicte 1 
Opérations au titre des services: 
fim 1690 243 284" | e727 =) 996 Voyages ....... 2s Rs Meter a LOOSE ga 4 
mo 418 553 1 S20 ae —2 1. 970 Sy SA sy Poterets (er dividerdegmsc... ce seek ee SSEEP 15 
3 83 106 230 = 370, ae abO Transports! ..s45. pine aise Diile eRe Seis aoe Be 21 
me 322 380 LS2eOe leas 2, 200. = 15323 Autres opérations au titre des services ... 23 
= 104 153 430 | — 465 - 506 Reténués. fiscales er ye. Fee aeo Lee hae oF 
au. 61:7 1,435 Sy AGCY | SAN ey: SSI NS Solde des opérations au titre des ser- 28 
vices. 
— 2,046 1,313 — 2,055 | — 5,371 = 55520 Solde au titre des biens et services .. 29 
> > 
fae, =«L.02 120 563 | + 406 + 443 franstertsenets vss. staves os eee Dieta netene aoa 39 
— 1,944 1,193 1,492 | — 4,965 D5 078 Solde total du compte courant ....... 40 


(UO (23525 a F : P a 

(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
2ar la balance des paiements. — Voir tableau 5. (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments — Concluded 


Capital account(4) — Not seasonally adjusted 


$ millions 
D 
Direct investment (5): 
21 Try) (Cariad au ors aie avele arerele kiatelele cfets) clone lalelatelerlafehlereie 45139 + 96 ray 2 + 318 t4_ 123 + 248 +192)+ 67 
DS) |) tAbroiaddes)-malotiterats'e: -tulets  eettarele tats otaers marcia eyets xeeulh HGS ec SLAF | wm 382) | renga |? 78. Fee wAi29 | seh dee 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Qutstanding bonds ........ PO COO ECE MEETS = 2 ee + 3h Ste 2) | 13 + fe olS8 | Saeed 
31 Outstanding Stocks © ....- 0206.0 oom aia cece + 112 oe 8 Be ie 22 12 986 Sh 54 
32 New issues ......... As a9 eter eee hese fi + 658 ap iil ap es 42) te 902 oe Se + 929 | + 2,320 
33 Reta rementsumrorsicceirieis savererclaters oiere.e Clare ere ele —126 — 141 = Abs 222 ee — 140 S28 eos 
Foreign securities: 
35 Outstanding al sSues amie cetrercemtorle liters ie sup) all + 34 = 36 aA | ee 9 a oe aig 71 
37 NewsalisSuleismeydaa neni cicteoteen orate lire Meise =F 7 ees =" % = Ee 27 aime 8 wil |= 25 
38 Reticements) seesaw slese ee ool ee evar ee tee choeees a 8 ae 2) Ge 3 cae ore eae 3 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
40 AdVianCeSy Be avetereo uiaie cctals-eG/atatals iol'eqels eelerecstoraiele) acal« = (9) = gail = ES = tis 101 = 5 Oa ce 158 
44 Repayments maa etyeteidste = sibel see cl ererteeiar iol ier « ay ab de a2 el a See SAO) ar 2 pan av oe tiltea 31 
49 | Export credits directly or indirectly at risk — 75 — 193 — 196 — 124 |- 98 — 218 -— 100} + 19 
of the Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ......... - 40 + 46 + 58 —- 15]+ 43 =) 52 S69 |et 57 
E 1 Balance of capital movements in long- + 447 = 67) = gat + 586] + 497 + 649 + 955 |+ 2,005 
term forms. 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position = 365 — 1308) = 295) — 381 | + 370 4+ 37 21371 |=— 298 
with non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies + 837 + 89 + 338 Se BYAS || = 78 - 13 - 81/- 64 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dailarmidepositsi a7. terete: sore e/alcleleteta)<horelaie/cletelenee az 13} + 145 SO) + 409|+ 166 + 184 + 38 | lGe 
72 Government. demand liabilities .............- - 7 + 7 - 6 + S1LI- 8 - 39 — 17/+ 60 
74 Tip DES NE DME Wea Scho IN cane GOIORTO GAC AC OIRCTONT IC ae + 18 ae 8} fp BW \| ar 24 + 14 ap A 3 
75 Compenctal: ppapetmes Ancrmrewrecretioeinc aoa a ap OM - 7 + 17 + 6]+ 5 + 8 ey ot fee 16 
76 Minancescompany paper lease ieveleietelrstaleisierieieris + 57 + 41 + 27 —— 31 |e 76 + 67 = 155 }+ 2a 
Gal. Othen shont=termipApersens:..c slew «ines ieree eras —133) -— 121 + 72 + 12]+ 150 = §i6 + 52)]- 49 
81 Other finance company obligations .......... ce ey? + 90 + 17 + 19 f= 85 — 3 ap A ie 5 
82 | Other short-term capital transactions(6) ..... — ists} 205 = 398 — 274|+ 628 — 239 — 434 |-— 655 
Ee ee Balance of capital movements in short- + 437 + 204 — 165 +169 | + 1,348 + 0) = 211 | =" 968m 
term forms. 
es) fotals net capital balance... «ceisler + 884 smelly) — 280 + 755 | + 1,845 + 659 + 744 | + 1,313 
J Allocation of Special Drawing Rights ......... eo = a 3 ¥ 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ............ +5327 aE 98 
5 Official monetary liabilities .....cecss..- - 
6 Net official monetary movements .......... 4 38 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Excludes undistributed profits. (6) Includes balancing 


item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified. 
transactions. 
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TABLEAU 1. Balance canadienne des paiements internationaux — fin 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


1974 LOWS, 


$ millions 


4 Q's ended 
2nd Q 1976 


4 trim. 
terminés le 
2e trim. 1976 


Investissements directs(5): 


+ 15] + 35) + 725!) + 630 a 309 Au Canadas... phectars als ore yo eee ee 21 
- 80}-— 140 — 715%) 650 —  §305,.00 Auk Strangers 1). dat bs), cee calcein 25 
| Commerce des valeurs mobiliéres: 

| Valeurs canadiennes: 

| # 207/+ 209 + 41] + 302 tora Obligations en circulation .......cee+se+e~ 30 
+ 34 | — 4 nal He 5 - 20) Actions en circulation) ansaae anes 52 Bae zit 

Lier2, 990) | + 15878 2425) et 5, 150 ae Reel nily/ Nouvelles émissions sasseee adele. oie aN io. 32 

i= 194/— 200 —- 626] — 691 = 9710 Rachavsy iyi, aisstetraites sort ee ereve etoiaye 5 33 

| Valeurs étrangéres: 

+ Sk |p aly cP 73 | + 18 cc 98 Emissions en circulation .................. 35 
- 5|- 6 - 39} — 69 - 47 Nouvelles émissions ...... aja Oia aay onde toley eioieie ate 37 
+ 3/+ 38 ie 12] + ip + 47 RACH AE 6 sesso ctara, «isietouiaraiore in teeta oe ee 38 

Préts et souscriptions — Gouvernement du 
Canada: 
say 147 | — 46 = S130) |S fs a ene AY ANCES fro ste¥ Avni dai d harsh devtas itera ate, Meee 40 
= Wes 8 os Shah ee 40 ts 39 Rembour SementS eaevaa ceca An eee ody nara Mage cts 44 

ee Calin 70 =e 588 l=) 307 — 134 | Crédits 4 1'exportation consentis directement 49 

| ou indirectement aux risques du gouvernement 

du Canada. 

|= 44}+ 137 + 49 + 134 + 236 | Autres opérations sur capitaux 4 long terme ... 50 
+ 2,797 |+ 1,963 + 871] + 4,106 + 7,720 Solde des mouvements de capitaux A long |E 1 

terme. 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
fm 563 |+ 169 — 1,354] + 488 = ae Position nette en devises étrangtres des 61 
t banques a charte vis-a-vis des non- 
résidents. 
<a 133. | + 37 e590) eae 236 ei) Avoirs non-bancaires en devises étrangéres A 65 
| 1l'étranger. 
| 
| Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
| forme de: 
eT O2. | — 13 fe SOW | 557, + 386 DépOts senedol lars: . 2.0. «00d Ro eee. sae eee 71 
= Oy) ee 26 + 45 Ne 4 es 10 Créances & vue sur le gouvernement .......... 72 
+ 187 |+ 96 a oily es 37 + 282 Bons du Trésor ..... Davies oe 68 Matcivieletsye seisheta.« 74 
+ 120 |+ 36 5 Sa ee 41 + TSh Effets de commerce ........ soe oleh aimetoie ero Monat 75 
- 2 — eT ae CAN | ite aol — 166 Effets des sociétés de financement .......... 76 
fe 183 |— 65 = FAO | Se aA, + 121 Autres effets A court terme ....... syevells vaceialaie 77 
= alte 87 2 ata sys a 92 = 97 Autres engagements des sociétés de finance- 81 
ment. 
Fs 282 |— 626 — 545] — 700 — 1,997 | Autres opérations sur capitaux A court terme (6) 82 
Pa 350 j— 598 +) (645) 0+ 7455 — 1,851 Solde des mouvements de capitaux Aa court |E 2 
terme. 
> 2,447 |+ 1,365 + 1,516 | + 4,561 + 5,869 Total du solde net sur capitaux ....... E 3 
ee So = —~ - Allocation de droits de tirage spéciaux ....... J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
503 |+ 172 + 24 1— 404 + 792 Réserves officielles de liquidités interna- 4 
tionales. 
s =e = = = Engagements monétaires officiels ............ 5 
BOS) |) 172 + 24 | -— 404 +) B92 Mouvements monétaires officiels nets ...... 6 


s) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs a 
étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. (5) Sans les bénéfices non répartis. 

») Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 
‘pte de capital et des résérves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 2. Canadian Balance of International Payments 


Current account — Seasonally adjusted 


Item 
Acct. 
No. 
$ millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (adjusted)(1) ........ tee ee 7,559 7,805 8,221 
i ipts: 
' Service receipts 412 427 451 
4 Ter av Gd waaveveiaceisce © 6sis\el eee) ote ERAT s Teti rer ensveyea a 
iS Interest and dividends ......--+++++- os OR 208 236 224 
21 Freight and shipping .....-++eecesceeeseeeees ie 418 460 aaa 
23 Other service LeCceiptS ..-seerececceecereerecees 418 470 
28 Total service receiptS .-.sseeceerecesceerers 1,456 eee) 1,678 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 9,015 9,398 9,899 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants’ funds ....---+-+++-+ 153 183 180 
38) Personal and institutional remittances ..... otelete 54 54 69 
38 Withholding tax(3) ...... ovoetere CI CACHE AO ESOC creat hepa 90 104 114 
40 Total current TreceiptS ...ceeseeeeeseeeccerves 9,312 9,739 10, 262 
B Current payments: 
il Merchandise imports (adjusted)(1) .....-+-++-+-e0- 6,836 7,369 8,544 
' ae ee 491 474 596 
15 Interest and dividends ......--+sseeeeeeeees S08 S62 pol — 
vat Freight and shipping .....--.+-eeeserececseceees 474 518 39 
23 ‘Other service payments ......-.seeeeeeveees eee 752 805 5 
27 WithholdingstaxC3) Greene. ee seee mae eaeves « oe 90 104 114 
28 Total service paymMentS .......eeeeerereerece ote 2,369 2,462 2,745 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 9,205 9,831 11, 289 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds .......+.+.+-- 42 40 44 
33 Personal and institutional remittances ......... 72 72 74 
37 Official contributions .......... ie ote iol avers omens 73 73 130 
40 Total current ‘payments ..<.soss.sesaee Sic. ome Ae 9,392 10,016 11,539 
Cc Current account balance: 
il Merchandise trade ...... a Bitasai ovate alate aialatele evarerereretene ears + 723 + 436 — 323 
Service transactions: 
4 Ma Viel mene eae stcrstarere save e) > @iels ots soya GeapeaIees\aierspe stores tele 79 47 — 145 
15} Interest and dividends: .....cccccccce en ara arstepiels me 412 
aL Freight and shipping .....ccceccccessccsercscecs a 104, 
23 Other service transactions ....-.cccccsccresevans as 292 
27 Withholding \taxaers te reecet - ee rear - 14 
28 Totallsexvices transactlonsy swe. sieve isvatervisiele ts . — 1,067 
29 Balance on goods and services ......-.+.-+-- — 1,398 
39 NEEM EGANGEEIS. derctanietslciss oie ic are.c o(o sictelelerele'e/alti sie ciesetts + 1b 
40 Total current account balance .4s.ss05005s — 1,279) 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage 


(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
non-residents. 


and timing adjustments appropriate for balance of payments. ! 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments & 
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TABLEAU 2. Balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant — Chiffres désaisonnalisés 


$ millions 


Recettes courantes: A 


9,364 Exportations de marchandises (apres ajustement)(1) 1 


484 Voyages ie. sass cue ar aee 2 sey a Nope aeeneye Selnetie. 3 4 
ZZ Inbéretsvetudividendas 2-2 01a) Geman rn 15 
464 Transports wace sees ee PR ne pr ete nae Fete te 6 21 
625 Autres recettes au titre des Services ..ase see 23 
1,785 Total des recettes au titre des GErViCeS aati 28 
11,149 Total partiel pour l'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 

162 Successions et capitaux des immigrants scene 30 

64 Versements & des particuliers et institutions .. 53 

132 Rebenuessfiseales(G))e. 1.5). eee choiletakel atone 38 

LD S07 Total des recettes courantes |................ 40 

Paiements courants: B 
9,252 Importations de marchandises (apres ajustement)(1) 1 


Paiements au titre des services: 


740 Voyages esters. scsi eens A aiatets: He elevate Antes eer et 4 
817 Intéréts et dividendes ......... diaileue lote eresel atete toretete 15 
570 BOTAN) S DONE Sere et 8c ccs alain ess ieee eee eae suri Soseipr Shes. 21 
983 Autres paiements au titre des services ........ f ZS 
132 Retenuestitscales (63)ime iiss ene aeehante s Dy 
3,242 Total des paiements au titre des services .... 28 
12,494 Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
46 Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
78 Versements & des particuliers et institutions .. 35 
147 Contributtonsmorticlelles: saase.aeeeee meena 37 
12,765 Total des paiements courants ........ fol athlets aleve « 40 
Solde du compte courant: Cc 
+ TW? Commerce de marchandises .......... SiGe aa pielaiete aveterate il 


Opérations au titre des services: 


= wx VOVASCS: ie vist re sie jetaien.si mane exe-e, i6\'eielohevepercioia Meisielstecs ra : 4 
_ 605 Intéréts et dividendés ..2- nea eee ae 15 
—- 106 ERAS POLES coy a ceiesis. a citinc cee ete asta ee AE APR cic 21 
— | 358 Autres opérations au titre des services ........ ses 
= lisp Retenuessfitscaless: venue Wiv'a olderelate oielatne a) ote 27 
— 1,457 Solde des opérations au titre des services ... 28 
— 1,345 Solde au titre des biens et services ....... 29 
+ 87 Trensferts nets). ean eee ee eee 39 
— E258 


k — Re en i ee = = = 

-) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 

ir la balance des paiements, (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. (3) Retenues fis- 
\les sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 


Line 


ne 


on 


ibt 


12 


23 


24 


33 


=)32°= 


TABLE 3. Canadian Balance of International Payments 


By Area — Not seasonally adjusted 


—— 


1974 
Item 
$ millions 
| I! 
United States: 
Merchandise exports (adjusted) .....-+++- miei aise “ a 4,867 5,512 eh Wy 5,954 5,108 pie! 5,192 
Non-merchandise receiptS «.-+++++. Ge Riktinacnials Siw ite atasahorste 740 1,010 1,334 889 751 976 1,326 
Total current receiptS -+.+seereeeeees SER OR IO MIO DOLTO 5,607 6,522 6,651 6,843 5,859 6,527 6,518 
Merchandise imports (adjusted) ..-++.++.++++- Pauaaneioinaaae - 4,602 5,330 4,968 Seioe 5,302 6,209 5,375 
Non-merchandise payments ....-- ajelelele(els\srs.diecsera\ter alate q 1,484 1,605 ore. 1,845 1,768 1,794 1,804 
Total current payments ...eeeeeeeeeeeeerecercerecseee 6,086 6,935 6,541 cieszirl 7,070 8,003 7,179 
Balance: 
Merchandise trade ......- wieie(b stdtefa eiaiufole ero tele laterets/arais + 265 + 182 + 349 + 222 194 —- 658 — 183 
Non-merchandise transactions ...-+ssseeeeeeeeeeeees — 744 - 595 — 239 — 956 1,017 - 818 — 478 
Current account balance ....seeeeeeeeeceeereeeee - 479 - 413 + 110 — 734 1,211 — 1,476 — 661 
Capital movements: (1) 
In long-term forms ...-++++e+es , ates ieinrels A . + 695 + 286 Ae aT, + 584 589 + 1,064 + 593 
In short-term forms ......- mrs} escTe/eVain els: sterareiahalerayara’ ste O + 601 + 760 — 839 + 368 1,196 -— 560 — 280 
Total net capital balance .....+eeeeeeeeeeeeeeres . ap LARS) + 1,046 — 832 + 952 1,785 + 504 313) 
United Kingdom: 
Merchandise exports (adjusted) .....+.++-+++ Diatenreiaieaan 412 538 472 571 509 549 397 
Non-merchandise receiptS ...-eseeeeeeeeeeerereceeeeeees 2 S}S} 219 244 230 198 246 265 
Total current receipts ....- RVelsieiciete’s Siovclecnlesatotsla ave 5 545 757 716 801 707 795 662 
Merchandise imports (adjusted) ....ssseeeeeeeeereeee ne 234 281 308 348 315 338 289 
Non-merchandise payments ..... cases eis tetereters Snonderaocn 198 240 278 229 197 245 299 
Total current payments ........-- aVerayotalelatotetstor ier sfereys 432 521 586 Sift! 512 583 588 
Balance: 
Merchandise trade ......+-+++-+ stoleiateictsieiels\s, ofatele eee ae 78: + 257 + 164 + 223 + 194 +) e202 + 108 
Non-merchandise transactions ...+.+++++++++ sioratsieie - 65 = 21 -— 34 ee + 1 + 1 — 34 
Current account balance ....... pierieretelstere bo stejeiiaie + 113 + 236 + 130 + 224 PL 9S: + 212 + 74 
Capital movements: (1) 
In long-term forms .......- BOOS RO ORR OCLITO SOD ORDOL - 54 + 3 - 21 + - 61 - 58 + 175 
In short-term forms .......- ralelel si aipieieiasataie miata sie}avetoienmcaln - 119 - 527 + 231 — 148 + 161 + 67 — 357 
Total net capital balance ............ we arerioarecece 6 - 173 — 524 + 210 — 141 + 100 + 9 — 182 
Other EEC: (2) 
Merchandise exports (adjusted) ....... elelovstsisysSaValatateya : 418 533 522 635 523 655 544 
Non-merchandise receipts ....... Bieipisiataletntatarete winters arsiotalsts 106 169 197 160 144 183 Ait 
Total current receiptS ...cecseeeeeseseees COGN OC 524 702 719 795 667 838 755: 
Merchandise imports (adjusted) ........eeeeeeeeeeeeeee 365 504 511 515 511 540 490 
Non-merchandise payments ...-.++++-+-eeeeee cecccccee mareia 189 233 254 218 211 240 283 
Total current payments ..........+- Wiles wee welsie elais 5 554 737 765 733 722 780 773 
Balance: 
Merchandise trade ......-...+- Sosénedonntecranonsn te 53 + 29 + iL + 120 + alps + 115 ta 
Non-merchandise transactions ...........ee+- sainuree = 83 = 64 - 57 - 58 — 67 ee Yd = 72 
Current account balance ........... = 30 — 35 —- 46 + 62 - 55 4, 58 - 18 


(1) Capital movements by area are available at this time only for Canada's transactions with the 
(2) Includes Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands. 


United States, United Kingdom and globally. 
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TABLEAU 3. Balance canadienne des paiements internationaux 


Par zone — Non désaisonnalisé 


' 4 Q's ended 
2 Q 1976 
1974 1975 teins Détail 
terminés le N° de 
2e trim. 1976 a ligne 
$ millions 
' 
Etats-Unis: 
5,959 6,886 21,650 21,927 24,113 Exportations de marchandises (aprés ajustement) ............ a 
776 997 3,973 3,900 3,946 Invisibles: ....... olan. 8/ap.gtete minced ate hatte eRe Seabee oben 2 
6,735 7,883 25,623 25,827 28,059 Total des recettes courantes ..... sane AR aS po Oot r 3 
6,144 6,833 20,632 23,049 24,515 Importations de marchandises (aprés ajustement) .......... ce 4 
1,949 2,133 6,507 7,445 7,965 Invisibles i. cnpiclamne cee eee rene OSCR: : 5 
8,093 8,966 27,139 30,494 32,480 Total des paiements: courants: ..«ccnsasesersscneeeectece en 6 
Solde: 
Fee L85 : 53 + 1,018 lel? - 402 Marchand sea” s/ciere sceie/stevisiovs c/ein) ote etateenicie aero ae iz 
— 1,173 — 1,136 — 2,534 — 3,545 — 4,019 EAVESTDIES).. cieleie laters a alaiciecsnteiaisiotee Sanne Da Ne 8 
— 1,358 — 1,083 — 1,516 — 4,667 = 4,421 Solde: du jcompte jcourant: <5)... seseneasneeeeenenee eee F 9 
Mouvements de capitaux(l): 
+ 1,875] + 1,129 + 1,572] + 3,379 + 4,730 Avfoug "temas Sere shecaqudahs nde tienes eee ee soni) 20 
D4 Ses + 890 + 1,254 a ll AM CORTES Ee rmaunytics . sic wc Rne cae ae aan ee 1l 
+ 1,521 + 876 + 2,462 + 4,633 + 4,741 Total du solde net des capitaux ............ beat Tata a 12 
Royaume-Uni: 
422 548 1,993 1,861 1,773 Exportations de marchandises (aprés ajustement) ............ 13 
202 260 826 954 972 VOVAGIDL ESTs asa aie sielarcene se wis ee eee oe eee seneo 14 
624 808 2,819 2,815 2,745 Total des recettes courantes .sssceesccedectucecuc carmen 15 
309 341 Pz 1,224 1,221 Importations de marchandises (aprés ajustement) ..........., 16 
207 258 945 975 998 Invisibles, «nc. igsipialWhials« ©, e/e'mrar nines y/e: ores Utrare PO Srerstace 17 
516 599 2,116 2,199 2,219 Tota] des paiements courants ............+- aralererolee poi ge: 18 
Solde: 
ae 1s + 207 + 822 + 687; +) 332 MATCHBDGISES vos :ee cas sclan.ccamplasree acer eee a acaynsieie.e eo 19 
- 5 + 2 - 119 - 21 = 26 TOVESED LES: (-.\%:n seine a-wisiecwisly'a pin ae cieiate mn atale mete ate ee Soe 20 
+ 08: + 209 + 703 + 616 sy | eee AD Solde du compte courant .......... a -mta[arela\e nie ee mintetsieatarais 21 
Mouvements de capitaux(1): 
+ 95 + 222 = 65 + 167 +) 603 A Longs VexmieaNaeri\c,s.te sola iersiSic eis te Sia eeateie e ee Sea mresth cee 
+ 256 - 30 - 563 = 497 - 499 A COUTE) Ferme: oe.y.sireia, sya: 9i6i914,n/einyeldioniete aie Moe oe mere eee 23 
| cone ala — 628 = 330 + 104 Total du solde net des capitaux ............ oS SPR Cee 24 
Autres pays de la C.E.E. (2 - 
487 616 2,108 2,296 2,221 Exportations de marchandises (aprés ajustement) ..... aoe @ eee 
155 211 632 713 752 TRVISLDVES civvais «sien mm salve Veda eee ree me nates nna aatste 26 
642 827 2,740 3,009 2,973 Total des recettes courantes ............. Seto e Sea Rena 27) 
462 511 1,895 2,047 1,969 Importations de marchandises (aprés ajustement) ....... tenon) 26 
248 290 894 970 1,057 Envisiblea’. (5: tae» siganvn om ever enesyanee ne ey sete et aes Sneesere ie 29 
710 801 2,789 3,017 3,026 Total des paiements courants .............-. i naiss he Gees 30 
Solde: 
* 25 + 105 me 5 + 249 + 252 Marchentl 266 50. s0wdunpeckwna bees hanes ane Ere Pee | oe 
cm 93 - 79 — 262 — 257 =) 305 Invisibles oo. csees noe oe aie ws iewlee ve ee are | ee 
= ee 26 7 - 49 - 8 = 53 Solde du compte courant ..... panesss ope ata Se Pasteweearwll 35 


———eE——E—EE é Etats-Ui t le Royaume-Uni 
(1) Les mouvements de capitaux par zone ne sont disponibles & l'heure actuelle que pour les opérations du Canada avec les Etats-Unis et le Roya 


et au niveau global. “ 
(2) Comprend la Sac preiy le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la France, 1'Irlande, 1'Italie, le Luxembourg et les Pays-Bas. 


TABLE 3. Canadian Balance of International Payments — Concluded 


By Area(1) — Not seasomally edjusted 


41 Non-merchandise transactions ....- Skane aan =F 16 + 18 + is 


42 Current accout balance ........--..-----------+- + 32% + 3S + 1468 <2 87 + 59 + 367 + 333 + 249 


Other OCD: (3) 


43 Merchandise exports (adjusted) .....-.--.----++-+-+++-- 229 3093 267 301 234 268 193 202 
ss Non-merchandise receipts .......-- SARS Lhe Aas * 53 Bs 8s 7 56 Ss 3 82 
45 Tetal cerrent receipts .....- RRS A ae *, 282 393 355 380 288 352 281 2s 
46 Merchandise imports (adjusted) .....-. bs ae pt Pe fe AS 226 229 301 398 287 307 291 302 
47 Non-merchandise payments ..1.....--- 2-22-22 - eee eee e eee < 137 170 173 169 166 180 193 195 
43 363 393 478 567 453 487 sos 497 
a3 - 3 + 8 - # = 37 = 53 = 39 - 3 = 100 
50 — & — & - $ = 30 — 22 — 96 — 105 = 113 
51 Gurrent account balance .........-...---..--ee-e- = 81 —- 6 — 119 — 187 — iis - 135 — 203 Ses 
Other: } 
52 Merchandise exports (adjusted) ..........----------+--- 633 909 967 1,002 812 1,2% 995 1,223 
533 Non-merchandise receipts ......------- see eee ee eee eens 198 378 376 315 289 442 399 339 
34 Total current receipts -.....+.---.----+-+s0-+++-++-+---- 7 831 1,287 1,343 1,317 1,101 1,676 1,394 1,562 
55 Merchandise imports (adjusted) .....--------------+-+--- - 906 1,212 1,248 1,261 1,374 1,429 1,274 1,211 
36 Nonm-merchandise payments ..........-..--2------++-02 Jee 341 297 317 308 432 416 370 425 
37 Total current payments .........----------+-+---+- oe 1,247 1,509 1,565 1,569 1,806 1,845 1,644 1,636 
Balance: 
38 Merchandise trade ..... BO A en ee ee a — 273 — 33 — 281 —- 259 — 562 = 195 — 279 see 2 
59 Non-merchandise tramsactions ....-.....-------+--+- - 3 + 8&1 + + 7 — 143 + 26 + 29 = 86 
60 Current account balance ........-.------------0-- — 416 — 222 — 222 — 252 — 705 — 169 — 250] - 7s 
All non-residents: 
6i Merchandise exports (adjusted) .......-.---------++----- 7,125 8,423 8,059 8,984 7,586 8,889 7,874 8,998 
62 Non-merchandise receipts(45) ........------------- eee eee 1,353 2,043 2,376 1,896 1,570 2,156 2,440 1,917 
63 Total current receipts ........--.-- siete ain eter anes < 8,478 10,466 10,435 10,880 9,156 11,045 10,314 10,915 
6s Merchandise imports (adjusted) ......-----------+--+---- 6,579 7,892 7,719 8,703 8,141 9,133 7,966 8,746 
65 Non-merchandise peyments(4) ...-.....-------------- 222 2,456 2,710 2,715 2,977 2,897 3,055 3,073 3,386 
66 Total current payments .........2--..--- sess eee neee c §,035 10,602 10,434 11,680 11,038 12,188 11,039 12,130 
Balance: 
67 Merchandise trade ....------.---- 2S ee + 3546 + 531 +o] £ 2} — Ss) — 2m —- 92] + 2 
68 Non-merchandise transactions .....-..-.---------- we — 1,103 — 667 — 339 — 1,081 — 1,327 — 9599 — 633 | — 1,467 
6s Current account balance .........-.----- ese - 537 — 136 + 1] -— soo] — 1,882] — 1,243 — 725} — 1,215 
Capital movements: 

70 Im long-term forms ........- Saat ah ctotnGig sare of wes arene mie + 447 - 47 -— 135 + 586 + 4697 + 649 +955 + 2,005 
7 oe? Se a + 437 + 206 — 165 > 169 + 1,348 + 10 — 211 - 

72 Total met capital balance ..........----- adasae mate 5 BOG +17 Sh + “755 + 1,845 + ss + 74] + 1,313 
73 Allocation of Special Drawing Rignats ........... scape — - = = = = os om 
7 Net official monetary movements .............--------- ef + 327 + 2E — 279 _- 45 - 37 — 484 5 et: | > 3 


(3) Includes Australia, Austria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Sweden. ar 
(4) Includes withholding tax which is not allocated on a bilateral basis. Spaia, » Switzerland, Turkey. 
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TABLEAU 3. Balance canadienne des paiements internationaux — fin 


Par zone(1) — Non désaisonnalisé 


4 Q's ended 
2 Q 1976 
aS7S 4 trim. détail 
terminés le 
2e trim. 1976 
a 
Japon: 
593 2,275 Exportations de marchandises (aprés ajustemént)) s.cncscen ces 
274 250) © Tnylenb lessee eae ses caver BAD OOhrs nas athe 
645 2,525 Total des recettes courantes ..... ties a.0.08 6. ee 0 oeeeeccee 
351 1,248 Importations de marchandises (aprés ajustement) ..........05 
177 200 Enyiediblege.cnten sae nee Ronicuiess weenie Reataee, oneee ‘ 
401 1,448 Total des paiements courants aja /O\ieta'e'bss olala lave eleie! CBroisteaie css oe 
Solde: 
+ 242 + 1,027 Marchand isea 5 rs%s/s.4.cctature, tales oestem ta Cae nee are kravate 
+ 97 op 00 Tp VASUBVER: for.0 orete siavernaitiele cis cl oate pee eee ¢ cores 
> 244 + 1,077 Solde du compte courant ........ dl ralnalvorb luce oatateienelosele Rand 
Autres pays de 1'0.C.D.E. (3): 
212 857 Exportations de marchandises (aprés ajustement) mialetn is einieieis 
76 345 Tnivals ib ea sn ister. sates aieiprsid’enceisiain Ae ee slosasars{atacetaiets ap 
288 1,202 Total des recettes courantes ........scsce+ee ‘ msteetiabic 
277 1,162 Importations de marchandises (aprés ajustement) .......... 5 
200 793 TAPAS UDG IRE ciate ote ore aisicia/esercanaslere ue ai ag (ety sa: Alan ipa ieie'p retin Aarne 5 
477 1,955 Total des paiements courants .........ceecesccuce aiataievoisl athe 
Solde: 
- 65 = 85505 Marchand s ess: %s:2/-'~:sts) atejaraysisjereinayettaye (a oters ttisher eee eee 
= 124 — 448 EOVIRADIOS oo o.acn § vines giaonkieis lave oe dot cycle was Vanesa slates Seer 
- 189 =) Jos Solde du compte! courant’ .....0csssescecene ce Mis sveretccolpvarn 
Autres: 
888 4,218 Exportations de marchandises (aprés ajustement) ..........., 
333 1,551 Invisibles ...... Detar ote maeye vest Jas ee bea ups eaepleta Stee A ean 
1,221 5,769 Total des recettes courantes ............ 5 areata areaeverere 
1,447 5,489 Importations de marchandises (aprés ajustement) ...... Beieters 
455 1,733 Invisibles ........ Blige sik SAalemi alate ROACH Ieee Se 
1,902 7,222 Total des paiements courants ..... eiarataraysietanerecee aeoacmsiels 
Solde: 
- 559 ome 2571: Marchandises ..... Tinka seis arias Seda ohaaiece efoth: eialethie 6 ehade Resa ioe ae 
- 122 - 182 Env G1 DLES 5) civ uhins ancdine pieibiaia cee lah ener apes ap Lapeiaiel ove on 
- 681 -— 1,453 Solde dy COMES GOMTANE  s06.< ovis ncineaneide seen f 
Tous les non-résidents: 
8,561 35,457 Exportations de marchandises (aprés ajustement) ......... Sera 
1,698 8,322 Pnvieth Lew (4) x cas sven moe eae nm eeakncrtincee earn malstateiels ia tate 
10,259 43,779 Total des recettés icourantes: ssjs0ssc eed eane Piadselsin ies re 
8,990 35,604 Importations de marchandises (apres ajustement) ........ ~ 
a5213 35252 Unvisiblesl4) a ssa seiae' 8, ets 0\61s\0\@ e'e's8)a/ain io $16lulo ear aip onasatataiarees ween 
12,203 48,856 Total. des paiement s COUrENES 4 os:s0.6.00:00 + «cess dusioe sikis.e ward 
Solde: 
= 429 =F aay Marchandi ses... SoU ie ie ame eee s coals ee tees tie Rae ve Ae Pr 
poe L015) — 4,930 Tovieibleacee ove) scsi emus Shieh asclelae eee ee ee Nts 
= Bare — 5,077 Solde du compte courant ....... Ee sialalsaa ate a oe 
Mouvements de capitaux: 
a POY + 7,720 A JONES COTME: 5.05 vein aay ks bby HeleeGeh wie ateeaie eee aa 
= 350 - 1,851 court terme ..... ete Sire dive = Wipilatelarerw es Bn caleba ees aan 
SE A] + 5,869 Total du solde net des capitaux ............ sis alkcal wet sacs 
= = Allocation de droits de tirage spéciaux .........cecccececce 
Te 503 + 792 Mouvements monétaires officiels nets ........ RR = ee 


(3) Comprenmd 1° 
la Turquie. 
(4) Comprend les retenues fiscales, non réparties bilatéralement. 


Australie, l'Autriche, 


eS eee 
la Finlande, la Gréce, 1'Islande, la Nouvelle-Zélande, la Norvége, le Portugal, l'Espagne, 


N° de 
ligne 


la Su@de, la Suisse et 


= SGN 


TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States 


Current account — Not seasonally adjusted 


$ millions 


A Current receipts: 
1 Merchandise exports (adjusted)(1) ......+--- 4,867 yal Spon! 5,954 5,108 Son SyLg2 6,076 
Service receipts: 

4 TEAVE Lie steyelsrs ier rape tice oar olatereseroteteds Beara : 126 338 673 191 130 320 695 192 
15 Interest and dividends ........2-+--eee- siete L32 135 129 137 136 121 117 114 
21 Freight and shipping .....-++esseeeeeeeees 193; 238 219 242 193 216 200 236 
23 Other service receiptS ....++++-+% sieleisierens 3 225 224 226 249 229 239 226 233 
28 Total service receipts .......--- Reverse vee 676 935 1,247 819 688 896 1,238 775 
29 Sub-total, exports of goods and 5,543 6,447 6,564 6,773 5,796 6,447 6,430 6,851 

services. 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 29 38 47 29 pap 29 36 25 
33 Personal and institutional remittances ... 35 37 40 41 41 Eyl 52 47 
40 Total current receiptS .....-.eeeeeees aS 5,607 G,522) 6,651 6,843 5,859 6,527 6,518 6,923 

B Current payments: 

i Merchandise imports (adjusted)(1) ....... aise 4,602 Dis 350) 4,968 Di 32 S02 6,209 Gye ys) 6,163 

Service payments: 

4 GE ENOL Aa eS OP AOO DO EDOOO OC. ORO TRIO OL ote 328 296 347 225 480 377 458 272) 
15 Interest and dividends ........+---- eisielerete 417 440 407 745 47 498 480 856 
21 Freight and shipping ..........------ oie 204 266 241 277 230 282 260 294 
23 Other service payments .......+-s+ee5- ateters 492 560 532 550 538 596 561 610 
28 Total service paymentS .......+sseeeeere 1,441 1,562 ihe yay/ iy/Ey) Th Part iee7/3) aly Sy) 2,032 
29 Sub-total, imports of goods and 6,043 6,892 6,495 7,529 7,029 7,962 7,134 8,195 

services. 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 19 19 23 22 19 19 23 24 
33 Personal and institutional remittances ... 24 24 23 26 22 22 22 23 
37 Official, ConELEDUELONS! <crewecrs sisicie ee rerofatete = = = = = = = = 
40 Total current payments ......... waders 6,086 6,935 6,541 7,977 7,070 8,003 7,179 8,242 

C Current account balance: 
1 Merehandtseutrade sc ciel sieisieeissecereias Pee tatoretars + 265 + 182 + 349 + 222|}-— 194}- 658 ee eS ae 87 
Service transactions: 

4 MPrAVvels Arta sieraidlarsreis e aate ORS RSTO Meo : G2") ag Pe 26h a4'|— 350 |— 57’) n2s a 
15 interest Andudt vi dendsies/sjsileisia cis siclele ste Sets — 285 — 305 — 278 —608|— 343/— 377 =1363)\| eee 
21 Rneightvand shipping aver seul Aateies : aa |. — 260-4 22de5 35 |=) 32 /— 66k —a One ae 
23 Other service transactions, ..)..... ciscisie Ciere = 267 = 336 — 306 S301 | —  S0— 357 = 335) sole 
28 Balance on service transactions ........ — 765| — 627 ~280| -978|-1,039}-— 857| —521|- 1,257 
29 Balance on goods and services ....... : — 500 — 445 + 69 —" 756 |= dis2o3) |= Lok — 704 |— 1,344 
39 NetmETar ser am rtaaretterelste: olc's'etals «oie sis Beers ee + 21 + 32 + 41 + 22)|+ 2) NV = 39 + 43|+ 25 
40 Total current account balance ...... -— 479 - 413 + 110 = 734 \= 1,21 |— 1,476 — 661 |— 1,319% 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 


| 


= Sin 


TABLEAU 4. Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


4 Q's ended 
2nd Q 1976 


4 trim. 
terminés le 
2e trim. 1976 


$ millions 


Recettes courantes: A 
5,959 6,886 21,650 21,927 24,113 Exportations de marchandises (aprés ajuste- 1 
ment) (1). 
Recettes au titre des services: 
136 326 O25 15337 1,349 Voyages sie. ore SEIS RCE CE Ca NASI KCxcuceric oe 4 
137 127 533 488 485 Intéréts et dividendes Tiveticasave eeu cere. 15 
203 237 892 845 876 Transports “%s.ecesh sss oe Ss leaeleeis ee electorate cs 21 
234 246 924 927 939 Autres recettes au titre des services ..... 23 
710 926 BOT 3,597 3,649 Total des recettes au titre des services 28 
6,669 7,812 Zoe o2 25,524 27,762 Total partiel pour 1l'exportation de 29 
biens et de services. 
Recettes de transfert: 
21 26 143 P12 108 Successions et capitaux des immigrants .... 30 
45 45 153 191 189 Versements a des particuliers et institu- 33 
tions. 
6,735 7,883 25,623 25,827 28,059 Total des recettes courantes ............ 40 
Paiements courants: B 
6,144 6,833 20, 632 23,049 LS Importations de marchandises (aprés ajuste- 1 
ment) (1). 
Paiements au titre des services: 
567 476 1,196 1,587 TheyhTfs VOVASCS tre seine aie siete wes eos Sie ale e\a\eis\siale sini 4 
478 623 2,009 Pesais 22437 intéréts tet ‘dividendes.. 5 ce nece sce oes 15 
246 306 988 1,066 1,106 TLANSPOLES: | Pe/he ics are: c's aeeata ian aed Sere ERS 21 
613 682 2534 2305 2,466 Autres paiements au titre des services .... 23 
1,904 2,087 6,327 oda 7,782 Total des paiements au titre des services 28 
8,048 8,920 26,959 30, 320 325297, Total partiel pour l'importation de 29 
biens et de services. 
Paiements de transfert: 
19 20 83 85 86 Successions et capitaux des émigrants ..... 30 
26 26 97 89 97 Versements a des particuliers et institu- 33 
tions. 
= = as = _ Contributions officielles .je.ss.ces ¢ brome 37 
8,093 8,966 27,139 30,494 32,480 Total des paiements courants ............ 40 
Solde du compte courant: C 
| a 85 53 + 1,018] — 1,122 —- 402 Commerce de marchandises .......... see ceccene 1 
| Opérations au titre des services: 
ERY 150 + 132] —- 250 — 424 VOVAtes oo. a aie'sa a oars ava tate aie a ae A Te re 4 
S341 506 — 1,476| — 1,825 — 1,952 Intéréts et dividendes ....... teeta tats sree 15 
= 43 69 - 96} — 221 — 230 Treneportsa a. .asseere ead) a's emiein mais ie sal aie aera 21 
eT 9 436 — 1,210} — 1,378 — 1,527 Autres opérations au titre des services ... 23 
— 1,194 1,161 — 2,650] — 3,674 14053 Solde des opérations au titre des 28 
services. 
ae 3379 1,108 = 1,632) — 4,796 bt SD Solde au titre des biens et services 29 
+ ah 25 TRG G4. LS + 114 Transferta neta “yb ess ae swine dienes cic ae eae oe 39 
|= 1,358 |— 1,083 — 1,516 — 4,667 — 4,421 Solde total du compte courant ....... 40 


ae - - - - 
(1 Wehitftres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
par la balance des paiements. 


TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States — Concluded 


aoe = 


Capital account(2) — Not seasonally adjusted 


(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an i 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 


item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies al 


transactions. 


(3) Excludes undistributed profits. 


_— 
1974 1975 
Item 
I ume ELE IV iz ek 
Acct. 
No 
$ millions 
D Direct investment (3): | 
PA Tita CAMA CAN oe eratienceensuci alle ietene ot evloviesial steleretersnotenererben snore a 48) las 
25 Bb TOaditseieuct vivre oes oserejoze eveie) Se) s/eiel Oates elocerar wine ¥ Dak |= 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds ........seessseeersesons a8 Tel ae 
31 Outstanding StockS ....+eeeeeee eee neeeeees ae 86 |—- 
32 IN@w REGS UG Site aie crcncverereieisrens © erates ret orebara ele erecclel Se Cole hats 
33 README USE sierere si clelslatete: susie (areioiele 16 s/eueile claiwirensis = OH r= 
Foreign securities: 
35 Outstanding issues .....+sse eee eee ee eecee Su Se 
SW/ NG WTS SUL Une cel are) si/oneiiay Sle jovleire /sayCeynl ay'e Vells)s} «.6) syietelinserelce = 7 Nice 
38 Re MiaEnAT ES eG a ducolsd ONSObaD Goto DOcbOU a OOO ar Nas 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
40 IN AWany COG re eaesatie avesads eveie\ of e: ot a) Meueleveeeyniiot Nest «leisy erehei ar 
44 REPAYMENES ce eee ee rc eee e see eseeresseseecrres a 
49 |Exports credits directly or indirectly at risk |— 22 
of the Government of Canada. 
50 |Other long-term capital transactions .......-- at 12 
1 al Balance of capital movements in long- ODS) 
term forms. 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position | + 874 
with non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies + 36 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dollar depOSitS .....scerseeeeerercserssenes = 31 
72 Government demand liabilities ......++++-+++- = 
74 Treasury bills .......ee cesses cee ees eee reece + 1 
15 Gommerctal paper <mseesoeneem-« ss sone oF 34 
76 Finance company paper ....eeeeee eee eeeeereee ar oT 
77 Other short-term Paper ...eeeeeeeeseceeecees = 64 
81 Other finance company obligations .......+.- + 32 
82 Other short-term capital transactions(4) ..... = 338 
E 2 Balance of capital movements in short- ce EGO 
term forms. 
Ean. Total net capital balance ..... Ris televsiTece + 115296 
G Balance settled by exchange transfers ........ —- 498 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ....+-++++++ ap oa) 
5 Official monetary liabilities .............. S 
6 Net official monetary movements .......... sm SU 


III 


+ 
Nm 


+ 


1,133 


+ 1,452 


ae 
we 
ro 


b++4+ 
i 
fon 


nerease in holdings of 
(4) Includes balancing 
1 unidentified 


Gon 


TABLEAU 4. Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis — fin 


Compte de capital(2) — Non désaisonnalisé 


Pele 
4 Q's ended 
2nd Q 1976 
1975 ae, Détail 
4 trim. 
terminés le 
; N° de 
2e trim. 19764 OE A 
: Investissements directs(3): ID 
a 21 |- 22 a 615 ts 535 + 99 | Ala Canada. tocrs:eceveteverersveveve Sather store Eee 21 
= PU 2 EAS | BY os SA AL 1! Geranger ...s veteran ee eee 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
ap 36 | + 16 an E67) 38 + 83 Obligations vensciuculatton mec latent 30 
- 6 |- 8 = 68 | — 12 > 43 ACtELOnS: ens cdr auileved On uearrae le eee eee eee 31 
+ 2,007 |F 913 + 1,816 | + 3,453 + 4,732 Nouveldesvemtcsitons' ¥cireeteniie aerate 32 
= 152 {- 166 ee DOG Ae a8 Sip 553 Ie) tN SE Or IO OCI COC GAGS oem 33 
Valeurs étrangéres: 
- Sale 25 35 71 + 18 ot 100 Emissions en circulation .......--+...--0ee 35 
- {[- 1 - 8] - 26 - 24 Nouvelles: emiissdionsi ..-civerssie ee ree ee sii 
+ 7M 3 36 + 8} + 8 sh 42 Rach@ts: 4 eicisronsetelstsaie sien aera eer oe ee 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du 
Canada: 
= i oA ae = PANT ING B'S) orale al lera)iat win obs ocx vel ailara: cel at eden Eee eee 40 
at a st = a REM GUIS EMOMTES cise eis oieieteteie creer ene ne ee eRe 44 
- Lj 7 _ 45] -— 3 +P 1l | Crédits 4 1'exportation consentis directement 49 
ou indirectement aux risques du Gouvernement 
du Canada. 
ae 37 |a =" 226 + IDSaliny 223 + 440 | Autres opérations sur capitaux 4 long terme ... 50 
so7D It 1,129 5 ml tes prs SP Besyv) + 4,730 Solde des mouvements de capitaux A long Ae 4! 
terme. 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
Sees) | 328 + 1,073 + 1,484 ce bee Si fy/ Position nette en devises étrangéres des 61 
banques a4 charte vis-a-vis des non- 
résidents. 
= OS [rs "134 a rie lla | 92 - 8 Avoirs non bancaires en devises étrangéres A 65 
l'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
ie UE 25 ap Aish || Se 78 + 148 Depots en dollars) wns. 01s cle me ee ee ee i 
= = = = = Créances 4 vue sur le gouvernement .......... 72 
a a+ 22 + 9] + 2 + 25 Bons di TEESOL eons acces os reese ee 74 
+ 120 }+ 36 + 42 | + 41 + 184 BLlebs de] COmMeLGE? sx, asit.o sare sei Oe ee ifs, 
= Z2\=— 122 + Uses) Ge PS) — 149 Effets des sociétés de financement ....... ere 76 
+ 101 J- 40 ee LOC mtn SS + 60 Autres effets fal count terme .-is.s0s s6 ce anne 77 
+ 6 |- 88 + 148} - 92 = 89 Autres engagements des sociétés de finance- 81 
ment. 
Bees |i 548 a CORSA 5 557 — 1,637) autres opérations sur capitaux 4 court terme(4) | 82 
ae S24 |— 253 + 890 | + 1,254 + 11 Solde des mouvements de capitaux 4 court f 2 
terme. 
Met,o2! {+ 876 + 2,462 + 4,633 + 4,741 Total du solde net sur capitaux ....... F 3 
oe .: See a5 34 -+ | Solde réglé par les transferts de compensation [ 
Mouvements monétaires officiels nets: 
oe a - 165 | — 568 ee Réserves officielles de liquidités inter- 4 
nationales. 
: = = Engagements monétaires officiels ............ 5 
ve. a = 165) = 9568 a Mouvements monétaires officiels nets ...... 6 


(2) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs a 
1'étranger, ou une diminution des engagements envers les iion-résidents. (3) Sans les bénéfices non répartis. (4) Y compris 
un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de ca- 
pital et des réserves: il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


= Ag 


TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures 


== 
Item 
Line 
No 
i! Trade of Canada Exports (customs basis 
including re-exports). 
Adjustments: 
2 WHOAED fete Seb leicis tele sic oie ia.c ee eee eite\tolfeyeiiceletarenn ietse'ee 
3 EDEVBY. clea cieieye «= nis oils isiels +n is elnlsieieiolsieiaiannle (ele 
4 AUtOMOtsVe 2 cece ccc eters ceveceescseese 5 
5 Go Tdi CI een ote ole ee ters 0 us .ouaisieusle\ersue ls nie lecoieusie lise iol 
6 ert pHi Ca teterarereiodeteies stasis -'ereaniolvin re lotetnis/sfelo>elsloLensioisie 
7 Other cimiere coveleicle c1e eels ele eretevelshe) syateleeve_ stele a sie sie 
8 Equals merchandise exports adjusted to balance 
of payments basis. 
9 | Trade of Canada Imports (customs basis) ....... 
Adjustments: 
10 ARTE ONO CAVE leeks ele elereis) «oie lols [ole lols) <lelle aie sis elelelele olelsis 
11 CeiiGl(GD ec agama connector OeGanpoD Cuno eOsoon On 
12 Aircraft and other equipment .....-+e+eeeeees 
3. MaGhelMs om OnoOd G0 OUD Co GUO CO GOM CO UM DIOGO 
14 Ohler aacodconnanc ON Go GCAO DONG SPC IC OS 0.0m OR 
15 | Equals merchandise imports adjusted to balance 
of payments basis. 
16 Trade balance on balance of payments basis .... 


See 
(1) Adjustments shown in respect of gold until the end of 1975 cover all sales a 
As of January 1976 the Customs based Trade 


4 
i} 


6 


official monetary transactions. 
movements of gold across the Canadian border, 


1974 1975 
$ millions 
7,056 8,421 8,080 8,884 7,719 8,783 7,748 8,853 
-— 33 + 73 — 42 + 62 — 107 + 64 + 50 + 24 
+ 134 —- 28 + 41 + 36 - 63 - 5 + 38 + 66 
— 26 -— 24 — 34 —- 48 — 28 — 36 - 14 _ 
5S + 40 + 53 + 56 + 58 ae AS} + 91 + 108 
- 81 - 95 — 88 -— 87 — 83 — 100 — 83 — 82 
= ees 7 + 36 + 49 + 81 + 90 + 90 + 44 +, 29 
Tp l25 8,423 8,059 8,984 7,586 8,889 7,874 8,998 
6,833 8,093 7,867 8,899 8,301 9,297 8,120 8,918 
73 —- 14 - 14 - 58 
+ 25 + 28 + 21 + 98 
-— 44 — 28 + 20 — 28 
- 17 — 22 -— 25 —- 27 
— 145 — 165 — 150 -— 181 
6,579 7,892 ovale) 8,703 
+ 546 + 531 + 340 + 281 


except for official monetary gold. 
such data from a physical movements to an ownership or transactions 


nd purchases by residents of Canada other than 
of Canada series have incorporated physical 
As from that date, the adjustments of 


basis (appropriate for balance of payments purposes) 


are not publishable separately but are included above with "other" adjustments. 


TABLE 6. Interest and Dividends 


ma 
1974 1975 
Item —— 
Line I Teh LEE IV al jE pif IV 
No. 
$ millions 
Receipts: 
TNteCreSt se ewe ewe sees Sy acinar NAW OCR ORES ARC RCES 75 81 91 
Dek Aleley, ono oc omo oS niopveleareteners abotaraiete telelevcisns 111 180 100 
WiyEAill here ereiere ea eiee. snes ererelaicrelsyersiel cieleye se 9:06 186 261 191 
Payments: 
MME STES tare svererale aie’ oleliviolevereievallor a /aileveitels POC IOC D 212 275 400 
Dyer Se ere etenetats/ereve loi viereucnsre’® siaietotetersiersexcke 6 299 261 592 
cy tral Meena teers ete cre latercte eateries ctelolsiele: + sieieretovelelaeleke 511 536 992 


Note: The item interest and dividends covers: 
the Exchange Fund Account, and interest on private holdings of foreign bonds; 
and interest received by corporations from Canadian direct and portf 
(c) interest payments on 


ted branches abroad of Canadian companies; 


=) tans . 
(a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of 


(b) dividend receipts including dividends 


olio investment abroad and profits from unincorporaq 
Canadian bonds and debentures held abroad; and (d) 


dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders, and net profits of unincorporated branches 
in Canada of foreign companies excluding insurance companies. 


‘ 


= i = 


TABLEAU 5. Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements 


if = ‘Wes 
1975 1976 Détail 
I N° de 
= ligne 
$ millions 
8,716 32,441 33,103 Exportations canadiennes (base douaniére, réexpor- 1 
tations comprises). 
Ajustements: 
= GyA + 60 oe) SHE BUGS o iefatsiatee sin: crare: oretetavsicisiete oieiciote iota see eee Te 2 
= 95 + 183 a5) io) Ener gle’ fis s59 sis Mae o ds Savana sean AS Ne 3 
_ — 132 — 78 Industrie automobileyscnsr erence cee Slain ieyereke 4 
x spn ales + 350 OECL) Yeccie wie leeteraielere 6s bys/s eelrsraleys ore Seen CRT Cree Te 5 
= OO — 351 — 348 LLANS POLES. Creresstete eles sialic lel eleisietcleve-c,» ctereieierertercn tere ae 6 
+ 124 + 203 + 253 BILEL OS), ‘sisisstetats alata) atelier s\oieiereiee Sele ena seeleta siete Seer 7 
8,561 325591 S33h5 VA) Résultat correspondant aux exportations de marchandises 8 
alignées sur la balance des paiements. 
9,133 31,692 34,636 Importations canadiennes (base douani@ére) ............. 9 
Ajustements: 
= = 159 =. 38 Industrie: ‘automobile Ascsieeesn aes oe lees Pee rr I 10 
x af Aky/?2 +153 LOA ODE a cpartCe ic OE EMEC DOING CORTE AEA SR An cama 1l 
1g al) — 80 —- 51 Reroneis mete aucre: materdielirjeshisce san temo ein rene 12 
cm 22 eT —- 93 TRANS POET» 2-0 aresies ose) axa teyela os) ol aerate <adoiv sa raven RT Ree 13 
eee 79) pan VAIL =" 621! DUTISG ES rev evopengetenve tre eceuctanerontater oieleversie tere cere ieee Cm centri tsS 14 
8,990 30,893 | 33,986 Résultat correspondant aux importations de marchandises 15 
alignées sur la balance des paiements. 
— 429 + 1,698 — 639 Balance du commerce extérieur alignée sur la balance 16 
des paiements. 


(1) Jusqu'a la fin de 1975 les ajustements au chapitre de l’or comprennent, 4 l'exception des opérations monétaires ST ETE 
les, toutes les ventes et tous les achats faits par des résidents canadiens. “A partir de janvier 1976, les séries sur le 
commerce du Canada calculées 4 partir des données transmises par les douanes comprennent les mouvements d'or réels 
effectués au-dela de la frontiére canadienne, 4 l'exception de ceux au titre de l'or monétaire officiel. Les ajustements 
apportés a de telles données, que ce soit d'une base réelle sur une base de propriété ou de transaction (nécessaires aux 
fins de la balance des paiements), ne peuvent désormais tre publiés séparément. Cependant, ils sont pris en compte ci- 


dessus a la rubrique "Autre". 


TABLEAU 6. Intéréts et dividendes 


1976 
1974 1975 1976 Détail 
I ET III IV N° de 
ligne 
$ millions 
Recettes: 

73 INbETEES Kit:s ooh. FsGVS SOA NSS SS OER ERE EEN A AER ee 1 
115 Dividendesy s< iste s cB Se ci Sa.0,5 0s eR PR eee Se ON ee Ge 2 
188 ARENA a oe AMOR Fen IC mote 5 Sesto, os vier ETO tae , 3 

Paiements: 
326 EREELEES oa cashed egies oR Ose cae T ee See Cee an ee woes 4 
280 DLVRACRGCS) sc a ete e.cicie sain (oleys dis -sa's «5/0 leh, nies avers Groote ratte 3 
606 WEDGE Wie'aw's:s wince axe Miniate atele iwi: nk leg Rep ee A his ee ee eee 6 


lota: Le poste intéréts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intéréts y compris l'intérét sur les préts 
intergouvernementaux, les gains du compte du Fonds de change étranger et l’intérét sur les avoirs privés en obligations 
étrangéres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et l'intérét recus par les sociétés au 
titre des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens 4 l'étranger, ainsi que les bénéfices des 
succursales €trangéres non constitués de sociétés canadiennes; c) les paiements d'intéréts sur les obligations et les 
obligations non garanties canadiennes détenues 3 1l'étranger; d) les paiements de dividendes, y compris les dividendes 
Payés aux actionnaires non-résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non constituées de sociétés 
étrangéres, A l'exception des compagnies d'assurance. 


= 


TABLE 7. Other Service Transactions 


Receipts: 
1 Government transactions .......+++e+- 49 49 53 70 71 51 57 70 
2 Miscellaneous income(1) ..........+.- 98 119 135 137 188 177 181 202 
3) Business services and other 263 309 317 328 299 343 325 314 
transactions. 
4 Mi Ota lavare ctetalsiem wiertidislsraistercie aiaeiauatel etonete 410 477 505 aD. 558 571 563 586 
Payments: 
5 Government transactions ..........++. 91 77 83 86 i 85 94 98 
6 Miscellaneous income(1) .........---- 216 241 212 245 245 266 
7 Business services and other 501 554 541 556 
transactions. 
Bi LO Crab serie evete vere) aieretsvers ere) eleisiers/«lecelsretene 920 


(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter- 
national banking and insurance operations. Due to intermediation between different geographic areas, including Canada, 
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings. 


TABLE 8. Foreign Exchange Rates 


United States dollar in Canada(1) 


Dollar Etats-Unis au Canada(1) 


Premium(+) or 
discount(-) 

on forward 
U.S. dollar(3) 


Spot rates 


Period 


Période 


Cours au comptant 


Report(+) 
ou déport(-) 
cours moyen 

sur le dollar 
£.-U.(3) 


Noon 
average 


Close 


cléture 


Moyenne 
a midi 


(1) Rates prevailing on the interbank market in Canada. (2) Average spot rates based on nominal quotations in terms of United 


States dollars, converted into Canadian dollars at noo 
n Ottawa time. (3) Rates per annum c ted basi - 
forward spread on the spot noon rates. (4) Average of daily rates. J OAH PAPA AE AA 


(1) Y compris, en plus du revenu des placements 4 cou 
portant aux opérations internationales des banques et des compagn 
zones géographiques, il ne faut pas considérer les montants des r 


Sey 


TABLEAU 7. Autres opérations au titre des services 


r 


; 


1976 
1974 1975 1976 Détail N° de 
ite IIL IV : Tene 
$ millions 
Recettes: 

63 221 249 Opérations gouvernementales ........... il 
211 489 748 Revenus’ diversi. sacra serene ee 2 
325 Pe 2u7; 15281 Services commerciaux et autres 3 

opérations. 
599 ILS pe7/) 2,278 To ral! AE. ste eee eee 4 
Paiments: 

131 337 388 Opérations gouvernementales ........... 5 
246 865 938 Revenusidiev xs (1!) \) heer corte ieneren eaters 6 
544 2,000 Dolo Zz Services commerciaux et autres 7 

opérations. 
921 3,202) 3,478 To Gadi ye etsveahess1i6 ce terare teins ree eee 8 


comme une représentation des flux de gains nets. 


rt terme et des 


TABLEAU 8. Cours du change 


placements divers 4 long terme, 
ies d'assurance. 


tous les services se rap- 
Par suite de l'interférence de diverses 
ecettes et des dépenses entre le Canada et 1'étranger 


F 
Other currencies in Canada(2) 
Autres devises au Canada(2) 
7 
SDR(4) Period 
Pound French Deutsche Swiss Japanese a Pe 
sterling franc mark franc yen D.T.S.(4) Periode 
Livre Franc Mark Franc Yen 
sterling francais allemand suisse japonais 
N° de 
ligne 
|b ees RET SEE 
Canadian cents — cents canadiens 
228.88 323595 - 3354 LOT. sissajaseneia.> auonaxel sp oxctes Mitenshteao.cr ie ek te ete 1 
225.94 39.42 -3430 123490) PLOTS is eheratele « occ a ied sie eiaie <class tele SeteeeA a 2 
LOTIG ava oforeveisfole stotelatel iets iei teen ars 3 
223.46 30.62 3379 L974 Wek sive roterais Give ere cence eee Se 4 
HAS 5x5) S2 547, 3451 TAU ooieisietokeisials ai'e pice Bvaleefeheca etetavenaieys : 5 
230.61 32.89 -3298 117.235 ATG ae, a sh atanerei sto sicinlc\eienete cies ieee Oe “ 6 
229.73 35293 +3288 EUS 5:7, ENE. ait iejie a ialiniare fel v.65, ats si Stste aE EA rene 7 
238.76 40.05 +3407 124.220] 1975 Faso 0/8 steko obs etpte eaitete ene Sena’ st yae el e 8 
237.54 40.56 +3496 127.185 DRE sheyaieYelisusianeners iit skin a eh asics Perse ees " 9 
219.47 38.66 - 3459 122.942 IT Stra alistlshotissel els eceinis a letate elect iee aS ‘ 10 
207.92 38.41 +3354 119.709 EW "Sh fot dtalaticlsateloi ¢icie steie occtleiae Bs Nelbaaratesee 11 
198.76 38.59 e295 116.043} 1976 Lhe vite Vorrel keke e. sco ote Sacto en apie eee é 12 
176.73 39.26 +3274 112.357 Bal: Wott miciaistarela shslial <i oaye atelier aie seta och 13 
10 Cpe eee G chesapciohaoeade ess ine guns = [pees 
Nh CR ey ee te ; 15 
181.56 38. 89 . 3289 BLSi236 |: Arte se erakiaets cies cise eckn< ie Saectiets Baie 16 
177.09 LDA SSG) (Mad. secre esis a otaeie « ntasrettei Sirrariote Bon | ev 
171.80 111.358 | Juin weave 6yeils ares ini sin sine sioner eer Bay eAle . |, 48 


(1) Cours des opérations entre banques au Canada. 


vertis en dollars canadiens 3 midi, heure d'Ottawa. 


tant en opérations 4 échéance moyenne de 90 jours. 


(2) Cours moyens au comptant sur la base des cours en dollars E.-U. con- 


(3) Taux annuels calculés par transformation des cours de midi au comp- 


(4 ) Moyenne des cours journaliers. 


Li 


ne 


No. 


Ll ol 


DnuUfw 


17 


18 


26 


27 


Sys 


TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities — Outstanding, New Issues, Retirements 


Type of issue 


Bonds and debentures: 


Government of 
Direct”... = 


Canada: 


es 


Guaranteed . 


Provincial government: 


Direct .... 
Guaranteed 


sence 


Municipal government (including institutions) 


Corporations 


Sub-total 


Bonds and debentures: 


Government of 
Direct ....- 


Guaranteed .. 


Canada: 


ee ee 


Provincial government: 


Direct .... 


Guaranteed .... 


eeeee 


eeree 


Municipal government (including institutions) 


Corporations 


Sub-total . 


seer rene . 


a 


Common and preferred stocks .........-+. 


Bonds and deben 


Government of 
Diréet:s....3 


Guaranteed . 


Provincial go 
Direct’ .... 


Guaranteed .. 


tures: 


Canada: 


vernment: 


as 


eee eeeee 


Municipal government (including 
Corporations ...... ese secees eiSiaraletete etelere 
SUDSCOCRM sis tccietssc.s:e/ tour eroiaerevereets 
Common and preferred stocks ....... el orakeretsl 
TO Gad frareieretacers oi mrtotes SOS OODO.Cn 


ee 


1974 


1975 


a 


$ millions 


Trade in outstanding securities 


New issues 


Retirements 


ar 
b 
N 
co 


+ + 
3 
~~ 


+ 
= 
0 


++ 


+++ 
i 
ve] 
hm 


Eee, Soe 


TABLEAU 9. Commerce de valeurs mobiliéres canadiennes en 


fa 1974 aS) 


$ millions 


Commerce de valeurs mobili@res en circulation 


Nouvelles émissions 


+ 


+ 


aut AES As} + 2,423 


Remboursements 


circulation, nouvelles émissions, remboursements 


Genre d'émission 


Obligations garanties et non garanties: 


Gouvernement du Canada: 


Emissions directes ........ loxetnYolbtarate eyasekaiaint one 
Emissions garantlesteeu cee. e soe 
Provinces: 

Emissions directes ........... 3 iets eee 
Emissions garanties ...., stereistene eralotewidtarste ete & 
Municipalités (y compris institutions) ....... 

SOCLELES Ves seers SY or eto sie Fetes Bhat evesayeire tieke sheie's 
Total partiel DOMOHOORO OS O10 Arie aie\e eiei ana 


So aes 


Total gna. tsic eine rere fococ 


Obligations garanties et non garanties: 


Gouvernement du Canada: 
Emissions directes 
Emissions Sarantsves: 2h. sicwisicieae cane . 

Provinces: 

Emissions diirectes: Aa iss ccves 
Emissions Saranties §. ows. @ Sieveiutobals ts/p. 6) efaraye eee 
Municipalités (y compris institutions) 

Sociétés ... 


Total: ipanesey — | cent en ie cron Relate om Sete he 
Actions ordinaires et privilégiées ......... Ae 
Moy ot) SS es a elalletavetehe ckelele ctevdie\e aleve! ema aia 


Obligations garanties et non garanties: 


Gouvernement du Canada: 
Emissions directes 
Emissions garanties 

Provinces: 

Emissions directes 
Emissions BADARCLOR MS ii5)5.6,. ceca sistas 
Municipalités (y compris institutions) ....... 
Sociétés 


La) 


17 


18 


TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, 
and Advances to International Financial Agencies 


So 


and Subscriptions 


TABLEAU 10, Préts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement canadien et souscriptions 
et avances aux organismes financiers internationaux 


1974 
Item 
I II i i te IV £ LE 
$ millions 
National governments: 
INGA Saccoodde cUcDHoacs Dhereweubtodanene 42 20 31 DS) 36 
AE TY -Cal ehers ol eis cele elute sieve sel eiatevejorene 18 ll 16 26 42 
Western hemisphere ..... eyaleyduezetoke 4 3 4 6 3 
Cia Vergy SAGOUCOOOOOOUIOL sogoceT SLIe = = = 4 7 
International financial 
agencies: (1) 
INGHi ame ta ete cictalcisietels e\erelsiieiets nixiere levers 1 3 1 - 7 
INET CAM ots vetey eel o/etey oeier shes aferol els collate = = 4 1 = 
Western hemisphere .....+--+ee-s 14 42 = 1 7 
Gliobarly paris 46 BaOUO SOSo 5 = 2 2 69 3 
Weise! GoodoodondooDDO DEMOS é 79) 81 58 132 101 
1976 
1974 
$ millions 
National governments: 
INSEY GangnooE OC COOOO COO OO 500 25, 12 118 
AiGrctiCla fave.ciaiere eielelcistcierevets sisveheteteexei= 50 23 Wak 
Western hemisphere .........--0- 9 5 Wy 
OER aii isis.6.5.6 ween on iaicie a aielaierets = aes 4 
International financial 
agencies: (1) 
Asia .... pielsielefels eievavsteisy fare Fons 5 
ALTA CA Wei cverstorc)ciete icicle cfelejevelnietsic sictene 5) 
Western hemisphere ......+e-eeee Di 
Global! eins. cies aralchalalevate)ate's|eteievorele 73 
Total ...ccccccsccsccsrecccose 350 


(GB) Excluding amounts reflected in Canada's official international monetar 
International Monetary Fund. — A l'exception des montants pris en compte dans l'actif monétaire in 


1975 


27 


21 


55 


y assets, e.g. Canada's reserve position with the 


III 


31 


26 


64 


1975 


124 


15 


378 


Détail 


Gouvernements nationaux: 


30 Asie 
34 Afrique 
4 Hémisphére occidental 


— Autres 


Organismes financiers 
internationaux(1): 


5 Asie 
14 Afrique 


2 Hémisphére occidental 


69 Monde 
158 Total 
1976 


Gouvernements nationaux: 


Asie 
Afrique 
Hémisphére occidental 


Autres 


Organismes financiers 
internationaux(1): 
Asie 
Afrique 
Hémisphére occidental 


Monde 


Total 


Canada (par ex. la position de réserve du Canada auprés du Fonds monétaire international). 


ternational officiel du 


wai 


TABLE 11. Export Credits(1) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada 


TABLEAU 11. Crédits a l'exportation(1) consentis directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada 


By area — Par région 


Less developed countries 


By source of 
financing 


Par source de 


By commodity 


Par marchandise 


Centrall B 
Deve- Pays en voie de développement sed financement 
eeteed vever Western countries 
- countries Hemi Other 
Période = a AE Oth = commo- 
; € ; 
Pays aphere eae ee Faye = Grain dities Private 
indage = z _ économie = = f 
trialisés Hemi - Afrique | Autres peer alts Céréales| Autres Secteur 
sphére sée . 
j marchan- privé 
occiden- 


aaa dises 


$ millions 
Credits extended — Crédits 4 1'étranger 
—-— ai f >i 
MEOW Melo: ate e's tei'etoie, 2 ae 1,038 105 301 95 143 49 345 678 360 241 
OD erate ots, sis vyalerele ae 911 80 224 99 141 24 343 456 455 138 
1976 . Bakara eteuviele 
OTHE T4483 cei 170 30 30 44 4 11 51 101 69 43 
Uolpeecteters iereve 5 287 30 97 18g} 21 18 108 201 86 5} 
UN Saree sste tee 323 22 97 18 Sil 11 124 221 102 78 
Viera ta tone Aor 258 23 Ul 20 67 9 62 155 103 67 
OVD Ti sees. Ada 182 18 42 33 35, 6 48 62 120 40 
TST e artevole <eVeie-te 349 11 63 31 74 6 164 p2e)5} 124 41 
NT eat stetetei eo ste 213 35 We 23 14 8 61 100 113 42 
Vie rereverave (os 5 167 16 47 2: 18 4 70 69 98 5 
UOC © GLEE ae ee 162 6 74 14 22 3 43 48 114 13 
TT eyaslenevas aire 238 19 105 24 9 16 65 115 123 36 
HL lier ce veveretey ere a 
Veter atslates sie 4 
Credits repaid — Préts remboursés 
SIE ales See eeerareite 450 14 84 15 5 274 349 101 388 62 
US soe aye eee 514 29 136 42 9 217 347 167 424 90 
BES OW sie steyeree olor oho; cts 
BO CUNLY fi cree.s a:cie 95 3 21 3} - 54 69 26 78 17 
iD, a aoa 94 3 15 4 1 58 75 19 81 13 
TEE ysy sie ror eve s 127 3 27 2 1 77 97 30 110 17 
LVinoteatehs: etait 134 5 21 6 3 85 108 26 119 15: 
LS ats a ae 2 84 4 75) 6 1 25 49 35 61 23 
II ete punvecs 131 6 34 16 3 42 79 5zZ 107 24 
SIA AUetstel oeie! eyes Bi be} 4 47 7, i 39 Ue 36 98 iS 
IV mim roniee ss 186 10S) 30 13 4 se 142 44 158 28 
OTL eS oo 179 g 33 5 1 112 131 48 160 19 
LER ice are 168 atic} 48 15 5 77 Li? 56 127 41 
JUL 5 . 
TVs sla ate dm ets 
Net credits extended — Crédits nets 4 1'étranger 
TES Sob See + 588 + 91 + 217 + 37 + 128 : a + 71 + 329 
BON 55 saree BOBO 5 + 397 + 51 + 88 +18 + 99 + 15 + 126 + 109 
W976. 2.0) oe 
1974 Bec. Soeua wa vaite 7 $25 + 27 ue 9 +130 + 1 Te deh - 3 wo G2 + 
MOLGe svat! teeters ESS + 27 + 82 = rey, Ly, + 50 + 126 + 
IIl eeveccce + 196 +19 + 70 ‘Taek + 49 5s tege 8 + 47 + 124 + 
1 as Bae + 124 + 18 +456 + 6 + 61 + 6 -— 23 + 47 ~ 
1975 I SOD H + 98 a =e seg! + 29 + 5 a | + 13 + 
16 ee + 218 + 5 + 29 Te Ee 58 | =f 3 +122] + 146 + 
DEE Ae eee F100) ape ge FAS Sn 3} + 7 + 7 ty 9122 +23 + 
IV .....eee . - 19 + 1 + 17 - 1 + 5 ~ - 41 - 73 + 
Eee - 17 —- 2 + 41 - 6/ + 17] + 2 —- 69} — 83 + 
ID sees eee + 70 + 6 + 57 +14.) —~ 6 + 11 - 12 oe) + 
TITS ke istenate An 
TV vers tee i airs 
Credits outstanding — Préts en circulation 
June 30, 1976 — 


(1) Medium and long-term. — A moyen et & long termes. Gor y ; ; 
Note: Credits extended represent a capital outflow. — Nota: Les crédits consentis 4 l'étranger constituent une sortie de 


capitaux. 


=e hats 


TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Offices and Branches in 
Canada of the Canadian Chartered Banks ; 


Net transactions 


Item 


1974 1975 
Line I py: ELE IV I II LED IV 
No. 
—EEE 
$ millions 
Assets with residents of: 
iL Uipited: StalGesy ieieieleieret ate crete Siete lepegalaysiis/'e) sisiisy seals en | — se sO On 80 + 5509) — ah — 220 +493 }+ 498 |— 1,422 
2 Urited: Ki med omirssier o veraten ate «1 eielesereisiegste shalaauensls + 530. |— | 2838 = 295 \+ 388 — 100 — 74 \+ 324 = 22 
3 Ohtake Webiesl) GognedocaagoDe O40 OUDO SMD OO oot + 1 355) | 27460 — 190 |+ 562 — 135 — 222.) — 7 |\+ 794 
4 Motel non-resident (0.6 cise sales sie oo se e.ececsie = + 419 |+ 62 £65. |) 899 — 455 ep CMe iho 815) = 650 
5 Gamaldan reeieyheneteleleteleie sera cvetete tere <! sar otoinirs SOTO oOo o.08 e229 aol: SOD Cmts 70 ae eis} + (87| 4, .177.\ +35 220 
6 REM oon atodL SAO OOO) OOOO CICIECS Oo +) 648 + 9523 +421 |+ 969 = 370 + 284 }+ 992.;— 11430 
Liabilities with residents of: 
7 heh Pel Gee Cogdeodéoatea qouoor codes sUrOC OO + 408 |+,- 331 — 70 /+ 357 + 247 + 26)/+ 530]+ 30 
8 Updited Keine dom -ietsietpiccielelesiecec BG HOO OAS - 491 |— 915 239) | 6 -— 44 = 67) + 136 |- 401 
9 Qhinsye Geile: sty yoooucondcoloy CoucHODOOSDbCGE + 137s) 1-323 + 89 |+ 167 — 288 +275 |+ 520|/— 569 
10 Tota MOM—TSSLOSN tT Marnie aches sve< ate aleve) a.n,0'slelevsle's + 54 |- 261 — 220 |+ 518 - 85 +234) 1186: |) = 940 
Canada: 
11 Swapped @epoOSPeEs crc cretsteiers se cheliste ele) zcneraie goes | DS) lice 407 = 103 |— 1,216 — 479 = oJii— LOZ |= 67 
iy (OXENESE Slots Oc QO AONT Oe oS Sober CAO GO Sap ooouiae | SoS S510) + 251 |— 9 — 323 +190}/- 242 |}+ 572 
13 MO tale Canad am crcrcisettbereker sterols ofeiste televeicielete el they tek. + 148 |}— 1,225 = 802 +133|/—  349|+ 505 
14 ILO Galmetelotelelsrsietetstsst= Bera a raetetohees sis jovecolererertene + 1,171 |+ 1,696 = 72\|- 707 — 887 + 367 |+ 837 /— £435 
Net assets with residents of: 
aS iatedes PACCS ines: <1<cicieyc ere atelerestetetereiehsis oleic etpueteieke = tevil ji  dAatah + 620 |— § 408 — 467 +467) hi 32 .|,—. 1,452 
16 UpttedkKinedom™ oi cle. cals sels eiereie bon 00 camcocon |r I sWPar RS Koya — 56|/+ 394 — 56 = 7FT|+ 188 |+ 379 
17 OEHDSEGoumErMes ahi... c atete <tr «citi cltevs lejete'cs ces «ele eke oe + 218 | + 107 == ZS cs 395 53 — 497 |— 527 |+ 1,363 
18 Totaly non-resident... fic tee « « bcleke eve Gvayeiereie oats + 365 )+ | 323 +2855 Sol = i370 = 37)|—...371.|+% 296 
t 
19 Ca EEG AAS CREM EA Ton nthe ae mee on cia + 1,295| +4887} — 46|+ ..526|=° 235mm 
FAQ: Wy ge oe TSO GG ae OTTERS. OID COC OO ees UC + 40S Mets 1567.6 +517, — 83/+ MSY | = 5 


Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. The effect 
on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the 
main tables as item D61. The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, but 
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates. 
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TABLEAU 12. Avoirs et engagements en devises étrangéres au Canada des siéges sociaux et des 
succursales des banques 4 charte canadiennes 


J 
F = = 0 = F 
: Ce relevé montre les opérations bancaires en devises étrangéres (sauf l'or) des banques 4 charte canadiennes. 


Leur 


Amount | 
Opérations nettes ae 
z age ; Standing 
__| June 30 
1976 Pp hee 
1976 = Détail 
1974 1975 1976 Bruce 
impayé a 
I II IIL Iv 30 juin N de 
~ 1976 4 ligne 
$ millions ni 
Avoirs auprés des résidents: 
463 | + 2 a 47 |— 651 2,286 Des! Etats-Unis) 4c. ed eeen tates Rc 1 
cera lae ace + 3351+ 128 3,841 Du Royaume=Uindi Wont) + ve ce eee eee 2 
B42) + 467 Td LOVa ts 4 oO) 8,609 Diautves payeuene ork tc anaes Mr 3 
et AST + 1,445 | — 93 14,736 Total, non=residents’ ..<lesieem eee areeier 4 
Me) he 582 +1,116|+ 569 D, SOL Bieri dame cenremain.cctterw aeu'tosrat hese ee 5 
pont 1,038 +72 561: 276 18,237 HOES | 5 lies Zuo Iuc ee ae ee 6 
Engagements envers les résidents: 
128 }+ 330 + 1,026]}+ 833 4,193 Dés' Etat s-ate cree eons 7 
209 i — Bil — 1,651) | 376 TBo4 Din Royaume= Wiles) lai eiets ase) cetausterniotate wioreren ones 8 
405 4 307 + 716 }- 62 AGS D authes "pay srr AK Ow. Fee. 9 
742 |+ 620 + 91 {+ 395 13,062 Total, non-résidents ..........00. Pras « 10 
Canada: 
510) || ee GyAl + 646/- 710 863 DEpOES | Swap: gers ons) scorn siete wile ee ee erates 11 
969 |+ 548 =e Lyn ect: 197, 5,097 AMET C Sein sistetmieteis tele stores etoites oilerel st tiertel son : ibe 
Ago) |e 27 £51,997 —s 9513 5,960 TotadiCanada oes. ahdtotereieneee eae se is) 
peek iis 647 + 2,088 | — 118 19,022 LOE AM.) nts; chals.Oimie\aiore tole seetereleatace ates restate 14 
Avoirs nets auprés des résidents: 
Bea |= 398 — 1,073] — 1,484 8 1, 9070} *) Des’ Etats-Unis. crenewittcteltle Rsherneicnc Aire a = ls 
209 | + 13 + 1,986 | + 504 + 2,487 Du, Rovyaume—Unili. sic ¢:ajers1 91.0 levee mister eis wvererete BB Rio 16 
CST tt Lab AAT 492 + 1,094 Dl autres; pays Wee eee se eee Soke Re. 17 
ES | 169 + 1,354 | - 488 + 1,674 Lotad, sNON—-YE STE Si vols eile d aise lalate el cues 18 
3420 | 4 560 = #8811 i) +7 1),,082 — 2,459 Ganada: ser so'snsnstehneivtotetetel cbetateisistelebsokeiee Wataleiste - 19 
857 |}+ 391 FS. te gD OK - 785 DO Tall Sumeeaee rms aieaveie wale! are coueane a, oreiis olens oh ornate 20 


effet sur la balance canadienne des paiements est mesuré par la série relative aux avoirs nets auprés de tous les non- 
résidents figurant dans les tableaux principaux au poste D6l. Les chiffres des opérations sont basés sur des données 
publiées mensuellement dans la Revue de la Banque du Canada, mais ils ont été ajustés de fagon a éliminer les change- 
ments de valeur résultant de variations de taux de change. 
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TABLE 13. Transactions in Selected Money Market Instruments 


Line 


10 


ll 


23 


24 


Item 


Government of Canada treasury bills: 


Other Canadian short-term paper: 


Provincial and municipal governments, direct 
and guaranteed: 


ING ea reusievalekoraierel nisi siolsiatecielolelenclaleliavsiaraeielele sieieiets 


ON Es Bonin altace oo, eas inl/e) eorroscaves ehaieekabetatelaasxaaweus Sisieiciee 


Transactions 


taal hee 


TABLEAU 13. Opérations sur certains instruments du marché monétaire 


Opérations 


] Non-resi- 
dents hold- 
ings June 


30, pak 


Avoirs des 
non-rési- 


Détail 


1974 1975 1976 dened aga 
juin 
I 1976 
$ millions y 
Bons du Trésor du_gouvernement du Canada: 
384 230 hey) WIS NETS! Rac oC OGOnIaS Hos Onc Gaobos does 1 
288 153) 720 Achats (y compris amortissement) C 2 
ap SK6 cp AY ar 405 MAE Bian sad o-o0 OF ADO NSO O OO paearet 3 
Effets de commerce canadiens: 
269 1,195 979 VEN ECS ware terh veka sisiete:s'ox ele tereyen Came tee ree 4 
233 1,142 938 Achats (y compris amortissement) ....... 5 
tO +53 ~ 4d 307 NO Gicieis tor'ece pererove Cilcrsiateseteteiaiers Grate fee RCo 6 
Effets des sociétés de financement: 
911 4,198 3,827 VeEntes yasinere PCT RICHES SIR eR ee é 7 
1,030 4,104 3,610 Achats (y compris amortissement) ....... 8 
| - 119 + 94 e207, 554 INGE: ( cuaresayevatels: 0 syetteies olese'os eid avon nara) ta aes 9 
| Autres effets a court terme canadiens: 
Administrations provinciales et munici- 
pales, directs et garantis: 
288 1,336 1,128 Wen POS ett ctivets ‘ovelisvovereuetoreelaveie sta ATE 10 
333 1,352 1,079 Achats (y compris amortissement) ..... 11 
SS iti5 eG + 49 172 NG sareeet te lescetet: PCO MIIOSOO OD 5.0 ADS etn 12 
Banques: 
| 167 757 205 WEES Ss rartstatsies inrarrelah alistacsletaibetaralailstsieve mene 6 13 
| 171 934 043 Achats (y compris amortissement) ..... 14 
=x fh = iG = 8 48 INGE eyoura min tala aol o¥e:sia\iciel sisteretars teLer eRe yayareee 15 
Autres entreprises financiéres: 
417 954 1,174 VOD SS a a. wivra aisle are oiotoreneateiete olelauere ie lstistefels 16 
433 831 1,068 Achats (y compris amortissement) . L7 
— 16 +123 + 106 268 NEE® icra ehevaie wie! oflave’el silo, ats oleieeloleracteiereast ste 18 
Total, autres, effets A court terme: 
872 3,047 2,507 MM CI A OD To ee ee 19 
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TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund(1) 


Canadian liabilities (equals IMF 


Canadian assets holdings of Canadian dollars) 


Engagements du Canada (équivalents aux 


Avoirs du Canada 
i avoirs du F.M.1I. en dollars canadiens ) 


Transactions — Opérations 


Transactions — Opérations 


Foreign currencies 


Period = 
i Subscription Assets Devises étrangéres 
Période to Sh _ Subscriptions 
(Quota) Loans (5) Total and loans 
- = - “= Drawings Repay- 
Souscription Préts(5) Avoirs Souscriptions by Canada ments(-) 
au F.M.I. etapaces S$ x 
(Quote-part) Tirages Rembour- 
canadiens sements(-) 
Line 
No. 
SDR — $ millions — D.T.S. 
i || IRV EYAS) 5 ooneanmoods. scncar 1,100.0 1,100.0 795.0(3) 726.0 — 310.5 
QPL OT eatatet ote tstebetetetcncteto tate OCC 140.7 1,240.7 140.7 
SHR OM Sitetetetets latotaltatetets ele te a7! . 
EAE OZ Giteate cfetototae oretererctatenateleyoke ore 
DRUGS mlaretetevelatesratatete (a iolalera rears 
6 DS a tavene aie alelieve oie seus ccce 
i/ TE Banas Sanosoo ON aS 
8 EN iereicae = ele leale een eres a 
Dil REQi7zsh ede ataicteratete’s octet = latarete’s 2 
10 1B UPS Gemooa dooce er 
11 TEL cceece ccccevecse 
12 Ny ABS oo BOOROSOC . 
PS MLOTOT obec ers Stele tetn state etaterats 
14 TE ooaoeouoeoote erates 
15 EEL Srrtohatiateta > Snicecagye oma 
16 teint ene ntaneiatere'sisi(eie7e1sv6:'e 


(1) Excludes Special Drawing account. 
(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada virtually 
automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net 


balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e. to SDR 275 million. The Canadian dollar equivaleni 


of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1. Changes in negative balances, i.e. use of 
IMF credit, are shown as a component of item KS. 
(3) Incorporates the retirement of IMF notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0 
million, previously acquired from another IMF member. 
(4) Includes sales by other countries of Canadian dollars for SDRs amounting to SDR 2.7 million. 
(5) Loans under Oil Facility. 
Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. Since members are 
obligated to maintain the gold value of the IMF's holdings of their currencies, from time to time there have been 
adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content of the 


Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do not appea' 


in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. The adjustment transac- 
tions affect the Public Accounts of Canada. 
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TABLEAU 14. Compte général du Canada auprés du Fonds Monétaire International (1) 


Canadian liabilities (equals IMF 
holdings of Canadian dollars) 
Engagements du Canada (équivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens) 


Transactions — Opérations Canada's 


net balance 
with IMF(2) Period 


Sales by 
Canada of 
canadian 


Canadian dollars 


Dollars canadiens aveiliieysem hess Solde net des Période 
E gold or SDRs| Other avoirs du Canada 
Drawings ea me sur le F.M.1I.(2) 
consesicnt=y | REREy” | vente var | aves 
im ss le Canada engage- 
Tirages Reabotre uss dollars eRe 
A canadiens en 
d'autres sements 1 ° 
ays(—) échange d'or Nude 
Joh ou de D.T.S. iene 
SDR — $ millions — D.T.S. U.S. — $ millions — E.U. 
AANA E220 .4 181.6 3.7(4) 819.6 280.4 Sete PLATA SV Me ots tes ors din teins Bee oe. iL 
- 60.5 49.0 at WAG) SAKES) 808.1 432.6 529 7A MNS ASF. o avararaieterstereverernc A eote 2 
= 43.0 28.3 LOO 2 T93c4 553.5 5A SRO" VOT St eetta:. aeceeertaatiee aoe 8 3 
LOG ea arciactersiniciac ere ton een 4 
- fee) 9.1 S2ie2 278.8 B86zBi OTA Seek, Sey As AO I 5 
= 15.0 9.9 816.1 283.9 BAZ Oy | Eis eretesepete raeve aieeie II 6 
= 28.8 8.4 O55) TOD. 350.4 EUG ce Osi) |) ce staheicehsistovetohaverm ayers nei Ill 7 
- 9.2 21.6 — 94.6(5) 808.1 432.6 SLOG N)  Retsierelwinvetehe arecetcevenstots we LV 8 
- 152.0 Sets) — 50.605) 796.9 494.4 6162 7 | |/PLO7S Seaton ee ete ete I 9 
- 150 iar = 457/01) 796.0 540.3 GG68).0)) Oy Maciciemister-eectagr names En 10 
- (Bsing) 16 — 1056) 784.6 562.3 (EY CVA eo iicen Bantcueee one. III 11 
8.8 793.4 553'.5 6480)!" Feces ettis sees IV 12 
= 20.4 10.8 783.8 563.1 O51 CARLO 7.6 ite 2 een eee I 13 
- 76.4 7.4 714.8 632.1 T2464) CO wR st be Pee II 14 
9) jo)a\‘e} etails) «ate l/ope) erate, Vora III VES) 
olaile els Tevehalotterers Gee Oe IV 16 


(1) Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux, 
(2) Chiffres cumulatifs mesurant les ressources nettes mises & la disposition du F.M.I. par le Canada, y compris les préts 
en vertu des Accords Généraux d'Emprunt (A.G.d'E.). Lorsqu'il est positif, le solde net du Canada, auprés du F.M.I. repré- 
sente sa position active auprés du F.M.I. I1 en découle pour le Canada un droit de tirage presque automatique, selon les 
besoins exprimés par la balance des paiements, mais le Canada serait alors dans l'obligation de rétablir son solde net de 
maniére qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fixée 3 1,100 millions de D.T.S., donc 275 millions de 
D.T.S. Les variations entre soldes positifs, exprimées en dollars canadiens, figurent au poste K4 du tableau 1. Les va- 
riations des soldes négatifs, c'est-a-dire L'emploi du crédit du F.M.I. sont comprises dans le poste K5. 
(3) Comprend le retrait d'effets du F.M.I. émis en vertu des accords généraux d'emprunt d'un montant équivalent 4 30.0 mil- 
lions de D.T.S., acquis précédemment d'un autre pays membre du F.M.I. 
(4) Y compris les ventes par d'autres Pays au F.M.I. de dollars canadiens pour D.T.S. d'un montant de 2.7 millions de D.T.S. 
(5) Préts consenti en vertu du mécanisme pétrolier du F.M.I. 
Nota: La principale partie de 1'état est exprimée en D,T.S. selon l'usage du F.M.I. Du fait que chaque membre a 1'obligation 
de maintenir la couverture-or des sommes que le F.M,I. détient dans sa monnaie il a fallu de temps A autre procéder a 
des paiements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I. et le Canada par suite des variations dans le titre d'or 
du dollar canadien. I1 n'a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ot les valeurs sont ex- 
primées en D.T.S., ni dans les états de la balance des paiements, ot ne figure que l'actif net du Canada. Les opérations 
d'ajustement ont une influence sur les comptes publics du Canada. 


Line 
No. 


ll 


12 


13 


14 


(1) 
(2) 
(4) 
(5) 
7) 


Su 


TABLE 15. Canada's Official International Monetary Assets 


Item 


Assets 
Official holdings of foreign exchange: 
United States dollars 
Other convertible currencies 
Monetary gold(1) 
Special Drawing Rights(1) 
Reserve position in IMF(1) 


Total official international reserves(2) 


Liabilities 
Use of IMF credit(3) 
Foreign exchange deposit liabilities 


Reported use of central bank reciprocal credit 
facilities. 


Total official monetary liabilities 
NET OFFICIAL MONETARY ASSETS 


Change in net official monetary assets 


Net official monetary assets ... 


Change in net official monetary assets 


Total change 
Change due to: 
Valuation adjustments(4) 


Transactions .. 


Net official monetary movements(6) 


Total official international reserves(7) 


Total official monetary liabilities(7) 


From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of fine 


1974 1975 


BRR 


Millions of U.S. dollars 


Millions de dollars E.-U. 


Millions of Canadian dollars 


Millions de dollars canadiens 


gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF. 


As published by the Minister of Finance. 


Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada's quota. 
Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis-a-vis gold, the SDR, the United 


States dollar and other convertible currencies. 


3,207 
16 
899 
555 
648 


5,323 


Includes revaluation from book value to market value of gold transferred from the Reserves to the Olympic Coin Programme. 


Excluding valuation adjustments. 


Corresponding to totals appearing as items K4 and K5 in Table 1. 


3, 


5, 


5, 


5 je 


TABLEAU 15. Bilan monétaire international officiel du Canada 


1976 


April May June 
I II Tee IV = = = 
Avril Mai Juin 


N° de 
ligne 
Millions of U.S. dollars 
Millions de dollars E.-U. 
Actif 
Avoirs officiels en devises: 
736 Dollars, Etats-Unis oFesraMaing srs (Sata slioyeer éxene meters teres Stee al. 
ee mWaEe Pash”) Jaa. hl | oei.t elas este tte, AUT) | “TI laekede tent ses-todvercinres (Rte eee: 2 
er oti tl eye 867! | £8704 on monetadret) eee ce coe 3} 
einai Tec ue? Veetpar! | EAE RE tte a> ole om | Sul yy | 950,| Deolte de, tivaca Bpectans (1) -u.cieece nl eolek. 4 
ote A Mh at. Gh). | Pais) > | | 2s | bdedtten active adores du Fo £001) ooee ek 5 
827 Total des réserves canadiennes officielles 6 
de liquidités internationales(2). 
Passif 
- Recours au crédit auprés du F.M.1I.(3) .......... 7 
= Engagement sous forme de dépdts en devises ..... 8 
= Recours déclaré aux facilités de crédit entre 9 
banques centrales. 
= Total du passif monétaire officiel net ....... 10 
827 ACTIF MONETAIRE OFEICTEL  NEDMHFS sts. Lease a biG 
502 Variation de l'actif monétaire officiel net ... 2 
Millions of Canadian dollars 
Millions de dollars canadiens 
736 Actifumonctaivesobiiciel net: csc. .ceeeen eee £3 
Variation de l'actif monétaire officiel net 
sea ton ce — actir monetaire officiel net 
325 Variation’ Cotaleme enters. eee ee ee eee 14 
Variation imputable: 
178(5) Aux ajustements’ de valeur(4) .i2.321..2.09.2. 15 
503(5) AUK OPETAETONS tals) aleve prerelease starevatnerelereiaiele orn iare eters 16 
Mouvements monétaires officiels nets(6) 
SUUVeMeR he MONeLet res. .OFTLCrets Nels{). 
503 Total des réserves canadiennes officielles de 17 
liquidités internationales(7). 
= Total du passif monétaire officiel net(7) ...... 18 
partir du 1€T juillet 1974, la base d'évaluation des actifs du Canada basés sur l’or a éte portée de 42.22 dollars E£.-U. 
l'once d'or fin & une valeur officielle rattachée i un panier de 16 devises calculé par le F.M.I. 
Conforme aux chiffres publiés par le ministére des Finances. 
Opérations avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient sous forme de dollars canadiens plus de 100 Z de la quote-part du 
Canada. 
Les ajustements de valeur représentent les changements de la valeur 4 1'étranger du dollar canadien par rapport a dors 
le D.T.S., le dollar F.-U. et d'autres devises convertibles. Ps “ 
Comprend la réévaluation de la valeur comptable 4 la valeur au marché de l'or transféré des réserves et destiné au pro- 
gramme de la monnaie olympique. 
Les ajustements de valeur ne sont pas pris en compte. 
Correspondent aux totaux figurant aux postes K4 et K5 du tableau 1. 
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series 


Current account 


Between Canada and all non-residents 


Entre le Canada et tous les non-résidents 


Item 
Acct. 1967 1968(1) 1969 1970 | 1971 
No. = 
$ millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (adjusted) (2) .....-seeeeeceeeceereee 11,338 13,720 15,035 16,921 17,877 20,129 25,461 32,591 33,347 
Service receipts: 
s| Gold production available for export .....s.seeeeeeeeees 112 33 mae ate owe eee ae 236 A 
4 Travel some cilepieve cllemye dieteinicinvehevster etate eretet=te: no nateraelesekctaerialenn 1,318 953 1,047 1, 206 1,246 1,230 1,446 1,694 1,815 
15 Interest and dividends ....ssvcccssascecercecereres Aaene 295 353 451 528 558 665 790 880 826 
21 Freight and shipping .....-.ssccsccoeccecescrsscresereee 830 891 935 1,126 1,184 1,241 1,501 1,812 1,767 
23 Other service receiptS .....- ee ee eee e eee reeterseererecee 770 840 1, 262 1,386 1,316 1,315 15527 1,927 2,278 
28 Total service receiptS ......cceeesececcscenerssccccre es i25 3,070 3,695 4, 246 4,304 4,451 5,264 6,313 6,686 
29 Sub-totals, exports of goods and services(3) ....... 14, 663 16,790 18,730 21, 167 22,181 24,580 30,725 38,904 40,033 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ........-+-+eeeceeees 329 370 366 389 432 443 516 702 664 
33 Personal and institutional remittances ......--+s++eee0% 93 95 95 107 160 173 210 223 268 
38 Withholding tax(4) ....cceccecccercecercnsercercerceccers 218 209 234 269 278 287 322 430 465 
40 Total curcent TeECelptss seer csinu dricieiels clave siesaeiesere 15,303 17,464 19,425 21,932 23,051 25,483 31,773 40,259 41,430 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (adjusted) (2) .......eeeeeeeeceserene 2 10,772 12, 249 14,071 13, 869 15,314 18,272 22,726 30,893 33,986 
Service payments: 
4 SEEN c ncoooodo nc oasUT CUetde UDOD ah DOODTOBOOUD ODADOHOO 895 982 1, 261 1,422 1,448 1,464 1,742 1,978 2,542 
15 Interest land) idivsiidend sy. sorts ave onerstolatate-s olelarotelefolats alslelesele)nie a Os ¥259 1,366 1,550 1,699 L703, 2,050 2,409 2,796 
21 Ereichhvand shippingw nk airame te tercnee cmsincreuaviete 861 931 996 1, 106 1,196 1305 || b5587 2,047 2,137 
23 Other servi cespayment:S.o-1s1-jelelmalelola elslele siegsiats:<'a'sein(e(asals/ale\s 1,277 1,441 1,862 1,998 2,081 2,199 2,554 3,202 3,478 
27 Wehhold ime eax (Co) tee ee ctstereterstenta aie irons mater tattetay ta ete 218 209 234 269 278 287 322 430 465 
28 Total service paymenhs ~ s:2)0ciele ce acre cinerea aeeicslerercine 4,462 4,822 5,719 6,345 6,702 6,978 85255 10,066 11,418 
29 Sub-totals, imports of goods and services(3) ....... 15, 234 17,071 19,790 20, 214 22,016 25,250 30,981 40,959 45,404 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants’ funds .......-2eeeeeeeeeeee 5 213 209 204 199 185 162 159 168 179 
33 Personal and institutional remittances ........-2-2e+eee% 173 148 204 21: 218 230 284 292 299 
37 Offilefaleontet bull ons! cig ccie's.c eresslessite.sie oles olslerelv aie wie 'sieie 182 133 144 201 201 227 253 332 513 
40 Motalurcurr ents PAYMEMES) (ate alels la sis loin eri ole.s¥el<letclole/suris/clelpiele = 15,802 17,561 20, 342 20,826 22,620 25,869 31,677 41,751 46,395 
Cc Current account balance: 
1 Nenchandiise, trade. tye cn.e niasascsisie ier mies in /ovcleie cyan ciavays alate als latetala + 566 | + 1,471 + 964] + 3,052] + 2,5634 +1,857| + 2,735) + 1,698} -— 639 | 
Service transactions: 
3 Gold production available for export ..........-eeeeeees + 112 | + 33 see Aes ose eee eee eee see 
4 Hnavele eee aut a See er een tens +1 423: — 4.29 = ‘oii 2164] = 202'|| =| 234) — 1) 296 || — 5 284 || — ee 
15 interest yandydiwidendaim menace Oasiteeiers oa Semone —~ 916|- 906] — 915] —1,022] —1,141| - 1,048] — 1,260] — 1,529) — 1,970 y 
2 Freight andi shipps ng gate cere eles tele ajaneta\o aistelo esol lore cr aaielaseta - 31] - 40) - 61} + 208) = 12) = 714) = 86} — 235| — 370 | 
23 Other Service EranGack TOUS cieicletaic\e/eatecietawalasctave nccistereieterare - 507 | -— 601 - 600 |} — 612 | —- 765| — 884] — 1,027 -— 1,275] - 1,200 
27 ORRANNENGbeTS (CS moe Ape CA IOU SOc OTD On Eatin 0 CHO DAOUAOOTS -| = 218|— (209) — 234| — 269) — 278] = 287) — 322| — 430] — AGamy 
28 Balance on service transactions .........ecececccceees — 1,137 | — 1,752 — 2,024 | — 2,099 | — 2,398] — 2,527] — 2,991 | — 3,753] — 4,732 
29 Balance on goods and services .........--+e02- Waiccttlia=) DULa>s eee = 15060} + ~953,] + 165 | —% 7670] -=—5 “256 | = 2,055) = 5,371 
39 INGteeK ONS LOK Maca. pecataiie cules avetevereia (tao abaiats ata afarnvecucelavelala’ela:statele + 72) + 184 + 143 + 153 + 266 + 284 +2 21352 + 563 + 406 
40 Total current account balance .......s+-eeceeeeeee —~ 499|- 97| — 917| +1,106| + 431] — 386] + 96] —1,492] — 4,969 | 
(1) After the first quarter 1968, transactions in non-monetary gold have been included with merchandise trade. 
(2) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(3) As used in the National Income and Expenditure Accounts, i 


(4) Tax withheld on service payments and income distributions to non-residents. 
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TABLEAU 16, Balance canadienne des paiements internationaux, 


Compte courant 


1971 


1972 | 1973 | 1974 


$ millions 
10,959 12,1614 14,107 17,333| 21,650 21,927 
1,054 1,092 1,023 1,160 1,328 15337 
336 363 385 459 533 488 
590 640 690 788 892 845 
776 646 696 769 924 927 
2,756 2,741 2,794 3,176 3,677 3,597 
13,715 14,902 16,901 20,509 25,327 25,524 
165 181 168 124 143 112 
66 110 119 142 153 191 
13,946 15,193 17,188 20,775 25,623 25,827 
9,838 10,7164 12,594 16,091 20,632 23,049 
898 898 919 1,073 1,196 1,587 
1, 306 1,444 1,423 1,692 2,009 2,313 
587 605 697 816 988 1,066 
Ics 1,454 1,540 1,770 2,134 2,305 
4,104 4,401 4,579 5352 6,327 7,271 
13,942 upp lly) 17,273 21,442 26,959 30,320 
114 105 88 84 83 85 
55 57 64 80 97 89 
14,111 15,279 17,325 21,606 27,139 30,494 
cae tes bt ce eal sae Eres Hes PL 242 + 1,018 = 1,122 
+ 156; + 194] + 104] + 874, 132i — 250 
—- 970] — 1,081 1,038} — 1,233} —1,476| — 1,825 
+ 3 a 35] — 7 - 28 _ 96 — 221 
- 537} — 808) — 844] —1,001] — 1,210} — 1,378 
— 1,348 | — 1,660} — 1,785] — 2,175 — 2,650 — 3,674 
— 227)} — 215] — 272] = 933] — 1,632] — 4,796 
+ 62 + 129 > 135 + 102 + 116 + 129 
— 165] - 86) — 137] — 831] —1,516] — 4,667 


Paiements courants: 


Solde du compte courant: 


séries chronologiques annuelles 


Recettes courantes: 


Exportations de marchandises (aprés ajustements) (2) ..... 


Recettes au titre des services: 


Production d'or disponible pour 1'exportation ......... 
VOYAGES Taveie wicwian eth c . 
Intéréts et dividende 
Transports 


Total partiel pour l'exportation de biens et de 
services (3), 


Recettes de transferts: 


Successions et capitaux des fmm prants: «<6 \s.ciectesie emis . 
Versements a des particuliers et institutions(4) ...... 
Retenues#ftiscalesi(S)Waswauneee ce ove ta aaa Basaaar dite 

Total des recettes courantes ............. sis’solataretatelets 


Importations de marchandises (aprés ajustement) (2) 


Paiements au titre des services: 


Voyages 
Intéréts et dividendes ......... 
TRANSPOCP Sy AW siciers slord. oyacare ewe Hoenn ae 
Autres paiements au titre des services . 
Retenues fiscales (4) 


Total des paiements au titre des services ........... 


Total partiel pour 1'importation de biens et de 
services (3), 


Paiements de transfert: 


Sucessions et capitaux des émigrants ...........+ee0. 
Versements 4 des particuliers et institutions ..... 
Contributions officielles 


Commerce’ marchiand LES) i. <luysisiore cvsinison\slcieo setemieneiteee tele 


Opérations au titre des services: 


Production d'or disponible pour l'exportation ......... 
MORAG C9 tore apsiai esac 8) avai o a aim praia ini is tatereia, acaciiobefeteeta eee 
Intéréts et dividendes! sic. . tajseietcihele ovine etaletolalele 
DESROPOEC GS! a «arate ce oe pale miclniein steiniaa ateteiaetenate 


Autres opérations au titre des services 
Retenues fiscales 
Solde des opérations au titre des services .......... 


Solde au titre des biens et services 


Transferts nets 


Solde total du compte courant 


de 1968, les opérations sur l'or non monétaire ont été regroupées avec celles du commerce de marchandises. 


Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
| Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents, 


: 
: 
: 
: 


nada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période nécessités par la balance des 


paiements. 
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bilities to non-residents. 
(6) Excludes undistributed profits. 
(7) 


actions. 


TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series — Concluded 
Capital account (5) 
= =r 
Between Canada and all countries 
Entre le Canada et tous les pays 
Item 
Acct. 1968(1) 
ae $ millions 
D 
Direct investment(6): 
21 In Canada ....--eeeeeeeeeee wiajeie™eore/o\dyereilarbiateveleierel> eicr=isiavataiaiaia . + 691) + 590 + F720) + G9OS}] + 925)°+ 620) + 750 
25 BO TOAG: si shiareielersre vierels © coswre sy atc sai (ave n7eo's otaizibymin(aie\olelesoie/eieinieseuenshe = $25 ))— 225 — 370] — 315] — 230| — 400} — 785 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds P< 70 <a 9 =. AM = 96 + 292 oe 29 
31 Outstanding stocks .. Se AWA a5 Soh tee. a eee, Oe 59) Se 24 
32 New Jssues) <2 + 1,917 + 2,089 | +1,230| + 1,191] +1,722] + 1,324 
33 REtireMentS 1... sees cec cree e rere csscncererersesearscees cht 2Pe G40) (ee 552 at 845 [te C03 MnO 
Foreign securities: 
35 Outstanding LSBUEO Rat aictalawl els « dele ete herave oO DEC CeO OTD OO = 382 fi 420 i 112 ie 93 st 252 3 278 7 109 
37 New issues - 65{—- 77{ — 47) = 34/ — 68] - 65} — 61 
38 Retare mem tse sieve cieretn eiaisyaleciele(oiilsleleln) ale elalele elwiure(s\ sin alelavelslelsiats le - 15 if 30 ae 37 x i ns 12 cl 31 oe 21 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 Advances ...... ieieleidis (tie eter vin) es/bierare Ina a fates ole ale dee ietateld a ele n/esate a, 38 & 78 2 89 —< 145 2. 190 = 249 z 269 
44 RepaymentS ....seeseeseeceecees wviaeleie(diaie s/s¥iste s eielvle'evleie\siaje’e 7 avy |) fe 5 + 22| + 36 ed 36] + EVA oes 43 
48 |Columbia River Treaty ...--.seseesseereeeeeerere settee eeeee + Qi 88 ee 32 || ai) 3 24 = + 1 
49 |Export credits directly or indirectly at risk of the Soy, a 29 aS 12 es 129} - 230| —- 246 = 198 
Government of Canada. 
50 |Other long-term capital transactions .........eeeeeeee sees a 229s 197 + 228) + 61 oe 25! + 230) + 182 
E ab Balance of capital movements in long-term forms ...... + 1,415 + 1,669 to. 397 + 1,007 i 664 + 1,588 2 385 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position with = 394 l=) 488 2 s0Gi ate? | e405) | ee renOS7 esa 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .,... eace Bf 22 | + 39 Sop ey la BPN a SST le BTS Oe een 187.6 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Doar depos Ltay sie atnis!clatstovelalalsialolels/eie 24 ae 72 fe 52 + 26 + 95 an 139 + 143 
72 Government demand liabilities ..... Goat 21 = 34 | - 7 ieee 50} + 271)) ste 155 
74 PTSASULY Disses wyatga atatala/ernle(aialclohasclelelaye 4 oh 48 aE 20 = 79 a 3 + 2210 = 24 
75 Gommencial sp apex cic viclasccicsieielesvicte siele 11 + wD + 42 + me + 41] - 113 + 9 
76 Finance company paper ....-..esee05 64 i= =132 a ay )y) CN GANER 39| — 50} —- 23 
77 Other short-term paper ..... Seetcts Ores 2 = iL + 86)" ess 7heT| 18h" a 166 
81 Other finance company obligations Ly eos 24 25 Get LOON 95) — 30) + 7 
82 |Other short-term capital transactions(7) ....seseeeereresere 542 i=, 807 = 293) — 570) — 1,366.) — 1,408) —. |.862 
Ee 22) Balance of capital movements in short-term forms ..... =896 || 223) — 1,355} — 583} — 318] — 983] — 948 
E 3 Potal met <captital balances. cevetacislctaris ovciecieAterd the: doietes + 519 + 446 + 982 + 424 + 346 + 605] —- 563 
G Balance settled by exchange transfers ..... ele ois viorstacere! eeeeee _ = = & ee — - 
s Allocation of ‘Special Drawing Rights: 6 f.cs 000 ccuencciwieecres 
P WERE REenes } ae a ese 33!) (Ree 110 v epee 7 A 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ..... = 
5 Officials monetary Labi tl esiie cides seclciocledes x % Bae “Z poe got 
6 Net official monetary movements af SANE GOGI Et BSOR en GGT 
(5) A 


+. 725 
- 775 
+ 41 
= 112 
+ 2,423 
—- 626 
+ 73 
= 39 
12 12 
= 9350 
se 38 
- 588 
+ 49 
+ 871 
— 1,354 
+ 1,590 
+ 597 
+ 45 
+ 77 
+ 53 
+ 94 
- 70 
+ 158 
- 545 
+ 645 
+ 1,516 
+ 24 
+ 24 


minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a reduction in Ll 


Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified trans- 


+ 630 
—- 650 
+ 30 
+ 5 
+ 5,150 
- 691 
+ 18 
- 69 
+ 12 
- 38 
+ 40 
—- 39 
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TABLEAU 16. Balance Canadienne des paiements internationaux, séries chronologiques annuelles — fin 


Compte de capital(5) 


Between Canada and the United States | | 
Entre le Canada et les Etats-Unis 
Détail 
1967 1968(1) 1969 1970 1971 1972 i 1973 19747 1975" 1 IN° de 
compte 
) $ millions | = 
| 
Investissements directs(6): 
| 
pum 2/5 7 354 + 564 or 628 =o 599 as 457 + 423 at 615 AE 535 21 
= Jane 1206 = 287) = 258] — 122) — 21490 — 453] -— 482 — 324 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
| Valeurs canadiennes: 
- 63) — 67 ieee 27) 71) - 74) — Sh 29 + 16 + 38 Obligations en circulation ........ ais opeleldiaseteionare 30 
Hf iis LO4 ay 2 79) = 39) = 145] + 21; —- 68 - 12 Actions en circulation ... 31 
+ 1,239] + 1,391 + 1,502} +1,027] + 891] +1,007] + 990] + 1,816 + 3,453 Nouvelles émissions ..., a 32 
PeoOL | — 376 = 93821) "= 97395) —" 649)| 1— " 458) = "498! "= S04 ay iil IRBCRAGEI yale sie teis rain attests 33 
: Valeurs étrangéres: 
ee | ee OZ ot) 192) eS 75) +) Desi a) G53] 4° Jon. a FI + 18 fmissions en circulation ........ arias Hie etin idee os ects 35 
r Shh | os 46 = 30] = 20] - 26) — 15) — 8} - 26 Nouvelles émissions .. ay: 37 
+ 8{ + 16 + 7} + 6] + 6) + 19} + 11 + 8 + 8 Rachats: Gap ene ie aioe die latoiein s\A\e sip iaivwiarein| eis gia piyvetemientavecetseieh 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
| - - - - - - - - - AY ARCO 6 raraiatererarststs oles 40 
= = = = = = = - - REMbDOUXSEMENE malsteseertcleyecleatternt oe Oe 44 
pes} + eel + sel + “a1| + ° 24 Sih a He Veal | uate duisleuveycolumbial aeysnerarec sean meen spacinted 48 
+ Tl) ck 8 a ail aes 1 = = ill = OA 45 a3 3] Crédits 4 1'exportation consentis directement ou indirec- 49 
tement aux risques du Gouvernement du Canada. 
- 196] + 189 fee eye es 44) + AVe- on) + | 30741) 4 5s + 223} Autres opérations sur capitaux 4 long terme ...... dere /oiateleis/a 50 
- 1,317] + 1,151 + 1,669 + 989} + 877 + 1,059} + 919] + 1,572 + 3,379 Solde des mouvements de capitaux a long terme ....... IE 1 
Avoir des résidents en devises étrangéres: » 
p 197; — 464 = TT 55] +1,526] + 262} — 271] + 1,073 + 1,484 Position nette en devises étrangéres des banques & 61 
{ charte vis-a-vis des non-résidents. 
69 | — 20 = 146) + 49} + 106] — 89) — 250) + 172 - 92 Avoirs non bancaires en devises étrangéres a 1'étranger 65 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de: 
3] + 24 + 31) + 44) + 26] + 8] + 50] + 165 + 78 DEPOre" Sd GOLLACE sacs use acae ree rea Mente eee heer e eke 71 
= = = ee = = = = = Créances & vue sur le gouvernement ....... stein eters 72 
Bi = 3 + 3/2 4 Bs = Dlce Pay ek 9 + 2 Bons du Trésor ...... 74 
4} + 1 + 44] + 69} + 37] - 113] + 1} + 42 + 41 Effets de commerce .., 75 
2.) = 62 *%, 190). 4) 228) + 36] — 52] - 22] + 73 + 237 Effets des sociétés de financement .. he 76 
gal Ves 10 oe pa) ae 35.) + 76) | a “71 # Pisy i s= “woe Seis Autres effets A court terme ........... zs 77 
32 oe 22 + 113] - 105] —- 21 - 30 + 4 + 148 — 92 Autres engagements des sociétés de financement ... 81 
467} — 931 = 248 to 611 | — 4,267) [123626 ) S 7651 = © Gay — 557] Autres opérations sur capitaux 4 court terme(7) ......... ae 82 
766 | — 1,423 558i) = 1 340) 9 519) 1 65611! — 1,084. || | 890 + 1,254 Solde des mouvements de capitaux A court terme ...... |E 2 
551] -— 272 + V5 220) 4 649 | +2; 396)N— “507 |= — Bates + 2,462 + 4,633 Total du solde net en capital ....... a tsialalale dose eid areal ee 3 
771} + 1,500 = Sisley 968.) =" 250") eyo. 025. meson | tae — 534] Solde réglé par les transferts de compensation ....... 
Attribution de droits de tirage spéciaux ........ Stufalereie's 
Mouvements monétaires officiels nets: 
+ 1,452 | + 1,060 Réserves officielles de liquidités internationales 4 
es = Engagements monétaires officiels ........ zB 
+ 1,452 | + 1,060 Mouvements monétaires officiels nets .. 6 


= = 
Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs 4 l'étranger, ou une diminution des 


engagements envers les non-résidents. 
Sans les bénéfices non répartis. 1 4 weearvar: 
Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de capital et des ; 


il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1974 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


All non-residents 
Tous les non-résidents 
Item 
Acct. 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (adjusted)N)) 22. ces seems cis eg WS; 8,423 8,059 8,984 32,591 
Service receipts: 

4 FEATS lw cele sieHepisiistin orsvetonouemeaste cer piste toterer sate onsen ctatahet seems 6 160 433 837 264 1,694 
15 Interesbuand dividends, ceae eaten ec eberekereraietsrars cretcie 186 261 216 217 880 
2A Brenentaand | Shiip pincers stleremeversepeeleretcessionacnerettetcret era 356 506 449 501 1,82 
23 Other service receipts ....... Sengoton Stood amen 4 410 477 505 535 1,929 
28 Total senvilee TEGELp ES) yc.. elelc eters aietquelel ele tetera | ators a cede 1,677 2,007 hseoyt By/ 6,313 

| 

29 Sub-total, exports of goods and services(2) 8, 237 10,100 10,066 10,501 38, 904) 
Transfer receipts: 

30 Inheritances and immigrants' funds ............-. a2 192 236 162 702 

33 Personal and institutional remittances .......... 54 54 57 58 223) 

38 iSECelal sow ie Glnyertnees (CS paGort HAGE S Gi Ooo ONE OCOD OL U3) 120 76 159 430 

40 MotatrcuErent LECel pts eres cstetesetereletelalctsleteitslolerefolers 8,478 10, 466 10,435 10, 880 40, 259 

B Current payments: | 

' 

1 Merchandise: imports (adjusted)! (I) co cieieic «leleletele'e elects 65079 7,892 eg) 8,703 30, 893 
Service payments: 

4 PTA Gllimecr sd kevelererssercvenevavetsistelene sreverstetttarartie’ s cvara aserorm atin 522 472 614 370 1,978 
5) imteuectwanddivaldend Gum tcrereaterue cuierers civic svete teiniere rere Sule 536 501 861 2,409 
2a EL OuC Nes an ds.S bids Ow lneratsl onerereiata stersiene ehevercnahetereteratorstta 411 564 505 567 2,047) 
PX} OEheENSeryAccmpaymemcS ere setsisicireieioeisisieleleisioiicle eleveie 742 833 806 821 3,202 
27 Withholding teas (3) memes, s cote cies ecerete everctena’ veteiteerey see 1S) 120 76 159 430° 
28 Totale service spaymen Use dace see ste theleke.«-<leloieiw craters 2e260 2eo25 2,502 2,778 10, 066 

| 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 8,840 10,417 TOR 22E 11,481 40,959 
Transfer payments: 

30 Inheritances and emigrants’ funds ..........-..-- 35 38 51 44 168 
33 Personal and institutional remittances .......... 72 72 72 76 292, 
37 OLFLCT al VGonkr TbUtOnS eis on.cte eee  c ele oe ciche 88 7S) 90 79 332 | 

7 

40 Totaltcurrent. payments. aa-earcceen cn osseous 9,035 10,602 10,434 11,680 41, 7am 

C Current account balance: 
1 Mexchandilsemtrads 4, xantsae cris. eiee tee ee eae Bronce ee claro + 546 + 531 + 340 + 281 + 1,698 
Service transactions: 

4 PLE ANCL ais wropece fold Ghoe ahs oleh susbd atevare sagevars eves cos cratedobene mite = 362 — 39 e228 — . 106 = 
15 interest andidividends) srica.-)-:<.>/s'c 0 siclevensl deletone sicher - 8325 — 275 — 285 - 644 =ey 
21 Bredehtpand shippings i). «elesicrestee.e AaLehorsestayenenenaea tees o = £55: — 58 — 56 - 66 - Di 
23 Other eetuice transact LOnS vina.o0 cio ssa ceeret nies ae - 332 — 356 — 301 - 286 — 2, 
27 Withholding. “tax <5 (isiec sei ciclers cielsie. olalalerers auclaternre sere = 75 — 120 —- 76 - 159 - 

28 Balance on service transactions ......sesssee0: — 1,149 — 848 =k = 161 — 3,753 
29 Balance on goods and services .........e.000- —- 603 — 317 -— 155 — 980 ~ 2 
39 Ne Espn ane hers a cepnmcris.: cc oes tent te ee ae 46 HeLsL + 156 + aLS0 A 
40 Total current account balance .......ses«e- S oo = JSS a: AL aa 0G - 1,4 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


ee 


TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1974 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


United States [ 
Etats-Unis Détail 
Year | etal 
i II III IV = N° de 
Année io compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
4,867 Diy DLZ Bags aly, 5,954 21650) Exportations de marchandises (aprés ajustement) (1) 1 
Recettes au titre des services: 
126 338 673 191 1,328 MO VAC SS re sraeyons:eheie crocs. s Reker oe Ate Oe eT ee 4 
32) IGE Y5) 129 ALsyy 533 Intéréts et dividendes .......... SNCs ME Fi Coen) 1 
193 238 219 242 892 THANSPOMt Sie tr. emia as ccs aie eee teense siscahaletee ts ve 72 
225 224 226 249 924 Autres recettes au titre des services ...... ; 23 
676 935, 1,247 819 3,677 Total des recettes au titre des services ..... 28 
25543 6,447 6,564 63773 255327 Total partiel pour l'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
29 38 47 29 143 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
35 37 40 41 1B} Versements 4 des particuliers et institutions .. 33: 
1 ; A Retenuves: fiscales (3) iecpacm arin icreroeeeoey eee 38 
5,607 6,522 6,651 6,843 25,623 Lotalsdessrecettes: courantes) in een meen 40 
| Paiements courants: B 
4,602 5,330 4,968 Sn 232 20,632 Importations de marchandises (aprés ajustement) (1) 1 
| Paiements au titre des services: 
| 328 296 347 225 1,196 NOV ACESS’ #tebetads ctevelassta ver veR eek: ohio ete thence! 4 
y 417 440 407 745 2,009 Entengicr ete divadendes= s-atn diese etc meen 15 
| 204 266 241 277 988 CaS POLES Ke eierellels Sie. ctatelsrchetts takes eho: | Saee e 21 
492 560 532 550 2,134 Autres paiements au titre des services ......... 23 
. ae Reteniies#ietscalliesi(S))s Lie. ton ae ee eee 27 
1,441 1,562 Leer L797 6,327 Total des paiements au titre des services 28 
! 
| 6,043 6,892 6,495 7,529 26,959 Total partiel pour 1l'importation de biens et 29 
| de services(2). 
Paiements de transfert: 
| 19 19 755} Ze 83 Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
| 24 24 23 26 97 Versements a des particuliers et institutions .. 33. 
oa = _ - = Contribution siofiiietie lve swe, siete eae 37 
; 6,086 6,935 6,541 VEEN 27,139 Total des pailements courants .....ssecsehe anus 40 
Solde du compte courant: Cc 
| + 265 + 182 + 349 + 222 + 1,018 Commerce dejmanchandieeswhy. sicita cite sieeiiocs aereeciole 1 
Opérations au titre des services: 
4 2202 ar a2 + 326 = 34 + 132 NOVA SSS ata ietetarepaleptelere Melati yates sere ater seketae eR AA aaa 4 
— ASS) 7305 = 275 — 608 ll AG ineenretsret (div idprdesmaci rains caie yee ett aed 15 
ie LL = 3 — 22 = SS = 96 EGAN SPOLES: Ke cbeterete <a) clatel eaters ey alae stokalets ahdie ebafel st sidvelele : 21 
— 267 — 336 — 306 — 301 — 1,210 Autres opérations au titre des services ........ 23 
ais se Kc ate Rétenues fiscales Wpajesacreshe steers ie ee eee ioe ae 
— 765 — 627 — 280 — 978 — 2,650 Solde des opérations au titre des services ... 28 
— 500 — 445 + 69 — 756 — 1,632 Solde au titre des biens et services ....... 29 
cp wail suas 3a ae ak +) 622 + 116 DEANSECE ES! BEES ere hs sic dilels c= SME ie cis cee er 39 
— 79 — 413 + 110 — 734 — 1 56 Solde total du compte courant ....... ae 40 


par la balance des paiements. 


2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


or 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1974 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


All non-residents 


Item 
Acct. 
No. 
$ millions 
D Direct investment (5): 
21 Tay GANAGA ere ore carom sto dhe oes mine ere,ceinyetesinmioyaieincele tiateieieis) + 139 + 96 Se eT + 318 + 
25 Abroad -.-cessecssesees HTS POS Sele ciola slats etetoneta ote 616 — 163 - 177 — 382 —- 53 - 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds .....--- stele. chclcleroawa ls stetelelsietsrsia ss - 27 + 12 + 31 +. 925 oa 
Sil Outstanding stocks .......-- Fie It aan Seo OCR + 112 = 33 — 93 -— 98 - 
32 Newud SSUES! slo wi oiele ole e walle! ci-toleleieiolers clnteim eleremalain ie s.r 3 + 658 + 391 + 532 + 842 + 
3%) Retirements .....-..ee+- be, seve releiskeccim akerekeieonc feiss tare — 126 —- 141 — 137 — 222 - 
Foreign securities: 
35 Outstanding issues ...----eseeee cree eee eer tseeee oe aye + 34 — 36 + 24 ce 
37 New 1SSUES <6 .0cce ese ewie cvs BOOS OC OLNOO OU : = ij - ill - 9 — 12 = 
38 RECULeEMENES see coe c cco clnleminiciesielels cine eaisveicsiwiviee > ar 3 ie 3) + 3 + 3 + 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 RAN ADCS Ie ere ints eke ols skerns sie oie vetetatalaloiodetess wseleter ptclehes< Ate - 79 - 81 -— 58 — 132 - 
44 RepaymentS ...-+.s+eee-eee Sicle) oiesreteier aro ia ts = 4veleraialatsy sisi : ele + 7 = se i!) ar 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the - 75 -— 193 — 196 — 124 = 
Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ....--+++++++e+> - 40 + 46 + 58 - 15 + 
Be eh Balance of capital movements in long-term forms + 447 -— 47 — 115 + 586 + 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position with — 365 — 323 — 285 — 381 = 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... + 837 + 89 +338 + 326 + 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dollar depositS ....-..s.sseeee os 5 ati SOOO OIA + 13 + 145 nS eho) + 409 =F 
72 Government demand liabilities .....-.--...eeeeeeeee — 7 + 7 - 6 roy + 
74 TEEASULY DIAS) ste wie olsiniel= scelelsial epelatae ete Petes ee ee Fe k + 18 + 23 + 32 + 
75 Conmercia ly paperts cicicle clalersloinlelelo ctersiatere Saas Se ae BY) - 7 7, + 6 + 
76 Finance company paper ...... a BRE Re He a aio CREE + 57 + 41 + 27 - 31 =P 
Sis, Other short-term paper .......-. fe ahctctetchaielet ote SiNcteive:.</ 306 - 33 - 121 O72: + 12 = 
81 Other finance company obligations ......... spo dasoo + 32 + 90 ee + 19 oe 
82 | Other short-term capital transactions(6) ........ SeIDe — 138 + 265 — 398 — 274 = 
Ey 2 Balance of capital movements in short-term me CB + 204 — 165 + 169 + 
forms. 
aes: Totalinet capital balance o. cs. se sielsieie ates + 884 telow — 280 +755 ae 
G Balance settled by exchange transfers ........----- a: = = = rs 
J Allocation of Special Drawing Rights ........... Sisal = = ns - 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves .......-eeeeeeeeees +327 + 22 — 279 -— 45 5 
5 Official monetary liabilities ..........eeeeeeeeees = = = = 
6 Net official monetary movements ..........- wisisterete + 327 Fa 2. — 279 - 45 + 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 
(5) Excludes undistributed profits. 


(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements an¢ 
embodies all unidentified transactions. 


‘ 


} 


=goh= 


TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


zone, 1974 — suite 


United States 


Etats-Unis 


Détail 


ad ELE 
$ millions 
Investissements directs(5): 
+ 149 a5 69 + 114 + 283 + 615 Bul Cama da Ver wets, orate tole eriaierere’<'s ero a ae noe 
- 93 = 49 — 285 = 55 GOI A Stranger ja cot.) ee nn 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
+ fs + 1 a + OG + 16 OpET cations lan etccula tone tae : 
+ 86 = 36 = 67 = bl - 68 ACE ONSe ens GLrcuile ELON merc: 10s tes eenen et nee 
+ 589 + 344 ae sig + 546 + 1,816 Nouvelles émissions ....... spats Guest fora’. 3 ejay gates « s-« 
- 87 = 25 = 118 = alyes — 504 Ra Chale save cisic’s ts (50 ale oteidalsteie are © etter 
Valeurs étrangéres: 
35 54 5+ ey SS a BAS 3s pas Einiss Lous ened reula clones. eee eae eee eee 
- 2 - i - 2 = 2 - 8 Nouvelles) cmissions tease. e see eee 
+ 2 co 2 poe tg + 8 RAGCTALE GY orate seveiau, geses sicletelers (ale de(s tei orerla sack aie 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
- > se ee = VANCES eve alae ein ale! sieieysrelecler tes) SAL ey aE 
= = ce a = REMDOURGCMENIESaI-rero1c steisaroeinie oie ere ce eee 
= a2 = ai - 9 — - 45| Crédits 4 1'exportation consentis directement ou in- 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 
ao 12 + 66 + 66 aS) + 153} Autres opérations sur capitaux a long terme ........ 
a 695) + 286 a we 7 + 485 + Go Solde des mouvements de capitaux 4 long terme 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: 
+ 874 | Aa: — 620 + 408 + 1,073 Position nette en devises étrangéres des banques A 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
+ 36 ot 35 ne WIS te AS ag 72. Avoirs non-bancaires en devises étrangéres 4 
l'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
- stil af 81 = 16 oa GLshil + £65 Depots en dollars tat eka Cac e ea e 
- = — = = Créances 4 vue sur le gouvernement ............... 
+ 1 = ge ad te) ae ae 2 BOUS  GuVET SOI veraryvielne ates anieieeaid aarel Peariete en aE 
oF 34 = 9 Semlich el + 42 EEDCES de. COMMCTOO Bethe sau en 4 che cere eee 
ste Su aa 42 a 130) = BS + ies) HErers des coctetestde financement a2...) ate ae 
- 64 —- 112 + 67 aed = 08 AQEEES (Ghhers a Court, COLIG a. nn. dae ae ee 
a 32 of 79 ao eal J TG + 148 Autres engagements des sociétés de financement 
SBE) 2a — 411 — 168 — 684} Autres opérations sur capitaux A court terme (6) 
+ 601 + 760 — 9839 e306 + 890 Solde des mouvements de capitaux 4 court terme 
+ 1,296 + 1,046 = 832 + 952 52 S462 Total du solde net sar capitaux ....-.-s.).< 
— 498 — 620 + 365 — 358 — 1,111] Solde réglé par les transferts de compensation ..... 
a = = — — | Allocation de droits de tirage spéciaux ............ 
Mouvements monétaires officiels nets: 
+ 319 + 13 S57) = T20 — 165 Réserves officielles de liquidités internationales 
“ = = = - Engagements monétaires officiels ................. 
+ 319 + 13 — 357 — 140 _ 165 Mouvements monétaires officiels nets ........... 


0 Dans les comptes D 


l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


) Sauf les bénéfices non répartis. 
) Y compris un poste 


compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


24 


61 


65 


et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs a 


comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 


ee 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1974 — Continued 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 
United Kingdom 
Royaume-Uni 
Item Year 
Acct a pas E III IV - 
No Année 
$ millions | 
A Current receipts: 
EY Merchandise exports (adjusted) (1) ....-.+--+-++++-- ie, 
Service receipts: 
4 Mravedius seas. Sis siete a's ei ctonarare ere ts ai aieakecehe ter aiier ate as Aceh 
15 Interest and dividends ....... SIO EDEN TOOT MOD 
21 Freight and shipping ...-.+-+++++sereees FoI or 
23 Other service receiptS ....-eeeeeeeeerecs Rieterare sie 
28 Total service receipts ......- Sieletsists Sarena eretera Se 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ..........+--- 
33 Personal and institutional remittances ........-- 
38 Withholding tax(3) ....... Set AOR AS Sota eetesersis | 
40 Total current receiptS ....eeeereeeeeeeeeee ao 
B Current payments: 
aE Merchandise imports (adjusted) (1) .......-. ee eastetesots 
Service payments: . 
4 Ticavied ametercte mts svete ofe'stsVelaleva! ais Mafetotelorchets cite (oie miele. arate 
20S} Interest and dividends ..... SICA OU Srojetecelaliesere eco 
21 Freight and shipping ........- Siete eferevenefuiariaie custersto.e ss 
23 Other service payments ..........- te onde oreo 
27 Withholding tax(3) ....... WP arslevetoters Be ete. ae a (elt. 
28 Total service paymentS ...-.-.eseeeeeee SOC O CEL 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds ........... SAS 
33 Personal and institutional remittances ..........- 
37 Official contributions ..... ratowss Svalencuereiaielelersialel= 
40 Total current payments ....... FOC COO SCE mooos 
Cc Current account balance: 
iL. Merchandise trade ...... + eerie pie slew epes mia area a shareleata 
Service transactions: 
4 TEAVCL | Gio cs uel sie os e'e ete ata) stancfoycreiatet che s,s) sifeveiaie\ ex a eietiotelretet 
v5 Interest and dividends .......... BAIS Aa eee 
74 Freight and shipping ...... ae NABISCO Rie iaialapoieecistsiete 
23 Other service transactions .....--sesssseeessecoce 
27 Withholding tax ............. wiejelala\e(niale's (elelalelsielene\s 
28 Balance on service transactions ......-..se-ee- 
29 Balance on goods and serviceS ....---eeeeeeees + 99 + 216 + 110 + 197 
39 NGC ERARSE OLS oisjciecs aretsts si0.0'si0 6 15-0)e) 5s aiebe olahe stale aie miele eine + 14 + 20 + 20 + 27 
40 Total current account balance ........+--++-- a LTS + 236 + 130 + 224 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 


565) = 


1974 — suite 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


Other EEC 


Autres pays de la 


I Il eC TD. 


Détail 


$ millions 


418 533 522 635 

9 27 47 19 

10 15 ie 21 

33 52 47 55 

33 38 41 41 

85 132 153 136 

503 665 675 fa 

10 a) 34 14 

1l 10 10 10 

524 702 719 795 

365 504 511 515 

30 47 79 39 

46 49 49 54 

26 39 35 38 

77 87 81 77 

179 222 244 208 

544 726 755 723 

3 4 3 3 
7 7 7 7 

554 737 765 733 
+ 53 + 29 +11 + 120 
= 21 — 20 — 32 — 20 

— 36 — 34 — 31 — 33 

+ 7 + 13 + 12 + 17 

— 44 — 49 — 40 — 36 
— 94 — 90 -— 91 - 72 

— 41 — 61 — 80 + 48 

+11 aes + 34 any, 
— 30 — 35 — 46 + 62 


2,108 


— tists 


ae 
P~) 
© 


' 


Recettes courantes: 
Exportations de marchandises (aprés ajustement) (1) 


Recettes au titre des services: 


VOVSE Sr liee ae wine sae 9 Wl hiorans ee eae Rise, nek $:diot aa sheueiy . 
INGenet sicitardtvldendecwery s,s ee eee aes 
LMA SD OG aerate tetete ¢ sn'areie-ee's y-<'ecal ee eee eeeece 
Autres recettes au titre des SOEV CAS. Ain oi aiavstey siete 

Total des recettes au titre des SCEV ICES Vaicrate 


Total partiel pour l'exportation de biens 
et de services(2). 


Recettes de transfert: 


Successions et capitaux des dmmi cranes, cleetas ier 
Versements 4 des particuliers et institutions ais 
Retentics ite cal es (Smet cusycnciceiriae ian nea 

lofalsdes necettes courantes) cena aeene 


Paiements courants: 
Importations de marchandises (aprés ajustement) (1) 


Paiements au titre des services: 
NOVAS COME npiauis-cuns <br aie eM hee ne 


Transports 
Autres paiements au titre des services Sis wists 16a 
Retenuesmiiscathes (8) tat. cee Merete eee 


Total des paiements au titre des services .... 


Total partiel pour l'importation de biens et 
de services(2). 


Paiements de transfert: 
Successions et capitaux des émigrants 
Versements a des particuliers et institutions .. 
Contribublonsvortieteliies: occa. cece ree: pe n 


Total des paiements courants ..........eeeceee 


Solde du compte courant: 
Commerce de marchandises 


Opérations au titre des services: 
Voyages 
Interets et dividendes ine sass ae cee een oe 
Transports 
Autres opérations au titre des services ........ 
Retenues fiscales 


Solde des opérations au titre des services 


Solde au titre des biens et services ....... 
Transterts nets’) s..cs6s<sies avalon Siete ee ec eee AAS 
Solde total du compte courant ............ 


ra 


39 


40 


A he % . < s 6 
) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


_ par la balance des paiements. 


) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. Pe: 
) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


= '66-= 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1974 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


United Kingdom 


Then Royaume-Uni 
Year | 
Acct. Bo EI IIil IV | = | 
No. | Année 
$ millions 
D Direct investment: (5) 
21 Mn "CAMA ta cco als aie tis ers erate sue e's ele isverene eres jeile oleieleis: els - = 9 = 3 ig (Atl = yg. 
25 Nore SE GaaA ch OUsGISG FeO ORD OU Oo CD OOD ORES = 8 - 7 - 10 —- 18 - 43m 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds ........+---- SN oistectenetetelexsieteveters.16 291.5 = Te nO +S 7 ae? = qe) 
31 Outstanding StOckS ...-.-eeeee essere cee se eee ctecee = 2 are) as — 23 = 3 - 58 
32 Neiwa dSGU esa cle icreccrete tate olskeres <iolereteslolivinlcrsiovensjsiexerelsiesenslsrs)o + 3 ap 2G) Fi eel ts oul + 21 
33 REETHEMEDES cere ce cscs celsle os vieeieisiss see nies slasieiseel® = 6 = » = Sl — a = 19 
Foreign securities: 
35) Outstanding iSSUCS .... sss ee reece reer eee e re eerees = 7} = 2 — -£ - 4 - or 
37 NGG RSENS | pun Boren anaonoocbooon ocosdongooG Gninur - - = 2 - _ a 
38 REEMLCMEMES eicrels elec) <icle @ ese)=ivislelersla-/eieleleivicieles SOOO IOS = — - - - 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 AdvanceS <.J.cscee---- Souiaorn Acco b Ucn oantDriSomtan - - - - - 
44 REPAVMEMES ecw bieeicciele ame veseievimmeis sm sisi see ole) - - - ap pa a yy 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the + 2 - 9 - - ill - 18 | 
Government of Canada. 
| 
50 | Other long-term capital transactions ....+++++++s+-+> — 29 ce ibs) ale) a SV ae 33 
; 
Ew Balance of capital movements in long-term forms - 54 ~ 3 - 21 te - 65 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position with — 1,021 — 627 + 56 — 394 — 1,986 - 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad 2... af 774 + 49 +232 + 331 + 1,386 
Non-resident holdings of Canadian: | 
: 
: 
it | amiNollg iat hey Uae eealge Yee Rinne On inn oni: LO =e A + 10 + 
72 Government demand liabilities ....-..ssseeeeeeeeeree - - - - - 
74 Treasury bile waler <r ey eh etch ae aber veseteieL ne nue ieiausseoe - + 20 = YE — 14 + 4 
75 Commercial paper ..-.eeeeeeseccrcescccencscrscerres <5 1 - ak = - = | 
76 Finance company paper ..---.++-++- edeperstetoveredeisiel cue nieiene — - + 1 - + 1 | 
77 Other short-term paper ...-eeeeeeeeceereeeceece Beye + aflalt - il - + 1 + i | 
81 Other finance company obligations .....-..+-+++eeeee - + il = 3 + 1 + 9 | 
82 | Other short-term capital transactions(6) ......+++--- + 106 + 41 eS — 83 + 1l 
| 
ie Balance of capital movements in short-term - 119 — 527 + 231 — 148 — 563_ 
forms. 
7 
: 
Ee 93 Total net capital balance ........ Fe ofoaen are i — 173 — 524 + 210 — 141 — 62a, 
G Balance settled by exchange transfers .....-.++.- aoe ate 60 + 289 — 341 - 83 = 5 
J Allocation of Special Drawing Rights ....-+-+++++++++- = = = = im || 
t 
K Net official monetary movements: i 
4 Official international TreServes ..... eee eeeeeeeeees = se - - 1 — & 
5 Official monetary liabilities .........+..sseeeeee> - - - - a 
: 
6 Net official monetary movements ....-+-.-+eeeeees = aed = ppl: = = | 
: 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 

(5) Excludes undistributed profits. 

(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and — 


embodies all unidentified transactions. nm 
i 


lL. =a 
) Dans les com 
| L'étranger, 


Se iE 


TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1974 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


Other EEC 
Autres pays de la C.E.E. ae 
Year Détail 
I Il Mig IV - 
Année 
$ millions 
Investissements directs(5): 
- 18 ad dy. i 7 4 + 10 AU, Catiadaut Sse. cite ao cores ales HWE AGES eee alte ae A 
— 26 - 13 ae sy eh = 533) BS. Set reali renin sean ee ae etna ae ee se Gaeuye 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 

amv Se J a + 8 +) 23 Obiigatloncs en (etrctiliatslors = aan ae 

ae an a =5 pL a + 18 Actionssen ciscuilla times ee Meseee oe A oe cae 

+ £39 20 +26 te 23 + 88 Nouvelles) emissions pre trai ace eee eee 

> 19; = ara LS = ei = Si Rachats. .Sanae..Saeie tan sehie «dcr oP 

Valeurs étrangéres: 

= = = yw aera — gl Entsstons en) circulation ese paebe eee meee 
a = 4 == = Nouvel hea #énitss Tons atams ls,,00rtoeein iene een oe 
= = = te = Racha tisittadindieie. adele howe Aale. aivee pe ee eee 

Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= = = is = RV ANCES Paysage thetesah erst, tara Woke 5 ots ieye arse ee 
= ie ih = + 8 i 5, RemPOUrSGment s. frais --. 1c Acie yafeetel ais, See ea ee 
ew se 7 She oe ae — 221 Crédits 4 1'exportation consentis directement ou in- 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 
nee | Re) + 3 = lig = Lv — 50] Autres opérations sur capitaux A Tonpyitemme: . ccncmyoseys 
= ie/ vi? gasyil ame ke? = 53 Sec Solde des mouvements de capitaux 4 long terme 

Avoirs des résidents en devises étrangéres: 

ay 2% + 88 — 344 aig Spee Position nette en devises étrangéres des banques A 

charte vis-a-vis des non-résidents. 

an 2) fe de + 3 eee + 130 Avoirs non-bancaires en devises étrangéres a 

1l'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 

a U3} 20 = 4 qe all + > Depots: en dolilawan atten tect PO Ie 
a 3 re = = Créances 4 vue sur le gouvernement ............... 
= = a. 183 7, + 10 Bons: durEreso ig cra. etaeantaelas > c « ate s/s uieiele «eee 

ar® (ie i 3 bah 3 3 + EL HLLets .descommerce’ Be. = ate...kie aoa ee ee 
= eee! + 6 5 a 20) Effets des sociétés de financement ............... 

+ 20 tees vel + 15 + 8 ome os Autres effete sa court pberme-.taaewsh asea-/4 decitace oe 
— = =a ie ore a et Autres engagements des sociétés de financement ... 

aS - mee AG 138) + 123 | Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) .... 

+ 367 spel — 264 ly + 198 Solde des mouvements de capitaux A court terme 

+ 360 + 143 — 263 -— 70 + 170 Total du solde net sur capitaux ............ 

SOS! — 109 ma SILA + 6 — 121 | Solde réglé par les transferts de compensation ..... 
— = = - - Allocation de droits de tirage spéciaux ............ 

Mouvements monétaires officiels nets: 

_ 2 ~ 1 + 5 —- 2 _ Réserves officielles de liquidités internationales 
aa = = = = Engagements monétaires officiels ................. 

es - il + 5 - 2 a Mouvements monétaires officiels nets ........... 


N° de 
compte 


21 
25 


50 


61 


65 


E 2 


ptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 4 
ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 
Sauf les bénéfices non répartis. 


) Y compris un poste comptable re 


compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


présentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 


= 68 = 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 


Current account — Not seasonally adjusted 


A Current receipts: 
1 Merchandise exports (adjusted)(1) ....-.-.-- 566 
Service receipts: 

4 rave limate sole one SOP ORONO aie Telatexch oteleretetecstereys eer 3 
15 Interest and dividends .....-..- ereiehalsiel site 5.0% 2 
21 Freight and shipping .-.-.-- leteeteteletets eisvatelerel 32 
23 Other service receiptsS .--..--s-eeeeeerece 10 
28 Total service receipts ....-- eieteter siete teters an 47 
29 Sub-total, exports of goods and 613 

services(2).- 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ....... - 
33) Personal and institutional remittances ... 1 
38 Withholding tax(3) .----++++eee-s io OOOO 
40 Total current receipts ..... Sh Seale te avatars 614 
B Current payments: 

ui Merchandise imports (adjusted)(1) ...---+--- 246 

Service payments: 

4 Traveleevetsrsicietssc eeclatelerelalorsisiekesnissaronsretelenesexe 696 1 
15 Interest and dividends ........-.-+-- ier erersie 3 
21 Freight and shipping ...-..- Sicobas aie etstess reper 16 
23 Other service paymentS ....---eseeeeeeeees 12 
2 Withholding tax(3) .---+esseesereeeeeeeeeee 5 
28 Total service payments ......+.+-- BOC0.00 32 
29 Sub-total, imports of goods and 278 

services(2). 
Transfer payments: 

30 Inheritances and emigrants' funds ........ - 
33) Personal and institutional remittances ... - 
37 Official contributions ......... Hannoouniod - 
40 Total current payments .......-.+..- ahetets 278 

(¢) Current account balance: 
1 Merchandise trade ....... ono8ode SOIC OOOO OG + 320 
Service transactions: 

4 AVG Umelelcletelsisyelaleistsieleleiei> ESOS OOSCOOMOCO DOC + 2 
Uy Interest and dividends ..........- © vfere sieeve - 1 
21 Freight and shipping ......-.-eseeeseeeees + 16 
235 Other service transactions .........-- Gcutsa - 2 
27 Withholding tax ........... tenes etehets elaké fe\(atetore 
28 Balance on service transactions .......- eS 
29 Balance on goods and services .....+.-+ + 335 
39 NG CLANSLELS: sie eecsisiaie occ 010.s10/c1 alle Susi ejoretsis ayaa + 1 
40 Total current account balance ..... : + 336 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(3) Tax withheld on service payments and income distributions 


(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
non-residents. 


684 


685 


+ 303 


Se 1 


+ 304 


1974 — Continued 


ray 


575 


+ 
NO 


+ 148 


+ 148 


498 


ate 
~ 
i) 


+++ 
“a 
io) 


$ millions 


2, 


25 


1, 


223 


459 


414 


875 


282 


356 


363 


= 62 


+ 


1 


— 81 


Other OECD 


309 


393 


392 


ret Oc 


TABLEAU 17. Balance canadienne des Paiments internationaux, par zone, 1974 — suite 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


All other countries 


Autres pays 


' 
de 1'0.C.D.E. Tous les autres pays 


Year | Year Détail 
IV a. I Il EEL IV - IN° de 
Année Année compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
301 1,106 633 909 967 1,002 Br Saul: Exportations de marchandises (aprés ajuste- 1 
ment)(1). 
Recettes au titre des services: 
13 Sy ) 25 43 weal 98 VOVAROS 4 iver ta eas Soe sive deasan cy enemas arabs ls ber athe nae 4 
4 (Be 30 96 Bye! 27 206 EMECT Sts Cetudiv id anid s asics sein ae 15 
32 a5) 46 80 69 79 274 TLANS POE CSi esis al asarene si 5. s'ly cobaliduiny de aleve sie ak suaied ais Pak 
22 74 68 93 106 118 385 Autres recettes au titre des services ..... 23 
7Al 264 ISS) 294 271 245 963 Total des recettes au titre des services .. 28 
372 1,370 786 1,203 1238 L247. 4,474 Total partiel pour l'exportation de 29 
biens et de services(2). 
Recettes de transfert: 
7 36 44 83 104 69 300 Successions et capitaux des immigrants .... 30 
1 4 al ak il al 4 Versements a des particuliers et institu- 33 
tions. 
°° Sh aie On Revenues £15 calles) wars sinisiontehololemieeener tenet 38 
380 1,410 831 TZon 1343) IBS yy) 4,778 Total des recettes courantes ......... Soo 40 
Paiements courants: B 
398 L154 906 deez 1,248 1,261 4,627 Importations de marchandises (aprés ajuste- 1 
ment)(1). 
Paiements au titre des services: 
22 129 101 42 54 45 242 MEN ENLMS Heo OE TROD OCD OO OEE CO mare te Oo ee 4 
20 55) 4 4 4 5 aly Ln beEetsu eter LvidendesSissdke stcsen chose esiieens af 15 
56 205 66 94 83 90 333 RP ATS POG er siswersaae nave ane’ e, vue eitieistecinoaey keeaCaetd bal 
64 232 48 49 Bye 55) 204 Autres paiements au titre des services .... 23 
é Retenues fusca leg (3). ccm eicieielcveleheie ofoaiotsnexens OF 
162 621 219 189 193 195 796 Total des paiements au titre des services 28 
560 hes B25 1,401 1,441 1,456 5,423 Total partiel pour l'importation de a 
biens et de services(2). 
Paiements de transfert: 
2 8 6 6 6 6 24 Successions et capitaux des émigrants ..... 30 
5 20 28 OF 28 28 ated Versements a des particuliers et institu- 33 
tions. 
- = 88 75 90 79 332 Contributions officielles wc. casccesss tees 37 
567 1,803 1,247 1,509 15565 i569 5,890 Total des paiements courants ........ Seles 40 
Solde du compte courant: c 
= Lyi — 48 — 273 — 303 — 281 — 259 — 1,116 Commerce de marchandises .........+. siviets(eletaia 1 
Opérations au titre des services: 
- 9 G77) Sop eae 7 Sait ae 7 = 144 VOYO POS ia rcrcivie.e s/c winterelalelcuaiviaansveters ccc esccereee 4 
- 16 Sey) tn oG +) 92 + 49 2929 + 189 TnEGrGts etadividendes ciisisis< isl sle Seale ei otei<a 10) 
[— 24 — 90 = 6) eA AWA <= AUG = 59 TRANS POT Emote ale state sia eiclelassievcleiete Giesielovaiaus ei0y6ia0 21 
— 42 = 158 7) 20 Bet A + 54 + 63 + 181 Autres opérations au titre des services ... 23 
4 impo tae Tent cael a SOUGCE fea5.s.7 alalereis casid Sia eseue 27 
- 91 — 357 = 166 + 105 78: + 50 + 167 Solde des opérations au titre des ser- 28 
vices. 
— 188 — 405 = 339 — 198 = 209 — 209 — 949 Solde au titre des biens et services .. 29 
[au + 12 = Sy = oY =. 19 = 43 = tis Transterts NEES iss nels snistaieiareeme) iwi sais) ela\e. ote ee 39 
— 187 sor Ath — 222 = 299 = 2592 eile kl bes Solde total du compte courant ....... 40 


a - a - . = 

| Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
’ la balance des paiements. (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. (3) Retenues fis-— 
-€s sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 


| 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1974 — Concluded 


Capital account(4) — Not seasonally adjusted 


Other OECD 


Direct investment (5): 


21 Ifa Cree ai, oo. pe OOO EOS DOO ODM GOs OCOD OUO.CO - 9 ci el sy = als = 3 - 4 Pee soe + 39 
25 ADT Oad@ ue. See deiner ote noes Bact Giseep ocinioten = =e! = all —*12 ed =" 91)" 
| 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding tbonds seer e as tee ke tere ee tee = = = = = as fee |e 4 | 
shit Owes tandingews tock tierce Slececre de cere ctelsee = = at = 4 - 2 - 7 apt KS) + 4 —% | 
32 New Wissuesi. gee rete ae wen eee oars = = = = = + 26 + 14) + a 
33 Re tienicntisie ae Soe wee er ators talevsksral taveteraW eves - il - 41 — 2 - il —- 5 — 12 - 3|- 
Foreign securities: 
35 OQutstandingeds sues mataseee ostecie satratiais are aS qed + 9 mea Sle ae al ar al, = il = = | 
37 Newalis Swe cucrrme ter -isrerorneioierste tele Ae) etetaletsiel oleh ste = = = a = a a » | 
38 REEDrEMENHS Ie chore atevees aver ole: eqekoiotelsietate steve) celle veto = = = = = = 4 = | 
} 
Loans and subscriptions — Government of ; 
Canada: } 
40 Advian@es@acmicics 02 See coe rates sete nboe a tet tec. = = = = = = ae = 
44 REPAVMENESI a stereieieterer-ratsreteras Bic CUERO ONO FG Cit RHO = — = = = o < - | 
49 | Export credits directly or indirectly at risk - - - = — -1l - 18) — 2 
of the Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ......... ET aes} - - + 1 - 2 - 5 - 1;] + 
E 1 Balance of capital movements in long- Se: aX 7 = = 5 =- 9 + 17 + 3) + 4&4 
term forms. j 
D Resident holdings of foreign currencies: 
61 Chartered bank net foreign currency position = 15 + 19 — 38 -— 29 - 63 + 33 + 190 Bs 170 | 
with non-residents. | 
65 Non-bank holdings of foreign currencies = “ee all qe ak - 1 - 1 =a + 3). Sl 
abroad. { 
\ 
Non-resident holdings of Canadian: | 
i} 
| 
WAL Dollar deposits a jeeeenetes. cole ta ete lns os ais ie 7/ sp aL + 1 - - 5 + 2 + 37| = al 
72 Government demand liabilities .............. _ a - = _ — - - 
74 EREASULY sD ILS vtec sre jsxe-tone ot tele toch mete iar = = = = = <= = - 
ts) Commer cial ipaper G85. SPRo ane. oo. toes eo ee = - - _ _ me a - 
76 Financetcompanyepaper aaa. tec oe cee. a = = = = a = a 
iy) Otherme shor beater: papers imal cts certo. - - - - = = = + @ 
81 Other finance company obligations .......... = = = = = ss = - 
82 | Other short-term capital transactions(6) ..... + 33 20 se i) - 15 nee wdty/ oF = + & 
By 2) Balance of capital movements in short- + 9 + 1 - 17 -— 45 — 52 + 39 + 230] + 163 
term forms. 
1 ees) Lotalnet capital balance 44. 2.24 = 2: + 8 - 17 — 50 - 61 + 56 + 233 | + 207 
t 
G Balance settled by exchange transfers ........ — 334 = SWZ — 131 - 37 — 814 ie 245) — 227 — 88: 
iy Allocation of Special Drawing RA SES Mote eveteletstere cs Bere 5 Ae 
K Net official monetary movements: . 
4 Official international reserves ............ = — - — _ - - = 
5 Offiictal monetary liabilities .25.2..9...... - — - - - - - = 
6 Net official monetary movements .......... = = - = - - - | 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of ~ 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Excludes undistributed profits. (6) Includes balancing 


item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentif 
transactions. 


eT = 


TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1974 — fin 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


All other countries 


Tous les autres pays 


_ Autres pays 
ide 1'0.C.D.E. 


Détail 


IV 


$ millions 


Investissements directs(5): 


i+ 3 Pee On 3 qe ts ap ead) ees 0) + 27 TET EEE On 9 on RAPES ORIN OEIIE nic ob babA bieoteas 21 
[eso + 271- 29/ — 98 - 63 — 22 — 212 As l?etrenger: tat ienc.: 2 ee 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
| Valeurs canadiennes: 
it 5 + 15]— 3) qe all ae 4 + 6 - 22 Obligations en circulation ............-...- 30 
- 3 Ge ae ee 8 - ill  —D. - ~ 1 Actions =enectrculatton |): hse ee eee ate 31 
| ee L. Ha 5.9) fist il ae 93} See.) + 285 1) 439) Nouvelles émissions ............ Ser ateieiels ADIOS 32 
}— 14 - 34 ]- 4 ieee! sway 2 - 5 - Alig! RACRA GS 5 eit tua cies pip fetas hike gistestetniete aieicliskereyet a 33 
Valeurs étrangéres: 
- - 1 — - ~ - - Emissions en circulation ..... va sister ta eid ere 35 
= - |- 5 ae) ay 5 —- 10 _ 29 Nouvelles émissions ........... siacapie layers ere 37 
- — |+ uF aed, ees 41! ak + 4 Raebats: «vt. . arate Nereye VITA ear Paseieibiel eis tekelin atte, ae 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du 
Canada: 
- - |- 79 od — 58 — 132 =) 350 BV ANCOS F) ny vipa deisel sie s aterie-s ia ee ae ne : 40 
- — J+ a - - = + uy RembouLsementisy..caniienieeepiosn wees acter coee 44 
iSO) = 47 |- 37 — 148 -— 170 = 101 — 456 | Crédit A 1l'exportation déboursé directement ou 49 
| indirectement aux risques du gouvernement du 
Canada, 
[43 Thee. | — 20 | AES) el 8 - 90 | Autres opérations sur capitaux 4 long terme ... 50 
H- 39 = LOS — 193 su Si LAG eae = 702 Solde des mouvements de capitaux aA long |E 1 
terme. 
Avoirs des résidents en devises étrangéres: D 
+ 398 +791 |— 458 — 404 + 491 = 793} — 1,074 Position nette en devises étrangtres des 61 
banques a charte vis-a-vis des non- 
résidents. 
e « - 6 - - - — - Avoirs non-bancaires en devises étrangéres A 65 
1'étranger. 
| Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
| forme de: 
+ 19 + 47/4 21 + 15 + 60 + 228 sn 1324 DES Es en dollars Mase yren tien een ar ne sets ipl 
} = => |- 7 + 7. =r i6 ae geo! oF 45 Créances a vue sur le gouvernement .......... az. 
- — | + 3 - 2 cae VAL + 32 = 54 BONS PML GS Os, snarl cameaeePreremettetaetoe Mie ree 74 
- - _ - _ _ - Efe tend e iconmence a. 1a ea se eee ee ee 75 
- - - — - - - Effets des sociétés de financement .......... 76 
es + 3 - seek - il - - Autres effets A court terme ........ alate va orate 77 
j= - - - - - = Autres engagements des sociétés de finance- 81 
ment, 
_ +204, |\— 19 teal: - 4 = 4 - 16 | Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) 82 
+ 407 + 839 |— 460 = 372 +P 61. — 396 — 667 Solde des mouvements de capitaux A court |E 2 
terme. 
F 446 mIG2 = 653. — 749 + G5 = 382 — 1,369 Total du solde net sur capitaux ....... E 3 
L 259 Sao |), 079 am SPR, ee) ae Ghose + 2,670 | Solde réglé par les transferts de compensation |G 
a. Pe Allocation de droits de tirage SPCOVANK ecsabic's 2 J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
= = ine 10 am tts: + 74 tk) OF + 189 Réserves officielles de liquidités interna- 4 
tionales. 
- = roe As = ES — Engagements monétaires officiels ............ 5 
} = Eee tee 10 eae SW +) OF + 189 Mouvements monétaires officiels nets ...... 6 


_, 
‘Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 2A 
(ranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. (5) Sauf les bénéfices non répartis. (6) Y compris 
oste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de capi- 


et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


rs 


TABLE 18. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers 


Current account 


Annual — Annuel ; 


All 
non- United 
Item residents Kingdom 


Other 
OECD 


Tous les Autres 
non- Uni 


résidents 


pays de 
1'0.C.D.E. 


Acct. 
Yo 
aie foam [am [ms | ae | a | oe es jam | as | aie: 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (adjusted) ....... 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 
Service receipts: 
3 Gold production available for 50005 51005 «ss ose woe Bees wale see oar 
export (2). 

4 PER VOT te soley stele alsinle bc aise Sictaa’ ois) tetete 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 
15 Interest and dividends ...........-- 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 68008 
21 Freight and shipping ............--. 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 
23 Other service receipts ...........- 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 
28 Total service receipts ..........-. 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 
29 Sub-total, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 

services. 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 
33 Personal and institutional remit- 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 67018 68018 
tances. 
38 Withholding tax ....s0ccsscceseeeese 50215 we ws <* =a a OKC) o. << 
40 Total current receipts ........--- 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 68025 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (adjusted) ....... 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 
Service payments: 

4 PRAWED sin ieis'e.ais 410, 5.07h)s tates isiaiaiafateianel ar 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 
15 Interest and dividends ............- 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 
2a Freight and shipping .«............. 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 
23 Other service payments ...........-- 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 
27 Withholding tax .......cccescecccees 50216 ie oe os oe. os Sa es oe 
28 Total service payments ..... AE cioas 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 68044 
29 Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 

services. 
Transfer payments: 

30 Inheritances and emigrants’ funds .. 50040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 
33 Personal and institutional remit- 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 

tances. 

37 QEfictial contributions ~ ica. s<enmsa- 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 
40 Total current payments ......... es 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 

c Current account balance: 
1 Merchandise trade Sy <. we sen ewan nic eeu we 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 
Service transactions: 

3 Gold production available for export a as a = ee Jn os a a. 

4 EAVCR cre slore'a wial< eicla’s sipia's = wlaimiel clare afeis 50218 ae = 8 z So oe o. 
15 Interest and dividends ....... ean 50219 a5 = we 5 ve ee .. 
21 Freight and shipping ©0025... 5. <3. 50220 aS ee = ea a =. o- 
23 Other service transactions ......... 50221 ste 5 Ss Se Je = a on 
27 ECHO LOI RAR oo ale o/s) nigteie-ainieaweals = 50222 wa os) = a -- = = oe 
28 Balance on service transactions .. 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 
29 Balance on goods and services .. 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68058 
39 Neti CAS LOLS ins snasaw'scin's inne as erro & 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 
40 Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 


(1) All series in noted matrices terminated as of 1973. 
(2) Series terminated as of the second quarter 1968. 


mT 


TABLEAU 18, Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant 


Quarterly — Trimestriel 


All 
other 


Other 


All OECD non- 
non- United United (Euro- rési- Other 
: residents States |Kingdom |R.S.A. (1) pe)(1) | dents(1) OECD Other 
Tous les Etats- Royaume- {R.Z.S.(1) |0.C.D.£. | Tous les Autres Autres Détail 
non- Unis Uni (Euro- auttes pays de 
résidents pe) (1) non-rési- OCC Dake 
dents (1) 
| Seasonally 
adjusted Not seasonally adjusted 
Aprés désai- Avant désaisonnalisation N° de 
| sonnalisation 
es fe [a [om Poe Pom | fe ea << 48 eee a — 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
Recettes courantes: A 
60501 | 50501 | 51501 52501 53501 54501 55501 | 66501 | 67501 68501] 69501 Exportation de marchandises (aprés 1 
ajustements). 
Recettes au titre des services: 
60505 | 50505 | 51505 ac an Bia eh; Sere pats S104 mae: Production d'or disponible pour 5 
1'exportation(2). 
60506 | 50506 | 51506 52506 53506 54506 55506 | 66506 | 67506 68506 | 69506 VOYAGES as wee ET as ss 4 
60508 | 50508 | 51508 52508 53508 54508 55508 | 66508 | 67508 68508 | 69508 Intéréts et dividendes ......... 15 
60512 | 50512 | 51512 52512 53512 54512 55512 | 66512 | 67512 68512 | 69512 DEANSPOTCS ja .thisnin font wee ms 21 
60711 | 50516 | 51516 52516 53516 54516 55516 | 66516 | 67516 68516 | 69516 Autres recettes au titre des 23 
services, 
60710 | 50502 | 51502 52502 53502 54502 55502 | 66502 | 67502 68502 | 69502 Total des recettes au titre 28 
services. 
60722 | 50503 | 51503 52503 53503 54503 55503 | 66503 | 67503 68503 | 69503 Total partiel pour 1'expor- 29 
tation de biens et services. 
Recettes de transfert: 
60515 50515 51515 52515 53515 54515 55515 66515 67515 68515 69515 Successions et capitaux des 30 
immigrants. 
60713 | 50518 | 51518 52518 53518 54518 55518 | 66518 | 67518 68518 | 69518 Versements 4 des particuliers et eK) 
institutions. 
60726 | 50716 te = oe on ara ate oo oe ci Retenues ‘flacalaa)...-c.vavien ens s 38 
60525 | 50525 | 51525 52525 53525 54525 55525 | 66525 | 67525 68525 | 69525 Total des recettes courantes 40 
Paiements courants: B 
60526 | 50526 | 51526 52526 53526 54526 55526 | 66526 | 67526 68526 | 69526 Importations de marchandises 1 
(aprés ajustement). 
Paiements au titre des services: 
60531 | 50531 | 51531 52531 53531 54531 55531 |} 66531 67531 68531 | 69531 Wome pea? ox aes ag cle noele masini siete 4 
| 60533 | 50533 | 51533 52533 53583 54533 55533 | 66533 | 67533 68533 | 69533 Intéréts et dividendes ......... 15 
| 60537 | 50537 | 51537 52537 53537 54537 55537 | 66537 | 67537 68537 | 69537 MYBMBPOLES estas stelttats wetelels oad & sia 21 
60715 | 50545 | 51545 52545 53545 54545 55545 | 66545 | 67545 68545 | 69545 Autres paiements au titre des 23 
services. 
60725 | 50715 an oe née ae eS S: Fc se Retenues fiscales:........6 Rcrise 27 
60714 | 50544 | 51544 52544 53544 54544 55544 | 66544 | 67544 68544 | 69544 Total des paiements au titre 28 
des services. 
60723 50541 51541 52541 53541 54541 55541 66541 67541 68541 69541 Total partiel pour 1'impor- 29 
tation de biens et servi- 
ces. 
Paiements de transfert: 
| 60540 | 50540 | 51540 52540 53540 54540 55540 66540 67540 68540 69540 Successions et capitaux des 30 
émigrants. 
60717 | 50547 | 51547 52547 53547 54547 55547 | 66547 | 67547 68547 | 69547 Versements a des particuliers et 33 
' institutions. 
| 60542 | 50542 | 51542 52542 53542 54542 55542 | 66542 | 67542 68542 | 69542 Contributions officielles ...... 37 
| 
/ 60550 | 50550 51550 52550 53550 54550 55550 | 66550 67550 68550 69550 Total des paiements courants 40 
Solde du compte courant: c 
60551 | 50551 | 51551 52551 53551 54551 55551 66551 67551 68551 | 69551 Commerce de marchandises ......... 1 
Opérations au titre des services: 
60701 50717 we Aas ae es ne 5 os a on Production d'or disponible pour 3 
5 1'exportation. 
60554 50718 ere oe Be 5 ae ie ae oe te VAYRREBT cus Guna metas chica tale 4 
60556 50719 os ae ee ze we ar a : Intéréts et dividendes ......... 15 
60557 | 50720 an ae at ate a ne BS ae ae TRANBPOLES vec cnvevin sve kn ee hase a 21 
60719 50721 we ae Fa ay a aS mi ac Autres opérations au titre des 23 
services. 
60727 50722 we a; re te ne se ae = Retenues fiscales) ovoccceasa«e'els 27 
60718 | 50556 | 51556 52556 53556 54556 55556 | 66556 | 67556 68556 | 69556 Solde des opérations au titre 28 
des services. 
60724 | 50558 | 51558 52558 53558 54558 55558 | 66558 | 67558 68558 | 69558 Solde au titre des biens et 29 
services. 
| 
; 60720 | 50557 | 51557 52557 53557 54557 55557 | 66557 | 67557 68557 | 69557 Transferte NEGs rue: sr sse esses za e 39 
60555 | 50555 | 51555 52555 53555 54555 55555 | 66555 | 67555 68555 | 69555 Solde total du compte 40 
courant. 


) Toutes les séries dont les matrices sont annotées s'arrétent en 1972. 
) La série se termine avec les données pour le premier trimestre de 1968. 
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TABLE 18. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers — Concluded 


Capital account 


Annual — Annuel 
All 
Other other 
All OECD non 
non- United United (Euro- resi- Other 
Item residents | States | Kingdom | R.S.A.(1)| pe) (1) dents(1) EEC OECD Other 
Tous les ftats- Royaume- | R.Z.S.(1) 0.C.D.E. Tous les C.E.E. Autres Autres 
non- Unis Uni (Euro- autres pays de 
résidents pe) (1) non 1'0.C.D.£. 
rési- 
dents(1) } 
Acct. 
No. 
Matrix numbers | 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D ’ 
D Direct investment: 
21 Gyn Gamader. (efera esate atu: stain ialetetn,eislehe/e/nin'=|a/ sense 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 69060 | 
25 BB Oad. 5c crelsterare is) n.a cate lotdatetere inielsievsleiereisjeie 50064 51064 52064 53064 54064 55064 66064 67064 69064 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds .....cccscecsceecs 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 69068 
31 Outstanding Stocks sjejicjsterieicie'c asin 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 69076 | 
32 New issues .. 50086+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 69084 | 
33: Retirements 50087+50179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 69092 ) 
Foreign securities: 
3)5) Outstanding issues ......+--e+eeeeee 50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 69100 | 
37 INGWsLSSUCS! tale apeteieie cis late tele ore) eleteiels/eleierels 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 69108 | 
38 Retirements) jo ciwreierelote ic eels sieieeis e.eiease 50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 69116 | 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
(Advances and loans to national 50124 51124 52124 53124 54124 
40 (| governments. 
(Subscriptions and advances to inter- 50126 = = = = 
(| national financial agencies. 
(Repayments of post-war 50127 51127 52127 53127 54127 
44 ( loans and advances. 
(Repayments of war loans and advances 50129 - 52129 = - 
| 
48 |\Columbia River Treaty .....cccccceccvece 50130 51130 a0 miele 
49 |Export credits directly of indirectly at 50132 51132 52132 53132 54132 } 
risk of the Government of Canada. 
\ 
50 |Other long-term capital transactions ... 50150 51150 52150 53150 54150 
E il Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187- | 
long-term forms. 
D 60 |Residents holdings of foreign curren- 50158 51158 52158 53158 54158 
cies: (3) : 
61 Chartered bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 
position with non-residents. | 
65 Non-bank holdings of foreign curren- 50160 51160 52160 53160 54160 
cies abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dollar deposits) <<. ojsis <iwieinseisisieieie cans 50152 51152 52152 53152 54152 
72 Government demand liabilities ........ 50154 51154 52154 53154 54154 
74 Preasury: bLLUS) ose sloserercisisierainisiele cee.» e'ele 50156 51156 52156 53156 54156 
75 Commercial paper .....cecseseeescecece 50167 51167 52167 53167 54167 
76 Finance company paper ... 50168 51168 52168 53168 54168 ! 
77 Other short-term paper 50169 51169 52169 53169 54169 
81 Other finance company obligations .... 50176 51176 52176 53176 54176 } 
} 
82 |Other short-term capital transactions .. 50186 51186 52186 53186 54186 | 
t 
E 2 Balance of capital movements in 50188 51188 52188 53188 54188 ' 
short-term forms. | 
E 3 Total net capital balance ...... 53189 54189 
F Total current and capital 53190 54190 
account balance, 
G Balance settled by exchange transfers .. 53191 54191 { 
J Allocation of Special Drawing Rights ... = Be ; 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ...... 53213 54213 
5 Official monetary liabilities ........ 53214 54214 
6 Net official monetary movements .... 53212 54212 


(3) Series terminated as of 1964. 


=75) 


TABLEAU 18. Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationaux — fin 


Compte de capital 


Quarterly — Trimestriel 


other 


All non- 
non- United | United resi- Other 
residents States |Kingdom R.S.A. (1) dents(1) OECD 
Tous les Etats- |Royaume- R.Z.S. (1) Tous les Autres 
non- Unis Uni autres pays de 
résidents non-rési- 1'0.C.D.£. 
dents(1) 


Not seasonally adjusted 


Avant désaisonnalisation 


numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 


+ 


Numéros de matrices 


Investissements directs: D 
50560 | 51560 52560 53560 54560 55560 | 66560 | 67560 68560 | 69560 AM CRU AGAT iteleta.s, ula e'n's » eee aad Se RES . 21 
50564 | 51564 52564 53564 54564 55564 | 66564 | 67564 68564 | 69564 Ah 6 Cranwerg mach casei ere een eee 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
50677 | 51568 52568 53568 54568 55568 | 66568 | 67568 68568 | 69568 Obligations en circulation ............ 30 
50576 | 51576 52576 53576 54576 55576 | 66576 | 67576 68576 | 69576 Actions en circulation .....ccc.sssesee 31 
50586450678 | 51584 52584 53584 54584 55584 | 66584 | 67584 68584 | 69584 Nouvelles émissions ............ aeitels is 32 
50587+50679 | 51592 52592 53592 54592 55592 | 66592 | 67592 68592 | 69592 Rachats ..... donoosdae aie satete eter aa 33 
Valeurs étrangéres: 
50600 | 51600 52600 53600 54600 55600 | 66600 | 67600 68600 | 69600 Emissions en circulation .......-.... aa 35 
50608 | 51608 52608 53608 54608 55608 | 66608 | 67608 68608 | 69608 Nouvelles émissions ............ Seotetale 37 
50616 | 51616 52616 53616 54616 55616 | 66616 | 67616 68616 | 69616 PVCS is latest sl w eleis/e cetetatelettine ernleyvarattsielels 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du 
Canada: 
50624 | 51624 52624 53624 54624 55624 | 66624 - 68624 | 69624 (Avances et préts aux gouvernements 
( nationaux, 40 
50626 = = = - 55626 = == = 69626 (Souscriptions et avances aux organismes 
( financiers internationaux. 
50629 | 51627 52627 53627 54627 55627 | 66627 - 68627 | 69627 (Remboursement de préts et avances de 
( l'aprés-guerre. 
50700 - 52629 - - 55629 - - - = (Remboursement de préts et avances de 44 
( guerre. 
50630 51630 5 eee erent) see mala sie ++-| Traité du fleuve Columbia ................. 48 
50632 | 51632 52632 53632 54632 55632 | 66632 | 67632 68632 | 69632] Crédits 4 1'exportation consentis directe- 49 
ment ou indirectement aux risques du 
gouvernement du Canada. 
50650 | 51650 52650 53650 54650 55650 | 66650} 67650 68650 | 69650] Autres opérations sur capitaux A long terme 50 
50687 51687 52687 53687 54687 55687 66687 67687 68687 69687 Solde des mouvements de capitaux a E 1 
long terme. 
50658 51658 52658 53658 54658 55658 = - - — | Avoirs des résidents en devises étran- D 60 
géres(3): 
50659 | 51659 52659 53659 54659 55659 | 66659 | 67659 68659 | 69659 Position nette en devises étrangéres des 61 
banques 4 charte vis-a-vis des non- 
résidents. 
50660 51660 52660 53660 54660 55660 66660 67660 68660 | 69660 Avoirs non bancaires en devises étrangéres 65 
a 1'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
50652 | 51652 52652 53652 54652 55652 | 66652] 67652 68652 | 69652 DEROLG! G0 MOLUSEG oc cisnwins'o epenies We tee wks 71 
50654 51654 52654 53654 54654 55654 66654 67654 68654 69654 Créances 4 vue sur le gouvernement ...... 72 
50656 | 51656 52656 53656 54656 55656 | 66656 | 67656 68656 | 69656 Bone du TLESOR weave civve cate ctcajestete des Are 74 
50667 | 51667 52667 53667 54667 55667 | 66667 | 67667 68667 | 69667 Effets de commerce: <iik dees csavewe aieiraie aie 75 
50668 | 51668 52668 53668 54668 55668 | 66668 | 67668 68668 | 69668 Effets des sociétés de financement ...... 76 
50669 | 51669 52669 53669 54669 55669 | 66669 | 67669 68669 | 69669 Autres) effets: 4 court terme ..<c+.7sssece 77 
50676 | 51676 52676 53676 54676 55676 | 66676 | 67676 68676 | 69676 Autres engagements des sociétés de 81 
financement. 
50686 | 51686 52686 53686 55686 | 66686 | 67686 68686 | 69686] Autres opérations sur capitaux 4 court 82 
terme. 
50688 | 51688 52688 53688 55688 | 66688 | 67688 68688 | 69688 Solde des mouvements de capitaux 4 E vs 
court terme. 
50689 | 51689 52689 53689 55689 | 66689 | 67689 68689 | 69689 Total du solde net en capital ..... 3 
50690 | 51690 52690 53690 55690 | 66690} 67690 68690] 69690 Solde total du compte courant et 
de capital. 
— 51691 52691 53691 55691 66691 67691 Solde réglé par les transferts de com- 
pensation. 
50710 = = = 55710 - - Attribution de droits de tirage spéciaux 
Mouvements monétaires officiels nets: 
50713 | 51713 52713 53713 55713 | 66713} 67713 Réserves officielles de liquidités inter- 6 
5 nationales. 
50714 | 51714 52714 53714 55714 | 66714] 67714 Engagements monétaires officiels ........ 5 
50712 51712 52712 53712 55712 66712 67712 Mouvements monétaires officiels nets 6 


(3) La série se termine avec les données pour l'année 1963. 
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PUBLICATIONS DE REFERENCE 
SRSLICATIONS DE REFERENCE 


Catalogue 
Titre 
67-202 "Canada's International Investment Position, 1968 to 1970." (Voir le nota 


ci-dessous.) 
67-002 "Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobiliéres."' 


67-505 "The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of 
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 A 1964. 


67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1972." 
67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements 


internationaux", discontinué aprés Quatriéme Trimestre 1973. 


Si l'on désire d'autres détails ayant fait l'objet de publication 
périodique il suffit de consulter les bulletins trimestriels 
successifs. 


En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada publie une grande 
variété de rapports statistiques sur les questions économiques et sociales 
canadiennes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous 
adressant 4 Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6. 


Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements 
internationaux du Canada ont uniquement été publiés dans le quotidien de 
Statistique Canada: 

be} i: . ! . . ” . 
atance canadienne de 1'endettement international, 1960-70" du 17 avril 1974. 
"Investissements directs étrangers au Canada, 1973" du 2 septembre, 1975. 


“Investissements A long terme étrangers au Canada, 1973", du 30 septembre, 1975. 


' i — a . . . = *. * 
"Propriété et controle des capitaux utilisés dans le secteur non financier, 1973", 
du 27 aoait 1976. 


"Investissements canadiens directs 3 l'étranger, 1974, du 14 septembre, 1976. 


Catalogue 


67-202 


67-002 


67-505 


67-201 


67-001 


In 


publishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social 


affairs. 


request from Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6. 


Note: Recent releases concerning Canada's international investment position 
published only in the Statistics Canada Daily were: 
"Canada's Balance of International Indebtedness, 1960-70", released April 1/7, 19 
"Foreign Direct Investment in Canada, 1973", released September 2, 1975. 
"Foreign Long-term Investment in Canada, 1973", released September 30, 1975 


"Qwnership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1973", 
released August 27, 1976 


"Canadian Direct Investment Abroad, 1974", released September 14, 1976. 


REFERENCE PUBLICATIONS 


iteie 


"Canada's International Investment Position, 1968 to 1970". (See note 
below.) 


"Security Transactions with Non-residents". 


"The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of Statisti 
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964. 


"The Canadian Balance of International Payments 1972". 
"Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments". 


Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the 
successive quarterly reports. 


addition to the selected publications listed above, Statistics Canada 


A comprehensive catalogue of all current publications is available free 


SATALOGUE 67-001 QUARTERLY 


CATALOGUE 67-001 TRIMESTRIEL 


SYSTEM OF NATIONAL ACCOUNTS 


Quarterly estimates 
of the Canadian 
balance of 
international 
payments 

"HIRD QUARTER 1976 


SYSTEME DE COMPTABILITE NATIONALE 


Estimations 
trimestrielles de la 
balance canadienn®.., 
des paiements "te, 
internationaux 

TROISIEME TRIMESTRE 1976 


" Statistics Canada Statistique Canada 


\ 


% 


MOTEL RIERA RET, 
: tps a \ 
ESAs 2 
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STATISTICS CANADA — STATISTIQUE CANADA 


Balance of Payments Division — Division de la balance des paiements 


SYSTEM OF NATIONAL ACCOUNTS SYSTEME DE COMPTABILITE NATIONALE 


QUARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN 
BALANCE OF INTERNATIONAL PAYMENTS 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE 
DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 


THIRD QUARTER - 1976 - TROISIEME TRIMESTRE 


Published by Authority of 


The Minister of Industry, Trade and Commerce 


Publication autorisée par 


le ministre de I'Industrie et du Commerce 


January - 1977 . Janvier Price—Prix: $1.05 
3-1200-502 $4.20 a year—par année Vol. 24—No. 3 
Statistics Canada should be credited when republishing all or any part of this document 


Reproduction autorisée sous réserve d’indication de la source: Statistique Canada 


Ottawa 
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SYMBOLS 
The following standard symbols are used in 
Statistics Canada publications: 
figures not available. 
figures not appropriate or not applicable. 


— nil, or, in this publication less than half unit 
expressed. 


preliminary figures. 
revised figures. 


x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 
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On peut se procurer certains éléments (ou séries) du 
compte de la balance des paiements de base CANSIM, c'est-a- 
dire sous une forme permettant l'analyse par machine et l'u- 
tilisation pour ordinateur ou plus les imprimés. Voir tableat 
Nahe 


SIGNES CONVENTIONNELS 


Voici la signification des signes conventionnels sui- 
vants utilisés dans les publications de Statistique Canada: 


nombres indisponibles. 
. n'ayant pas lieu de figurer. 


— néant ou, dans la présente publication, inférieur a la 
moitié de l'unité exprimée. 


nombres provisoires. 
nombres rectifiés. 


x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur ] 
statistique relatives au secret. 


* série nouvelle ne pouvant étre comparée directement 4 
celles des années antérieures. 


QUARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN BALANCE OF 
INTERNATIONAL PAYMENTS 


Third Quarter 1976 


The seasonally adjusted Current account deficit 
was $682 million in the third quarter of 1976. This 
was the smallest quarterly deficit since the third 
quarter of 1974 and was just over half the average 
deficit experienced in the intervening quarters. An 
expansion of about 3% in the level of merchandise ex- 
ports and a drop of nearly 2% in merchandise imports 
combined to more than treble the surplus on merchandise 
trade compared with the previous quarter. The third 
juarter surplus of $620 million was the largest since 
she first quarter of 1974. The strengthening of the 
merchandise trade surplus was reinforced by a small 
lecrease in the deficit on service transactions, mainly 
ecause of higher receipts and lower payments for 
reight and shipping, and a small increase in the sur- 
lus on net transfers as official contributions de- 
lined by about one third. 


The seasonally adjusted deficit on goods and 
ervices decreased by just over $500 million. With a 
tronger increase in export prices than in import 
rices, in real terms the deficit on goods and services 
ecreased by almost 13%. This change combined with 
icreases in consumer and government current expendi- 
ire, and some inventory accumulation to produce a 
cowth for the third quarter of 0.8% in Gross National 
-oduct at constant prices. 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE 
DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 


Troisiéme trimestre 1976 


Aprés désaisonnalisation, le déficit du compte courant 
se chiffrait & $682 millions pour le troisiéme trimestre de 
1976. Glest Je plus faible déficit depuis le troisiéme tri- 
mestre de 1974 et il dépasse tout juste la moitié du déficit 
moyen enregistré pendant cet intervalle. Une hausse d'environ 
3 % du niveau des exportations de marchandises et une baisse 
de prés de 2 Z des importations de Marchandises se sont con- 
juguées pour faire tripler le surplus du commerce des marchan- 
dises observé au trimestre précédent. L'excédent de $620 mil- 
lions enregistré pour le troisiéme trimestre était le plus 
important depuis le premier trimestre de 1974, 


L'augmentation 
de ce surplus s'ajoutait 4 une faible diminution du déficit 
au titre des services; 


celle-ci est imputable surtout aux 
recettes plus élevées et aux paiements plus faibles au titre 
des transports, ainsi qu'a une légére augmentation du surplus 
des transferts nets du fait que les contributions officielles 
diminuaient d'environ un tiers. 


Le déficit désaisonnalisé pour les biens et les services 
a fléchi d'environ $500 millions. Une hausse des prix 4 1'ex- 
portation plus forte que celle des prix a4 l'importation se 
soldait, en termes réels, par une régression d'environ TSA 
du déficit au titre des biens et services. Ce changement, 
joint aux augmentations des dépenses courantes des consomma- 
teurs et de 1'administrations et 3 une certaine accumulation 
de stocks, a fait progresser de 0.8 Z le produit national brut 
exprimé en dollars constants. 


Summary Statement 


Etat récapitulatif 


1976 | 
Item 1974 1975 Détail 
I [ II IIl 
$ millions ir 
Seasonnaly adjusted — Aprés désaisonnalisation 
et 

‘chandise trade balance 5 oe ae 39 | - 171 | + 188 /+ 620 ]+ 1,698 | — 639 | Solde du commerce de marchan- 

dises. 
ance On non-merchandise = 155208 |= iemios == Te eogete L302") —"35190' | — 4,326 | Saldedas opérations sur 
Transactions. invisibles. 
rent account balance ......, = 15835. |= 1, 218°)'— eerie 1,492 |— 4,965 | Solde du compte courant 

> a 
Not seasonally adjusted — Avant désaisonnalisation 4 

rent account balance ....... ~ DopOes|— "1,152 |— 277 e972 | — 4 965 | Selde du compte coureny 
ital movements in long-term + 2,005 |}+ 2,780 | + 15954 |+ 15628) |'+ 871 | + 4,106 | Mouvements de capitaux a long 
rms. terme. 
ital movements in short-term = 692 |— Sym iS 630 |— 1,529 | + 645 | + 455 | Mouvements de capitaux a court 
orms, terme. 
capital movement(1) ....... +15 3039 °2,405a 4 1.324 |= 99 | + 1,516 | + 4,561 | Mouvements nets de capitaux(1) 
“official monetary movements = GSA ES OSu ei Dee Wezel 24 ]— 404 | Mouvements officiels monétaires 
nets. 
' 
, 
Excluding items shown below. — Sauf les postes indiqués ci-dessous. 
' 


. 


Total capital movements 
ations, resulted in a net 
jon, a sharp drop from the inflow of $1,324 million 
he preceding quarter. With the net capital inflow 
ing the third quarter about one third the size of 
current account deficit, Canada's official reserves 
| by $173 million. 
| 


» unadjusted for seasonal 
capital inflow of $99 


Les mouvements de capitaux, non désaisonnalisés, ont 
laissé une entrée nette de $99 millions, soit une entrée net- 
tement inférieure 4 celle de $1,324 millions enregistrée au 
trimestre précédent. Comme cette entrée correspond environ au 
tiers seulement du déficit du compte courant, les réserves of- 
ficielles du Canada ont accusé un recul de $173 millions. 


Canadian Balance of International Payments 
sae taal cpratic a alle 2 
Balance canadienne des paiements internationaux 


Merchandise Trade — Commerce de marchandises 


$ millions 
10,000 F 
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: 
6,000 s . 
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5,500 / 7X / | | 
; eae N 
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. Ce ne onnalié 
5,000 Exports—Exportations ie Non désaisonnalisés 
ae NS Seasonally adjusted 
4500 Désaisonnalises 
Bs A NOS Unadjusted 
4 000 Imports—Importations { Non désaisonnalises 
j es eee Seasonally adjusted 
| Désaisonnalisés 
3,500 ' } 
' | | 
lil fs ela i | lol omit ee 


Non-merchandise Trade — Opérations sur invisibles 
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Current Account Balances — Soldes du compte courant 


$ millions 
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The net capital inflow in long-term forms during 
the quarter was $1,628 million, about one sixth less 
than in the previous quarter. This brought the total 
net inflow in long-term forms to $6,362 million during 
the first three quarters of 1976, more than half as 
much again as during the whole of 1975. New issues of 
vanadian securities brought in $2,145 million, about 
ne seventh more than in the preceding quarter. This 
vas the third time in four consecutive quarters that 
the quarterly inflow from new Canadian issues exceeded 
2 billion. However, on this occasion there was a 
eduction of nearly $800 million in the undelivered 
issues at the end of the quarter compared with the 
yrevious quarter. Other forms of portfolio investment 
roduced a net outflow of $128 million, a turnaround 
f $289 million from the net inflow recorded in these 
orms during the previous quarter. Mainly as a result 
f£ the purchase by Canada of an existing very large 
lirect investment in Canada, which more than offset the 
et inflow resulting from other foreign direct invest- 
ent transactions during the quarter, foreign direct 
nvestment in Canada registered a net outflow of $290 
illion. The net outflow for net Canadian direct in- 
estment abroad at $115 million was about one fifth less 
han in the preceding quarter. Other capital movements 
n long-term forms combined to produce a net inflow of 
16 million mainly as a result of miscellaneous trans- 
etions, which more than offset export credits of $143 
dllion at direct or indirect risk of the Government 


f Canada, and loans and subscriptions by it of $88 
illion. 


Capital movements in short-term forms produced a 
st outflow of $1,529 million, a jump of $900 million 
mpared with the previous quarter. During the third 
larter there was an increase of $1,613 million in the 
*t claims, mainly in foreign currency, of Canadian 
lartered banks on non-residents (including their for- 
gn branches). This outflow represented a swing of 
»769 million from the inflow, reflected by a decrease 
| Such claims, during the second quarter of 1976. A 
gnificant component was the drop of $348 million in 
n=resident holdings of Canadian dollar deposits dur-- 
g the third quarter, following a small decrease in 
€ previous quarter, which strengthened an impression 
at a shift may have been taking place in foreigners' 
llingness to hold Canadian dollars at current and 
ospective exchange rates. Trading in Canadian money 
rket paper resulted in a net inflow of $352 million 
mpared with an outflow of $40 million in the preced- 
8 quarter. The balancing item representing uniden- 
fied transactions was, on present estimates, a credit 

about $50 million, a shift of over $600 million 
om the estimated amount in the second quarter of 1976. 


rrent Account — Seasonally adjusted 


In the third quarter of 1976 the current account 
ficit, adjusted for seasonal variations, dropped by 
er 40% to $682 million, its lowest figure since the 
ird quarter of 1974. This change resulted from sub- 
antial growth in the merchandise trade balance to 
20 million, the largest surplus since the first quar- 
- of 1974, assisted by a drop of 7% to $1,302 million 
net payments on non-merchandise transactions. The 
line in the deficit on "invisibles" was brought 
ut by an increase in service receipts which more 
in offset a small rise in payments for services, 


. 
. 


At $620 million the merchandise trade surplus 
) Over 3 times the size of the surplus in the previ- 
Quarter. This upsurge in the trade balance was the 
ult of continuing growth in the value of merchandise 
orts, accompanied by a sudden reverse of about 3 
centage points in the growth rate for imports. Mer- 
ndise exports, on a balance of Payments basis, rose 
about 3% to $9,696 million. This growth rate was 
Same as that recorded in the third quarter of 1975 
it was the smallest quarterly increase since the 
rth quarter of that year. .All the principal markets 


Les entrées nettes de Capitaux 4 long terme au cours du 
trimestre se sont chiffrées a $1,628 millions, en baisse d'un 
sixiéme par rapport au trimestre précédent. Le total pour les 
trois premiers trimestres de 1976 s'éléve done 3 $6,362 mil- 
lions, pour dépasser de plus de la moitié le total enregistré 
en 1975. L'émission de titres canadiens a apporté $2,145 mil- 
lions, soit environ un septiéme de plus que le trimestre pré- 
cédent. C'était la troisiéme fois en quatre trimestres que 
les entrées de nouveaux titres canadiens excédaient $2 mil- 
liards. Cependant, on observait, 4 la fin du dernier trimes- 
tre, que la somme des valeurs non livrées a diminué de prés 
de $800 millions par rapport au trimestre précédent. Les 
autres titres de portefeuille ont laissé une sortie nette de 
$128 millions, ce qui est un revirement de $289 millions par 
Yapport 4 l'entrée nette enregistrée au trimestre précédent. 
Comme le Canada a récupéré un investissement direct considé- 
rable, qui a neutralisé l'entrée nette des investissements 
directs étrangers au cours du trimestre au pays, on a observé 
au Canada une sortie nette de $290 millions & ce titre. La 
Sortie nette sur les investissements directs canadiens a 1'é- 
tranger ($115 millions) a été inférieure d'environ un cinquié- 
me 4 celle du trimestre précédent. Les autres mouvements de 
capitaux a long terme se traduisaient par des entrées nettes 
de $16 millions attribuables aux opérations diverses qui ont 
plus que contrebalancé les crédits a l'exportation de $143 
millions consentis directement ou indirectement par le gouver- 


nement du Canada et les préts et souscriptions de $88 millions 
qu'il a accordés. 


Les mouvements de capitaux 4 court terme se soldaient 
par une sortie nette de $1,529 millions, ce qui représente un 
bond de $900 millions par rapport au trimestre précédent. Au 
cours du troisiéme trimestre, les créances nettes des banques 
canadiennes 4 charte sur des non-résidents (y compris leurs 
succursales étrangéres) se sont accrues de $1,613 millions, 
surtout en devises étrangéres. C'est un revirement de $1,769 
millions par rapport 4 l'entrée caractérisée par une diminution 
de ces créances que l'on avait observée au deuxiéme trimestre 
de 1976. Un élément important a été la chute de $348 millions 
des avoirs des non-résidents sous forme de dép6ts en dollars 
canadiens au cours du troisiéme trimestre, chute qui faisait 
suite 4 un léger glissement survenu le trimestre précédent. 
Ce mouvement dénote peut-étre que les étrangers ne sont plus 
aussi désireux de détenir des dollars canadiens aux taux de 
change courants et imprévisibles. Le commerce des effets mo- 
nétaires canadiens a laissé une entrée de $352 millions, con- 
tre une sortie de $40 millions au trimestre précédent. Le 
poste comptable, qui regroupe les opérations non identifiées, 
indique, selon les estimations actuelles, un crédit de $50 
millions; c'est un déplacement de plus de $600 millions par 
rapport au second trimestre de 1976. 


Compte courant, aprés désaisonnalisation 


Au cours du troisiéme trimestre de 1976, le déficit du 
compte courant a baissé de plus de 40 Z% pour s'établir 4 $682 
millions aprés désaisonnalisation, son plus bas niveau depuis 
le troisiéme trimestre 1974. Ce changement est attribuable a 
l'augmentation considérable de l'excédent du commerce de mar- 
chandises, qui a atteint $620 millions, son niveau le plus im- 
portant depuis le premier trimestre de 1974, et 4 un fléchis- 
sement de 7 Z qui a ramené 4 $1,302 millions les paiements nets 
au titre des opérations sur invisibles. Cette diminution du 
déficit des invisibles résultait d'une augmentation des recet- 
tes au titre des services, lesquelles ont plus que compensé 
une légére hausse des paiements correspondants. 


L'excédent de $620 millions du commerce des marchandises 
dépassait de plus de trois fois celui du trimestre précédent. 
Cet essor de la balance commerciale s'explique par 1'augmenta- 
tion constante de la valeur des exportations jointe 4 la batsse 
subite de 3 points du taux de croissance des importations. La 
balance des paiements indique cue les exportations de marchan- 
dises ont progressé d'environ 3 % pour atteindre $9,696 mil- 
lions. Ce taux est le méme que celui du troisiéme trimestre 
de 1975, mais il s'agit de la plus faible augmentation depuis 
le quatriéme trimestre de cette année-la. Les achats de pro- 
duits canadiens ont progressé sur tous les principaux marchés. 


showed increases in purchases of Canadian products, 

The increases in sales of the European Economic Commu- 
nity (excluding the United Kingdom) and to the 

remaining European countries, was much greater than for 
the United States, Japan and the United Kingdom. The 
reductions in the growth rate of the United States real 
gross national product and in the value of the United 
States dollar vis-a-vis the Canadian dollar in the third 
quarter may have had dampening effects on purchases from 
Canada. Lumber, woodpulp, fertilizers, newsprint, iron, 
copper and rapeseed were the commodities with the 
largest increases in exports. Despite the continuing 
strength of demand for North American type cars in the 
United States, exports of these products declined. 

Other commodities showing drops in sales were coal, 
aluminum, crude petroleum and asbestos. The level of 
crude petroleum exports authorized by the National 
Energy Board was about two fifths lower than in the 
corresponding quarter of 1975. 


Imports, at $9,076 million were 2% down on the 
previous quarter. This decrease marked a change in the 
upward direction which imports assumed after a small 
downturn in the third quarter of 1975. The fluctuating 
rates of growth in imports over the last four quarters 
appear to be related to the hesitancy in the Canadian 
economic recovery. While imports from Japan showed an 
increase and imports from the United States and the 
European Economic Community (excluding the United King- 
dom) remained practically unchanged, purchases from the 
United Kingdom and from a number of other countries 
declined substantially. In terms of commodities, the 
largest reductions in imports were in crude petroleum, 
industrial machinery, raw sugar and agricultural ma- 
chinery. Partly offsetting increases occurred in non- 
ferrous metals, communication equipment, automotive 
products and wearing apparel. 


Service Transactions, Seasonally Adjusted 


Opérations au titre des services, apres désaisonnalisation 


Ratio scale — Echelle semi-logarithmique 


Receipts—Recettes 
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Other service transactions 
800 Autres opérations au titre des services 
| 
600 | 


| 
| 


1973 1974 1975 1976 


L'augmentation des ventes a été plus forte dans la Communauté 
économique européenne (Royaume-Uni non compris) et dans les 
autres pays de 1'Europe qu' aux Etats-Unis, au Japon et au 
Royaume-Uni. Le fléchissement du taux de croissance du produ: 
national brut réel des Etats-Unis et la baisse du dollar amér? 
cain par rapport au dollar canadien pendant le troisiéme tri- 
mestre ont peut-é6tre eu des effets néfastes sur les achats de 
produits canadiens. Le bois, la pate de bois, les engrais, li 
papier journal, le fer, le cuivre et le colza ont été les pro 
duits dont les exportations ont le plus augmenté. Bien que l. 
demande d'automobiles nord-américaines se soit maintenue aux 
Etats-Unis, leurs exportations ont diminué. Les autres produ 
dont les ventes ont connu un recul sont: le charbon, 1'alumi- 
nium, le pétrole brut et l'amiante. Les exportations de pétr 
brut autorisées par 1'Office national de 1'énergie équivalaie 
environ aux trois cinquiémes de celles du trimestre précédent 


Les importations se sont chiffrées 4 $9,076 millions, | 
soit 2 Z de moins qu'au trimestre précédent, ce qui constitue 
un revirement par rapport Aa la tendance 4 la hausse qu'elles | 
connaissaient depuis la baisse enregistrée au cours du troisii 
trimestre de 1975. La fluctuation des taux de croissance des” 
importations observés pendant les quatre derniers trimestres 
semble @tre liée au caractére hésitant de la reprise économiq: 
du Canada. Alors que les importations en provenance du Japon 
augmentaient et que celles qui provenaient des Etats-Unis et 
de la Communauté économique européenne (Royaume-Uni non compr 
demeuraient 4 peu prés stables, les achats faits au Royaume-U 
et dans un dertain nombre d'autres pays diminuaient sensible 
ment. Pour ce qui est des produits, les baisses d'importatio 
les plus fortes ont frappé le pétrole brut, les machines indu 
trielles, le sucre brut et les machines agricoles, mais elles 
ont été partiellement compensées par des augmentations dans 1 
domaine des métaux non ferreux, du matériel de communication, 
des produits automobiles et des vétements. 
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Includes withholding tax.—Comprend les retenues fiscales. 


Net payments on non-merchandise transactions were 
down by 7% to $1,302 million. The deficit on services 
declined to $1,439 million and the surplus on unilateral 

_transfers rose to $137 million. Total non-merchandise 
receipts increased by 4% to $2,229 million as a small 
drop in transfer receipts was more than offset by in- 
creased earnings on service transactions which were up 
by about 6% to $1,873 million. With the exception of 
interest and dividends, increases in receipts were re- 
corded for all the service items. The largest increase 
occurred in travel expenditures by non-residents which 
reached a record high of $515 million. This includes 
expenditures by foreign visitors to the Montreal Olym- 
pic Games. On the other hand, a small increase in pay- 
ments on services to $3,312 million was more than off- 
set by a drop of about 20% in transfers to $219 million 
and total non-merchandise Payments fell to $3,531 mil- 
lion. The major increase in service payments was on 
travel expenditures abroad by residents of Canada, which 
rose by 7% to $819 million. The potential restraining 
effect of the Montreal Olympic Games on foreign travel 
by Canadians tended to be counterbalanced by attractions 
such as the United States Bicentennial celebrations, 

and possibly by the relatively high value of the Cana- 
dian dollar compared with the United Kingdom and 

Jnited States currencies during this period. Partly 
offsetting the increase in travel expenditures abroad 
vas a decline of 5% in freight and shipping disburse- 
jents associated with reduced merchandise imports. The 
pther service items, including withholding tax on income 
\istributions and service payments to non-residents, re- 
lained close to previous quarter levels. 


The surplus on transfers rose by over a quarter 

> $137 million. A decrease of 67 in receipts to $356 
-llion was more than offset by a drop of about 20% in 
tyments to $219 million. Receipts were down as inflows 
' funds from immigrants into Canada fell by 14% to $157 
llion. The effects of the reduction in the number of 
migrants entering Canada brought about by economic 

d related immigration policy considerations were 

rtly offset by an increase in per capita funds trans— 
rred to Canada. The drop in unilateral transfer pay- 
nts largely reflects a lower level of official contri- 
tions which were down by about a third to $99 million. 
is was the second lowest outflow for this item since 

2 third quarter of 1974, In this quarter payments 

je under the bilateral International Food Aid Pro- 
amme (in the form of wheat, wheat flour, and rape- 

2d), and on the International Assistance Account 
resented over 80% of total official Canadian assis- 
ce to developing countries. (Developmental assis-— 
ice provided directly by non-official sources is in- 
ided under personal and institutional remittances.) 


irent Account — Unadjusted for Seasonal Variations 


On current account transactions with the rest of 
| World Canada had a deficit of $272 million, 

Wjusted for seasonal influences, in the third quar- 
A merchandise trade surplus of $562 million, the 
nest third quarter surplus since 1973, was more than 
bet by a deficit of $834 million on non-merchandise 
tSactions. The deficit balance of $389 million on 


'S and services was the lowest since the third quar- 
tof 1974. 


The value of Canadian merchandise exports, the 

Yr source of foreign earnings, was $9,077 million, 

t three quarters of total current receipts. The 
ipal markets for Canadian goods continued to be 
nited States, which took two thirds of total Cana- 
exports, followed by the European Economic Commu- 
(excluding the United Kingdom), Japan and the 

d Kingdom. In the third quarter the Union of 


Fe Socialist Republics and Brazil also were signifi- 


H 


Les paiements nets relatifs 
Se sont é@tablis 4 $1,302 millions 
Le déficit des services a diminué 
l'excédent des transferts unilatéraux augmentait a $137 mil- 
lions. Les recettes totales sur invisibles ont atteint $2,229 
millions; une Progression de 4 Z, et un léger glissement des 
recettes de transfert a été plus que compensé Par un accroisse- 
ment de 6 Z environ des gains réalisés sur les opérations au 
titre des services, gains qui ont atteint $1,873 millions. Les 
recettes de tous les postes de services, sauf les intéréts et 
les dividendes, ont augmenté, la hausse la plus importante 
s'étant produite au chapitre des dépenses de voyage des non-ré- 
sidents; celles-ci ont atteint un niveau record de $515 mil- 
lions, en tenant compte des dépenses des visiteurs étrangers 
aux Jeux olympiques de Montréal. Fn revanche, un léger gain 
qui a permis aux paiements au titre des services d'atteindre 
$3,312 millions, a été plus qu'annulé par un recul d'environ 
20 % qui a ramené les transferts a $219 millions, faisant dimi- 
nuer 4 $3,531 millions le total des paiements sur invisibles. 
Dans les paiements au titre des services, 1'augmentation la 
plus importante a été observée pour les dépenses de voyage des 
Canadiens 3 1'étranger, 
dre $819 millions. 


aux opérations sur invisibles 
a la suite d'un recul de 7 Z. 
a $1,439 millions, tandis que 


lar canadien par rapport aux devises du Royaume-Uni et des 

La progression des dépenses 
de voyage a l'étranger a été partiellement compensée par un 
recul de 5 Z% des dépenses de transport, consécutif 4 la diminu- 
tion des importations de marchandises. Les autres postes de 
services, y compris les retenues fiscales sur les revenus versés 
et les paiements effectués au titre des services A des non-rési- 


dents, sont demeurés A peu prés les mémes qu'au trimestre pré- 
cédent. 


L'excédent des transferts est passé 4 $137 millions, ce 
qui représente une augmentation de plus de 25 %. Le recul de 
6 % qui a réduit les recettes a $356 millions a été plus que 
compensé par une baisse de 20 Z environ des paiements qui se 
sont €tablis 4 $219 millions. La diminution des recettes est 
attribuable 4 une baisse de 14 7 des capitaux d'immigrants, 
qui se sont chiffrés a $157 millions; dans ce domaine, la réduc- 
tion du nombre d'immigrants entrant au Canada, décidée pour 
des raisons économiques et de politique d'immigration, a été 
Partiellement annulée par l'accroissement des capitaux apportés 
au Canada par personne. La diminution des paiements sous forme 
de transferts unilatéraux a reflété pour une bonne part la bais- 
se d'environ un tiers des contributions officielles, qui se 
sont chiffrées 4 $99 millions. Ce poste n'avait enregistré 
qu'une seule sortie inférieure depuis le troisiéme trimestre 
de 1974. Les paiements effectués en vertu du Programme inter-— 
national d'aide alimentaire (en blé, farine de blé et colza) 
et ceux inscrits au compte d'assistance internationale ont cons- 
titué plus de 80 Z% de l'aide canadienne officielle aux pays en 
voie de développement. (L'aide au développement fournie direc- 
tement par des sources privées est enregistrée dans les verse- 
ments a des particuliers et institutions.) 


Compte courant, avant désaisonralisation 


Avant désaisonnalisation, les opérations du compte courant 
entre le Canada et le reste du monde se sont soldées, par un 
déficit de $272 millions au troisiéme trimestre, résultant d'un 
excédent de $562 millions pour le commerce de marchandises, le 
plus élevé pour un troisiéme trimestre depuis 1973, et d'un dé- 
ficit de $834 millions des opérations sur invisibles. Le solde 
déficitaire de $389 millions au poste des biens et services 


était le plus faible enregistré depuis le troisiéme trimestre 
de 1974. 


La valeur des exportations de marchandises canadiennes, 
la principale source de revenus sur l'étranger, s'est établie 
a $9,077 millions, soit environ les trois quarts des recettes 
courantes totales. Les Etats-Unis, suivis de la Communauté 
économique européenne (4 l'exception du Royaume-Uni), le Japon 
et le Royaume-Uni ont continué d'offrir les principaux débouchés 
aux marchandises canadiennes, le marché américain absorbant les 
deux tiers de nos exportations. Au troisiéme trimestre, l'Union 
soviétique et le Brésil ont également acheté beaucoup de pro- 


cantly large purchasers of Canadian goods. The commodi- 
ties with the largest sales on the export markets were 
automotive products, woodpulp, newsprint, crude petro- 
leum, lumber, wheat, natural gas and iron ore. 


Crude Petroleum Exports 
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duits canadiens. Les marchandises qui se sont le plus vendues 
sur les marchés d'exportation ont été les suivantes: produits 
automobiles, pate de bois, papier journal, pétrole brut, bois, 
blé, gaz naturel et minerai de fer. 


Quarterly Indexes of Price, Volume and Value, 1971=100 


(On a balance of payments basis) 
Exportations de pétrole brut 


Indices trimestriels des prix, volume et valeur, 1971=100 


(Sur une base de la balance des paiements) 
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1972 1973 


At $8,515 million, imports represented over 70% 
of total Canadian payments to non-residents. Over the 
last five years the export/import ratio in the third 
quarter has ranged from a high of 1.07 in 1976 and 1972 
to a low of 0.99 in 1975 when there was a trade deficit 
of $92 million. Canada's principal suppliers in the 
third quarter were the United States, which accounted 
for two thirds of total Canadian imports, Japan, 
Venezuela, the United Kingdom, West Germany, Saudi 
Arabia, Iran and France. Ona commodity basis, the 
largest values were recorded for automotive products, 
crude petroleum, coal, telecommunication equipment, 
miscellaneous equipment and tools, electronic computers 
and wearing apparel. 


The results of timing and valuation adjustments 
made to Trade of Canada data to convert it from a cus- 
toms basis to a balance of payments basis are shown in 
Table 5. These include adjustments made for the timing 
of transactions in wheat, crude petroleum, natural gas 
and ships, coverage of gold transactions with non- 
residents, the inclusion of transportation costs in 
reported trade values and the incorporation of changes 
arising from the trade reconciliation with the United 
States. In the third quarter net negative adjustments 
of $31 million and $133 million were made to exports 
and imports respectively, increasing the surplus of 
$460 million recorded on a customs basis, to a surplus 
of $562 million on a balance of payments basis. 


1975 


Avec $8,515 millions, les importations ont représenté 
plus de 70 % du total des paiements canadiens a des non-rési- 
dents. Au cours des cinq derniéres années, le taux de couver- 
ture des importations par les exportatioms au cours du troi- 
siéme trimestre a varié entre un maximum de 1.07 en 1976 et 
1972 un minimum de 0.99 en 1975 alors qu'on observait un dé- 
ficit commercial de $92 millions. Les principaux fournisseurs 
du Canada pendant le troisiéme trimestre ont été les Etats- 
Unis, d'ot provenaient les deux tiers des importations cana~ 
diennes, le Japon, le Venezuela, le Royaume-Uni, 1'Allemagne 
de l'Ouest, l'Arabie saoudite, 1'Iran et la France. Les mar- 
chandises les plus importées ont été les suivantes: produits 
automobiles, pétrole brut, charbon, matériel des té1écommuni- 
cation, matériel et outillage divers, ordinateurs et vétement 


Le tableau 5 présente les données sur le commerce du 
Canada, aprés les ajustements de période et de valeur destinés 
A les aligner sur la balance des paiements et non plus sur une 
base douaniére. Ces ajustements concernent notamment la péri 
des opérations sur le blé, le pétrole brut, le gaz naturel et 
les navires, la couverture des opérations sur l'or conclues 
des non-résidents, l'insertion des frais de transport dans le 
valeurs commerciales déclarées et la prise en compte des chan 
gements dus au rapprochement de la balance commerciale du Cai 
avec celle des Etats-Unis. Au troisiéme trimestre, des ajust 
ments nets négatifs de $31 millions et de $133 ont été apport 
aux exportations et aux importations, respectivement, ce qui 
fait passer l'excédent de $460 millions enregistré sur une ba 
douaniére A un excédent de $562 millions selon la balance des 
paiements. ; 


In the third quarter of 1976 export prices were, 
on average, just over 2% above their second quarter 
level and about 3% above the corresponding quarter of 
1975. This represented a drop of 4 percentage points 
in the third quarter year-over-year growth rate in 
export prices. The largest increase in prices, from 
the third quarter last year, was in manufactured prod- 
ucts, followed by prices of fabricated materials. 
Reductions occurred in export prices in the live ani- 
mals, food, feed, beverages and tobacco groups. In 
terms of volume, a third quarter year-over-year in- 
crease of 16% was recorded in 1976 in contrast to a 
decline of 10% in 1975. An expansion in real exports 
compared with’ the third quarter of 1975 was recorded 
in all the main commodity sections with the largest 
increases occurring in live animals and fabricated 
materials. 


Year-over-year Percentage 
Change in Merchandise Trade 
Price Indexes, 1972-1976 

Variation annuelle en pourcentage 
des indices des prix du commerce 
de marchandises, 1972-1976 

(Third quarter — Troisiéme trimestre) 
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Year-over-year Percentage 

Change in Merchandise Trade 
Volume Indexes, 1972-1976 
Variation annuelle en pourcentage 
des indices de volume du commerce 
de marchandises, 1972-1976 

(Third quarter — Troisieme trimestre) 
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Import prices edged up very slightly on the previ- 

uS quarter but were still below their level in the 
mird quarter of 1975. This contrasts with the third 
larter year-over-year increase of over 12% in import 
sices which took place: in1975. In the quarter under 
view a small increase Over the third quarter last 
‘ar was recorded for end products but offsetting de- 
‘eases were shown for virtually all of the other 
‘ctions of imports, the largest by far being for live 
imals. In terms of volume of imports there was a 
Snificant swing from a third quarter year-over-year 
Crease of 8% in 1976 compared with a decrease of 8Z 

1975. Increases in real imports compared with the 
ird quarter of 1975 occurred in all commodity sections 
cept for crude materials. The largest increases were 


live animals and in the food, feed and beverages 
ction. 


The increase in export prices in the third quarter 
*xr the second quarter, while import prices remained 
‘ly steady, produced a 2 percentage points (1971=100) 
fe in Canada's favour in the terms of trade. Compared 
th the third quarter of 1975 the improvement was 4 
‘centage points. 


Service transactions and unilateral transfers 
ween Canada and other countries gave rise to an over-— 
deficit of $834 million as net service payments of 
1 million were partly offset by net transfer inflows 
$117 million. Net payments on interest and dividends 
on "other service" transactions accounted for over 
of the total deficit on services 


hae 


Au cours du troisiéme trimestre de 1976, les prix 4 1'ex- 
portation ont dépassé d'un peu plus de 2 Z en moyenne ceux du 


deuxiéme trimestre et d'environ 3 Z% ceux du trimestre correspon- 


dant de 1975, ce qui représente un ralentissement de quatre 
points du taux de croissance annuel calculé depuis le trimestre 
correspondant de l'année précédente. 
des demi-produits, ont connu les hausses de prix les fortes de- 
puis le méme trimestre. Par contre, les prix 4 1'exportation 
ont baissé pour les animaux vivants, 
les boissons et le tabac. En volume, 
menté de 16 Z par rapport au troisiéme 
contraste avec le recul de 10 Z constaté l'année derniére pour 
la période correspondante. L'accroissement des exportations 
réelles sur celles du troisiéme trimestre 1975 se retrouvait 
dans tous les principaux groupes de marchandises, les gains les 
plus marqués concernant les 


les exportations ont aug- 


Year-over year Absolute 

Change in Merchandise 

Trade Balance, 1972-1976 
Variation absolue, annuelle 

du solde du commerce de 
marchandises, 1972-1976 

(Third quarter — Troisieme trimestre) 
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Les prix 4 1'importation ont progressé trés légérement 
Par rapport a ceux du trimestre précédent, tout en demeurant 
inférieurs 4 ceux du troisiéme trimestre de 1975; @ ce moment- 
1a, 1'augmentation sur 12 mois des prix 3 1'importation avaient 
été supérieure 4 12 Z. Au cours du troisiéme trimestre de 1976, 
les prix des produits finis ont faiblement augmenté par rapport 
au troisiéme trimestre de 1'année derniére, tandis que tous 
les autres secteurs des importations enregistraient des bais- 
ses, dont la plus importante, et de beaucoup, concernait le 
prix des animaux vivants. Calculée sur 12 mois, la variation 
du volume des importations 
Passant d'une diminution de 
de 8 Z en 1976; cette augmentation en termes réels a touché 
tous les groupes de marchandises, sauf les matiéres brutes, 
Les hausses les plus importantes concernaient les animaux 
vivants de méme que les aliments, les Provendes et les bois-— 
sons. 


Du fait que les prix 4 l'exportation ont Pprogressé par 
rapport au second trimestre alors que les prix a l'importation 
demeuraient relativement stables, la variation des termes de 
l'échange a 6té de deux points (1971=100) en faveur du Canada. 
Par rapport au troisiéme trimestre de 1975, cette amélioration 
a @té de quatre points. 


Les opérations au titre des services et les transferts 
autres pays se sont soldés 
des paiements nets de 
ayant @té partiellement 
transferts de $117 millions. 
Les paiements nets effectués du chapitre des intéréts et divi- 
dendes et des "autres opérations au titre des services" 
tuaient plus de 90 Z du déficit total des services. 


consti- 


Les produits finis, suivis 


les aliments, les provendes 


trimestre de 1975, ce qui 


> 


animaux vivants et les demi-produits. 


There was a deficit of $565 million on interest 
and dividends as receipts amounted to $183 million and 
payments to $748 million. About one third) of, theses 
ceipts came from interest earned on official monetary 
assets. Dividend receipts came largely from Canadian 
direct investment in foreign countries. Receipts on 
portfolio investment arose principally on holdings in 
the United States. Interest payments, mainly on pro- 
vincial and corporate borrowings, represented over 
three fifths of total payments, most of which went to 
United States residents. The net deficit of $396 
million on interest payments and receipts represented 
70% of the total deficit on interest and dividends. 
Dividend payments of $281 million came mainly from 
direct investments in Canada owned by residents of 
the United States. 


Current Account — First Nine Months 


During the first nine months of 1976, Canada's 
balance on current account was in deficit by $3,326 
million, some $400 million below the deficit recorded 
in the corresponding period of 1975. The balance on 
merchandise trade shifted from a deficit of about $900 
million to a surplus of $365 million. At this level, 
the surplus was only one fourth the level recorded in 
the first three quarters of 1974. The customary defi- 
cit on non-merchandise transactions continued to ex- 
pand, rising by nearly 30% to $3,691 million. A major 
contributor to the turnaround in the trade balance was 
the strengh of demand in the United States, despite 
a continuing high level of unemployment in that coun- 
try. The value of total Canadian exports increased by 
14% or $3.4 billion, more than 90% of which came from 
increased sales to the United States. Merchandise im- 
ports recorded a more moderate rise, increasing by 9% 
or $2.2 billion. 


The improvement in the trade balance arose from 
non-oil trade, the balance on which swung from a deficit 
of about half a billion dollars to a surplus of $1.3 
billion. Non-oil exports rose by 18%, largely on the 
strength of increased sales of automotive products, 
lumber, natural gas, iron ore and concentrates and 
woodpulp. The value of merchandise imports, other than 
oil, rose by about 10%, with the larger increases being 
recorded for automotive products, outerwear, meat and 
paper. 


Trade in crude petroleum resulted in a deficit 
of nearly $1 billion in the first nine months of 1976, 
more than double the deficit in the corresponding period 
of 1975. The value of crude petroleum exports fell by 
more than $500 million, while there was a slight in- 
crease in oil imports. In volume terms, oil exports 
fell by 30%, as a result of Canadian government policy 
to reduce Canada's petroleum exports, while oil imports 
declined by only 6%. 


The sharp increase in the non-merchandise deficit 
was largely attributable to enlarged deficits recorded 
on interest and dividends and travel transactions. Net 
payments in respect of interest and dividends, which is 
the largest component of the non-merchandise deficit, 
rose by $367 million to $1,536 million. This increase 
was more than accounted for by a rise in the deficit 
from interest transactions. Interest payments rose by 
more than 40%, mainly because of servicing of the large 
foreign debt incurred by the provinces and their agen- 
cies during 1975, while interest receipts were slightly 
below their level during the first nine months of 1975. 


The deficit on international travel transactions 
between Canada and the rest of the world- totalled $908 
million, $367 million higher than in the corresponding 
period of 1975. Total expenditures of Canadians trav- 
elling abroad rose by half a billion dollars, an in- 
crease of 24%. Expenditures of non-residents in Canada 
increased by only 9%. The rise in travel payments dur- 
ing 1976 was primarily the result of increased numbers 
of Canadian travellers to the United States in the year 
of Bicentennial celebrations. 
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Un déficit de $565 millions a été enregistré au poste d 
intéréts et dividendes avec des recettes de $183 millions et 
des paiements de $748 millions. Le tiers environ des recette 
provenait des intéréts percus sur les avoirs monétaires offi- 
ciels. Les recettes au titre des dividendes et des valeurs 
de portefeuille avaient pour sources principales respectives 
les investissements canadiens directs 4 l'étranger et les pla 
cements aux Etats-Unis. Les paiements d'intéréts, principale 
ment sur les emprunts des provinces et des sociétés, ont re- 
présenté plus des trois cinquiémes du total des paiements et 
sont allés en grande partie 4 des résidents des Etats-Unis. 
Le déficit net de $396 millions enregistré pour les intéréts 
payés et recus a représenté 70 % du déficit total des intérét 
et dividendes. Les paiements de dividendes, d'un montant de 
$281 millions, provenaient surtout d'investissements directs 
faits au Canada par des résidents des Etats-Unis. 


Compte courant, neuf premiers mois 


Pour les neuf premiers mois de 1976, le solde du compte 
courant du Canada a été déficitaire de $3,326 millions, soit 
$400 millions de moins que le chiffre enregistré pour la pé- 
riode correspondante de 1975. Le solde du commerce des mar- 
chandises est passé d'un déficit d'environ $900 millions 4 ur 
excédent de $365 millions; cet excédent est égal au quart sev 
lement de celui des trois premiers trimestres de 1974. Le dé 
ficit habituel au chapitre des opérations sur invisibles a cc 
tinué 4 s'aggraver, augmentant de prés 30 % pour atteindre 
$3,691 millions. Ce revirement de la balance commerciale s‘¢ 
plique en grande partie par la forte demande observée aux 
fitats-Unis, malgré le taux de chémage élevé qui persiste dans 
ce pays. La valeur totale des exportations canadiennes a pr¢ 
gressé de 14 %, soit de $3.4 milliards, dont plus de 90 Z% éte 
attribuable & l'accroissement des ventes aux ftats-Unis. Le: 
importations de marchandises ont connu une augmentation modé1 
de $2.2 milliards, soit de 9 Z. 


L'amélioration de la balance des paiements est due au 
commerce non pétrolier dont le solde est passé d'un déficit 
d'environ un demi-milliard de dollars 4 un excédent de $1.4) 
milliards. Les exportations non pétroliéres ont gagné 18 2, 
en grande partie par suite de l'accroissement des ventes de 
produits automobiles, de bois, de gaz naturel, de minerai et 
de concentrés de fer, ainsi que de pate de bois. La valeur 
importations de marchandises autres que le pétrole a progres 
de 10 Z%, les augmentations les plus fortes ayant été observé 
pour les produits automobiles, les vétements de dessus, la 
viande et le papier. 


Le commerce du pétrole brut s'est soldé par un déficit 
de prés de $1 milliard pour les neuf premiers mois de 1976, | 
soit plus du double de celui de la période correspondante de 
1975. La valeur des exportations de pétrole brut a diminué © 
plus de $500 millions pendant que les importations de pétrol 
augmentaient légérement. En volume, les exportations ont 

baissé de 30 % par suite de la politique du gouvernement can| 
dien visant A réduire les exportations de pétrole, tandis qu 
les importations diminuaient de 6 % seulement. 


L'augmentation considérable du déficit des invisibles * 
été en grande partie imputable aux déficits accrus enregistr 
au titre des intéréts et dividendes et des voyages. Les pai 
ments nets d'intéréts et de dividendes, qui forment la plus 
grande partie du déficit des invisibles, ont augmené de $367 
millions pour atteindre $1,536 millions. Cette augmentat iow 
s'explique trés largement par une hausse du déficit des paie 
ments et recettes d'intéréts; les premiers ont cri de plus ¢ 
40 %, A cause principalement du remboursement des dettes im 
tantes contractées 4 l'étranger en 1975 par les provinces et 
les organismes provinciaux, tandis que les derniéres étaient 
légérement inférieures A celles des neuf premiers mois de fe 


Les opérations entre le Canada et le reste du monde at 
titre des voyages internationaux se sont soldées par un défi 
de $908 millions, $367 millions de plus que celui de la per 
correspondante de 1975. Les dépenses totales des Canadiens - 
voyage 4 1'étranger ont progressé d'un demi-million de dolle 
soit de 24 %, comparativement 4 seulement 9 % pour les déper 
des non-résidents au Canada. L'augmentation des paiements 
latifs aux voyages en 1976 a été surtout attribuable au nom 
de Canadiens qui sont allés aux Etats-Unis pour les fétes dt 


bicentaire. 
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Surplus/Deficit on Selected Commodities and Groups of Commodities, 1973-1976, nine months 


Excédent/déficit sur certains produits et groupes de produits, 1973-1976, neuf mois 


First nine months — Premiers neuf mois 


1973 al 1974 | LORS a 1976 


$ millions 
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te: Where possible balance of payments adjustments have been allocated to particular commodities but substantial amounts 
cannot be directly allocated — see also Table 5. — Nota: Les ajustements 4 la balance des paiements ont été attribués 
aux différents produits dans la mesure du possible, mais des montants appréciables ne peuvent @tre attribués directe- 
ment. Voir aussi le tableau 5. 


ansactions by Area 


International transaction with the United States 
goods, services and unilateral transfers, as shown 
Table 4, produced a deficit balance on current ac- 
unt of $2,829 million in the first three quarters of 


Opérations du compte courant, par région 


Les opérations effectuées avec les Etats-Unis au titre 
des biens et services et des transferts unilatéraux se sont 
soldées, comme l'atteste le tableau 4, par un déficit de 
$2,829 millions pour les trois Premiers trimestres de 1976, ce 


16, down half a billion dollars from the correspond- 

3 period of 1975. This decline was more than account- 
for by merchandise transactions, the balance on 

ich swung from a billion dollar deficit to a surplus 
$259 million. There was a substantial offsetting 
-rease of nearly $800 million in the non-merchandise 
ficit to $3,088 million. 


Merchandise exports to the United States recorded 
ise of about 20%, nearly double the rate of increase 
imports from that country. On exports, the major 
reases were recorded for automotive products, natu- 

8as, lumber, iron ore and concentrates and woodpulp, 
h these commodities accounting for three quarters 

an overall $3.1 billion increase in exports to the 
ted States. Under restrictions imposed by the 

ional Energy Board, the value of crude petroleum 
orts recorded a decline of half a billion dollars. 

© than half of the $1.8 billion rise in imports from 
United States resulted from increased imports of 
motive products, while other important gains were 
orded for imports of Paper and meat. The major con- 
utor to the rise in the non-merchandise deficit 

a sharp increase in net Payments in respect of 
srmnational travel transactions between Canada and 
United States. The expenditures of Canadians trav- 
ing in the United States rose by nearly a quarter to 


qui représente une diminution d'un demi-milliard de dollars par 
rapport a la période correspondante de 1975. Cette baisse a 
été largement imputable aux opérations sur marchandises, dont 
le solde est passé d'un déficit d'un milliard de dollars 4 un 
excédent de $259 millions; cependant, le déficit des invisibles, 
qui a atteint $3,088 millions aprés une augmentation considé- 
rable de prés de $800 millions, a plus que compensé ce gain. 


Les exportations de marchandises vers les Etats-Unis ont 
progressé d'environ 20 Z, soit presque deux fois plus vite que 
les importations provenant de ce pays. Les plus fortes hausses 
ont été enregistrées pour les produits automobile, le gaz na- 
turel le bois, le minerai et les concentrés de fer et la pate 
de bois, ces produits étant globalement responsables des trois 
quarts de l'augmentation de $3.1 milliards des exportations 
vers les Etats-Unis. A la faveur des restrictions imposées 
par 1'Office national de l'énergie, la valeur des exportations 
de pétrole brut a subi un recul d'un demi milliard de dollars. 
L'augmentation de $1.8 milliards des importations en provenance 
des Etats-Unis était attribuable pour plus de la moitié 4 l'ac- 
croissement des livraisons de produits automobiles, tandis que 
les importations de papier et de viande enregistraient également 
des gains considérables. Le déficit accru des invisibles a eu 
pour origine principale la hausse marquée des paiements nets 
relatifs aux voyages entre le Canada et les Etats-Unis. Les 
dépenses des Canadiens qui ont voyagé aux Etats-Unis ont pro- 
gressé de prés d'un quart, atteignant $1,634 millions, tandis 


$1,634 million while receipts from United States visi- 
tors to Canada of $1,164 million were only marginally 
higher than during the first three quarters of 1975. 

The resultant deficit of $470 million was $300 million 
higher than in the corresponding period of 1975. The 
number of Canadian travellers entering the United States 
increased by 10% while the number of United States 
travellers entering Canada declined by 6%. Enlarged 
deficits were also recorded on "other services" and 
interest and dividends while net payments in respect 

of freight and shipping transactions remained unchanged. 


Current transactions between Canada and the 
European Economic Community including the United Kingdom 
produced a current account surplus of $509 million in 
the first three quarters of 1976, an increase of $43 
million from the corresponding period of 1o¥5: The 
surplus on merchandise trade widened by $125 million to 
a level of $819 million, but was partially offset by 
an $82 million rise in the deficit on non-merchandise 
transactions to $310 million. 


On merchandise trade, there were divergent move— 
ments in the flows, with the value of exports record— 
ing a marginal increase, and imports declining by about 
4%. While the overall rise in exports to the European 
Economic Community was marginal, substantial increases 
were recorded for some member countries, notably, 
Belgium-Luxembourg and France. The value of exports 
to the United Kingdom, which accounts for nearly half 
of Canada's exports to the European Economic Community, 
was virtually unchanged from a year earlier. The de- 
cline in imports was largely due to a drop in purchases 
from France and Belgium-Luxembourg. The rise in the 
non-merchandise deficit was more than accounted for by 
an increase in the deficit on interest and dividends 
which rose by about two thirds to a level of some $300 
million. The deficit on travel transactions, which 
is the other major component of Canada's deficit on 
invisibles with the European Economic Community, record- 
ed only a slight increase. Partially offsetting the 
rise in the services deficit, there was an increase 
in the surplus on unilateral transfers. 


With all other countries, the deficit balance on 
current account rose by $138 million to a level of just 
over $1 billion. This increase was more than accounted 
for by the change in the balance on merchandise trans— 
actions, the deficit on which rose by 30% to $713 
million. On non-merchandise transactions, there was a 
slight decline in the deficit to $293 million. Merchan- 
dise exports to these countries increased by 6%, while 
imports recorded a rise of 8%. Substantial increases 
were recorded in sales to the Union of Soviet Socialist 
Republics, Japan, Brazil, Australia and Cuba, partially 
offset by reductions in exports of wheat to the Peoples' 
Republic of China and Pakistan. Exports to the Union 
of Soviet Socialist Republics rose by nearly $300 
million, largely on the strenght of wheat and barley 
sales. Exports to Japan, which is Canada's second 
largest market, rose by $179 million, with the more 
notable increases being recorded for coal, lumber and 
wheat exports. 


The larger increases in imports from all other 
countries were recorded for Japan, Venezuela, South 
Korea, Nigeria, Taiwan, Libya and Hong Kong. Imports 
of automotive products and televisions, radios and pho- 
nographs were the major contributors to the $173 million 
rise in imports from Japan, while outerwear accounted 
for most of the rise in imports from South Korea and 
Hong Kong. Crude petroleum accounted for the rise in 
imports from Venezuela, Nigeria and Libya, but these 
increases were largely offset by declining oil pur- 
chases from Saudi Arabia and Iran. During the first 
nine months of 1976, the value of Canadian oil im- 
ports was only slightly above the level recorded in 
the same period of 1975. 


With all other countries, net payments on unilat-— 
eral transfers is the largest component of the non- 
merchandise deficit. In the period under review the 
deficit on transfers recorded a slight decline, large- 
ly due to a small decrease in the value of Canada's 
official contributions to developing countries. 
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que les recettes de $1,164 millions apportées par les América 
en visite au Canada n'excédaient que légerement celles des tr 
premiers trimestres de 1975. Le déficit de $470 millions qui 
en est résulté dépassait de $300 millions celui de la période 
correspondante de 1975. Il y a eu 10 Z de plus de voyageurs 
canadiens aux Etats-Unis, tandis que le nombre de voyageurs 
américains au Canada déclinait de 6 %. Les poste "autres opé 
ations au titre des services" et "intéréts et dividendes" ont 
également connu des déficits accrus, tandis que les paiements 
nets relatifs aux transports demeuraient au méme niveau. 


Les opérations courantes entre le Canada et la Communau 
économique européenne, Royaume-Uni compris, se sont soldées f 
un excédent de $509 millions pour les trois premiers trimestr 
de 1976, $43 millions de plus que pour la période corresponda 
de 1975. L'excédent au chapitre du commerce de marchandises 
s'est accru de $125 millions pour atteindre $819 millions, mé 
il a été partiellement compensé par une augmentation de $82 
millions du déficit des invisibles qui est passé a $310 mila 
lions. 


Les flux de marchandises ont suivi des évolutions diver 
gentes, la valeur des exportations progressant légérement tat 
dis que les importations diminuaient d'environ 4 Z. Bien que 
les exportations vers la Communauté économique européenne aie 
dans l'ensemble, connu un faible accroissement, des gains cor 
sidérables ont été observés pour certains pays membres, en 
particulier pour la Belgique et le Luxembourg et pour la Fra 
La valeur des exportations vers le Royaume-Uni, qui représent 
prés de la moitié des exportations vers la Communaut2 économ) 
européenne, est demeurée a peu prés la méme que 1'année préci 
dente. Le déclin des importations résultait principalement 
d'une baisse des achats en France en Belgique et au Luxembou? 
La hausse du déficit des invisibles s'explique tres largemen 
par le déséquilibre accru au titre des intéréts et dividende: 
qui a atteint environ $300 millions par suite d'une augmenta) 
d'environ les deux tiers. Le déficit des opérations relativi 
aux voyages, qui est l'autre facteur important du déficit de 
invisibles avec la Communauté économique européenne, n'a aug 
menté que faiblement. Une augmentation de l'excédent au tit) 
des transferts unilatéraux a partiellement compensé la haussi 
du déficit relatif aux services. 


Le déficit en compte courant des opérations avec tous — 
autres pays a augmenté de $138 millions, dépassant tout just 
$1 milliard. Cette hausse s'explique surtout par 1'augmenta 
de 30 Z du déficit des opérations sur marchandises, qui a at 
teint $713 millions. Au chapitre des opérations sur invisib 
on note qu'une légére baisse a réduit le déficit a $293 mil- 
lions. Les exportations de marchandises vers ces pays ont @ 
menté de 6 Z tandis que les importations progressaient de 8° 
Des augmentations sensibles ont ete enregistrées dans les 
ventes aA l'Union soviétique, au Japon, au Brésil, a 1'Austra 
et A Cuba, mais elles ont été partiellement annulées par une 
baisse des exportations de blé a la République populaire de 
Chine et au Pakistan. Les exportations 4 1'Union soviétique 
se sont accrues de prés de $300 millions, A cause principale 
des ventes de blé et d'orge. Les exportations en direction 
Japon, qui est le deuxiéme client du Canada, ont progressé d 
$179 millions, les augmentations les plus importantes ayant 
été relevées pour le charbon, le bois et le blé. ) 


Les plus fortes hausses des importations provenant, de 
tous les autres pays ont été observées pour le Japon, le Ver 
zuela, la Corée du Sud, le Nigeria, Taiwan, la Libye et Hong 
Kong. Les produits automobiles et les téléviseurs, radios € 
phonographes ont été les principaux facteurs de la hausse de 
$173 millions des importations en provenance du Japon, ta 
que la plus grande partie de l'augmentation des importation 
de Corée du Sud était attribuable aux vétements de dessuS+ 
pétrole brut a été responsable de la poussée des importatio 
en provenance du Venezuela, du Nigeria et de la Libye, mais’ 
les achats de pétrole en Arabie saoudite et en Iran ont di 
Pendant les neuf prmiers mois de 1976, la valeur des import 
tions canadiennes de pétrole dépassait 4 peine celle enregi 
strée pour la méme période de 1975. > 

2 i 

Les paiements nets de transferts unilatéraux expli 
la plus grande partie du déficit des invisibles avec tou 
autres pays. Pour la période observée, le déficit des tri 
ferts A connu un léger recul, 4 cause surtout d'une légér 
baisse de la valeur des contributions officielles du Cana 
aux pays en voie de développement. 


Capital Account 


Capital movements during the third quarter re- 


sulted in a relatively small net inflow of $99 million 


following the massive net inflow of $3.7 billion in 
the first half of the year. 
term forms produced net inflows of $1,628 million, 


Capital movements in long- 


which were offset by net outflows of short-term funds 


amounting to $1,529 million. 
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Compte de capital 


Les mouvements de capitaux au cours du troisiéme trimestre 
se sont soldés par une entrée nette relativement faible de $99 
millions qui faisait suite A une entrée massive de $3.7 mil- 
liards pendant la premiére moitié de l'année. Ce solde est le 
résultat d'une entrée nette de $1,628 millions 4 long terme et 


d'une sortie nette de fonds 3 court terme totalisant $1,529 
millions. 


Capital Movements(1) 


Mouvements de capitaux(1) 


1976 
Item eh = a oat 1974 1975 Détail 
I 
awe uae = 
$ millions 
direct investment in Canada ... Hal 9:2. et (OPM (a 5] + 35] - 290] + 725| + 630] Investissements directs au 
Canada. 
irect investment abroad ...... Sal 29. ||, — 156 | — 80} — 140 | — Se 775| — 650] Investissements directs i 
1'étranger. 
Ouetolio transactions ........ TO HOG a2, 45.) cer S03 6a et Ze OS Meteo Old Netw. toler 4,727 | Commerce des valeurs mobiliéres 
ther capital movements in 5 / Be | S51} — 181} + 20] + 16/— 851]— 601] Autres mouvements de capitaux 
long-term forms. a long terme. 
esident holdings of foreign re OOM SOG: | CIGHeime 23-7 lies 268 It 36 Wee 252] Avoirs des résidents en devises 
currencies, étrangéres. 
on-resident holdings of Cana- eho ee 935 | ce 465 | — 40] + BO2 ee 154| + 442 | Avoirs des non-résidents cana- 
dian short-term paper. diens sous forme d'effets i 
court terme, 
ther capital movements in SEND SS Ay 144/— 827] - 613] + 255] - 239 | Autres mouvements de capitaux 
short-term forms. (2) a court terme(2). 
Foc oe Fraley Seyi ct 205,11 ids 99 | + 1,516] + 4,561] Mouvements nets de capitaux, 
Ball 


) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and re 


duction in liabilities to non-residents. 
des avoirs sur 1'étranger, ou une diminut 
') Includes balancing item. 


| Under the influence of higher interest rates in 
nada, non-resident purchases of new issues of Cana- 
an securities and money market paper remained at a 

gh level, giving rise to net inflows of $2,145 mil- 
on and $352 million respectively. Large offsetting 
ows resulted from a net increase in 
banks' foreign currency claims on non-residents, a 
duction in Canadian dollar deposits held by non- 


Canadian charter- 


sidents, and the repatriation of assets owned by for- 


gn direct investment enterprises in Canada. 


presents an increase in holdings of assets abroad or a re- 


— Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation 
ion des engagements envers les non-résidents. 
— Y compris le poste d'équilibre comptable,. 


Profitant des taux d'intérét plus élevés au Canada, les 
non-résidents ont continué A acheter un grand nombre de nouveaux 
titres et effets monétaires canadiens, provoquant ainsi des 
entrées nettes de $2,145 millions et $352 millions respective- 
ment. Des flux importants sont venus compenser ces entrées de 
capitaux, 4 la suite d'un accroissement net des créances en 
devises étrangéres détenues par les banques a charte canadiennes 
sur des non-résidents, d'une réduction des dép6ts de non-rési- 
dents en dollars canadiens et du rapatriement de certains actifs 
appartenant a des entreprises étrangéres qui avaient fait des 
investissements directs au Canada. 


New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents 


Nouvelles émissions d'obligations canadiennes vendues aux non-résidents 


1976 


at 
I | II | A AE 


1974 1975 Détail 


$ millions 


all non-residents: A tous les non-résidents: 
Peewee. ee ENR 1,364 | 2,003 | 3,341 | 2,233 | 1,305 | 2,419 | 5,075 Offertes 
leliveries ...... aoe. : 913.1.2,259 |,2,983 | 1,871 | 250794 2.422 )|'5.058.| Livres 
ndelivered(1) RS nistanere she, INSuRyR Som eyarere 574 318 676 | 1,038 264 301 318 Non livrées(1) 
the United States: Aux résidents des Etats-Unis: 
fferings Ble ls 105 Be eos pile ave' (mmc a. euereiere Boos) £5033 | 2.330 1,284 503 paeo2. | se273 Offertes 

Repent Para ee re CTE \ Vi 273.) 2.005 OLR 252 | AL See 1 ae SOL Livrées ; 
etvered (1) ...naccacces. Secs 433 193 518 891 142 301 193 Non livrées(1) 

r ee 


Mevend of period. — A la fin de la période, 


Direct investment consists of the investment by 
principal owners in subsidiary and affiliated compa- 
nies and unincorporated businesses abroad. The bal- 
ance of payments series on foreign direct investment 
in Canada is comprised of quarterly investment flows 
representing the introduction and withdrawal of funds 
by foreign owners. There were a number of takeovers 
in the third quarter involving the acquisition by 
Canadian companies of the assets of foreign controlled 
firms. Although direct investment in Canada is normal- 
ly associated with net inflows of funds these take- 
overs contributed to a large net outflow of funds 
amounting to nearly $300 million during the third quar- 
ter. This should not necessarily be taken as infer- 
ring a decline in the overall level of foreign direct 
investment in Canada. Aside from these takeovers, di- 
rect investment in Canada increased by an estimated 
$136 million during the quarter. Moreover, direct in- 
vestment flows are only one of a number of sources of 
funds available to these Canadian corporations for 
capital investment, which can also be financed out of 
internally generated cash flow, and by borrowing in 
Canada or from portfolio (i.e. non-controlling) inves- 
tors abroad. Canadian direct investment abroad gave 
rise to net outflows of $115 million, down slightly 
from the second quarter outflow. 


The net inflow of interest-sensitive funds into 
bonds and money market paper continued in the third 
quarter. Interest rates in both Canada and the United 
States drifted down very slightly, and there was some 
moderation in the demand for funds in both countries. 


Canadian monetary authorities continued a policy 
of moderate restraint and reduced the target growth 
rate range for monetary aggregates during the third 
quarter. Interest rates declined only marginally from 
their second quarter levels. Interest differentials 
vis-a-vis the United States widened slightly, however, 
favoring investment in Canada by as much as 400 basis 
points on short-term paper and 150-175 basis points on 
longer-term instruments. This increased the incentive 
for long-term borrowers to seek funds abroad, and en- 
couraged inflows of highly liquid investment funds in- 
to outstanding Canadian bonds (mainly Government of 
Canada issues) and the Canadian money market. Includ- 
ed in the third quarter inflows were substantial 
amounts of funds attributablé to security issues orig- 
inally offered in prior periods. Undelivered portions 
of Canadian issues in foreign capital markets had 
dropped to $264 million by the end of September from 
more than $1 billion at the end of June. 


On the exchange market the Canadian dollar re- 
mained strong throughout the quarter. After falling 
slightly in July and early August, the Canadian dollar 
strengthened steadily. With general expectations of 
some attenuation in Canadian offerings on foreign cap- 
ital markets and possible narrowing of interest differ- 
entials, the forward Canadian dollar remained at a very 
heavy discount throughout the period. Heavy outflows 
resulted from the reduction of Canadian dollar deposits 
by non-residents and the increase in foreign currency 
claims on non-residents by the Canadian chartered banks. 


Transactions in outstanding securities gave rise, 
on balance, to a net inflow of funds. This was more 
than accounted for, however, by non-resident purchases 
of Canadian debt issues totalling $144 million. Trans- 
actions in Canadian equities and in outstanding foreign 
securities resulted in net outflows totalling $57 mil- 
lion, responding to the improved performance of stock 
prices in the United States. 


Other sizeable capital movements included net 
outflows of $213 million for the retirement of Cana- 
dian securities held by non-residents. Loans and sub- 
scriptions by the Government of Canada, forming a part 
of Canada's development assistance programme, and ex- 
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Les investissements directs se composent des capitaux ir 
vestis par des propriétaires principaux dans des filiales et 
succursales a 1'étranger. Les statistiques de la balance des 
paiements sur les investissements directs étrangers au Canada 
décrivent les flux trimestriels de capitaux investis et retiré 
par des propriétaires étrangers. Au cours du troisiéme tri- 
mestre, il y a eu plusieurs prises de contréle par lesquelles 
des sociétés canadiennes ont acquis des actifs d'entreprises 
sous contréle étranger. Bien que les investissements directs 
au Canada entrainent normalement des entrées nettes de capitar 
ces prises de contréle ont contribué a4 une sortie nette impor: 
tante se chiffrant a prés de $300 millions au troisieéme tri- 
mestre. Ce changement ne doit pas 6tre considéré comme 1'ind 
d'une diminution du niveau général d'investissements directs 
étrangers au Canada. En effet, si l'on met a part ces rachat; 
d'entreprises, les investissements directs ont progressé d'en 
viron $136 millions pendant ce trimestre; en outre, ces flux 
constituent qu'une des sources de capitaux auxquelles les 
sociétés canadiennes peuvent faire appel pour leurs investis- 
sements, ceux-ci pouvant étre assurés par les ressources 
d'autofinancement, des emprunts au Canada ou des ventes de 
titres de portefeuille (n'impliquant pas de prise de contréle| 
a des investisseurs étrangers. Les investissements directs d 
Canada 3 1'étranger ont donné lieu 4 ume sortie nette de $115 
millions, ce qui représente une légére baisse par rapport au 
second trimestre. 


de capitaux placés en obligations et effets du marché monétai 
pour profiter des taux d'intérét; ces derniers ont fléchi tré 
légérement au Canada comme aux Etats-Unis et la demande de 
capitaux s'est quelque peu modérée dans les deux pays. 


Les autorités monétaires canadiennes ont poursuivi une 
politique modérément restrictive et ont réduit 1'intervalle f 
comme objectif pour le taux de croissance des agrégats moné= 
taires au troisi@me trimestre. Les taux d'intérét n'ont dimi 
que de facon marginale par rapport a leurs niveaux du deuxiém 
trimestre. Par contre, les différentiels d'intérét par rapp 
aux Etats-Unis se sont accrus, favorisant les placements au 
Canada par un écart de 4.00 % sur les effets a court terme e 
par un écart de 1.50 4 1.75 % sur les effets a plus long tem 
ceci a favorisé encore plus les emprunts 4 long terme a 1'étr 
ger et a encouragé l'entrée de capitaux trés liquides sur le 
marché des obligations canadiennes en circulation (principale 
ment les obligations émises par le gouvernement du Canada) et 
sur le marché monétaire canadien. Les titres initialement of 
ferts au cours des périodes précédentes sont intervenus pour 
part considérable de ces entrées. La fraction non livrée des 
titres canadiens émis sur les marchés étrangers est tombée de 
plus de $1 milliard a la fin de juin a $264 millions 4 la fin 
de septembre. 


Le troisiéme trimestre a vu se maintenir 1'entrée “4 
. 


Sur le marché des changes, le dollar canadien est resté 
fort pendant tout le trimestre, s'étant bien raffermi aprés 
une légére baisse en juillet et au début d'aoat. Comme on | 
s'attendait généralement 4 ume atténuation des émissions cane 
diennes sur les marchés des capitaux étrangers et 4 une rédu¢ 
tion éventuelle des différentiels d'intérét, le déport sur le 
dollar canadien A terme est resté tres important pendant tout 
la période. Reflétant la réduction des dépdts de non résiden 
en monnaie canadienne, ainsi que 1l'augmentation des créances) 
en devises détenues par des non résidents, il v eut de fortes 
sorties de capital au cours du trimestre. 
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Les opérations sur les titres en cours se sont soldées 
une entrée nette de capitaux; ceci toutefois a été le fait de 
achats par des non-résidents d'obligations émises au Canada, 
achats qui ont totalisé $144 millions et qui ont plus que cor 
pensé les sorties. Les opérations sur les actions canadienne 
et les titres étrangers en cours ont entrainé une sortie nett 
totale de $57 millions, en réponse a la meilleure tenue de co 
des actions aux Etats-Unis. 


Il y a eu d'autres mouvements considérables de capita 
le remboursement des valeurs canadiennes détenues par des @ 
résidents a donné lieu &@ une sortie nette de $213 millions; 
préts et souscriptions octroyés par le gouvernement canadien 
dans le cadre de son programme d'aide au développement et le 


port credits at risk of the Government of Canada also 
gave rise to net outflows, amounting to $88 million 
and $143 million, while other long-term capital trans- 
actions gave rise to a net inflow of $247 million. 
Other short-term capital transactions include the bal- 
ancing item representing unidentified transactions in 
both the current and capital accounts which gave rise 
to a net outflow of $288 million. The balancing item 
is currently estimated at a credit entry of some $50 
million, a swing of over $600 million from the pre- 
vious quarter. 


Direct Investment 


Direct investment in Canada is a net measure 
comprising investment flows by foreign principal owners, 
in subsidiary and affiliated companies or branch oper- 
ations in Canada. It encompasses investment and with- 
lrawals of investment in Canadian companies, takeovers 
ind liquidations, as well as the refinancing of existing 
bligations. 


As a result of a number of takeovers of foreign 
wned companies by Canadian concerns, there was a record 
et outflow of $290 million during the third quarter. 
part from takeovers, which Save rise to outflows of 
ver $400 million, there was a net inflow amounting to 
136 million, mainly in the manufacturing sector. The 
nited States was both the Major recipient of the out- 
lows and the main contributor to the inflows. 


Canadian direct investment abroad gave rise to a 
et outflow of $115 million in the third quarter com- 
ared with $140 million in the previous quarter. In- 
=stments abroad by companies in the mining sector con- 
tituted about three quarters of total net Canadian di- 
ct investment abroad. The United States and Pacific 
sla accounted for over four fifths of the total direct 
westment outflow. 


curity Transactions 


International transactions in long-term portfolio 
curities led to a net inflow of $2,017 million, a 
dest decrease of $22 million from the previous quar- 
r. Sales of new issues to non-residents accounted for 
st of the inflow. New Canadian issues sold to non- 
Sidents produced a net capital inflow of $2,145 mil- 
On compared with an inflow of $1,878 million in the 
cond quarter. Provincial government guaranteed is- 
€S accounted for 48% of the total inflow or $1,025 
llion, followed by corporate issues with $663 million 

31% of the total. This was a marked shift from the 
tuation in the second quarter when corporate borrowers 
counted for 54% of the net inflow. Total new debt 
nancing by Canadian borrowers in domestic and inter- 
tional capital markets declined by 16% from the second 
arter level. However, the proportion raised abroad 


creased from 38% in the second quarter to 50% in the 
ird. 


Proceeds from the sale of new issues to United 
ates residents during the third quarter accounted for 
2 Of the new issue inflow, followed by continental 
Ope with 36%. Some 74% of total new issues sold to 
“residents were denominated in United States cur- 
icy. Nineteen percent were in Canadian currency, pri- 
‘ily Eurodollars, and the balance of 7% were in 
itschmarks and Swiss francs. 


The conditions which led to large scale foreign 

rowing in the first two quarters continued during 
third which is normally a period of low activity on 
security markets. Long-term yields in Canada re- 
ned substantially higher than in the United States 
Eurodollar markets. In addition there continued to 
market acceptance of Canadian issues by foreign in- 
tors, However, the amount of undelivered issues 

ch was $1,038 million at the end of the second quar- 


Was reduced to only $264 million at the end of the 
td quarter. 
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crédits 4 1'exportation dont il assume les risques, ont égale- 
ment laissé des sorties nettes de capitaux s'élevant respective- 
ment 4 $88 et $143 millions, tandis que les autres opérations 
Sur capitaux a long terme se sont soldées par une sortie nette 
de $247 millions. Les autres opérations sur capitaux A court 


de capital) ont été 4 l'origine d'une sortie nette de $288 
millions; selon les estimations actuelles, le poste d'équilibre 
comptable est créditeur d'environ $50 millions, ce qui repré- 


sente un revirement de plus de $600 millions par rapport au 
trimestre précédent. 


Investissements directs 
———esements directs 


succursales exercant leur activité au Canada; il englobe les 


les prises de contréle et les 
liquidations, ainsi que le refinancement de titres existants. 


Grace au rachat d'entreprises sous contréle étranger par 
des groupes canadiens, les investissements directs se sont 
soldés par une sortie nette record de $290 millions au cours du 
troisiéme trimestre; des prises de contréle ont Provoqué une 
sortie de plus de $400 millions qui a plus que compensé une 
entrée nette de $136 millions composée surtout d'investissements 
dans l'industrie manufacturiére. Les résidents des Etats-Unis 


ont @té les principaux bénéficiaires des sorties et les princi- 
Paux auteurs des entrées, 


Les investissements directs du Canada a4 1'étranger ont 
produit une sortie de $115 millions au troisiéme trimestre, 
contre $140 millions au trimestre précédent. Les trois quarts 
environ du total de ces investissements ont été le fait d'entre- 


Opérations sur valeurs mobiliéres 


Les opérations internationales sur les valeurs de porte- 
feuille 4 long terme se sont soldées par une entrée nette de 
$2,017 millions, ce qui représente une diminution modeste de 
$22 millions par rapport au trimestre précédent. La majeure 
partie de cette entrée a été produite par la vente de nouveaux 
titres canadiens A des non-résidents, qui a attiré des capitaux 
a raison de $2,145 millions, contre $1,878 millions au deuxiéme 
trimestre. Les émissions garanties par les administrations 
provinciales ($1,025 millions) ont constitué 48 Z du total, 
suivies par les émissions des sociétés avec $663 millions 
(31 2); ce résultat contraste avec celui du deuxiéme trimestre 
pendant lequel les sociétés emprunteuses avaient figuré pour 
54 % de l'entrée nette de capitaux. Le montant des nouvelles 
obligations lancées par les emprunteurs canadiens sur les mar- 
chés canadiens et internationaux a fléchi de 16 Z, mais la pro- 
portion des capitaux souscrits A l'étranger a augmenté, passant 
de 38 % au deuxiéme trimestre A 50 Z au troisiéme. 


Au troisiéthe trimestre, le produit de la vente de nouveaux 
titres 4 des résidents des Etats-Unis a compté pour 61 Z du 
total des entrées 4 ce chapitre, suivi par les ventes 3 l'Europe 
continentale avec 36 Z. Environ 74 Z du total des nouveaux ti- 
tres vendus 4 des non-résidents étaient libellés en devise amé- 
ricaine, 19 Z% en monnaie canadienne, principalement des eurodol- 
lars, et le reste (7 Z%) en marks allemands et en francs suisses. 


Les conditions qui étaient 3 l'origine des importants em- 
prunts faits 4 l'étranger au cours des deux premiers trimestres 
ont persisté au troisiéme trimestre, alors que c'est normalement 
une période d'accalmie sur les marchés des valeurs. Les rende- 
ments a long terme sont demeurés nettement plus élevés au Canada 
que sur les marchés des Etats-Unis et des eurodollars et les 
titres canadiens nouvellement émis ont continué 4 trouver pre- 
neurs sur le marché. Cependant, le montant des émissions non 
livrées qui était de $1,038 millions 4 la fin du deuxiéme tri- 
mestre a été réduit 4 seulement $264 millions A la fin du 
troisiéme. 


Portfolio Security Transactions — 
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Non-resident purchases of new issues of Canadian 
common and preferred stock increased sharply during the 
third quarter, due principally to the sale in the United 
States of a large stock issue. Total inflows from 
equity issues amounted to $66 million during the quar- 
ter. 


Estimated outflows for the retirement of Canadian 
issues held by non-residents amounted to $213 million, 
an increase of $13 million over the previous quarter. 
Retirements of corporate debt accounted for $67 million 
or 31% of the total, followed by retirements of provin-— 
cially guaranteed issues of $36 million and of direct 
issues of provinces and municipalities of $35 million 
each. 


Trade in outstanding Canadian securities resulted 
in a net inflow of $93 million, compared with a net in- 
flow of $205 million in the previous quarter. Non-resi- 
dents purchased $144 million of outstanding Canadian 
bonds and debentures, but reduced their holdings of 
common and preferred shares by $51 million. Non-resi- 
dent purchases of Government of Canada bonds accounted 
for over 70% and corporate issues for 16% of the inflow 
for the acquisition of Canadian debt issues. More than 
90% of the net inflow from the sale of bonds and deben- 
tures originated outside the United States. 


Transactions in outstanding foreign securities 
gave rise to a net outflow of $6 million, primarily with 
United States residents. Purchases of foreign stocks by 
Canadians resulted in an outflow of $9 million and sales 
of foreign bonds contributed to a $3 million net inflow. 


While the net outflow recorded was quite modest, 
gross sales and purchases of equity instruments in 
transactions with United States residents were substan- 
tial. Stock prices in Canada continued their downward 
slide from June, whereas United States stocks rose 
during the same period. This appears to have been an 
influence in gross trading by Canadians in United States 
securities which was greater than gross trading by non- 
residents in Canadian equities. Similarly, higher in- 
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Operations sur portefeuille de valeurs 
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Les achats par des non-résidents d'actions ordinaires é 
privilégiées nouvellement émises au Canada ont augmenté forte 
ment, surtout grace aux acheteurs américains; la vente d'acti 
a laissé une entrée totale de $66 millions au cours du trimes 
| 
| 


On estime A $213 millions les sorties consécutives au — 
remboursement de titres canadiens détenus par des non résiden 
soit $13 millions de plus qu'au trimestre précédent. Le rem 
boursement d'obligations des sociétés est entré pour $67 mil-| 
lions, soit 31 Z du total, celui d'émissions garanties par le 
provinces pour $36 millions et celui des émissions directes d 
provinces et municipalités pour $70 millions ($35 millions pe 
chacun des ces deux niveaux de gouvernement). . 


Le commerce des valeurs canadiennes en cours a entrainé 
une entrée nette de $93 millions, en baisse par rapport 4 le 
trée de $205 millions au trimestre précédent. Les non-réside 
ont acheté des obligations canadiennes garanties et non garal) 
ties et non garanties a raison de $144 millions, mais ont re) 
duit de $51 millions leurs avoirs d'actions ordinaires et pri 
vilégiées. Plus de 70 % des achats de valeurs canadiennes S86) 
sont portés sur les obligations du gouvernement du Canada et 
16 Z sur les valeurs des sociétés. Plus de 90 2 de l'entréey 
nette provenant de la vente d'obligations garanties et non 8% 
ranties provenaient de pays autres que les Etats-Unis. ' 


Les opérations sur les valeurs étrangéres en cours ont 
donné lieu A une sortie nette de $6 millions et ont été prin 
palement effectuées avec des résidents des Etats-Unis. Les 
achats d'actions étrangéres ont produit une sortie de $9 mil- 
lions, tandis que les ventes d'obligations étrangéres ont laj 
sé une entrée nette de $3 millions. 


Malgré le caractére modeste de cette sortie nette, les 
achats et ventes bruts d'actions ont tenu une place importanl 
dans les opérations avec les résidents des Etats-Unis. Le & 
des actions au Canada a continué le glissement a la baisse @ 
morcé en juin, alors que les actions américaines montaient al 
cours de la méme période; en conséquence, les Canadiens ont 
effectué plus d'opérations sur les valeurs américaines que li 
non-résidents sur les actions canadiennes. Par un processus 
analogue, les taux d'intérét relativement élevés au Canada 


terest rates in Canada may have contributed to a re- 
duction by Canadians in their foreign debt holdings and 
an increase by non-residents in their Canadian bond 
holdings. 


Purchases by Canadians of new foreign securities 
amounted to $5 million during the quarter and retire-— 
ments of foreign securities held by Canadians were esti- 
mated at $3 million. 


Other Capital Flows in Long-term Forms 


Development assistance outflows in the form of 
concessional loans and subscriptions from the Canadian 
government to developing countries and international 
ugencies totalled $88 million, an increase of $42 mil- 
lion on the previous quarter. Loans and subscriptions 
0 international agencies amounted to $54 million while 
yilateral direct country loans amounted to $34 million. 


The financing of medium- and long-term export 
redits extended directly or indirectly at risk of the 
anadian government resulted in a net outflow of $143 
illion, substantially higher than the net outflow of 
70 million in the previous quarter. New credits ex- 
ended amounted to $287 million, of which one third 
as for grain financing. 
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vent avoir contribué 4 la réduction des avoirs détenus par des 
Canadiens sous forme d'obligations étrangéres et 4 1'accroisse- 
ment des avoirs détenus par des non-résidents sous forme d'o- 
bligations canadiennes. 


Les résidents canadiens ont acheté pour $5 millions de 
nouvelles valeurs étrangéres au cours du trimestre, tandis que 
les remboursements de valeurs étrangéres détenues par des Cana- 
diens ont été estimés A $3 millions. 


Autres mouvements de capitaux a long terme 
ees RE) 


Les sorties au titre de l'aide au développement, sous la 
forme de préts de faveur et de souscriptions consentis par le 
gouvernement du Canada aux Pays en voie de développement et aux 
organismes internationaux, se sont élevées A $88 millions, une 
augmentation de $42 millions par rapport au trimestre précédent 
Les préts et souscriptions aux organismes internationaux se 


sont chiffrés 4 $54 millions et les préts bilatéraux directs a 
$34 millions. 


Le financement des crédits A 1l'exportation A moyen et 
long terme, consentis directement ou indirectement aux risques 
du gouvernement du Canada, a résulté en une sortie nette de 
$143 millions nettement supérieure 4 la sortie nette de $70 
millions enregistrée au trimestre précédent. Les nouveaux cré- 
dits octroyés se sont élevés 4 $287 millions, dont un tiers 
était destiné au financement des céréales. 
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|All rates are shown as at end or near end of month. 
Interest rates are based on: 


International bond yields of German mark issues of United States companies. 


Corporate bonds industrial index (Moody's). 


Bond yield averages for 10 industrials (McLeod, Young, Weir and Company 
Limited). 


Eurodollar 90-day deposits in London. 


Commercial Paper 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day 
discount basis) - 


Finance company paper, 90-day. 

Short-term paper, 90-day 

Urces: 

World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for 
long-term European rates 
Bank of Canada Review. for all other rates. 


Short-term — Court terme 
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Covered differential (In favour of Canada +) 
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Nota: 

(1) Tous les taux s'appliquent a la fin du mois ou a une période qui s'en approche. 
Les taux d'intérét basés sur: 

(2) Rendements des obligations internationales émis en marks allemands par des 
societés américaines 

(3) L'indice Moody des obligations industrielles. 

(4) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 valeurs industrielles 
(McLeod, Young, Weir and Company Limited). 

(5) Depdts a 90 jours en eurodollars a Londres. ; ; 

(6) Effets a 90 jours des sociétés de commerce (taux ramené d'un déport a 360 
jours au rendement réel a 365 jours) 

(7) Effets a 90 jours des sociétés de financement 

(8) Effets a court terme (90 jours) 


Sources 
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour 
les taux européens a long terme 
Revue de la Banque du Canada, pour tous les autres taux 


Other capital movements in long-term forms, which 
include bank and other long-term loans, mortgage in- 
vestments, movement of insurance funds, and migrants’ 
capital not yet transferred resulted in a net capital 
inflow of $247 million, a substantial increase from 
the net inflow of $128 million in the preceding quarter. 
This included foreign financing associated with the 
Montreal Olympic Games. 


Capital Movements in Short-term Forms 


In the third quarter, capital movements in short- 
term forms resulted in a net outflow of $1,529 million, 
substantially higher than the net outflow of $630 mil- 
lion recorded in the previous quarter. A major factor 
was the net outflow of $1,265 million resulting from 
the foreign currency operations of the Canadian char- 
tered banks vis-a-vis non-residents. 


In the third quarter, a slight decline in United 
States interest rates was accompanied by a weaker and 
more sporadic decline in Canadian interest rates, wide- 
ning the already large interest differential in favour 
of Canadian dollar denominated instruments. On a cov- 
ered basis, these premiums were largely eliminated and 
at times more than offset by the substantial discount 
prevailing on the forward Canadian dollar. The exis- 
tence of an interest differential, of course, provides 
the basis for movements of arbitrage capital towards 
the higher yielding securities until the interest dif- 
ferential is neutralized. Typically, investments by 
United States residents in the Canadian money market 
are made on a covered basis. These investments are 
made at a number of different yields and exchange rates, 
and although the market averages indicated that there 
was little incentive for international movements of 
arbitrage capital between Canada and the United States, 
the net flows which actually occurred were indicative 
of transactions undertaken at rates favourable to the 
investor. 
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Les autres mouvements de capitaux 4 long terme, qui com- 
prennent les préts bancaires et les autres préts a long terme, 
les placements hypothécaires, les mouvements de fonds d'assu- 
rance et les capitaux de migrants non encore transférés, se 
sont soldés par une entrée nette de $247 millions, une augmen- 
tation considérable par rapport aux $128 millions entrés au 
deuxiéme trimestre. Ce chiffre inclut les capitaux étrangers | 
destinés au financement des Jeux olympiques de Montréal. 


Mouvements de capitaux a court terme 


Au troisiéme trimestre, les mouvements de capitaux 4 cov 
terme ont produit une sortie nette de $1,529 milllion, ce qui 
représente une forte augmentation par rapport a la sortie de 
$630 millions enregistrée au trimestre précédent. Les opéra- | 
tions sur devises effectuées par les banques 4 charte canadier 
nes avec des non résidents ont joué un rdle prépondérant en | 
contribuant pour $1,265 millions 4 cette sortie nette. | 

Au troisiéme trimestre, les taux d'intérét américains or 
légérement diminué, tandis que les taux canadiens subissaient 
une baisse encore plus faible et plus sporadique, augmentant 
ainsi un écart déja largement favorable aux effets libellés er 
monnaie canadienne. Si on inclut le change 4 terme, cette dif 
férence a été en grande partie comblée et parfois excédée par 
le déport considérable du dollar canadien 4 terme. L'existene 
d'un différentiel d'intérét est bien sir a l'origine de la ter 
dance qu'ont les mouvements de capitaux couverts par une opére 
tion d'arbitrage 4 se diriger vers les valeurs a rendements 
supérieurs, jusqu'a ce que le différentiel d'intérét disparrai 
se; or, la couverture par une opération d'arbitrage est carac- 
téristique des placements des résidents des Etats-Unis sur le 
marché monétaire canadien. Ces placements se font a divers 
taux d'intérét et de change et, bien que les moyennes relevées 
sur le marché n'aient révélé qu'une faible incitation 4 trans- 
férer des capitaux aprés arbitrage entre le Canada et les Etat 
Unis, les flux nets enregistrés témoignent que les investisset 
ont entrepris des opérations 4 des taux qui leur étaient favo- 
rables. 


Resident Holdings of Foreign Currencies — Avoirs des résidents en devises étrangeres 
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Net foreign currency claims of the Canadian char- 
tered banks on non-residents (including their foreign 
branches) increased in the third quarter, producing the 
largest quarterly net capital outflow in this form on 
record. This net outflow, mainly to the United States, 
amounted to $1,265 million, a shift of $1,434 million 
from the second quarter inflow. The flow was largely 
financed out of foreign currency liabilities of the 
chartered banks to residents of Canada, which increased 
by $1,204 million during the third quarter. Swapped 
deposits accounted for some $427 million of this in- 
crease, as the interest rate on swapped deposits was 
for most of the quarter above the rate on Canadian 
dollar term deposits. 


An increase in Canadian non-bank holdings of 
short-term funds abroad represented a net capital out- 
flow of $3 million, a shift from the net inflow of $68 
million in the previous quarter. 


Non-residents' holdings of Canadian dollar depos- 
its, were reduced substantially in the third quarter, 
idding sharply to the small second quarter outflow. 
fhe outflow of $348 million consisted of a reduction of 
56 million by residents of the United States, of $133 
uillion by residents of the United Kingdom, and of 
159 million by residents of other foreign countries. 


Government of Canada demand notes held by inter- 
ational financial agencies increased, producing a net 
apital inflow of $2 million. This constituted a draw- 
ng on Canada's loans and subsriptions to these agen- 
Leg. 


Trading in money market paper (consisting of 
overnment of Canada Treasury bills, finance company 
aper, commercial paper and other short-term paper) 
coduced a net capital inflow of $352 million, a shift 
E $392 million from the net outflow in the previous 
larter. Of this total a relatively small proportion, 
nounting to some $18 million, came from the United 
-ates with $129 million coming from the United Kingdom 
id $205 million from other countries, reflecting the 
creasing participation of countries other than the 
lited States in the Canadian money market. 
| Much of the overseas investment was concentrated 
Government of Canada Treasury bills which, by the 
d of the third quarter, were the most popular short- 
rm investment vehicle with non-residents. This de- 
lopment can be associated with a number of factors, 
cluding the diversification of portfolios by multi- 
tional corporations and other large foreign investors, 
well as the quality and yield of such instruments. 
ading in this category resulted in a net inflow of 
64 million, up $268 million from the previous quarter. 
ere were inflows of $145 million from the United 
agdom and $220 million from other overseas countries. 
is brought total holdings by non-residents to $769 
llion, representing 70% of total holdings by the 


teral public (i.e. excluding holdings by banks in 
lada). 


Trading in commercial paper led to a net inflow 
$117 million, an increase of $84 million from the 
ond quarter. As in the previous quarter, substan- 
1 inflows resulted from the sale to United States 


idents of commercial Paper denominated in United 
tes dollars. 


_ Transactions in other short-term paper led to a 
outflow of $111 million, up $46 million from the 
| outflow in the previous quarter. Of this total, 
million was attributable to the United States, $22 
lion to the United Kingdom and $14 million to other 
ntries. A large part of these outflows resulted 

ma reduction of $67 million in non-resident holdings 
short-term Paper issued by provincial and municipal 


2rnments, and reflected a decline in the overall 


ie 


Les créances nettes en devises des banques 4 charte sur 
des non-résidents (y compris leurs succursales a 1'étranger) 
ont progressé au troisiéme trimestre, entrafnant la plus impor- 
tante sortie nette de Capitaux 4 court terme jamais enregistrée 
pour un trimestre; ce mouvement, surtout dirigé vers les ftats-— 
Unis, a totalisé $1,265 millions, une variation de $1,434 mil- 
lions par rapport A l'entrée du second trimestre. Ce flux a 
été en grande partie financé 4 partir des engagements en devises 
des banques 4 charte auprés de résidents canadiens, engagements 
qui se sont accrus de $1,204 millions au troisiéme trimestre. 
Les dépdts au titre des crédits croisés (dépéts "swaps") ont 
représenté environ $427 millions de cet accroissement, du fait 
que le taux d'intérét de ces dépots a été supérieur au taux 
payé sur les dépéts & terme en monnaie canadienne pendant la 
Majeure partie du trimestre. 


L'accroissement des avoirs non bancaires canadiens sous 
forme de capitaux A court terme a 1'étranger a entratné une 
sortie nette de $3 millions, ce qui représente un revirement 


par rapport 4 l'entrée nette de $68 millions enregistrée au 
trimestre précédent. 


Les avoirs des non-résidents sous forme de dépéts en dol- 
lar canadien ont considérablement diminué au troisiéme trimes-— 
tre, aggravant fortement la faible sortie constatée au second 
trimestre. Ce solde de $348 millions se composait d'une réduc- 
tion de $56 millions des avoirs des résidents, de $133 millions 
de ceux des résidents du Royaume-Uni et de $159 millions de 
ceux des résidents du reste du monde. 


Les avoirs des organismes internationaux sous forme de 
billets 4 vue du gouvernement canadien ont progressé; il en 
est résulté une entrée nette de $2 millions prélevés sur les 
préts et souscriptions consentis par le Canada A ces organismes. 


Le commerce des effets du marché monétaire (bons du Tré- 
sor du gouvernement du Canada, effets des sociétés de finance- 
ment, effets commerciaux et divers autres effets 4 court terme) 
a entrainé une entrée nette de capitaux de $352 millions, ce 
qui représente une variation de $392 millions par rapport a la 
sortie nette du trimestre précédent. Une proportion relative- 
ment faible de ce total, environ $18 millions, provenait des 
Etats-Unis, tandis que $129 millions du Royaume-Uni et $205 
millions des autres pays; c'est ainsi que des pays autres que 
les Etats-Unis sont de plus en plus actifs sur le marché moné- 
taire canadien. 


La plupart des placements venant d'outre-mer se sont con- 
centrés sur les bons du Trésor du gouvernement canadien qui, 
vers la fin du troisiéme trimestre, constituaient le mode de 
placement 4 court terme le plus populaire auprés des non-rési- 
dents. Cette évolution peut s'expliquer par plusieurs facteurs, 
notamment la diversification des portefeuilles des sociétés 
multinationales et d'autres grands investisseurs étrangers, 
ainsi que la qualité et le rendement de ce mode de placement. 

Le commerce des bons du Trésor s'est soldé par une entrée nette 
de $364 millions, en hausse de $268 millions par rapport au 
trimestre précédent; cette entrée provenait pour $145 millions 
du Royaume-Uni et pour $220 millions des autres pays d'outre-mer 
et portait le total des avoirs détenus par des non-résidents a 
$769 millions, soit 70 % des avoirs détenus par le grand public 
(c'est-a-dire 4 1'exclusion des avoirs détenus par les banques 
canadiennes). 


Le solde des échanges d'effets commerciaux a augmenté de 
$84 millions par rapport au deuxiéme trimestre et s'est élevé 
a $117 millions; cette entrée provenait encore pour une bonne 
part de la vente 4 des résidents des Etats-Unis d'effets com- 
merciaux libellés en dollar américain. 


Les opérations sur les autres effets A court terme ont 
donné lieu 4 une sortie nette de $111 millions, $46 millions 
de plus qu'au trimestre précédent; $75 millions sont allés 3 
ce titre aux Etats-Unis, $22 millions au Royaume-Uni et $14 
millions dans les autres pays. Une grande partie de ces sorties 
ont été la conséquence d'une diminution de $67 millions des 
effets 4 court terme émis par les provinces et les municipalités 
et détenus par des non-résidents; on constate un recul de 1’ a- 
voir global de cette catégorie d'effets en circulation. Le 


amount outstanding of this class of paper. Trading in 
paper issued by financial corporations and chartered 
banks led to net outflows of $24 million and $20 mil- 
lion, respectively. 


Increases in other finance company obligations to 
non-residents, consisting of borrowing from non-resi- 
dent banks and affiliated companies abroad led to a 
net capital inflow of $21 million, a shift From the net 
outflow of $108 million in the previous quarter. 


Other Short-term Capital Transactions 


Autres opérations sur capitaux a court terme 


= 


commerce des effets émis par les sociétés financiéres et les 
banques a charte a produit des sorties nettes de $24 millions 
et $20 millions respectivement, 


Les sociétés de financement ont accru leurs engagements 
envers les non-résidents, sous forme d'emprunts auprés de ban 
ques non résidentes et de filiales a 1'étranger, ce qui a en= 
trainé une entrée nette de capitaux de $21 millions; c'est un 
revirement par rapport a4 la sortie nette de $108 millions en= 
registrée au trimestre précédent. 


al = <——s 
L975 1976 
Item ey = —4 1974 | 1975 Détail 
IEA IV Ay EE pa IBY 
esl: Bean 
$ millions | 
Chartered bank Canadian dollar claims | + LOL 7 2s 253. = 7\/+ 22|— 47|+ 57) Avoirs en dollars canadiens des 
on non-residents. banques 4 charte sur des non- 
résidents. 
Short-term foreign currency bank —198|/+ 181 }—119|}+ 71]/-—114|+ 45|+ 19) Emprunts bancaires canadienms a court ) 
borrowing abroad by Canadians. terme en devises étrangeres a 
l'étranger. 
OmecGy soouccscodocusrousenvocse] cael == 2004 Kos 794 |— 237 | — 744 | — 196 | — 543 | — 776 | Autres(1) 
| 
WDA CGO Bend ideo ae Gera ra tiecine || ey ta Nolsyay | ESOS NT ALLO 288 | — 545 | — 700 Total 
BL 


———— 


(1) Includes intercompany and other accounts receivable and payable and balancing item. — Y compris les effets a payer et a: 


recevoir entre sociétés et d'autres comptes, ainsi que le poste d'équi 


All other short-term capital transactions (in- 
cluding the balancing item, which represents uniden- 
tified transactions in both the current and capital 
accounts) led to a net capital outflow of $288 million. 
Identifiable transactions in this account included a 
net outflow of $249 million resulting from changes in 
balances on intercompany accounts and other accounts 
payable and receivable, a net outflow of $114 million 
due to a decrease in foreign currency borrowings by 
Canadian residents from banks in the United States and 
United Kingdom and a net inflow of $23 million attrib- 
utable to a reduction in the chartered banks' Canadian 
dollar claims on non-residents. The balancing item, 
as currently estimated, amounted to a credit of about 
$50 million. 


Official International Monetary Assets and Liabilities 


Excluding valuation adjustments, Canada's inter- 
national reserves decreased by U.S. $175 million, 
amounting to U.S. $5.8 billion at the end of the third 
quarter. The reserves rose in September after falling 
in July and August. A decline for the quarter as a 
whole represented the first overall reduction in the 
reserves on a quarterly basis since the second quarter 
of. 1975. 


Expressed in Canadian currency, transactions on 
the reserve accounts (i.e. excluding valuation adjust- 
ments) gave rise to a reduction in the reserves amount— 
ing to $173 million. This reduction consisted of de- 
creases of $303 million in holdings of convertible 
currencies (mainly U.S. dollars) and of $8 million in 


libre comptable. 


L'ensemble des autres opérations 4 court terme (y comp! 
le poste d'équilibre comptable qui traduit les opérations nor 
identifiées passées en compte courant et en compte de capital 
s'est soldé par une sortie nette de $288 millions. Les opére 
tions identifiables comprenaient une sortie de $249 millions 
provenant de variations des soldes des comptes entre société: 
affiliées et d'autres effets A payer et A recevoir, une sort: 
de $114 millions due 4 une diminution des emprunts en devises 
contractés par des résidents canadiens aupres de banques des 
Etats-Unis et du Royaume-Uni et une entrée de $23 millions dr 
putable 4 une réduction des créances en dollar canadien déter 
par les banques 4 charte sur les non-résidents. Selon les e& 
timations actuelles, le poste d'équilibre comptable serait 
créditeur d'’environ $50 millions. 


Bilan monétaire international officiel 


f 


‘ 

Exception faite des ajustements de valeur, les réserve: 
internationales du Canada ont diminué de $175 millions E.=Ds J 
pour se chiffrer 4 $5.8 milliards f£.-U. A la fin du troisiém 
trimestre; cette variation globale résulte d'une hausse en St 
tembre consécutive 4 une baisse en juillet et aofit, c'est l@ 
premiére fois depuis juin 1975 que les réserves du Canada dit 
nuent au cours d'un trimestre. 


En dollars canadiens, les opérations sur les comptes d 
réserves (c'est-a-dire sans tenir compte des ajustements de 
valeur) ont entrainé une diminution des réserves de $173 mil: 
lions. Ce chiffre s'explique par une réduction de $303 mill: 
des avoirs en devises convertibles (principalement en doll@ 
E.-U.), ume baisse de $8 millions des avoirs en or (somme P 


gold, representing gold transferred out of the reserves 
for the purposes of the Olympic Coin Programme, and was 
partially offset by an increase of $138 million in the 
Canadian position at the International Monetary Fund. 
Valuation adjustments, representing changes in the 
value of the Canadian Currency vis-a-vis other cur-- 
rencies, the Special Drawing Right (SDR) (1) and gold, 
which are shown in Table 15, led to an increase of $44 
million in the Canadian value of the reserves. 


levée sur les réserves pour le Programme de la monnaie olympi- 
que) et un accroissement de $138 millions de la position du 
Canada auprés du Fonds monétaire international. Les ajustements 
de valeur, qui correspondent aux fluctuations du cours du dollar 
canadien par rapport A d'autres devises, au droit de tirage 
special §(.T.S.) G@oietua tor (voir tableau 15), ont fait aug- 
menter de $44 millions la valeur des réserves canadiennes. 


Net Official Monetary Assets — Actif monétaire officiel net 


$ a $ millions 
U.S.—E.-U. 

U.S.—E.-U. 
7,000 7,000 


G00 6,000 
SDRs 
D:T.S 
5,000 IMF position 5,000 
Position active auprés du F.M.1. 
5 Monetary gold 
4,000 ‘<  Or monétaire 
’ SSS SERN 4,000 
Soh A) 
3,000 3,000 
Net foreign exchange 
(mostly U.S. dollars) 
2,000 Avoirs nets en devises 2,000 
étrangeres 
(principalement $ E.-U.) 
|,000 1,000 
0 0 
1973 1974 1975 1976 
The Canadian dollar moved down against the ma- Au cours de la premiére moitié du trimestre, le dollar 
rity of international currencies during the first canadien a baissé par rapport 4 la majorité des devises inter- 
alf of the quarter and appreciated thereafter. It nationales et s'est raffermi par la suite. Son cours s'est é- 
losed at 97.14 Canadian cents against the United States tabli a 97.14 cents canadiens pour un dollar F.-U. 43 la fin du 
ilar, 0.24 of a cent lower than at the end of the trimestre, soit 0.24 cent de moins qu'a la fin du trimestre 
fevious quarter. However, on an average daily basis précédent. Toutefois, en moyenne journaliére, il s'est légére- 
- Strengthened slightly against the SDR in the third ment raffermi vis-a-vis du D.T.S. par rapport A son niveau du 
larter compared with the second quarter of 1976, second trimestre, atteignant un sommet de 112.336 cents cana- 
aching 112.336 Canadian cents. During the quarter diens. Au cours du trimestre, le report du dollar américain A 
l© premium on the forward United States dollar for terme pour livraison dans 90 jours en dollar canadien a fluctué 
livery against the Canadian dollar in 90 days fluc- entre 4.20 % en aotit et 3.75 % en septembre (taux annuels). 
lated between 4.20% in August and 3.75% in September, 
(an annual yield basis. (1) Depuis le 1°Y juillet 1974, le Fonds monétaire international 
(F.M.1I.) a relié la valeur des D.T.S. 4 un panier de 16 
) Since July 1, 1974, the International Monetary Fund devises dont la valeur peut varier d'un jour 4 l'autre. 
(IMF) has linked the value of the SDR to a basket Ces fluctuations influent sur les éléments des réserves 
of 16 currencies the value of which may fluctuate autres que les devises convertibles, comme l'or, les D.T.S. 
from day to day. This affects the components of et la position de réserve du Canada auprés du F.M.I. 


reserves other than convertible currencies i.e. 
gold, SDRs and Canada's reserve position in the IMF. 


= 9k = 


TABLE 1. Canadian Balance of International Payments 


Current account — Not seasonally adjusted 


1974 


Item 
PaiCeeeese 


$ millions 


A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments 8,423 8,998 
basis). (1) 
Service receipts: 

4 Travel ware ose 48 OERROICLO SONOOOGD Aetercloisictateres 160 433 837 264 174 456 910 275 
15 Interest and dividends ...+.s+eeeresseeere 186 261 216 217 188 258 189 191 
21 Freight and shipping ---.- Sonos cad SOOO TO 356 506 449 501 373 481 426 487 
23 Other service receiptS .--se+eereeeeeerees 410 477 505 535 558 571 563 586 

; 

28 Total service receiptS -+-esesereererees eZ 1,677 2,007 We only 1,293) 1,766 2,088 1,539 | 

| 

29 Sub-total, exports of goods and See oh 10,100 10,066 10,501 8,879 10,655 9,962 10,537 | 

services(2)- 

Transfer receipts: | 

30 Inheritances and immigrants' funds ......- 112 192 236 162 131 190 197 146 | 

333} Personal and institutional remittances ... 54 54 57 58 61 69 73 65 | 
38 Withholding tax(3) ......-: Rove OIC DO OLIG WS 120 76 159 85 USE 82 167 

40 Total current receipts ..-.+esseseeeee O38 8,478 10,466 10,435 10,880 9,156 11,045 10,314 10,908 | 

B Current payments: | 
1 Merchandise imports (balance of payments 65579 7,892 7,719 8,703 8,141 9,133 7,966 8,746 

baisas))) 1c) 

Service payments: | 

4 GPa lex AC OCS OID OO OOOO 522 472 614 370 703 591 787 461 - 
ibs) Interest and dividends ....-..--++e+eeeeeee 511 536 501 861 588 617 599 992 
21 Freight and shipping -.--- eieteleyahsralexel cteenekers 411 564 505 567 461 586 Syly, 573 
23 Other service paymentS ..--++sseeeeeeeceees 742 833 806 821 824 884 850 920 
27 Withholding tax(3) ...--.- SACO FA HOO ers WS 120 76 159 85 131 82 167 
28 Total service payments .......-- shapenees aueheve Devo DODD) 2502 Ph i Ts) 2,661 2,809 2835 3,18 
29 Sub-total, imports of goods and 8,840 10,417 10,221 11,481 10,802 11,942 10,801 11,859 | 

services(2). | 
Transfer payments: 

30 Inheritances and emigrants' funds ..... see 35) 38 Ht 44 Bu 41 54 47 
35 Personal and institutional remittances ... eZ 72 72 76 74 74 74 77 
Sy Official contributions ..... cours OSDOO SoH 88 75 90 79 125 131 110 147 
40 Total current payments .....-..-..-..+--- 9,035 10,602 10,434 11,680 11,038 12,188 11,039 12,130 

| 

Cc Current account balance: 
1 Merchandcemtrad cums eretiatelsilsisistsrsistehetels mahsnaisvale + 546 + 531 + 340)|+ 281 [— S555 }—> 244 — 92|+ 2524 
Service transactions: t 

4 Travel .e.s.deece- seca se encsansces seen _~ 362 | = 39 | + o29=" doe {2pe 520 |=" 435.) + 123) Se 
15 Interest and dividends SiO DO OO DIS NOOO ie 325 = Das S85 || — Gite 400 |= 359 ~ 410.|— eee 
21 Freight and shipping ..---++sseeeeeeeerees = 55 = 53 eS6) | Gant 88 |— 105 eh = 86 
23 Other service transactions ..++-++++++ee+e- Be) 5G S30 |=neesoal = ool —— O13 =) Ole 334 | 
27 Withholding tax ......2--ee eee e eee eeeeeeee = 75 20) Seer A 159 |— 85 |— (eal = \gor 167 

{ 

28 Balance on service transactions ......-- = lee) — 848 — 495 |— 1,261 |— 1,368 |= 1,043 — 747 |- 1,574) 

: 

29 Balance on goods and services .....-. o l= GOS ms NIG) Sissi] Seo le al Ges) = Uppy — 839 |- 1,322 
39 NGG EGANSEGES 2 sa75 «<5 nSnG.c Sua AOD be hee 6 Tea US 6eilice 180 |+ Ge \\e= 144 Toa Nee 107) 
40 Total current account balance ...... ty AISA + 2 1i{— 800 |— 1,882 |— 1,143 — 725 |- 1,215 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. — Se 
Table 5. (2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service 
payments to non-residents. 
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TABLEAU 1. Balance canadienne des paiments internationaux 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


1974 1975 


$ millions 


4 Q's ended 
3rd Q 1976 


4 trim, ie 
terminés le 
3e trim. 1976 


Recettes courantes: A 
8,591 10,102 9,077 32,591 835,347) 36,768 Exportations de marchandises (base de la 1 
balance des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
189 474 1,008 1,694 ole 1,946 NOY aige's Aictelersetetotelet isi» « «.« ca te aeee te an 4 
188 242 183 880 826 804 Intéréts et dividendes We teveMins tore cet NORM rive 15 
402 313 483 INA ESIE isgay/ 1,885 Transportst meer SO ert icy fo aatte tele Talettature re love 2 21 
599 632 661 1,927 22718 2,478 Autres recettes au titre des SCrvices: ses 23 
es Was} 1,861 22385 (oy, ONS) 6,686 Thea bats} Total des recettes au titre des services 28 
9,969 11,963} 11,412 38,904 40,033 43,881 Total partiel pour l'exportation de 29 
biens et de services(2). 
Recettes de transfert: 
163 192 193 702 664 694 Successions et capitaux des immigrants .... 30 
63 64 66 225 268 258 Versements & des particuliers et institu- 33 
tions. 
104 153 89 430 465 513 Rerenues: five calle si(3))! s/o tee arene 38 
10,299 125372) |) 11,760 40,259 41,430 45,346 Total des recettes courantes ..... aru 40 
Paiements courants: B 
8,988 9,902 SeolS 30,893 33,986 36.5 25! Importations de marchandises (base de la 1 
balance des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
879 763 937 1,978 By sy hye 3,040 VOVAIRES Ptaretstette eis ee ole 0) oils, Ui eee seule eee eae 4 
606 795 748 2,409 2,796 Bled Imeeréts! etidividendes ........4.+. ataacesteeees 15 
485 619 540 2,047 25137) PSE TEANSPOTESY a setae a RAR oe ee Tee Eee ee 2 
921 1023: 972 3,202 3,478 3,836 Autres paiements au titre des services .... 23 
104 HS 3: 89 430 465 513 Retenues) fiscales(3) ........ oie piiscicie Bs alia arena te 27 
2,995 hs ays) 3,286 10, 066 WAL ais) We LAT Total des paiements au titre des services 28 
11,983 | 13,255] 11,801 40,959 45,404 48 ,898 Total partiel pour 1'importation de 29 
biens et de services(2). 
Paiements de transfert: 
38 43 47 168 179 175 Successions et capitaux des enipracks. - 3.) 30 
79 78 81 292 299 35) Versements a des particuliers et institu- 33 
tions. 
101 148 103 332 513 499 Contributions officiellles)....,........ ae ae 37 
12,201 13,524] 12,032 AT yf oylk 46,395 49,887 Total des paiements courants ............ 40 
Solde du compte courant: c 
397 |+ 200 + OZ + 1,698 | — 639 ae 617 Commerce de marchandises ............ 2 Bre a Reaer 1 
Opérations au titre des services: 
690 |— 289 ae fold ZOE Na 9727 — 1,094 VOyaeesia iis sss cece cee tee tee te Te SAP ISIN 4 
#18 | — 553 — 565 He 29 de e970) = ESE Intéréts et dividendes ........... PAA See 15 
a= 2106|) = 57 235ale— 37.0 =) 332 Transports Ween act eee te eee TOF ot tes pgeayio. 21 
s22 )— 391 — 311 LS 27 Salant 200) a ou Autres opérations au titre des services ... 23 
ra — 453 — 89 AZO Mo “465 —— 513 Refenues»ficcalesy s+ st. enero Stee ASebiae 27 
1,617 | — 1,492 — 951 3,753 | — 4,732 =>. 034 Solde des opérations au titre des ser- 28 
vices. 
2,014 |- 1,292 — 389 2,055 iyesinstl i Oy Solde au titre des biens et services .. 29 
G2. | + 140 + 117 563 406 a> S476 Eransferts netsw..s . seen cess ee ont Pee ee 39 
1,902 |— 1,152 — 272 1,492 4,965 — 4,541 Solde total du compte courant ....... 40 


: mn : ‘ ae Z rh 

) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 

r la balance des paiements. — Voir tableau 5. (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments — Concluded 


Capital account (4) — Not seasonally adjusted 


Item 
Acct. 
No. 
SNRs EE 
D 
Direct investment (5): 
21 Fr Canadar cues oieteleeestswadere io-asecoviey he) sisisliesa toleoheneteneisns 
25 ADT O adh Gist. storadtarete: oxepenctetatetetenslicl eis - 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds ......c.-csececceccesrers 
31 Outstanding stocks ......cceeceererseeee 
32 NOW! St’ SSUCSii eve -ol'a -aouete Hore 0) oho slroieibn\ohelotelia, ole lnlalaneks\< 
33 REE PHEMEMES 151.019. 0) ssc! a eie's\ 0) oe eleinle elelate ol olersye aise 
Foreign securities: 
35 Qutstandimg, LSISWeG. ory. evs e) ocere ehersiele 6) ~1=1 le) nie sie 
37 Ne Wi SSS UG Sapte tes a uace toler siemens we “ohodollsy betas: Mellomelifeieyor at «i's 
38 Rett meMeM ES) ee tarcbeneionene tote cele! oie '«le¥e elleiovo''o)/=1 *1.0/ 0) 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
40 NAVAMGESmrs, « fanscsjalexst Yor valeisksdsas azausbetsYor tareyvexey aneter’ tele’ = =se9 = il = 3 = S25 LL = 2) = 64 = ae 
44 INSERM Cbaboohesacquan GE ee ee eee ee jell aponaed = 5300) iets 2 sw = er : 
49 | Export credits directly or indirectly at risk - 75 — 193 — 196 — a 98 — 218 -— 100) + l 
of the Government of Canada. | 
50 | Other long-term capital transactions ......... = fii) + 46 + 58 — 15]+ 43 =) oy + 86|+ 5} 
E a Balance of capital movements in long- + 447 = hy) = Libs 8G: || SOT, + 649 + 955|+ 2,00! 
term forms. | 
D Resident holdings of short-term funds abroad: | 
61 Chartered bank net foreign currency position =4 365 =» BN) ORS = 387 | + 370 ERS) + 371 |/- 291 
with non-residents. . 
| 
65 Non-bank holdings of short-term funds + 837 + 89 ap SNe: + 326) |= 78 — 13 =— 6liiss 6 
abroad. | 
Non-resident holdings of Canadian: | 
7/3 Dollar depos itis a sy eterces et-teheheislacelsbense etre relate tere ip als) + 145 + 30 +409}+ 166 + 184 + 36 3lieg | 
Tk? Government demand liabilities .............. = 7 a 7 = 6 a masse a Ye 8 —- 39 = 1/1 |\+ 6 
74 Hieeraigtivaysa bie lulice. seus caesar tenaeeiels ekelaenaActohetedscolavebeye He sm lke) ae 23} ao OWE |p 24 + 14 +a, Qe | 
75 Commencitall spapexy «rie. leieposieveieksisusl4 isis lexsnaiere sis ce Sel ee an aly! ae ley Ne 5 + 38 +. 12 ee 1 
76 Einmance COMpany Papeh 2.0.00 aie « oc wjsekriie oc == Si/ eras cee al — 31}]+ #4176 + 67 —155|+ 
a, Obhemeshout <vecn paper raise tusiaiel-valslaiets ter etates -— 33 — 121 + 72 + 121+ 150 —- 6 + 52)—- 4 
81 Other finance company obligations .......... oe +) 90 ae AUlare — 
82 | Other short-term capital transactions(6) ..... — 138 ap AS)5} — 398 
Ey 2 Balance of capital movements in short- + 437 + 204 = lio, 
term forms. 
RE 8 Total net, capital balance ~.4-cuiluin - + 884 eo — 260 
a Allocation of Special Drawing Rights ......... = = = 
K Net official monetary movements: 
4 Official imternational reserves .......2.... =p aV¥i az All S28) 
5 Officral monetary PiabLiLties: «vic wisi cers = = = 


6 Net official monetary movements .......... om ovat 20 — 279 
ee Se ee weeks 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of * 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Excludes undistributed profits. (6) Includes balancing 
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentifie 


transactions. jot 
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TABLEAU 1. Balance canadienne des paiements internationaux — fin 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


4 Q's ended 
3rd Q 1976 
4 trim. 

terminés le 
3e trim. 1976 


Détail 


$ millions 


Investissements directs(5): 


es 5 /+ 85a 5 990 725) + 630 = age Aun Canadas. ee aie Ketel e ‘lle! by i eheiteany aveen tetera alte 5 21 
Same eO)|— 1403 — 175 775| — 650 ~ Will hall euveweee 30 seqalan). aceekes, lee STM 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
SaeecO7 1+ 9209) 4) 144 41} + 302 nn /e20) Obligations en circulation ..... Pet Sr oh A 30 
+ 34 | — 4|— 5m 2 F et 5 - 75 Actions en circulation .../.. /.... MAA 6 sul 
tee,990)) + 1,878 | + 2,145 2,423 # S150 + 9), 333 Nouvelles émissions i )s0) ae sae Seat 32 
ae l24/— 200;— 273 626] — 691 = 795 Rachatsiisciemsaton eeicts.ci.at ee eee Gite: 33 
Valeurs étrangéres: 
+ Se ete eat | 6 1S) Save 18 + 48 Emissions en circulation ............ a ears 35 
- 5j- 6 | — 5 39} = 69 - 41 Nouvelles émissions ...... PA Ps rie E Bd ain S)7/ 
+ iE 38} + 3 12} + 12 3 47 Racha t sod 6 gin cslsclaevecn.s coer eee ae A: 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du 
Canada: 
aa L47 | — 46 | — 88 Some | 278 - 439 DVAD CES) 1p intra fies hee kites ae oe Foo O ee 40 
— f+ 8 = Shh |e 40 + 39 Rembour.s emep 687 355, .0i-,312,0.0: <tc IE Sa 44 
+ 17 J- HO) 143 588) (= 397 — 177 | Crédits 4 1'exportation consentis directement 49 
ou indirectement aux risques du gouvernement 
du Canada. 
- pal) ist 128) + 247 49 + 134 + 381 | Autres opérations sur Capitaux a long terme ... 50 
+ 2,780 | + 1,954 | + 1,628 871 + 4,106 + 8,367 Solde des mouvements de capitaux a long E 1 
terme. 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers D 
a court terme: 
smeos |+ §©69169 | — 1,265 e354) = sayse — 1,949 Position nette en devises étrangéres des 61 
banques & charte vis-a-vis des non- 
résidents. 
<a 133°) + 68 | — 3 T5910} |» = 8 236 —- 132 Avoirs non-bancaires de Capitaux étrangers 65 
a court terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
> ley ES Sees 597 Se orn = DépOtswenrdollarsl .sas. 5, se Sects ree 
- Ce 26 }+ 2 45 = 4 + 9 Créances & vue sur le BOUVERTIEMENE vies. ots au 72 
rae S87 | + 96 |+ 364 THB bose 37 + 644 Bons xdw) ibesur? 2 eee eee, Pe 74 
120 |+ BS PEE AL sepia 41 + 286 Bifets! deycomierces sel te eee Ge haed 75 
: Boal) 104 | — 18 O44 2197 - 18 Effets des sociétés de financement aie alaeeten ate 76 
> ha 65 /— cpt h 70 ae 147 — 42 Autres effets “a court/terme J).0...0000...., ae 
6 |- 108 | + 21 ls¥sy |S 92 - 98 Autres engagements des sociétés de finance - 81 
ment, 
303 |- 680/-— 288 SL5a —= | 700 — 1,926 | Autres opérations sur Capitaux 4 court terme(é) 82 
375 |— 630 ]— 1,529 645 | + 455 — 3,226 Solde des mouvements de capitaux a court |E 2 
terme. 
2,405 |+ 1,324 | + 99 TSOLOU et ARS Ga + 5,141 Total du solde net sur capitaux ....... E 3 
s Gi: - = - Allocation de droits de tirage spéciaux ......, J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
503 |+ 172 |- 173 _ 404 + 600 Réserves officielles de liquidités interna- 4 
tionales. 
4 = = =" - Engagements monétaires officiels ............ 5 
503 |+ 172 |- u Src! a 404 600 Mouvements monétaires officiels nets ...... 6 


as 


) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 4 
stranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. (5) Sans les bénéfices non répartis. 

) Y compris un Poste comptable représentant la différence entre les Mesures observées des variations du compte courant, du 
pte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 2. Canadian Balance of International Payments 


Current account — Seasonally adjusted 


$ millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments 7z559 7,805 8,735 8,492 8,100 8,221 
basis). (1) 
Service receipts: 

4 Rvaveilas amps ee re cress 5: eRe evict anette saoree 412 427 415 440 446 451 
15 Interest and dividends ......+-seereeeeeeeeerees 208 236 226 210 211 229 
21 Freight. and: shipping tteercsisttels seic treietelietes leva 418 460 463 471 436 434 
23 Other service receipts ..... Ts Sek atatws SM sta vsaele 418 470 509 530 565 564 
28 Total service receiptS ...ccsecececeercrcereee 1,456 1,593 1,613 1,651 1,658 1,678 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 9,015 9,398 10,348 10,143 9,758 9,899 

Transfer receipts: 

30 Inheritances and immigrants' funds ...........-.- 5S) 183 202 164 174 180 
33 Personal and institutional remittances ......... 54 54 57 58 61 69 
38 Withholding tax(3) ..... Walenecoteotetel enette orion ahah sielere ‘alayiene 90 104 TAS ibAly 102 114 
40 Total current receipts) Jiccn..- 3.6. SocdcneT 9,312 9,739 LO 22 10,486 10,095 10, 262 

B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of payments 6,836 7,309 8,208 8,480 C507, 8,544 
basis). (1) 
S i ts: | 
hdl: Stee 2 aa TR Te 491 474 491 522 BoE | 

15 Interestwand cdividendsy < sieiiele ice ove stolereicte wletelele vice eee oot 31 pte ea S| 
pal Bred ehtands shipping tstclercisiors alclereieleleretetetetel es dNetsy nt anere 474 518 505 550 526 538 
23) Other service payments 2.60... s-ucccecccsssccese 752 805 826 819 834 856 
27 WiCh no Uddin antec G3) owe rapbor eteyourbes BR erence aia e che 90 104 115 121 102 114 | 
28 Motalmscerny i Cempayments ie rttemrier Retake tice tact 2,369 2,462 2 als) 2,722 2,773 2,745 | 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 205 9,831 O37: 2a! 15202 11,170 11, 289 | 

Transfer payments: | 

30 Inheritances and emigrants! funds ......... wrsvepere 42 40 43 43 43 44. 
Bs Personal and institutional remittances ...... sieve 72 72 TZ 76 74 74 
37 Official contributions ..........seeseeee ree 73 73 83 103 104 130. 
40 Totalarcurrent payments - ere-¥elokeievels\everetolel teeters soe 9,392 10,016 10,919 11,424 11,391 11,550" 

c Current account balance: 
1 Merichan dds ert ade. .scstare.atscalopolensisie. arcssValetars: eveistereteraetete + 723 + 436 ae Sih + 
Service transactions: 

4 EL Tita Vi Oj Marea Weve fete eke' s/s: 01's (e'i0' 515 /olia} a /a%eys\ovalavousweusyss atay eter stots voters -—- 79 -— 47 — 76 - 

15 Interest and dividends ....... Siaie stayotoisie elon sieeere! sets — 354 — 325 — 350 - 

21 EGetentsandeshipp dn Ger. aerarscorelelens retelbeuskcte steve iersile ike atcte — 56 -— 58 — 42 = 
23 Otherpservice seransaceOns, 1 satcverteeiterieetein cccke ales — 334 — 335 — 317 - 

27 WiGhholidtn gestae eyesore sens snes eich vas velo resraue te ious uate tausiet ava —- 90 — 104 — 115 aa 
28 Totalesenvicesytrancact tons) .-\ejc) ieee aielie iatiexe = SAS — 869 — 900 = 
29 Ballancetion iz0ods and Services, o....2610..se0 — 190 — 433 = 378 = 
39 NEEM ED ANS Perce wie iciareveiste 0 srs yo chal evete el eco yeneleteteerensPoke rere a LK} + 156 mY AS aP 
40 Total current account balance ............ —7 130) = AT = oy = 

iL 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 


(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service payments tt 
non-residents. ; 
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TABLEAU 2. Balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant — Chiffres désaisonnalisés 


Détail N° de 
compte 
$ millions 
Recettes courantes: ‘A 
8,445 8,581 9,021 9,440 9,696 Exportations de marchandises (base de la balance i 
des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
457 461 481 468 515 VOVaces ane eee * Diesa)s sxeie [da euaal Neyeene reece ee 4 
200 186 ZZ 212 194 Intéréts et dividendes ..... Se ever even st aioe. Stat eee ee 15. 
441 456 466 464 499 DLE ANSPOLES: << /.1a youre ae ae Sta Saxe Pee aleialy 21 
567 582 605 625 665 Autres recettes au titre des services: ,2..c60Ge. 23 
1,665 1,685 1,764 1,769 S773! Total des recettes au titre des SErViices we ies 28 
10,110 10,266 10,785 11,209 11,569 Total partiel pour l'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
162 148 207 182 157 Successions et capitaux des inmicrantsea secu ee 30 
73 65 63 64 66 Versements & des particuliers et institutions .. ao 
124 125 26 1132 133 Retenues tiscalles (3) sn. ne eee eisNals totale ta ee ss 38 
10,469 10,604 plate alfstiL 11,587 TITERO 235, Total des recettes -courantes ee eaten 40 
Paiements courants: B 
8,503 8,542 992 9,252 9,076 Importations de marchandises (base de la balance 1 


des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
616 836 769 819 WONT RRaSc cM OS OME MONG ood HA one ee 4 
834 669 817 825 interéts et diviidendes’ 75.206 ooee Cee 15 
BYES) 551 570 542 Transports 2... . ae ial-elelivia: a, Setteke.olca ate ais ei sete ene tree CE ZL 
917 OB 994 993 Autres paiements au titre des services ......... 23 
£25 126 132 133 Retenues fiscales(3) ..... Mie pqumieanl elon iets ice Lhe pena oe 27 


851047 Bi Lal3 35282 Shyehile Total des paiements au titre des services .... 28 


11,589 12,305 a2 yey 12388 Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(2). 


Paiements de transfert: 


44 46 39 Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
79 78 81 Versements & des particuliers et institutions .. 33 
88 147 99 Contributions officielles 322... eee ee at 
126 12,805 12,607 Total des paiements courants ............. Abie 40 
Solde du compte courant: G 
r =e, abypl + 188 +t 620 Commerce de marchandises .............. a ais Shee, aue ye 1 
Opérations au titre des services: 
; = S8) 7) Sienk ee ShOYA MOV a PES bie aleters torn cetacean ne $:8,a10'he Rise Sralda nan eye 4 
; ay) = 605 - 631 snteréts-er dividendes” 7am. ses. ae eee 15 
F = 85 = | 106 - 43 LL ARSPOLES see «tas oeretsavorr el cia oe ioe: SE te ares 21 
; =) 326 - 369 - 328 Autres opérations au titre des services ........ 23 
- 126 ~ 132 - 133 Réetenues ¥ftpeateci ie. ooo se ee 27 
bs 349 iS — 1,439 Solde des opérations au titre des services =. 28 
Poe) — 325 —- 819 Solde au titre des biens et services ....... 29 
ie 185 + 107 af 137 REAUSTEFES NES xy:+.c 2m eineiaiadaciew mdiaes Wen ee 39 
AE Sisib) — G28 — 682 Solde total du compte courant ............ 40 


— Ee Pa Se a ee = — 
Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
la balance des paiements. (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. (3) Retenues fis- 
es sur la distrilhution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 
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TABLE 3. Canadian Balance of International Payments 


By Area — Not seasonally adjusted 


Item 
Line 
No. 
nf Merchandise exports (balance of payments baslS)” Seas as 4,867 5), 51.2) Dy okey 5,954 5,108 5,551 5,192 6,076 
2: Non-merchandise receiptS .++-++eeeeereree BOS CE SE ae 740 1,010 1,334 889 751 976 1,326 847 
3 Total current receipts .....-.++- as) Sishehe ale) Mrorevaiereteta: Sake ate 5,607 6,522 6,651 6,843 5,859 6,527 6,518 6,923 
4 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... _ 4,602 5,330 4,968 Soe 5,302 6,209 bre Vie) 6,163 
5 Non-merchandise paymentS .....-eseeeeeseeceseeeerteeeee 1,484 1,605 SS: 1,845 1,768 1,794 1,804 2,079 
6 Total current paymentS ..----+ reece eee eee reece ceecees 6,086 6,935 6,541 150 7,070 8,003 Pie ee) 8,242 
Balance: 
7 Merchandise trade ....-..s-eeeeeeee ON OS AOUO CGO + 265 + 82 + 349 52 PD — 194 — 658 — 183 = 87 
8 Non-merchandise transactionS ....seeerereeereerenee — 744 = | 595 — 239 — 956 — 1,017 - 818 — 478 — 1,232 
9 Current account balance .....eeeeeeee eee e eee ceeee - 479 - 413 + 110 — 734 — 1,211 -— 1,476 — 661 - 1,319 
Capital movements: (1) 
10 In long-term forms ....+..+-- ONCE BORE C OCMC AUD a a 695 + 286 7 + 584 + 589 + 1,064 + 593 + 151383 
11 In short-term forms ....--+-+- niarcauctsiace) seta earehe nteled vareneree + 60 + A600 — 839 + 368 + 1,196 — 560 — 280 + (898 
12 Total net capital balance ...... ee essere reer eens + 15296 + 1,046 — 832 + 952 + 1,785 + 504 + 313 + 2,032 
United Kingdom: 
3} Merchandise exports (balance of payments basis) ....--. 412 538 472 571 509 549 397 406 
14 Non-merchandise receiptS 1... cece eee e reenter er eee ecees 133 29 244 230 198 246 265 245 
15 Total current receiptS ...ceereeseerecre cree ee er eceecs 545 757 716 801 707 795 662 651 
16 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 234 281 308 348 315 338 289 282 
17 Non-merchandise payments ....seeeseeeeeeereerererecceee 198 240 278 229 197 245 299 234 
18 Total current payments ........ onicopbocsonouenThotnd 432 GyAlL 586 577 Sik2! 583 588 516 
Balance: 
19 Merchandise trade ...-.secee cece cc cece tenes ereecene +e 178 ar 257 + 164 + 223 ate 194 ate 211 + 108 cE 124 
20 Non-merchandise transactionS .....-.+.e+seeeee eens = 65 = 21 — 34 See Be av; ce ne -— 34 a 11 
21 Current account balance ....-.eeeeese eee ence seees LES + 236 t- 130 + 224 tT 195 tap 22 + 74 +» 135 
Capital movements: (1) 
22 In long-term forms ......++-++++ eiaiee¥ stats) <in) aXe \nvave)s/@/a/ayeians - 54 + 3 — 21 a Lh - 61 - 58 + 175, + EE 
23 In short-term forms .....--seeeeeee Sh Ande DODO woOUS tc = 119 = 527 scare — 148 + 161 + 67 — 357 — 368 
24 Total net capital balance ........ COC OE AO Otae a olen a = | LS -— 524 + 210 -— 141 + 100 + 9 — 182 -— 257 
Other EEC: (2) 
25 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 418 533 522 635 523 655 544 574 
26 Non=mexchandise receipts: {... 6.0... eee w ees cuccweceree 106 169 197 160 144 183 211 175 
27 Metal Current LECespes cisislo nice eraisicie snlomieel tere le ea 524 702 719 795 667 838 755 749 
28 Merchandise imports (balance of payments basis) ..... on 365 504 511 bay lis} 511 540 490 506 
29 Non-merchandise payments ....+.+.seeeseeeeeceerecrereee 189 233 254 218 211 240 283 236 
30 Total cumrent payments wi... si 6s ocin cin oe nicisiole ecemisainiscins 554 737 765 733 722 780 773 742 
Balance: 
31 MerchanGtiee NCOGe etait cinta) chai yayslor siavaraieietelese BO DeeL OSE cre ee) + 11 A390 Wes | 702i LS + 54], + 68 
32 Non-merchandise transactions ........+. aa oenavare ohwic - 83 - 64 - 57 - 58 - 67 = 57 - 72 = 61 
33 GULPEIIEPACCOUNT DALanee” ci. ee aicts ce pacers ties te ceteatane - 30 - 35 — 46 + 62 - 55 + 58 - 18 e 7 


(1) Capital movements by area are available at this time only for Canada's transactions with the United States, United Kingdom and globally. 
(2) Includes Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands. & 


TABLEAU 3. 


= 3). 


Balance canadienne des paiements internationaux 


Par zone — Non désaisonnalisé 


sa 4 Q's ended | ii 
1976 3rd Q 1976 
= 1974 1975 leoerime Détail 

I II Ill Iv terminés le NO de 
3e trim. 1976 ligne 

$ millions a + 

Etats-Unis: 
5,957 6,889 6,063 21,650 21,927 24,985 Exportations de marchandises (base de la balance des 1 
Ppaiements) . 

778 993 1,362 35973 3,900 3,980 EASE 1 Sc uma pa POOLE SEAN eta RA eee ees 2 
6,735 7, 882 7,425 25,623 25,827 28,965 MONS VET APSA SIs CMSs 1oid21 oe. Sty oon GAEL EL el 5 3 
6,143 6,812 5,695 20,632 23,049 24,813 Importations de marchandises (base de la balance des 4 

paiements) . 
1,949 2,161 Zee 6,507 7,445 8, 300 DOVES LDLGS Tce, Aa eS Seed ath oteratats Intec mtatery s/aee eteieine 5 
8,092 8,973 7,806 27,139 30,494 335113 Total des paiiements: courants ......2.ecce0+.cc+es<s a aie ee 6 
Solde: 
Bo 86. © i Fie + 368 + 1,018 Elta L247) ae 172 MAE GH EDGLSES Ettore meee nse eee eee ee 7 
Saal = 6S a 749 Snot <3 5945 4 320 Invisibles 8 
ae 3517 P0309) oe 381 =F 16 = 1667 — 4,148 Solde du compte courant 9 
Mouvements de capitaux(1): 
+ 1,854 eg. 5 te 681 SOM spe + 3,379 + 4,790 A long terme 10 
- 379 = 349 =a PASS) + 890 a elie 254 — 1086 A court terme 11 
es4 75 + 723) - Sys} + 2,462 + 4,633 ty AO Total du solde net des capitaux 12 
Royaume-Uni : 

427 543 490 1,993 1,861 1,866 Exportations de marchandises (base de la balance des 13 

paiements). 

205 242 276 826 954 968 RV ISNE LG SU oerasetan same ats Aaa sie ers a ceine se ete ae 14 

632 785 766 2,819 2,815 2,834 USGae Sd CSE Centex COUnAnGeR thi nucn Vy Aue A eae bee ee 15 

309 342 285 1,171 1,224 1,218 Importations de marchandises (base de la balance des 16 

paiements). 

207 257 311 945 975 1,009 PENT GE DL GS arte ier 3 y= RPDS Ful) or. oer olor amet erepdcieenrs 17 

516 599 596 2,116 2,199 Meywhif POG Ld aaa as enemies cco ureuies Wk <\s1-fs/ 4 el tegertelel neers) ee 18 

Solde: 
a 118 + 201 + 205 + 822 + 637 ot 648 BaP Na UGGS eSctiiaieccinie ait ate yais oi Aee ePe t eeEl 19 
om 2 = 15 = 35 = 119 = 21 - 41 Invisibles 20 
ua 116 + 186 + £70 209) + 616 + 607 Solde du compte courant 21 
Mouvements de capitaux(1): 
ip 97 an SE + 27 = 65 + 167 + 457 A LES tate eer ti atncarat le era tatters ei 22 
me 8 256 = 32 fo aS =) /563 = 497 + 1 Bs 5 BIC Lt iearapscterel Ye ee ne o/ecols\ 2 ow, nidis ora arch SE aR aeaeo 23 
mate e353 + 190 + 172 = 91628 = 330 + 458 Total du solde net des CORLERUR Bre stele ielaeeine ene satel 24 
Autres pays de la C.E.E. (2): 

488 615 654 2,108 2,296 2, SOL Exportations de marchandises (base de la balance des 25 

paiements). 

155 221 264 632 713 815 ME VES EDLs Sefer oeterenel scant ict Fesatt Willan cieaiaacines facie Renee | 26 

643 836 918 2,740 3,009 3,146 Tored deg Suecel tes | coungn Gag tga. beta. Selassie oe eee 27 

461 ey Es} 488 1,895 2,047 1,968 Importations de marchandises (base de la balance des 28 

paiements). 

248 298 352 894 970 1,134 Ppvd sabe es etree ri Poe AEE 3 sakes Karna tnaee eee 29 

709 811 840 2,789 By Oly? 3,102 Total des: patements courants “ss scnelnt waeeb ime ceactieds. 30 

Solde: 
+ D7: + 102 + 166 + 213 + 249 + 363 BREORARGT SES pia coo ose ars sie anor ce aelaasin vikislc Wa.dandes’.c 31 
= 93 - 77 - 88 — 262 - 257 — 319 EARTH TORT Gp nmicltae nee eae teenies kee ee. 32 
= 66 + 25 + 78 - 49 — 8 + 44 Side Sa compel" cour antiaiu seme Mey Gee tos hy tiee a 33 


Was 2 P| “ es & - .. < _lng 
Les mouvements de Capitaux par zone ne sont disponibles A l'heure actuelle que pour les opérations du Canada avec les ftats-Unis et le Royaume-Uni 


et au niveau global. 


Comprend la Belgique, le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la France, 1'Irlande, l'Italie, le Luxembourg et les Pays-Bas. 


Line 


34 
35 
36 
37 
38 
39 
40 
41 


42 


43 
44 
45 
46 
47 
48 
49 
50 


51 


By) 


53 


54 


55 


56 


57 


58 


59 


60 


61 


72 


73 


74 


(3) Includes Australia, Austria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland, and Turkey. 
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TABLE 3. Canadian Balance of International Payments — Concluded 


By Area(1) — Not seasonnally adjusted 


1974 
Item oi 
I Ew LED Iv I 
$ millions 
Japan: 
Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 566 622 514 521 400 
Non-merchandise receipts ...+..+-- due aa ncled emilee de wrest 48 63 61 64 49 
Total corrent receipts i. csvevsncsnceteseresine cle eels 614 685 575 585 449 
Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 246 336 383 449 352 
Non-merchandise payMentS ..ceeecceeceecrerssccecereerene 32 45 44 49 38 
Total current payments ....c.secerccercccersceces erahanets 278 381 427 498 390 
Balance: 
Merchandise trade ..... Siajatn\sts(efe/a'eie/sie\c's/e/=/efe(eleinveiurslelal® = 320) + 286 seat! 72 it 48 
Non-merchandise transactions .....ss.eeeeeeeerers is Sa 16 + 6 + AZ 15 + 11 
Current account balance .....sseeeseeeeees sfeteerelate + 336 + 304 + 148 87 + 59 
Other OECD: (3) 
Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 229 309 267 301 234 
Non-merchandise receipts ........... adeanooeacgconsodeD 53 84 88 wh) 54 
Total current receipts: ....scncreseccevscenves ODO 282 393 355 380 288 
Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 226 229 301 398 287 
Non-merchandise payments ......... siete ptele wt warays ei Rise feverstsi ikey/ 170 as 169 166 
Total current payments ........ wiclelsieialstelsisieleteisie BOO OTS 363 399 474 567 453 
Balance: 
Merchandise trade ..... nvoaleravaieisletelers vteleteresatetersletevetetstsys a 3 + 80 eos io, = oe 
Non-merchandise transactions ....+....+.-eee osecee = 84 = 86 = 85 90 = ue 
Current account ballance 2... csssccenencenes boacense = 81 =) iy) 187 = 265, 
Other: 
Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 633 909 967 1,002 812 
Non-merchandise receiptS ....seeeeeees hile ere,ehehe.b aleisi oie efele 198 378 376 315 289 
TocadMeuGnemc GOCCLP EST eisisie\eissaimarslviclale olelsterclere ofotei sia, e,siete 831 1,287 Ie eee) ey: 1,101 
Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 906 Wea 1,248 1,261 1,374 
Non-merchandise payments ...... sansa elereterni eel etaiele ober ar 341 297 317 308 432 
Total current payments ......seeeee Rlaletuyarotera) uate laters Adod 1,247 1,509 1,565 1,569 1,806 
Balance: 
Merchandise trade ...... mteteterstaictaletytetareinte doGcte elatere = AUS = 303 — 281 259 = | 562) 
Non-merchandise transactions ........+.+++.. eeeees = 143 + 81 + 59 7 ae il SS) 
Current account balance ..sccccveccccrcevccasesce -— 416 — 222 = Pelz) 252 = 705 
All non-residents: 
Merchandise exports (balance of payments basis) ....... Teh2s 8,423 8,059 8,984 7,586 
Non-mexchandise recempts(4)) <eveverelsveinvewielelsveisjcrercie siels) oieilel’ 1,353. 2,043 2,376 1,896 1,570 
Total current receipts .........+. BORD On Ae Recerterie 8,478 10,466 10,435 10,880 9,156 
Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 6,579 7,892 7,719 8,703 8,141 
Non-merchandise payments(4) .....--.eeeees malereretots osecoe 2,456 2,710 25715: phe) 2,897 
Total current payments ...... wisjerw bie!ayss)5/aferee sJeroiws) averners 9,035 10,602 10,434 11,680 11,038 
Balance: 
Merchandise: trade: a). .jecc cece siesce's + 546 1 58 + 340 281 = 555 
Non-merchandise transactions ... -— 1,103 — 667 — 339 1,081 = Poe, 
Current account balance ...... GODOROCS DODO bOSOG —— ODT — 136 ce ath —F5 300 = 15882 
Capital movements: 
Dine Long =Cerm: thOXMS 1 als cie.c.c\assve enejs) ¢minala Aochoansanc sinlalatete + 447 - 47 =— 115 SG + «497 
In short-term forms .......... mictelopfoctameiete moe praeiete 437 + 204 = 165 169 + 1,348 
Motal Met iCupt cade BALAMCE: screcrerefoie-olelecslarcretelelerecetetettera + 884 157 — 280 ey et Fi + 1,845 
Allocation of Special Drawing Rights ......sesceeceeees = = a = > 
Net official monetary movements ...........00+ eisiersta‘eiete + 327 + 21 ore = 45 = ah 
poor 


(4) Includes withholding tax which is not allocated on a bilateral basis. 
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TABLEAU 3. Balance canadienne des paiements internationaux — fin 


Par zone(1) — Non désaisonnalisé 


if 4 Q's ended 
1976 3rd Q 1976 
T = —— 1974 1975 psec Détail 
I IL III Iv terminés le N° de 
3e trim. 1976 || ligne 
millions T 
Japon: 
593 613 558 2228 2,102 2,281 Exportations de marchandises (base de la balance des 34 
paiements). 

52 68 79 236 274 261 SNe Ae COROT i Oe POOR eT Dae S oS oaGe ce 35 

645 681 637 2,459 25376 2,542 Hotad desiecettesscourantes! danas see eeeeemetete res 36 

352. 371 360 1,414 1,191 1,364 Importations de marchandises (base de la balance des 7 

paiements), 
50 55 51 170 a7, 204 EAN GE Dad aos SS MRT OD Oe MEIC ONG A waNOy eee Cee ae 38 

401 426 411 1,584 1,368 1,568 Totalmdes padiementsicourants ssn cena ee ae ee 39 

Solde: 
+) 242 + | 242 + 198 + 809 + OLE +) £907 Meir CRAG CS Maun cre sieves clors y a2 caprytes 40 
+ 2 + 13 + 28 + 66 + 97 se 57 Invisibles 41 
+ 244 + 255 + 226 = 875 + 1,008 + 974 Solde du compte courant 42 
Autres pays de 1'0.C.D.£. (3): 

219 265 284 1,106 897 970 Exportations de marchandises (base de la balance des 43 

paiements). 
77 101 114 304 308 374 SUN ARS SPS een SU se RARE OCS AC re Stree oe a 44 

296 366 398 1,410 1,205 1,344 Hlotaliydes redettes ‘coucantes «est ance recente meee 45 

277 292 328 1,154 1,187 1,199 Importations de marchandises (base de la balance des 46 

paiements). 

200 223 218 649 734 836 WNP ECHESS Pe ooo CaaS AAD He eA OCCIID AAD SUNS Us Gc aomor aie b ery 47 

477 515 546 1,803 1,920 2,035 otal decupaliements courante «ti asieeee sie aeruictee renee 48 

Solde: 
ce 58 = 77] — 44 = 48 = 290 =a 229 MAL CHARGHSE Sima. odimaisteieis dete poison Aca s heen tener nee 49 
= $23 = 122 = 104 = 345 = 426 = 462 Invisibles 50 
= 181 =) 149 bes) = 393 = to — 691 Solde du compte courant 51 
Autres: 
907 nbaalya7/ 1,028 S35 5ud 4,264 4,335 Exportations de marchandises (base de la balance des 52 
paiements) . 

337 492 499 1,267 1,469 1,667 DONA DIV es Natt bie eR altro as fos Bisnis Teunin tan A Sv a Meuavakt. No tabata cial aiaasi store 53 
1,244 1,669 oe 4,778 35,738) 6,002 Motel destuecestcsrcourantes’ sole .ch/ciswnccueccene tne: . 54 
1,447 a a7-2 1,359 4,627 5,288 5,589 Importations de marchandises (base de la balance des 55 

paiements). 

455 475 385 1,263 1,643 1,740 TAS UD Le Sh ee enka watts, dere alos ceo e/ae cee eT oe 56 
1,902 2,047 1,744 5,890 6,931 7,329 potal des padcenentes courant aya cc. se cul, at este cnee 57 

Solde: 
— 540 = 395 = Soil — LS = 15024 eo TA Matchendises”. ooesiscn ces emer Te Nee 58 
- 118 ot by, or 114 + 4 = 174 = 73 Invisibles 59 
= 658 = 78 sey Fil Eh 0 Oy = Lkos me eh yay) Solde du compte courant 60 
Tous les non-résidents: 
8,591 10,102 9,077 32,591 33), 347, 36,768 Exportations de marchandises (base de la balance des 61 
paiements). 
1,708 2,270 2,683 7,668 8,083 8,578 DE SEDI (A cteca ares elvis oaiPegetgta in yy eevee meee Oe 62 
10,299 3 Ser 11,760 40,259 41,430 45,346 Total des: recettes colirantes. <1.) aar/scietcn sete canccaees 63 
8,988 9,902 8,515 30,893 33,986 36,151 Importations de marchandises (base de la balance des 64 
paiements). 
3,213 3,622 Asks: 10,858 12,409 13,736 AD WESLORSS GS iy fe A teclets - ides chee ee a, 65 
12,201 13,524 12,032 41,751 46,395 49,887 Total des, padements courant © xjasv.asieis «)s Haan aisiempeiew sins oo 66 
Solde: 
- 397 =F 200 ap 562 + 1,698 — 639 + 617 Mardhiond ses. tea) /erlesc wee So deee dens ORO es Se ee 67 
= 1505. — LS 2: a 834 = 35290 — 4,326 5,158 Invisibles 68 
c= DOD apt ake =P asia, — 1,492 — 4,965 — 4,541 Solde du compte courant 69 
Mouvements de capitaux: 
+ 2,780 | +1,954] + 1,628 + 871] +4,206 + 8,367 A long terme .. 70 
— 375 ~ 630 = ae o re 645 + 455 — 3,220 A court terme 71 
+ 2,405 pel 324 + 99 + 15516 + 4,561 Hae Sis ep: Total du solde net des capitaux 72 
= = = _ - - Allocation de droits de tirage spéciaux 78 
oS 503 te LF2 SN LS + 24 —- 404 + 600 Mouvements monétaires officiels nets ...........22ceececeeee 74 


em me ts 7 = : 
(3) Comprend l'Australie, l’Autriche, la Finiande, la Gréce, l'Islande, la Nouvelle-Zélande, la Norvége, le Portugal, l'Espagne, la Suéde, la Suisse et 
la Turquie. 
(4) Comprend les retenues fiscales, non réparties bilatéralement. 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States 


Current account — Not seasonally adjusted 


$ millions 


A Current receipts: 
i Merchandise exports (balance of payments 4,867 5,512 Syne 5,954 5,108 5, 25 5,192 6,076 
basis). C)) 
Service receipts: 

4 MeN somq oe BSSRAeeROS BO On Avsteyogenels a axouaye teats 126 338 673 191 130 320 695 192 
15 Interests and aivaidemd sata reise <1e slelstalele sleerets 132 135 129 Si) 136 wal els? 114 
fat Freight and shipping .......s.cscsesees wives 193 238 219 242 193 216 200 236 
23 Other service receipts: s.ics6 ec <0 etepets 225 224 226 249 229 239 226 233 
28 RotallmsenviicewTeCe dp tssiwels eteycielelslelslalersiera\ets 676 935 iL ET) 819 688 896 D235 775 
29 Sub-total, exports of goods and 5,543 6,447 6,564 6,773 Seeks 6,447 6,430 6,851 

services. 
Transfer receipts: 

30 Inheritances and immigrants' funds ....... 2) 38 47 29 22 29 36 25 
33 Personal and institutional remittances ... 35 3) 40 41 41 byl Sy 47 
40 Total) current -LECeLptS! crsisjelsw es melase -1s noo 5,607 6,022 6,651 6,843 5,859 Cin a eA7i 6,518 6,923 

B Current payments: 
il Merchandise imports (balance of payments 4,602 55.330 4,968 By By 55502 6,209 55372 6,163 
basis) eG) 
Service payments: 

4 Wngehgeal Bees Gric oboe DEH Oc. SCCRORO OO Oe acceecherate 328 296 347 225 480 377 458 272 
15 Interest and dividends ........ aiaeire lays sPatavere 417 440 407 745 479 498 480 856 
Pat Freight and shipping .........- Srefeicitee helene OF 204 266 241 277 230 282 260 294 
23 Other. service payments .......cccsccccceve 492 560 532 550 538 596 561 610 
28 Total service payments .......... see ees 1,441 i Doe 1527 1,797 eT 1, 753 1,759 2.032 
29 Sub-total, imports of goods and 6,043 6,892 6,495 7,529 7,029 7,962 7,134 8,195 

services. 
Transfer payments: 

30 Inheritances and emigrants' funds ........ 19 19 23 De. 19 19 23 24 
33 Personal and institutional remittances ... 24 24 23 26 22 22 22 23 
Fi WEficLal contrEbGELOns yes < fesiete sc «elec «ca Fi = = = = +: > =: = 
40 Totalcurrent PayMents: sis siseiselecie crs sie scelate 6,086 6,935 6,541 7,577 7,070 8,003 UUs) 8,242 

G Current account balance: 
1 Merchandise ntisa Oem t terion s/arcicveis)olelerietersleisistare 56 aw ZOD + 182 + 349 ae 2 el | OD SV SBN 87 
Service transactions: 

4 NR hater averede etc esti ctelssareicia, svorsetateraicts Srasieiaeds — 202 + 42 + 326 = Hille S50 57 + 237 | — 80 
15 Interest and dividends ..... AT DOC RTO — 285 — 305 — 278 =(6038a— B43ii=* 377 =s365Niot le 
21 Freight and chipping jn. seis cies meet rabese = i = 28 — 22 =) 935, |= 37 |- 66 = 160) 58 
23 Other service transactions ...........«. ary — 267 — 336 — 306 —301}/-— 309}— 357 — 3395)/— ae 
28 Balance on service transactions ....... : — 765 — 627 — 280 — 978 |— 1,039 |— 857 — 521 | — ta2er 
29 Balance on goods and services ........ = 500:| — 4456 + 69/1) —.756.)— 1,233))— 1,515.) » — 7049|— 4a3ee 
S| RE (EES codostoenscounaun owe opiavaeters 21 si| ces 3 2uleces ela \aieees 220) 0) 22 oun | 
40 Total current account balance ...... — 479 — 413 + 110 — 734 \= 1, 2115|> 1,476 — 661 |— 1,319 Se 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 


TABLEAU 4. Compte bilatéral canadien avec les ftats-Unis 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


4 Q's ended 
3rd Q 1976 


4 trim. 
terminés le 
3e trim. 1976 


$ millions 


Recettes courantes: A 


5,957 6,889 6,063 21,650 21,927 24,985 Exportations de machandises (base de la 1 
balance des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 


136 323 705 1,328 USS, 1,356 MOYABES sora areteterril seat oieale HACER As pA Teele. 4 
137 117 110 533 488 478 Intéréts et dividendes sinxoheyoeis.ctobe¥eh thers. betta. cvs 15 
203 237 227 892 845 903 PLAN'S p OTS! Mee arer cite; « oare Si viel siisten eis ovelelebobcve cherie. ove 21 
234 246 244 924 927 957 Autres recettes au titre des services BARE 23. 
710 923 1,286 3,677 3,597 3,694 Total des recettes au titre des services 28 
6,667 7,812 7,349 25,327 25,524 28,679 Total partiel pour 1'exportation de 29 


biens et de services. 


Recettes de transfert: 


23 25 au 143 iD: 104 Successions et capitaux des immigrants .... 30 
45 45 45 153 191 182 Versements 4a des particuliers et institu- aye 
tions. 
6,735 7,882 1425 25,623 25,827 28,965 Total des recettes courantes ....... syalsvers 40 
Paiements courants: B 
6,143 6,812 5,695 20, 632 23,049 24,813 Importations de marchandises (base de la 1 


balance des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 


567 493 574 1,196 (ee oiehy/ 1,906 MO VAS Cie ates aleiel wi sisietssia Ae ste elsPsbele.eeteyefal ete ehste) i 4 
478 623 564 2,009 22313, Pp Svan Intéréts et dividendes ......... ls, sists PePat chads 15 
246 306 278 988 1,066 L124 LEAUSP ONESS  orets) sis. p.9-0/5) oeshenond diskette soeite ahs ad plislel ai 21 
613 693 646 2,134 PBEES30)5) 2,562 Autres paiements au titre des services .... 23 
1,904 22 iS 2,062 6,327 Tiyan al 8,113 Total des paiements au titre des services 28 
8,047 8,927 TRUS: 26,959 30, 320 32,926 Total partiel pour 1l'importation de 29 


biens et de services, 


Paiements de transfert: 


19 20 23 83 85 86 Successions et capitaux des émigrants ..... 30 
26 a || 26 97 89 101 Versements a des particuliers et institu- 33 
tions. 
= = fe = = = Contributions officielles ....... sel ctehermalerars 37 
8,092 8,973 7,806 277139 30,494 BI 113 Total des paiements courants ....... oncon 40 
Solde du compte courant: C 
_ 186 | + 7p + 368 + 1,018) = 1,122 + 172 Commerce de marchandises ............ ‘aero oivle ste il 
Opérations au titre des services: 
= 431 }-— 170 + 131 + 132} — 250 - 550 MOVES ES 2 taieuniere als cry selene Sle veloiniatel eis Sjsralsisisie aie 4 
me 3418) |! 506 — 454 = P9476, | “= 15825 — 2,043 Intéréts et dividendes ...... Minuelate Sie os 0's \a:¢ a 15 
3 ASt as 69 = 5) — OG be Dol - 221 RE AMS POLLS Mea spave ra ctevete Sa a s]'s) simi e) @ aetolvelmieie, ahaa 21 
Ss a0) 447 — Noy! — 1,210 i W5re39/'31 — 1,605 Autres opérations au titre des SeCrvices ..4 S| 
= 1,194 |— 1,192 — 776 = 25650) — 35674 — 4,419 Solde des opérations au titre des 28 
services. 

— 1,380 | — 1,115 — 408 86325) = 457916 — 4,247 Solde au titre des biens et services 29 
aa 23 ]+ 24 pe et) + 116 + 129 + 99 Transierts .netsmalous ie Hise a ducers sal lete aaa oe aes 39 
moa, oo7 | — 1,091 — 381 — 1,516] — 4,667 — 4,148 Solde total du compte courant ....... 40 


tS a ae . : pe . ee 
(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
par la balance des paiements. 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States — Concluded 


Capital account(2) — Not seasonally adjusted 


Item 
Acct 
No. 
$ millions 
D Direct investment (3): ) 
21 Im Cama daw aecrcerdciis os-c-ne eietecle ect ern ar WAS) Ila 69 ap Ie +283 [+ 139 )+ 254 ae ish (hoz 11 
25 IND EO AG = cxstords) exes e.evsueis easels @ ora ae eee sae|= Bh | 49 = 285 = 125) lies S00 LOS = Sih 64 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding sbond's Mac. yer. terval oe eek aoe mate | ce at 1 + 4 A |S Silas 12 ase Weed ae 13 
31 Outstanding iSlOCKS sa <7 aa cierere averelein, setedrterets oP 86 |— 36 = OY = Bi |i 34 | + 56 =) PL2. 22 
32 New (ies ties" ays. ileal ice oars hates dicks ayer ore Gr Eee Seve toS/ 25460 ot OZ a) tame OnS + 479) |S 333 
3 REtiir enient Swevarereverstesveks (oe susievers) ove val aesteeieencrens = (SY ij NS) = Hales} el KA =) SSS | ee eae eG) | — ae 
Foreign securities: 
85 Outstandime PiSSWeS aiycu erie icicnstenercleleroerlsne ate 54 | + 27 = 25 nm 25)y) 14 | + 54 sa cea 71 
37 INGWRUS GRIEG craved Pees or ekavexe) olershowolprancholeierchet ch step sitericys 5 OA 2 = 2 Fi CPV 2S 1 = Tle 16 
38 REA ReMIeMIE Sic etaesesPeieievees oreo psc eV alenavey suelotee eee aE 2 ioe 2 2 are 7) |e aR 2 Tea 22 ict 2 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
40 I NOM ELINA Sy OAC OSETIA Cin Ok CICERO COC LCOS = = - = a = = = 
44 Repay Meni Semarredheworonetsteraedeetetats eieteconoreterelchevere renee) « = a = 7 oi = = oa 
49 |Exports credits directly or indirectly at risk |— BE |= ll = § = Sh= Cl — 4 = Ae 9 
of the Government of Canada. 
50 |Other long-term capital transactions ......... + 12 || a 66 + 66 ae elise 20 | + 26 + 100 | + 77 
ine al Balance of capital movements in long- ta (695) |r 286 mW + 584 |+ 589} + 1,064 + 593) + 15.133 
term forms. 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position |+ 874 |+ 411 = 0) +408|+ 467/}— £467 + 32} -2 15452 
with non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds + S60 35 ae G5) sp 1 || ar BN |= 36 ee alls os} 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
78. Dolikareidepo sails Marae etal sltet slater -batevatete tel akatahatelelel« = SW ae 81 = 16 + 131]- 61) | + 17 + 86)+ 36 
Ue Government demand liabilities .............. - = = as = = = — 
74 Mheeeisrthaya HUUINS Gosek ona conn dootooonDG.OOdeDa Be 1 = te Ih ot TPA Se 26. |= 23 2 ee 1 
75 Commenccila Ll spapere wane recctas <ieneta: haretercleneh oh enalarelere, » ofa 34 |— 9 ie MWA pe alle yall Se 8 ee ee 16 
76 Finance COMpany PAPEK’ sees score wi spereises,s.s\0 e.as00 © + Seats 42 + 10 — 36|+ 166 | + 76 = 139) 134 
77 Other kshost— tern) Papers Releuterst ayia Webel cl cveleteleyere = 64 | — a2 smeeOi7, + 1+ 162 |= 8 + 30]- 31 
81 Other finance company obligations .......... ar BE ae De ae HAL sp Uiey IE 88 | + 3 el 8 
82 Other short-term capital transactions(4) ..... ——eeso St | 1255 = (Aili) — 168}/+ 498 |— 130 —- 276|-— 649 
2 Balance of capital movements in short- ta OOH 7760 = "839 qeoos Tt 1196s) 566 = 280) | + 7898 
term forms. ‘ 
E 3 Total net capital balance ...... soa + 1,296 |+ 1,046 | - 832] +952/+1,785|+ 504] +313]+ 2,031 | 
G Balance settled by exchange transfers ........ = 49851 —) 620 + 365 — 358;/— 694/+ 425 + 341 ]-— 606 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ............ + S9F ee 13 = 357 — 140 |- 120 |—- 547 - T+ 106 
5 HLEictalemonetary UtabaLPeves « Asvscscreievcyeecueiste = = - - - - = - 
6 Net official monetary movements .......... + 319 |+ is — 357 — 140/-— 120|— 547 —- 7/]+ 106 


—_—__ 
(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. (4) Includes balancing 
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified 
transactions. 


| 
[ 


TABLEAU 4. Compte pbilatéral canadien avec les Etats-Unis — fin 


Compte de capital(2) — Non désaisonnalisé 


4 Q's ended 
197 
6 3rd Q 1976 
IP 1974 1975 5 Détail 
4 trim. 
Ve it IIl IV terminés le N° de 
| : 3e trim. 1976) ete 
ote 
$ millions 
eS ws Investissements directs(3): b 
= 35) |— 28 esl Cla te 55 = 303 Aun Canad a: a4. sy bie ate elated c(o-c epee ae 21 
= 24 |- cle 54 Se 2 | sy ae WD Dol lebranear fg ft dy. cee eee 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
a 36 | + NGS |} ae 8 + 16} + 38 of 73 Obligations en circulation|...5.90.000.., 05 30 
= (yi Sul = 36 = 68 | — 12 = 67 ACElOusien cinmculatt on wares eta dene one 31 
2,007 |}+ 913 |+ 1,318 + 1,816 | + 3,453 ap Spewae Nouvel Les temacctonc mtr Ryne tree eee aera 32 
Seelo2 |— doo |i— 192 D045 = 5 e53i ae 649 Racha yatereomnwee ureter pacts ee 33 
Valeurs étrangéres: 
- Siete 125) | aL + 71 + 18 + 40 Emissions en circulation .................. 35 
- |- Cale 1 - 8} - 26 = 18 Nouvellesmenpicstonaii st ea elena 37 
+ 2] + S6a et 2 a @ || ar 8 a 42 RalGh a5 he, eteiotateretet reactant areata et ea ee 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du 
Canada: 
= ~~ = = = rt SV ATCO GI 1 Waretoraters in eie/sin ial chelate oi etal rae ene ee 40 
= = i = = r= Rembours Gm ent susny.veversiareleie: stesalteraeiae at tee eee 44 
- Y i+ 7 i - 45] - 3} ats 15 | Crédits 4 l'exportation consentis directement 49 
ou indirectement aux risques du Gouvernement 
du Canada. 
+ SON (227) — 42 elo Se ete S + 292!) Autres opérations sur capitaux a4 long terme ... 50 
71,854 |+ 1,122 |+ 681 reli 572s e385 379 + 4,790 Solde des mouvements de capitaux a long [E 1 
terme. 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers D 
a court terme: : 
e 335 + 1,073 | + 1,484 ta 369 Position nette en devises étrangéres des 61 
banques 4 charte vis-a-vis des non- 
résidents. 
= 65 tae Li2al = 92 + 5 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 65 
a court terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
+ 1 + 65) )ee 78 bs 6 Depoucvenkdollars cea seen seen 71 
ra = = oe Créances 4 vue sur le gouvernement .......... 72 
it 4 + Oe ere Z ot 26 BONS) CU gL COs M.tete guyuerraren eiechoe meee eee eee 74 
wm 120 st 42 +: 41 =) 280 Bifetisy degnoumerceyayers sears aa nee ee 75 
~ 26 + CASS | ares) ee2Si7/ - a7 Effets des sociétés de financement .......... 76 
a «LOL ~ LOSH 9 e153 = 45 AUCTes (effets a court terme 5..00..-...)000.. 77 
fe 6 te 148 | — 92 bane LCS) Autres engagements des sociétés de finance- 81 
ment. 
me «85 = (6845) 557 — 1,606 | Autres opérations sur capitaux 4 court terme(4) 82 
a 6379 eh 890 sel GY! — 1,086 Solde des mouvements de capitaux 4 court . 2 
terme. 
ta. 475 + 2,462 | + 4,633 + 3,704 Total du solde net sur capitaux ...-... rE 3 
. =~ ad - 534 ++ | Solde réglé par les transferts de compensation 


Mouvements monétaires officiels nets: 
= 165 | — 568 Je Réserves officielles de liquidités inter- 4 
nationales. 


isa 
[2] 
909 
fo 
ag 
@ 
58 
@ 
=| 
ct 
o 
=] 
fe} 
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@\ 
la 
ry 
bs 
lal 
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be 
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be 
e) 
= 
o) 
vs) 


+ - * . > 
2) Dans les comptes D et E°le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, soit ume augmentation des avoirs A 


€tranger, ou une diminution des engagements envers les ion-résidents. (3) Sans les bénéfices non répartis. (4) Y compris 
| poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de ca- 
tal et des réserves: il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures 


ote 
1974 1975 
Item 
Line I TI) III | IV fi EL Tokar IV 
No ot 
$ millions 
1 Trade of Canada Exports (customs basis 7,056 8,421 8,080 8,884 7,719 8,783 7,748 8,853 
including re-exports). 
Adjustments: 
2 Wheat cic cheno sactehdl dre craicieie: aisi(alolel aval suetisis karat ameyey eters —- 33 + 73 — 42 + 62 — 107 + 64 + 50 + 24 
3 ENGGEY craven DECREE HALA KRDO. ONd aC dneo cron + 134 — 28 4 + 36 -— 63 - 5 + 38 + 66 
4 Automotive ...... BPP ee a eae a oeaicNer — 26 — 24 — 34 — 48 — 28 — 36 — 14 = 
5 ero GO le EA oslo Ons Bre lekinrslaeen ee Eater eee pete ne teens + 38 + 40 + 53 + 56 + 58 + 93 + 91 + 108 
6 Brradight” sade mmcrsscistevsea esis arin sierstoneter erst Ries, — 81 - 95 — 88 =. — 83 — 100 -— 83 — 82 
ji OPED occa Acer ele este camcrole fale ove nite: ststefoueraianer + 37 + 36 + 549 + 81 + 90 + 90 + 44 + 29 
8 Equals merchandise exports adjusted to balance Lee: 8,423 8,059 8,984 7,586 8,889 7,874 8,998 
of payments basis. 
9 Trade of Canada Imports (customs basis) ....... 6,833 8,093 7,867 8,899 8,301 9,297 8,120 8,918 
Adjustments: 
10 IN Gye ORERAUO” plone cla Ee Bee BOOS CATO © OOD Sianoe OOOO 6 - 73 — 14 - 14 — 58 ie tS - 19 - 4 - 
alt GOUAIGIO etetter erst tetateneenter are yor etatate SENN es Sond paovoverc ap v5) + 28 + 2 + 98 + 48 + 57 + 23 2 
12 Aircraft and other equipment .......-.-eeeeeee — 44 — 28 20) — 28 - ill -— 25 - - 15 
ik3} Male Gage ob cod SC UsSC Ue oo.cd 0 COnMD OOo Tod cc sae ily — 22 - 25 -— 27 — 24 - 23 — 23 -— 23 
14 OhGis coe arin ahic omen CmnOdoD COU ACO mars OoIno — 145 = 165 — 150 — 181 — 158 — 154 — 150 — 159 
15 Equals merchandise imports adjusted to balance 6,579 7,092 thls) 8,703 8,141 9,133 7,966 8,746 
of payments basis. 
16 Trade balance on balance of payments basis .... + 546 + 538 + 340 + 281 — 555 — 244 — 92 + 252 
saul | ical | 5 


I 
(1) Adjustments shown in respect of gold until the end of 1975 cover all sales and purchases by residents of Canada other than 


official monetary transactions. As of January 1976 the Customs based Trade of Canada series have incorporated physical 
movements of gold across the Canadian border, except for official monetary gold. As from that date, the adjustments of 
such data from a physical movements to an ownership or transactions basis (appropriate for balance of payments purposes) 
are not publishable separately but are included above with "other'' adjustments. 


TABLE 6. Interest and Dividends 


—— r 
1974 1975 
Item la = | 
Line aL II ox | Iv I i II III | Iv 
No. i 1. 
$ millions 
Receipts: 
iL DME SESS taleloha ceatelo: attr aietelatatecRettoiivne.iclahelsls alto B Biondi 7S) 81 84 103 81 77 
2 DEV eMAS! cial latelers elvis clelacels cfetel a lelesicisietetakere/serarar 111 180 132 114 107 181 
3 Total siyjetei laf ovo aeke caladsi(e  etatiet afral'a’ wilelle (el afehelene) s) 0s :016 186 261 216 ralky/! 188 258 
Payments: 
4 WATSRAE: Gag OC OtER Ie Sot aonb ROO OC OUR EA TIOS 212 275 235 309 258 348 
5 WEAK CIS. Chorin Gao Et o MOOG NEO ODIO OKO iL 299 261 266 552 330 269 
6 TOE AI Teer. eiererarstarcrel e's osle!s eiahayerelolahet choretniet seals Sraiete 511 536 501 861 588 617 
ee! 


Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings 


the Exchange Fund Account, and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends 
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpo 
ted branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d) 
dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders, and net profits of unincorporated branch 
in Canada of foreign companies excluding insurance companies. 


—— 


TABLEAU 5. Ajustements aux Statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements 


=a 
1976 
1974 1975 1976 Détail 
I iB ire IV i N° de 
3: ligne 
$ millions i = 
8,745 10,044 9,108 32,441 33,103 Exportations canadiennes (base douaniére, réexpor- 1 
tations comprises). 
Ajustements: 
— 94 +. 84 — 34 sie (60) ae Sik Bee Dis gas tke aie uke Wahnna ht sas See ae 2 
- 95 — 22 fa Ih + 183 + 5316 EMSE SLC) sons 5 we cea orale Sere a ee 5 3 
= = - — 132 eS AGakalWheserle: it toiteNHlYS 644 AaaGng oon ak POIROT. O TOSCO On 4 
x x x a RUOTA I S50 Lee eo eee ee 5 
— 89 — 108 = 109 = Bil oa TEANS DOVES aisle retrace atelscr tensiere ele ai oer oe 6 
=i SIDA + 104 + 116 + 203 + 253 Snell ce as rea nC DOOR Ee Swain o Gaia bus ween. 7 
8,591 10,102 9,077 B25591 33,647. Résultat correspondant aux exportations de marchandises 8 
alignées sur la balance des paiements. 
Orm133 10,046 8,648 31,692 34,636 Importations canadiennes (base douantiene) nce ae 9 
Ajustements: 
= = = ==) 150 =e tadusiewlesaut Mo bil aenyetsislarici ac Sse eee ee eR aE 10 
x x x + 172 + 153 OO Pepe se nse there als sxskensye a: aE Cea aes Se eee 11 
+ il + 1 - = 80 - 51 Agrovels Jet eautre matériel ..sacsessnereccscscsse) 12 
= We OS — 25 — 91 -— 93 EAN S DOMAES B Yavea-|cPaleCsicials eicreen eR i oe 13 
= 123 — 120 — 108 — 641 — 621 1 NEN SRS Sica RO Rin EBS RE I Napa cem Ae eRIR TON Soe ce aR oe re 14 
8,988 9,902 8,515 30,893 33,986 Résultat correspondant aux importations de marchandises 15 
alignées sur la balance des paiements. 
= 397 + 200 + 562 + 1,698 cao 39 Balance du commerce extérieur alignée sur la balance 16 
des paiements. 


a8 dere ie 
(1) Jusqu'a la fin de 1975 les ajustements au chapitre de l'or comprennent, a l'exception des operations monétaires officiel-— 


les, toutes les ventes et tous les achats faits par des résidents canadiens. “A partir de janvier 1976, les séries sur le 
commerce du Canada calculées 4 partir des données transmises par les douanes comprennent les mouvements d'or réels 

effectués au-dela de la frontiére canadienne, a l'exception de ceux au titre de l'or monétaire officiel. Les ajustements 
apportés a de telles données, que ce soit d'une base réelle sur une base de propriété ou de transaction (nécessaires aux 
fins de la balance des paiements), ne peuvent désormais étre publiés séparément. Cependant, ils sont pris en compte ci- 


dessus 4 la rubrique "Autre". 


TABLEAU 6. Intéréts et dividendes 


ae ] + 
1976 
ay 1974 1975 1976 Détail 
I Er III IV N° de 
| | ligne 
$ millions 
Recettes: 
79 71 343 321 PHEGHGUS Marat custoeeutm ected etal as eel Cae eee l 
163 112 537 505 Divi donde corte 'sraveretciccst citer te el at et ne ee 2 
242 183 880 826 DOLL sore Patan Nslarepsiersia’ «tala a faust oe wicierere olawishe ae cee 3 
Paiements: 
496 467 1,031 1,304 LU Fats aa EEE SRB WAS DAIS Sch Seater oe Ae AC 4 
299 281 1,378 1,492 AD Nek SCALA cht or omnes Sie Pula! ial 5 
795 748 2,409 2,796 SiS ea a Shes ol Ka ae rps Fk CO Re ey 6 
Os oe t_ 


Nota: Le poste intéréts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intéréts y compris l'intérét sur les préts 


intergouvernementaux, les gains du compte du Fonds de change étranger et l'intérét sur les avoirs privés en obligations 
étrangéres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et l'intérét recus par les sociétés au 
titre des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens 3 1'étranger, ainsi que les bénéfices des 
succursales étrangéres non constitués de sociétés canadiennes; c) les paiements d'intéréts sur les obligations et les 
obligations non garanties canadiennes détenues 4 l'étranger; d) les paiements de dividendes, y compris les dividendes 
Payés aux actionnaires non-résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non constituées de sociétés 
étrangéres, 4 1'exception des compagnies d'assurance. 


Ate 


TABLE 7. Other Service Transactions 


Receipts: 


1 Government transactions ............. ip: Sil 57 70 

2 Miscellaneous income(1l) ...........+- 188 177 181 202 

3 Business services and other 299 343 Was) 314 
transactions. 

4 IEG EAULE ea perevele oicteus eure alates cie: ore sieracerolenatets 558 571 563 586 

Payments: 

5 Government transactions ............. 111 85 94 98 

6 Miscellaneous income(1) ............- 212 245 215 266 

7 Business services and other 554 541 556 
transactions. 

Si AMMO ale ey ever eter tia tata ione tener <icoxeley syolloneyie: s\ats, aire 920 


(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter- 
national banking and insurance operations. Due to intermediation between different geographic areas, including Canada, 
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings. 


TABLE 8. Foreign Exchange Rates 


United States dollar in Canada(1) 


Dollar Etats-Unis au Canada(1) 
Spot rates ae na 
aes a discount(-) 
- Cours au comptant pa tonnage 
perce U.S. ae ae 
Noon Report(+) 
Close average ou déport(-) 
- - cours moyen 
Tine Cléture Moyenne sur le dollar 
No a midi E.-U.(3) 
Canadian cents — cents canadiens 
AIMS cttatovewonetacotsrater stowed ey <teperevaca rarcrers aie ere-stonmentere 99.56 95.76 99.06 97.80 — 0.37 
PN EWES. Stor etgehhO.0 OG GL OTA OCR CHS 104.00 99.06 101.60 101.73 + 0.96 
ESA MNLLSo/1 OWete la raveysiay2/aye val aves erelersckee Pickotnmeters F 
4 | 1974 1 OA AOC DOC Oe aiataterohatsys| aiiehsys 99.56 96.74 O72. 98.03 + 0.01 
5 Ds beastarettauetat crate cof eve tensv ere Doon ton ob OF GG 97.26 95.76 97.24 96.52 — 0.28 
6 NSP earns ekarcnavtiafianaiie ebal slaves eoastagsue sictev/arat ove 98.92 Orie: 98.58 98.05 = 1255 
i LV he men eres CGO wS 99.16 97.88 99.06 98.60 + 0.04 
8 | 1975 MM rrevatraye aberac tai edisscncbere's olacaks facta catel et scare. & 100.46 99.06 100.18 99.84 — 0.34 
9 Els Leevou sta catteycah ast cysts: siicie conevetei avec o ast or sisier LOBs>Z 100.20 102.98 102.17 + 0.72 
10 IPT ver ovetet alata cherie tare) sie vavvaie tale joie tsce(tieiunrene 104.00 102.16 102.52 103.07 + 1.06 
EL HL Wirwateal aira,austs feteyreseten este he tayers/aa tins a waverete 103.10 100.90 101.60 101.78 + 2.571 
12 | 1976 Dore taleyavara.oeeile, cyensiowe’ svavereye svstalragenocra o's 101.68 98.18 98.44 99.50 + 4.02 
13 Li Tee duete)of dheyes'or aie xaoellesteyovnavetayareienesieteray 626 98.98 96.26 96.90 97.89 + 3.285 
14 WELD arroneker stiites etalons:c,’sieusvecaianetacciere touere cerns 99.06 96.68 97.14 97.76 + 3.98 
15 LS oO AGO OTE OGS OO SEO RET 
MCUs Mech eCdLsvreey atta, oer atts facuetaNereten sine ferevn wceevevsuersietes ecess oie 97.58 96.68 97.38 97.22 + 3.88 
GF PACERS Coates arMe nore shel oer eusrevaret'e a Sieve wo < tahevo-nie 99.06 97.60 97.96 98.53 + 4.07 
GMS ETE CTA ET: x.refors Giotere ceva sgso. 0o1h (a’eisia jetorstaitansiaus 98.08 97.04 OF ska 97.50 +3298 


ewe ae i 
(1) Rates prevailing on the interbank market in Canada. (2) Average spot rates based on nominal quotations in terms of United 


States dollars, converted into Canadian dollars at noon Ottawa time. (3) Rates per annum computed on basis of average 90-day 
forward spread on the spot noon rates. (4) Average of daily rates. 


SPA = 


TABLEAU 7. Autres opérations au titre des services 
] 7 Tr 
1976 
1974 TOV) 1976 Détail N° de 
I [ ae | LOT IV ligne 
$ millions 
Recettes: 

63 57 68 221 249 Opérations gouvernementales ........... al 
Nil 220 2e8 489 748 Revenus id@iiviers Gs missense ae 2 
325 355 360 217, 1,281 Services commerciaux et autres 3 

opérations. 
599 632 661 L927 2,278 Totals sto EBON Ci ety Goin eyes Set DD 4 
Paiments: 
131 109 its 337 388 Opérations gouvernementales ........... 5 
246 312 2h. 865 938 Revenusriddarers (1:)i tus ekcl.1t taint ee. é 6 
544 602 588 2,000 PE AUS YA Services commerciaux et autres 7 
opérations. 
921 1,023 972 ll 3,478 TQCAI hs Soe: thee ee re 8 


= 
(1) Y compris, en plus du revenu des placements 4 court terme et des placements divers A long terme, tous les services se rap- 


portant aux opérations internationales des banques et des compagnies d Par suite de l'interférence de diverses 
zones géographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes et des dépenses entre le Canada et 1'étranger 


TABLEAU 8. Cours du change 


= TF = 
Other currencies in Canada (2) 
Autres devises au Canada(2) 
| =I 
SDR(4) Period 
Pound French Deutsche Swiss Japanese 7: Sak 
sterling franc mark franc yen D.T.S.(4) Période 
Livre Franc Mark Franc Yen 
sterling francais allemand suisse japonais 
N° de 
=L- me Ess ii he | ligne 
Canadian cents — cents canadiens 
228.88 37.85 | 32.95 3354 IBUES Soe ec AmG RST ae he ere Oe ON ak te EB SS Hee 1 
41.44 39.42 - 3430 ee USL ee eee Oe eS a Se 2 
LO HOW cits ste, otaleserotareleiera tetsiei esac eee ee 3 
30.62 3379 PERE BEeIracicOe San One PEAS OS chin geo ois 4 
32.47 =3450 TT Ms ho,'a ao) als etyete (Aes eer eee : 5 
32.89 3298 117.235 SUE EO. ac erolotepeipvstarct storages oe rete ea Sores 6 
B18) 88} - 3288 IPS. 557 HWE 3 soho sheteters a tavekel veterelerin aia ree eters tere 7 
40.05 - 3407 BNL Se AUNTS) 8 EARS AE SR Be nats Sieve) a} ehevesel Se 8 
40.56 + 3496 127.185 Bil! stare terete aids <m oe vers ievaleral aVetevetase eine 9 
38.66 + 3459 122.942 TELE ga cara oleral n'a «canavle «ai oielein ee eRe 10 
38.41 . 3354 119.709 LEV stn in mele, otal < fesaiele\ ciate oR Cee Sar oer sis |) ued 
38.59 3293 es ge EE eee ote a ae ecb eke’, 12 
Bo 20) - 3274 1120357 LEN ies siiue ake cis) «:2ihs9 where ois eetersia A Bea 13 
39.43 Reva 119886 TUL ge: seekers tons w'aysio) uni skel Sees Ne EE 14 
Vive carate rete: eater verse oi ees Saiete heay 15 
BO? - 3296 IR TSIEN ITE ORS me. oo Oe NDS CCE Ae ion cme = 16 
S97 - 3391 ROSE LO 2 HAGUE | cess. tee tenet aetna eee ee nial iol ae oe 17 
39.43 - 3394 ELZTAGL | Septembre mar. .arcieanns Re ment ae oe tee eee 18 
ee = SS 


rertis en dollars canadiens 3 midi, heure d'Ottawa. 
. en opérations 4 échéance moyenne de 90 jours. 


1) Cours des opérations entre banques au Canada. 


(2) Cours moyens au comptant sur la base des cours en dollars £.-U. con- 
(3) Taux annuels calculés par transformation des cours de midi 


(4) Moyenne des cours journaliers. 


au comp- 


=; oe 


TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities — Outstanding, New Issues, Retirements 


1974 1975 
Type of issue 
No. 


$ millions 


Trade in outstanding securities 


Bonds and debentures: 
Government of Canada: 
1 DIGEE CE: “airs.cie veietas e's 5 AOS DOO DD 0 SA oo ODN - 50 ap + 19 -— 12 - + 121 
2 Guaranteed: cds. se. arate eisie sites a laversiit pianos stetepare = 3} + 2 -_ - + 1 
Provincial government: 
3 INBCAGIE Gobtogoude cand 05 es YopetePoie ss sopeaeyciake: tre: deere © Hr 6 7 ae} 13 + 8 
4 Guaranteed cas. sc0sioie. alonayrteradtavahe sexs 1s Tenekcuohec otcod ot il ae if te 4 ctr Sty tl/ 
5 Municipal government (including institutions) 4F 4 - 2 ae til ae} - _ 5 
6 (Gordsoreatslers cooonogaoo oul OUmoCOue coo orton ae = ie dk are) _ + 8 
7 Sub-total 2.3... ayetehel cis eyaarencielayerevetoiets Siatetenegals — 27 + 12 ar oul en AAS - + 160 
8 |Common and preferred stocks ........-.---- eRsy evans tae Lal — 33 =.93 198 a — 54 
9 DOC) aes odtho meas ook GEC OO COO GC aioileie aes ar (335) — 21 — 62 — 73 - + 106 
New issues 
Bonds and debentures: 
Government of Canada: 
10 DES Cteeeneleleletoteteletaterstetats aietel(ele isieie aleiels  sieieKelaleh viele a a au 38 
11 Guarantee dmarverstercteteetai 6) suer \elol sl eieaha s)evahe Goce = - + 70 
Provincial government: 
ie? DICE omoododabo cop CUumtOOOnouT B68 aipto Fic DEC O0 ar Datsy + 126 +) = (415 
NG} Guarantee diranelaeyectee.ene GRAS COOL OROE eteratete + 225 + 154 + 909 
14 Municipal government (including institutions) + 136 + 22 + 192 
15 Corporat Lous ee ejem onsicce eel ® seal ietsratreners here Sueke ws aes + 78 + 635 
16 Sub= totally civaesebias SOBA POD OO DUET soooe05 +653) sr Shei7/ 2250 
17 |Common and preferred stocks ............- sreieiate.e + 5 + 4 + 61 
18 TOL Dogo tomas odo omcoao Oodle d crovons cok + 658 ae Sek + 2,320 
Retirements 
Bonds and debentures: 
Government of Canada: 
19 Darcie en eValeteolere eters ciereie.s renee 3 CLS i SORA ONO — 4 - — 50 % 
20 GUAPO EOEU. vere cis lers ecctarsialel ete wis iete avers etelefeSlevaimietete — B — 
Provincial government: 
21 PTY Cita oravatfele (clever ever eveteterelateyerafeye! evakatata r= caver etsy a) im — 33 - — a 
22 Guaranteed 9225 sleccis coe cele clsere annie sveiese oCroinerase ae a8} = - 13 
23 Municipal government (including institutions) Su GG) = — 9m 
24 COT POTatLONS Mac eae cles ceelse es JA GUSC COO RHO0O ate = OY = — om 
25 SUD mC O CHM et erecsrettriarsts te felareie was «avn is cuoienaietelevelors — 126 - — 185 
26 | Common and preferred stocks .......e+-20s eieleieners = =a | 
27 ote lneeer ee ois Seis Sees steefoiers N26 = — 188° 


Sa) = 


TABLEAU 9. Commerce de valeurs mobiliéres canadiennes en circulation, nouvelles émissions, remboursements 


Genre d'émission 


N° de 
ligne 
$ millions 
de valeurs mobiliéres en circulation 
Obligations garanties et non garanties: 
Gouvernement du Canada: 
Emissions directes ......., oun satel ven euehaveyet aveatale 1 
HmusisiOnsegaran Bite ce an aereye evs een ee 2 
Provinces: 
Emissions directes .......+.<. eleNeietcnete ete A hoe 3 
Emissions garanties 29; egal 0; 9), 0).5.,9) «,'eYoyepay ayer cheveteyeoets 4 
Municipalités (y compris institutions) ....... 5 
SOCTOEAS! |) Chena toe PO RON ORO MOO ek 6 
Total partiel bw ea \aleie’ slate erwin s/o! «: eieieie ° 7} 
Actions ordinaires et privilégiées oie Spar enenevats 8 
Totalt fre. ste erayioveters svtaceneraieyte cre Sy ACH RE 9 
Nouvelles émissions 
Obligations garanties et non garanties: 
Gouvernement du Canada: 
+ 1 4p 14 + Emissions directes .......... FOC a ote 10 
— = = EMiksstons) paranties: ss .seclebee. stonsrats et Rais ll 
Provinces: 
+ 209 + 638 = Emissions directes ............ sfia) Shai(ois) elehenenel ate Ie 
+ 1,025 PL S075 + EMUESSLONG Panranewes. sues. se oo. aeekette sate 13 
3h 72 + 234 + Municipalités (y compris institutions) ....... 14 
+ 663 + 448 ae SOGLELES: Chi emaals ocitsicminis ace ste hee ee 15 
+ 2,079 + 2,409 + Lo Pap ar tale lute csi ails sete. OOOO Crce0 ee 16 
= 66 ae 14 + Actions ordinaires et privilégiées ............. LZ 
+ 2,145 251423 + Total... ste Rs Diceecany were si etekecete avaiexeinteievars 18 
Remboursements 
Obligations garanties et non garanties: 
Gouvernement du Canada: 
= Hint SSTONS LEeCEES. HJas4). ie see eee Bde 19 
- Emissions garanties ........... staat slststeheneters ats 20 
Provinces: 
- EMuGSiousedirectes se na seca svejeve\acatsie ee 21 
- Emissions garanties ............ Tw ipi ona Rae wien. 22 
= Municipalités (y compris institutions) SAP aa 23 
- SOCTECES! Tale ose wer ciaje tite aiaees ocak eee 24 


Sai 


TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscriptions 
and Advances to International Financial Agencies 


TABLEAU 10, Préts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement canadien et souscriptions 
et avances aux organismes financiers internationaux 


Item 


National governments: 


AST IG Alaraien tte e/e/s) silels-srereters 


Western hemisphere 


DENSI Her del ettiecois atekeve 


International financial 
agencies: (1) 


WSU AW wi artsl a atarsraterwisnaler eve) 


(NmeNCEY So oMa DIO OO bx 


Western hemisphere 


GlOWAL spoooooeshon 6 on poo OOOM Abe 


Mit al merererctrehcvevetenetateveveneraiers) eels arane 


National governments: 


RSLS ep trove Oeidia eras are 


International financial 
agencies: (1) 
LS Eis 01d O BOC OOOO ne 
Africa 
Western hemisphere .. 


Global 


SHES EAE oAa''ss son0s 6s 6) si l6/ Ve 


(1) Excluding amounts reflected in Canada's official international monetary assets, e.g. Canada's reserve position with the 
International Monetary Fund. — A l'exception des montants pris en compte dans l'actif monétaire international officiel du 


Bee See 


1974 


$ millions 


1975 


42 20 31 25 36 27 
18 11 16 26 42 21 
4 3 4 6 5) 4 
= = = 4 1 = 
1 3 1 - 7 3 
= = It 1 = = 
14 42 - il 7 — 
- 2 2 69 B = 
79 81 58 132 101 55 
r 
1976 
1974 
I TT TEL IV 
$ millions 

25 12 14 118 

50 23 16 Hal 

9 5 4 Wy 

= > a 4 

23 = 37 5 

= = 17 & 

i 6 _ 57 

33 = - 73 

147 46 88 350 


Détail 


Gouvernements nationaux: 


31 30 Asie 
26 34 Afrique 
4 4 Hémisphére occidental 


Autres 


Organismes financiers 
internationaux(1): 


- 5 Asie 
= 14 Afrique 
- 2 Hémisphére occidental 
3 69 Monde 
64 158 Total 
1975 1976 
Gouvernements nationaux: 
124 Asie 
123 Afrique 
17 Hémisphére occidental 
1 Autres 
Organismes financiers 
internationaux(1): 
15 Asie 
14 Afrique 
9 Hémisphére occidental 
GBS Monde 
378 Total 


Canada (par ex. la position de réserve du Canada auprés du Fonds monétaire international). 


r 
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TABLE 11. Export Credits(1) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada 


TABLEAU 11. Crédits a l'exportation(1) consentis directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada 


By source of 
financing 


By area — Par région 


By commodity 


Less developed countries 


Par source de 
financement 


Par marchandise 


Centrally 
planned 


Deve- Pays en voie de développement 


Period loped Western countries 
- countries ese = Other 
Période - a commo- 
sphere Africa P F ae , 
Pays P mos 2 Grain dities Private 
dane = = économie a a a 
émi- Afrique i ey] tne Ss 
trialisés Hem a Cenee aoe Céréales| Autres Secteur 
sphére sée - 
« marchan- privé 
occiden- i 
dises 


tal 


$ millions 


Credits extended — Crédits 3 1'étranger 


+ T- ao 


MOG a arte hk ss ashe 1,038 105 301 95 143 49 345 678 360 
BOWS sleschese eves 's <ieiahs 911 80 224 99 141 24 343 456 455 
SIG. SS ie 5 
1974 I Sega 170 30 30 44 4 ial 51 101 69 
Il TOC 287 30 97 13 21 18 108 201 86 
MGT Riveve 2s lescre 323 DY 97 18 51 iL 124 221 102 
Ver Rad ste. 258 23 77 20 67 9 62 155 103 
L/S lh Gk aa ee 182 18 42 33 35 6 48 62 120 
1G, eae eee 349 ie 63 31 74 6 164 225 124 
TT ASS. 3 213 35 72 23 14 8 61 100 113 
WVi eet : 167 16 47 12 18 4 70 69 98 
OG) 9D bes. ts-c 162 6 74 14 22 3 43 48 114 
IG” GAA eer 238 19 104 24 9 17 65 115 123 
TNT es 287 9 92 32 79 16 59 98 189 
NS CS Cee A 
Credits repaid — Préts remboursés 
Eee ee ities 58 15 5 274 349 101 388 62 
YS Sane é 81 42 9 217 347 167 424 90 
MOTO! 5525.3: a°2 K E 
1974 Piyacets 3 14 3 - 54 69 26 78 17 
ides 5 eae : 3 18 4 1 58 75 19 81 13 
III Dr ateiatae 3 aly? 2 1 77 97 30 110 17 
IA? Beara een 3 14 6 3 85 108 26 119 15 
SHS si See 4 23 6 1 25 49 35 61 23 
II Be. es 6 30 16 3 42 79 52 107 24 
ETE Bd, 2 aes aia 4 5 7 1 39 77 36 98 15 
IV ees 15 We 13 4 ilgtat 142 44 158 28 
1976 = seam g 19 6 1 112 139 40 160 19 
ay eee B . 14 10 14 5 77 Tite? 56 £27, 41 
ATT enya ie 8 16 22 5 39 84 60 110 34 
TVap. Mee | 
Sa ee ————— ee eee 
Net credits extended — Crédits nets A 1'étranger 
ae : + 588 meee 
a 5 Pe + 397 + 288 
1976 An ec 
1974 IG, So ee 4 +0) ATO + ae — + 32 + 43 + 26 
Tele tere ava cite + 82 + 17 + + 126 + 67 + 40 
TT fectoicte ave ; + 70 $a + 49 + + 124 + 72 + 61 
TVs AED. + 56 + 6 + 61 = + 47 + 77 + 52 
1975 it ined 15) + 10 + 29 + + 13 + 85 + 17 
II BORE + 29 + 1 + 58 + + 146 + 72 + 17 
III £ F + 25 + 8 + 7 + + 23 +P NTT + 27 
1h Al Se 2 : + 17 = il + 5 + 54 - 13 
AS ae 4 eal - 5 + 16 + 74 =5 6 
1 Et Re = easy Ss Arce + 67 - 5 
III ...... + + 16 + 57 + 129 = 31 
AY ee aca sraks 


Credits outstanding — Préts en circulation 


thee , 205 | 350 | | 504 


-t — A moyen et & long termes. 
Yote: Credits extended represent a capital outflow. — 
capitaux. 


1,596 S977 


Nota: Les crédits consentis a 1'étranger constituent une sortie de 


3-1200-124- 22-77, 
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TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Offices and Branches in 
Canada of the Canadian Chartered Banks 


Net transactions 
Item 1974 1975 
aT 
Line I Il DA IV iL Il el IV 
No. 
$ millions 
| 
Assets with residents of: 
it lippeleryell enh xoGe AGS Aaa Gdesob oo ooo 0 odoene on 6 ao0o — 466 |- 80 55,0) a= 51 — 220 + 493 |+ 498 |— 1,422 
2 United Kingdom ....... TOT SORA Ore) CIOS LEC + 530) j= 288 — 295 |+ 388 — 100 — 74/+ B24 alice 22 
3 ObhbereCountE wes? << . vivers selec tommieieierste el otereieetele ns + Si5)5y |S = 430 — 190 |+ 562 — 135 — 222 |- hale 794 
4 HG adi MOMs Suid Critara alas store etehellel sie) = cxete tel faralgieys + 419 |+ 62 Fe OY Wor 899 — 455 se US) ae (oA ie 650 
5 Gara Gal saetora es aielsieialede StS 4.6 ciataredeleteveiele; sveisielesevere. ake + 220 461 SS Onis 70 Hest: fe Oie Wick Uiialee 220 
6 Mo itaaulgateesvaravaitouss sheielemettoneiat ere else Sousyste Crewe etentere ers + 648 | + BZ3 qe GAL ae 969 = SU) se XSi || SS 992 |= 430 
Liabilities with residents of: 
7 UHR dl GSE AE CGa relict eteveroiel vette) elle) oi.clistalisietelanelisekele eieieiierehe + 408 |+ Sys = 70) \)ae 357 sp PAE) + 261 |\-— SSO 30 
8 United Kingdom .2..22... SOOO OOOO OT seo wee (AGN 915 = SIS) | 6 = 44 = Gy Gr 136 |}— 401 
9 One WeinietAey SoAncoouddmo COUN ODD OD OOOO GOGO + Ney! eo BS) Se E Niiae 167 — 288 a Pays) | a= 520 |= 569 
10 INSEUL TO IAAEENCIEIME Seoocon ecco cOmOdenOC OnnG ae Syke || 261 — 220 |+ 518 — 85 + 234 | + 1,186.) 940 
Canada: 
11 Swapped deposits) sa siieh. je aie wcciele oie 010 vie lesieis ar Sys ley) cat OY} |) = Al PAIN — 479 37! | LOT = 67 
12 Other” wrawterereteicrcie ob reheis eterele evereliste.e) ralerie Reoterehchs ae SS) \lar 550 He WA 9 — 323 + 190 |= 242 | + 572 
13 Hopallle Canada eas rereaversialeve eyatcrotersioe = ve totersre! <i Geli yA Mee Nec) + 148 |— 1,225 — 802 Ss Sel 349 |+ 508 
14 SEO tral a rcksvorsterstayotckete ci susisiesteiiel 2 oie alia’ ol siielee ierelie Se LR eS I SGEXs) = fP2 || — 707 — 887 ae Shey) Na 837 |-— 435 
Net assets with residents of: 
15 United States ..... SI OOO POORER OEORC - 874 |= 411 +620 |-— £408 — 467 + 467) = 32.|=—. 1,458 
16 Uhlan MGkayaskorn. 5 a oO Gop Ob U6,dIONDo UOMO GOS tal O21 627 — S56 ier 394 — 56 a F Ms 188 | + 379 
sly) OuherrcountEhesmenjecraa sate salen coe ec aae + 218 /+ 107 — 279 |+ 395 +153| -—497|- 527 |+ 1,363 
“et 
18 Motale mon=mesi dents mete cits sie - cielo eee + 365 ]/+ 323 + 285 |+ 381 — 370 — 37|/- 371)+ 290 
19 (CAREE. Roig ao cH Or ao ad OnmOOC 4mm DOOD DOINGS Got — 888 |— 1,496 + 208 |'+ 1,295 + 887 — 46 |+ 526|}/— 285 
20 DO teat Mae eras 3). s 0 sSeNENS: eos aioe lage Abel eieiis evauorovencietets ve =| 523) —alli73: + 493 |+ 1,676 + 517 — 83|+ 155|+ 5 


Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. The effect 
on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the 
main tables as item D61. The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, but- 
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates. 
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TABLEAU 12. Avoirs et engagements en devises étrangéres 


au Canada des siéges sociaux et des 


succursales des banques 4 charte canadiennes 
Amount 
Opérations nettes ce 
standing 
_| Sept. 30 
oye ane Détail 
1974 1975 F976. eesess 
impayé ‘ 
I UIE III IV 30 sept. N de 
1976 ligne 
$ millions 
Avoirs auprés des résidents: 
pt 463) |b 2} + 1,063 47 }- 651 SH si5y/ Des Beat h-Unl ggoncaud ans decease oe corsteesiaye 1 
A) URGE teach Barats 3354 128 3,666] Du Royaume-Vadi a... 0 0sccvassdscvesscee sk. 2 
meee 467 + 776 1,157 |+ 430 9,422 Diautrestpaycu esas SS COICO D EO: 3 
Bt oO> | + 451 | + 1,654 1,445 | — 93 16,445 Totally “non—nesidentsm asia. cneee teenie re 4 
See Oise “58711 -— © 1108 1,116 }+ 569 84 05) lees Ganadaye, ivets,syeetiescisiayanece.c (eG ee : 5 
Bots ob4 | + 1,038 | + 1,546 2,561 |+ 476 19,850 POAT; ain aces 2 oc eee Rae cae ee 6 
Engagements envers les résidents: 
P 126!1+ 330/— 13 1,026 ]}+ 833 4,196" (Dice Rrars Unie meuks sts Been? ale 7 
+ 209) || — Sul [les ily/ 1,651 |—- 376 S47 Dy RovyaoMe-Unih, syste retervateree shiehrsretes oes ieee 8 
SOS S074 419 TA || 62 7,963 DP Aube St pa yenion iy « Lf Sine h ios REO eS 9 
Pe 742\\+ 620 |'+ 389 Oy ee 895 13,506 HoLeteENOn=resi dentin .rijcmie sels oder 10 
Canada: 
Fees SOnl—) San a27 646)}— 710 1,246 DEPOTS SSWap'! os wists ticle eee ones aU ine oe ital 
~ O69 1+ 548 | + 669 Tasjoyl fice 197 5,822 ASTER ESE erie retaes otal orece ie ane rallean iar oa OURO ee 
+ 1,499 | + 27 |+ 1,096 15997) = Sols 7,068 Tot ali; (Cana daimn. sraxctenamielsihetsclevscteacees «iets 13 
Se. 2ak + 647 | + 1,485 2,088 | — 118 20,574 ROA Cayeparans a ieiaae steteter vise telereloke cea arene nae re 14 
Avoirs nets auprés des résidents: 
| on EEE 328 | + 1,076 P5073) p=) L484 - 839 Des, Rtaba-niem inane ee 15 
ee 209) | + Se | = RGR 1986) 504 + 2,319 Dw Royaume=Und ~ vis.s)<eje\ =) = te, o./eaio cisiaicivele cioraieiee 16 
; Bee 437 |+ 1461+ 357 441 ]/+ 492 + 1,459 D autres: pays \isys .ie/cishes deishs chee Mel deveca dere 17 
- . 
eos |— 169) |'-+ 7 965 1,354/— 488 nie ASKS) Lotals GOR-LeSTA SITS: era rcletoelel sierra eters 18 
mayh20 1% 560 1 2.208 881 | + 1,082 $9, G68. lve. Canada Pe accel goaay «nec, ae Ee 19 
| Ra RS Xo Dl ere 61 Avie tr 59% — 724 Ras sie eieaet vine iol oot eier ta. SPeelin'~ Gals mite toca, ayate rate 20 
| te 1 — = = = 
_ Nota: Ce relevé montre les opérations bancaires en devises étrangéres (sauf l'or) des banques 4 charte canadiennes. Leur 


effet sur la balance canadienne des paiements est mesuré par la série relative aux avoirs nets auprés de tous les non- 


résidents 


figurant dans les tableaux principaux au poste D6l. Les chiffres des opérations sont basés sur des données 


publiées mensuellement dans la Revue de la Banque du Canada, mais ils ont été ajustés de facon 4 éliminer les change- 
ments de valeur résultant de variations de taux de change. 


oa 1975 
Ee IV I II III IV 
No. 
=] i $ millions 
Government of Canada treasury bills: 
1 SEVIER. GA GGo.0s cin ODOR OOH EGO OOCHOUC OOD DUDOCOdODS 87 180 825: 169 83 
2 Purchases (including maturities) ............ 55) 156 311 167 86 
3 EIS o God obo COOUROROn ABE Moto Woo con COmCo SAD + 32 ane Ue: +14 Sra Bs a 
Canadian commercial paper: 
4 Ga Sy cayere el acorete ousialatereiaye levers audio! sats ate wlovoiereryere ose 433 168 300 294 375 281 174 149 
5 Purchases (ineluding maturities) .....0...-.. 396 175 283 288 370 273 162 133 
6 NOE coracooogudoe cso ond pbcae.D GG Ac Soon de a Si =" of ap ly + 6 ore ae) Tes) ae) 2 ge ale 
Finance company paper: 
7 SAIS gosngydnoud oooeea nec aos obuiepapogand gen095) 1,089 997 1,017 aay? 1,046 801 808 
8 Purchases (including maturities) ............ 1,038 1,048 970 1,048 996 979 956 679 
9 INAS Seno bin vo COG oo URC ON bOmdO UOOUDIoCO we 5 chai, ty Gall up a — 31 + 176 + 67 = 255 + 129 
Other Canadian short-term paper: 
Provincial and municipal governments, direct 
and guaranteed: 
10 SHES! 6 ga0.cc vo do doGo0 be 5000 no DOU DOUG DDO 561 365 179 231 282 288 349 209 
iki Purchases (including maturities) .......... Syl 415 163 228 217 310 301 251 
12 IN CIEipcsboelolel speichat ba: steiarcuevenateraievasensecterste lexetietchiors 4 as JO — 50 PaO + 8 =p 1835) Be + 48 — 42 
Banks 
13 SHUIGS oc cowobocadoe soc coomddoomoooCanamace. 596 37 53 7a 88 16 7a, 24 
14 Purchases (including maturities) .......... 668 116 77 73 UT) 23 67 46 
15 ING aye tal cfievatehe ss, a nalisierecotatsrcsevlciisyeteishe) ei eycrels el <iekel (ere —72 = 79 — 24 —- 2 a al - 7 a) — 22 
Other financial corporations: 
16 DEWIGG) Aoc QOOC COURS DEOI6.0.G SOF URGOMD aca Mao 126 WS) 356 337 379 303 216 276 
17 Purchases (including maturities) .......... 97 a7 276 33H 305 280 222 261 
18 INOUE S REO Ae O Obs ODES OOOO OSE OO MACS + 29 we se tei0) + 6 Ge hE + 23 = + 15 
Total, other short-term paper: 
19 SUL CS ev afotinve rolellete later avetehs lear sieie alelci sisye)sjisisccleiel snekerele 1,283 537 588 639 749 607 642 509 
20 Purchases (including maturities) .......... 136) 658 516 627 599 613 590 558 
21 Gitte wucrereherdiare) ciexsts SOD ORMOC CH UDIN tO aad 5 ooOUS 138 = hal ane: op I + 150 = 6 ae ve — & 
Total 
22 SERIEGS paSetntcs DA Oc OO A SOEUR EOD ODO ODEN Seas 2,843 Leo22 1,968 2,037 2,476 2,259 1,786 1,549 
23 Purchases (including maturities) ......... ah 2 kLS 1,891 1,829 2,018 252A. 2,176 1,875 1,456 
24 SDE Gis Clco MnSOD Ore eaecc ae iia on OG mT + 65 OG ap ee) moe tES) Rm SS )e) + 83 = 389 + 930m 


TABLE 13. Transactions in Selected Money Market Instruments 


ZT ae 


Transactions 


Vor 


TABLEAU 13. Opérations sur certains instruments du marché monétaire 


Opérations 


all 


1976 


as 1974 L975 1976 
I II i TET IV 
ot 


—1. 


Non-resi- 
dents hold- 
ings Sept. 
30, 1976 
Avoirs des 
non-rési- 
dents au 30 
septembre 
1976 


Détail 


$ millions 


769 


421 


541 


105 


28 


244 


2,108 


Achats (y compris amortissement) ....... 


Effets de commerce canadiens: 


Ventes 


Effets des sociétés de financement: 


Ventes 


Autres effets A court terme canadiens: 


Administrations provinciales et munici- 
pales, directs et garantis; 


Achats (y compris amortissement) ..... 
Banques: 


Ventes 


Autres entreprises financiéres: 
WORE GSI xerele cen steiVActtnys chetioiuct eae ok Aone 


10 


11 
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TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund(1) 


iq Canadian liabilities (equals IMF 


Canadian assets holdings of Canadian dollars) 
Avoirs = Canada Engagements du Canada (équivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens ) 
Transactions — Opérations Transactions — Opérations 
Period Foreign currencies 
- Subscription Assets Devises étrangéres 
pxtere to ae — Subscriptions 
(Quota) Loans (5) Total and loans 
- = = = Drawings Repay- 
Souscription Préts (5) Avoirs Souscriptions by Canada ments (-) 
au F.M.1. et préts = = 
(Quote-part) Tirages Rembour- 
canadiens sements(-) 
Line 
No. 
| SDR — $ millions — D.T.S. 
le | MICYAT/ 7/30 Bh a doncpe tooo co Uo 1,100.0 1,100.0 795.0(3) 726.0 — 310.5 
PASTE. ee creuotio g cxndercnt tie Larheee ROO 140.7 1,240.7 140.7 
SPL OG erat alahe: viet Netatetel state let rten steers s 106.2 15346 .9 106.2 
GUT GIT Giratetatelaterde ste oleic ee els (se 2 stm 
Dal leQiicrs ns Lametotetntcletetera tere ichanePellnterete 1,100.0 
6 IL Soo oman b.e.ObH Sch srereie 1,100.0 
a7, WAYE Boooae piatshalatetarstat tetas 46.1 PS Laon 46.1 
8 ING o2d acc avgiotin sae ae 94.6 1,240.7 94.6 
Chl) ANS y/Sy ile Aerio DOOOO\aOo 500 5 50.6 We AM as) 50.6 
10 EOD Chalten afa\aueles stars)-s Sietelsiarete 45.0 TSB 0S 45.0 
igi IG Bagoonasec AO. BO OOH 10.6 1, 346.9 10.6 
2. Van erelavers FOO SOU OUSEOGON 1,346.9 
| 
LS) WSOP dtc come eee Mm otateter els 1,346.9 
14 WG Ga Gs Mere aa hood hs S¥FGi5) 
5 TISIN Me apetatetela sets Aicnocn cea .cu te 1,346.9 
16 aL Vaeapeta role icisieiics sishacersieterous. a 


(1) Excludes Special Drawing account. 

(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada virtually 
automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net 
balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e. to SDR 275 million. The Canadian dollar equivalent 
of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1. Changes in negative balances, i.e. use of 
IMF credit, are shown as a component of item K5. 

(3) Incorporates the retirement of IMF notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0 
million, previously acquired from another IMF member. 

(4) Includes sales by other countries of Canadian dollars for SDRs amounting to SDR 2.7 million. 

(5) Loans under Oil Facility. 

Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. Since members are 
obligated to maintain the gold value of the IMF's holdings of their currencies, from time to time there have been 
adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content of the 
Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do not appear 
in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. The adjustment transac~ 
tions affect the Public Accounts of Canada. 
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TABLEAU 14. Compte général du Canada auprés du Fonds Monétaire International (1) 


Canadian liabilities (equals IMF 
holdings of Canadian dollars) 


Engagements du Canada (équivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens) 


Transactions — Opérations 


Canadian dollars pares by 


= Canada of Liabil- 
A canadian ities 
Dollars canadiens ellare eee ‘s 
Drewings gold OF SDRs oe Total 
ees ate Vente par Autres Des 
peu a ne le Canada engage- 
Tirages Rembour- de Pot jers HIMES 
5 canadiens en 
d'autres sements E 4 
) échange d'or 
tae ou de D.T.S. 
SDR — $ millions — D.T.S. 
de 26:00 220i 181.6 3.7(4) 819.6 
= 60.5 49.0 —140.7(5) 808.1 
= 43.0 28.3 OG 793.4 
= TES) onl 821.2 
= 15.0 Je) 816.1 
= 28.8 8.4 ase IGS) UD I! 
= Nee? Zale Arto) Ga) 808.1 
— 15.0 3.8 = .5016(5) PIGS 
ren 15.0 14.1 = 145)0165)) 796.0 
oa HEIR) 1.6 = 10.:6¢5) 784.6 
8.8 793.4 
= 20.4 10.8 783.8 
= 76.4 7.4 714.8 
aoe wkay..0 sakes 591.6 
’ 


en vertu des Accords Généraux d'Emprunt (A.G.d'E.). 
} sente sa position active auprés du F.M.I, 


DT.S. 


(3) 


Comprend le retrait d'effets du F.M.I. 


| (5) Préts consenti 


a5) Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux. 


280. 


432. 


553% 


278. 
28335 
SB 0) 
432. 


494. 
540. 
362% 
S538 


lone Solo 0} 


Mw w& & 


563.1 


632. 
We 


Canada's 
net balance 
with IMF(2) 
Solde net des 
avoirs du Canada 
sur le FMe1 (2), 


U.S. — $ millions 


538) 


B20) 


648. 


336. 
342. 
416. 
DZoi 


616. 
668. 
654. 
648. 


65ie 
724. 
873. 


2 


NODW 


OoONOn 


Period 


Période 


DOA = 13 ie Journ epee gare aoe ore aes 
CE! Ao 5 A ReniG CGR OP EM OGISTS 
LOS. stirtennpen die ance aelenten. Masset 
EG ie cro ORE Hose Sao . 
LO 7Aierats crake steiehe . sete I 
siaWeil ce csthaste, oileloie a aa ean enact II 
faite ohatie Ne Sete Vatetenecatckoney te III 
sets cele? of ele (curv Vateneemene tens IV 
Lica. SAA eA Be I 
ein starates etal econeta le etait II 
VOR LON III 
PN Decah MIO OT ORNS C Iv 


| (2) Chiffres cumulatifs mesurant les ressources nettes mises a la disposition du F.M.I. 


par le Canada, y compris les préts 
Lorsqu'il est positif, le solde net du Canada, auprés du F.M.I. 
Il en découle pour le Canada un droit de tirage presque automatique, 
besoins exprimés par la balance des paiements, mais le Canada serait alors dans l'obligation de rétablir son solde net de 
maniére qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fixée 4 1,100 millions de D.T.S., 
Les variations entre soldes positifs, exprimées en dollars canadiens, 
riations des soldes négatifs, c'est-a-dire l'emploi du crédit du F.M.I. 


d'un montant de 2.7 millions de DPS. 


n° de 
ligne 


[oH Moan Oa! 


repré- 
selon les 


done 275 millions de 
figurent au poste K4 du tableau 1, 
sont comprises daus le poste K5, 

émis en vertu des accords généraux d’'emprunt d'un montant équivalent 4 30.0 mil- 
lions de D.T.S., acquis précédemment d'un autre pays membre du F.M.I. 
(4) Y compris les ventes par d'autres pays au F.M.I. de dollars canadiens pour D.T.S. 
en vertu du mécanisme pétrolier du F.M.I. 


Les va- 


Note: La principale partie de l'état est exprimée en D.T.S. selon l'usage du F.M.I. Du fait que chaque membre a 1'obligation 


de maintenir la couverture-or des sommes que le F.M.I. 


détient dans sa monnaie il a fallu de temps a autre procéder A 


. ea : > 
| des paiements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I. et le Canada par suite des variations dans le titre d'or 


: du dollar canadien. 


primées en D.T.S., ni dans les états de la balance des paiements, ot ne figure que l'actif net du Canada. 


d'ajustement ont une influence sur les comptes publics du Canada. 


Il n'a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ot les valeurs sont ex- 
Les opérations 


Line 
No. 


11 


12 


13 


14 


15 


16 


a7 


18 


(1) 


(2) 
(3) 
(4) 


(5) 
(6) 
(7) 


hone 


TABLE 15. Canada's Official International Monetary Assets 


1974 1975 
Item 
£ an nme IV L sie III IV 
Millions of U.S. dollars 
Millions de dollars E.-U. 
Assets 


Official holdings of foreign exchange: 


United Statesmdoldars’ «cts crtelstete sisrseseleintmiers| si é 4,265 3,207 
Other convertible currencieS ........--+++e0- 10 16 
Mone taney -& ol dL) crevere erer-ter=so cleta lies) alo raxe atefer stoner salar 927 899 
Special Drawing Rights(1) ............ AOC OOK 564 555 
Reserve position in IMF(1) .......-.-ese-eeeeee 336 648 
Total official international reserves(2) .. 6,102 5.325 
Liabilities 
is eGrO te IMP ered t(S))) ieteis cl oratere stehele)nietolele stele eislelioveze — = 
Foreign exchange deposit liabilities .......... = = 
Reported use of central bank reciprocal credit = = 
facilities. 
Total official monetary liabilities ......... = a 
NET OFFICIAL MONETARY ASSETS .........----- 6,102 5,808 55 32m 
Change in net official monetary assets .......- + 334 SD + 107 
Millions of Canadian dollars 


Millions de dollars canadiens 


Net official monetary assetS .....eesseeeeccoes 


Change in net official monetary assets 


POG A KCRODLC U sielera 5.0 n)a\e:e <cajeee wise mia'e.sia ln b0 6, oyu ses ie 


Change due to: 


Walivatdton! adi uStments (4) yterasistele sl etere = © ee) \e ls) 


Transactions 


Net official monetary movements (6) 


Total official international reserves(7) 


Total official monetary liabilities(7) 


From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of fine 
gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF. 

As published by the Minister of Finance. 

Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada's quota. 
Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis-a-vis gold, the SDR, the United 
States dollar and other convertible currencies. 

Includes revaluation from book value to market value of gold transferred from the Reserves to the Olympic Coin Programme. 
Excluding valuation adjustments. 

Corresponding to totals appearing as items K4 and K5 in Table l. 
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TABLEAU 15. Bilan monétaire international officiel du Canada 


1976 


July August |September Détail 
aL pik TEE IV = = = 
Juillet Aott Septembre N° de 
ligne 


Millions of U.S. dollars 


Millions de dollars E.-U. 


Actif 


Avoirs officiels en devises: 


3,736 3,518] Dollars, Etats-Unis ..........0..c00005 fe 1 
14 15 Autres devises convertibles ........ ahh «tel arene fe : 2 
877 Mists Plame Senha) ove coaacmaonsodawonuosnanses ban 3 
549 5563| Droits dettiragesspectaux()ssaaes Aes onee 4 
651 874 | Position active aupres (dusk. Dol) eee wacee eee 5 
5,827 5,838 Total des réserves canadiennes officielles 6 
de liquidités internationales(2). 
Passif 
- - Recours au crédit auprés du F.M.I.(3) .......... 7 
= = Engagement sous forme de dépéts en devises ..... 8 
= = Recours déclaré aux facilités de crédit entre 9 
banques centrales. 
> = Total du passif monétaire officiel net ....... 10 
5,827 5,838 ACTIF MONETAIRE OFFICIEL. NEDe wistsis <tevecieiet hs 181 
a O02 + 262 | Variation de l'actif monétaire officiel net Sete 12 
Millions of Canadian dollars 
Millions de En iiss canadiens 
ActLE monetaire officiel met ..0.e.. sce. ceeeees 1 
Variation de l'actif monétaire officiel net 
Warsha Pionero Gabe sa ncsgieis cris tere naa ae nee tie mie hele 14 
Variation imputable: 
} = 178(5) LD || oe OG — 34 Aux ajustements de valleur(4)) ..c¢sacccecs cons ES 
Pee 5035) — 188} — 227(5) + 242 AUR OPE rats] ONS eerctare cist slertel erie Pe ararerioteee aie ee 16 
Mouvements monétaires officiels nets(6) 
+ 503 (5) 227(5) + 242] Total des réserves canadiennes officielles de 17 
liquidités internationales(7). 
> - Total du passif monétaire officiel net(7) ...... 18 


@ A partir du 1€Y juillet 1974, la base d'évaluation des actifs du eaaade basés sur l'or a été portée de 42.22 dollars Ff.-U. 
| l'once d'or fin & une valeur officielle rattachée 4 un panier de 16 devises calculé par le F.M.I. 

(2) Conforme aux chiffres publiés par le minist@ére des Finances. 

(3) Opérations avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient sous forme de dollars canadiens plus de 100 Z% de la quote-part du 
| Canada. 

(4) Les ajustements de valeur représentent les changements de la valeur 4 1'étranger du dollar canadien par rapport 4 l'or, 
|. te D.T.S., le dollar £.-U. et d'autres devises convertibles. 

‘5) Comprend la réévaluation de la valeur comptable 4 la valeur au marché de l'or transféré des réserves et destiné au pro- 
; gramme de la monnaie olympique. 

(6) Les ajustements de valeur ne sont Pas pris en compte. 

(7) Correspondent aux totaux figurant aux postes K4 et K5 du tableau 1. 


ear) 


TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series 


Current account 


Between Canada and all non-residents 


Entre le Canada et tous les non-résidents 


Item 
Acct. 1967 Ee 1969 1970 1971 1972 | 1973 1974 1975 
No. 5 
$ millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments basis) (2).....--- 11,338 13,720 15,035 16,921 17,877 20,129 25,461 32,591 33,347 
Service receipts: 
3 Gold production available for export 112 33 Thee a. Seen Ses wae mas) aie 
4 Maver: mclaren ene ot 1,318 953 1,047 1, 206 1,246 1,230 1,446 1,694 1,815 
15 Interest and dividends . 295 353 451 528 558 665 790 880 826 
21 Freight and shipping ..... He 830 891 935 1,126 1,184 1,241 1,501 1,812 1,767 
23 Other service receipts 770 840 1, 262 1,386 1,316 1,315 1,527 1,927 2,278 
28 Total servilce LECELPES! cee ciclyslv eleredelniele vleloje\wieiolw cisiain #]eiafa 30325 3,070 3,695 4, 246 4,304 4,451 5,264 6,313 6,686 
29 Sub-totals, exports of goods and services(3) ....... 14, 663 16, 790 18,730 21,167 22,181 24,580 30,725 38,904 40,033 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds .......+seeeeceeeceee: 329 370 366 389 432 443 516 702 664 
33 Personal and institutional remittances .. 93 95 95 107 160 173 210 223 268 
38 Withholding tax(4) ....cceseec cree reer ener ereccarcrcsces 218 209 234 269 278 287 322 430 465 
40 Total current) Te Cempts mer eedeter e405 siniey Gio eiesie/ baie facseley setts 15,303 17,464 19,425 Zee) 23,051 25,483 Syl 7 7iS} 40,259 41,430 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of payments basis) (2) ....-+- 10,772 12, 249 14,071 13,869 15,3144 18,272 22,726 30,893 33,986 
Service payments: 
4 ccey ell eepereecetatteerstatehetere ere nvero re MMR ota olere aleve tei 2 oyeiere esevaselesehx 895 982 1, 261 1,422 1,448 1,464 1,742 1,978 2,542 
US: Interest and dividends . 1,200 32.59) 1,366 1,550 1,699 ite (ibe 2,050 2,409 2,796 
21 Freight and shipping ... 861 931 996 1,106 1,196 1,315 1,587 2,047 2,137 
23 Other service payments . 1,277 1,441 1,862 1,998 2,081 2,199 2,554 3,202 3,478 
27 (na aneinbiat: CAC Vereen doar cand oor OMA GEOU COED Orme ree 218 209 234 269 278 287 322 430 465 
28 Mopal@cenva Cempaymen Comes pater eisai eteletstei-vn = eel er eee 4,462 4,822 5,719 6,345 6,702 6,978 8,255 10,066 11,418 
29 Sub-totals, imports of goods and services(3) ....... 55.234 AOD: 19,790 20, 214 22,016 25,250 30,981 40,959 45,404 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants’ funds 2.0 .cucscserereccscece 213 209 204 199 185 162 159 168 179 
33 Personal and institutional remittances ........--eeseeee 173 148 204 AIG. 218 230 284 292 299 
37 OFF otalcontx tbput LOG. cmp di viva ao) sitcioinfolaiole nievaleeielersinteieuete 182 133 144 201 201 Ban 253 332 513 
40 Motal-tcurrent paAyMEMeES: «give ke cies bieletete wie imei olde. 'avmlwwwin\s ake 15,802 17,561 20, 342 20,826 22,620 25,869 31,677 41,751 46,395 
c Current account balance: 
1 Memonend heey Chad cam ween AL merc cs tartare metverstame mete eae henson 4 66a) 45 Wea + 964 | 43,052 | + 2,5634 + 1,857 || + 2,735) 1,698) — "63d 
Service transactions: 
2 Gold production available for export + 112 + 33 waa aoe 45 share cas «se 
4 Draven ditas shat ietaebestlcuaietsip acute a preieernees + 423 | - 29 = 14 SSP 2a 6A 202 294 = 296) 2 
115) Interest and dividends ........ co — 916]—- 906 = 915 | — 1,029 | — 2dr) — a 048)) — 1260) = 35520) 
21 Freight and shipping ..-..<ciee0s- oieiee = 31 - 40 = 61 + 20 - a. - 74) — 86] — 235 
23; Other service transactions ....... -»| — 507] —- 601 — 600] - 612 765 884 1.027 |) 2275 
27 MLEMNO LG iret Hee ey ack. mierteetn mater a aNorete io ate te telg.cl «| atecelerayetereteemta rate — 218 |— 209 = 934 | = 269 f= 278 —4 ari — 9322) 5— 430 
28 Balance on service transactions ........ccececeecceces — 1,137 | — 1,752 = 2.024 |' = 2,099.) — 25398.) =2,527)| — 2,991 | — 3,753 
29 Balance on goods and services ........22-+eerecceers —= S71 = 281 — 1,060 | + 953 + 165| — 670] — 256 }-—-2,055 
39 Net GtransS Lem ee evarate eine tree ects ainie imal es teksiels ees teieile fayatn hada! sone ae a 72 |) +o 184 Tea fie WSSlh My. Ek66 ets (i@SAdinet © 3524] ta” 6s 
40 otal curmegt acCcount- Daan. a cde ceie ce vpececns ee ere - 499 - 97 - 917 + 1,106 a 431 = 386 + 96 — 1,492 


(1) After the first quarter 1968, transactions in non-monetary gold have been included with merchandise trade. 
(2) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(3) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


(4) Tax withheld on service payments and income distributions to non-residents. 
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2) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, 
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Between Canada and the United States 
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934 
260 
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TABLEAU 16, Balance canadienne des paiements internationaux, 


Compte courant 


séries chronologiques annuelles 


Entre le Canada et les Etats-Unis 
| Détail 
1971 ] 1972 DS) 1974 L975 IN° de 
$ millions scompte 
Recettes courantes: A 
10,959 12,1614 14,107 175333) 21,650 21,927 Exportations de marchandises (base de la balance des 1 
paiements). (2) 
Recettes au titre des services: 
Pe ae ent Sate Aes en Production d'or disponible pour exportation .......0- 3 
1,054 1,092 1,023 1,160 1,328 1,337 NOY 8 Cletus ssy;cs5 cocens (vines ieee carer ee 4 
336 363 385 459 533 488 Intéréts et dividendes .. ES; 
590 640 690 788 892 845 Transports) (sehen ne ee 21 
776 646 696 769 924 927 Autres recettes au titre des services 23 
2,756 2,741 2,794 3,176 SSO, 3,597 Total des recettes au titre des services ............ 28 
LS 75: 14,902 16,901 20,509 25,5827. 25,524 Total partiel pour l'exportation de biens et de 29 
services (3), 
Recettes de transferts: 
165 181 168 124 143 112 Successions et capitaux des immigrants ............++.- 30 
66 110 119 142 153 191 Versements A des particuliers et institutions(4) ...... 33 
Retenves¥£t'scalies'(5) iy .nnoaasiyaeeo stan ee a ee 38 
13,946 155193: 17,188 20,775 25,623 25,827 Total des recettes courantes ..........0.0+e0se+.0e-- 40 
Paiements courants: B 
9,838 10,7164 12,594 16,091 20,632 23,049 Importations de marchandises (base de la balance des 1 
paiements). (2) 
Paiements au titre des services: 
898 898 919 1,073 1,196 1,587 Woyag ese Sic caciian eee ene coaeees 4 
1,306 1,444 1,423 1,692 2,009 2,313) Intéréts et dividendes ..., | 35) 
587 605 697 816 988 1,066 TAS ORE Sabet cate ail ore eee ee eRe 21 
Tesh leh 1,454 1,540 1,770 2,134 22305) Autres paiements au titre des services ,.. 23 
¥:, Fe ‘a na ae ae REGendes) Wis calles (i) i poms valei ee ahr ther Nati a ear es 27 
4,104 4,401 4,579 5 Sou 6,327 Hepa Total des paiements au titre des BEEVICER sates slave ales 28 
13,942 il opeatuly/ 17,173 21,442 26,959 30,320 Total partiel pour 1'importation de biens et de | 29 
services (3), | 
Paiements de transfert 
114 105 88 84 83 85 Sucessions et capitaux des émigrants | 30 
5g 57 64 80 97 89 33 
ad =, = a3 = es 37 
14,111 15,279 £75325 21,606 27,139 30,494 40 
Solde du compte courant: C 
+ De 2e sf 7 eee +1 Dis + 1,242 + LOLS) = 1.132 Comte nce maretand) See. ts- orc aarababentanaens aoe nae ees | 1 
Opérations au titre des services: 
| 
see Sata ese: mata erates Production d'or disponible pour 1' exportation | 3 
156 + 194 + 104 + 87 + 132 - 250 Voyages! 25.06 At eGaey 4 
= 970) — 208% | = 25088)!" — 15233: = 2.4764) = 1,825 Intéréts et dividendes 15 
n° % | + 35} - i = 28 = 96; — 221 TRANS PORES siete co sh esi aratecapnioaeet ata arene mee 21 
= 5937} — 808/ — 844] — 1,001] —1,210] — 1,378 Autres opérations au titre des services ............... 23 
ain Ar, 25 . Fetenses SIRGARES oo cu cvitie sae agua dee eee es eo Ze 
— 1,348 = 1,660) — 27,9785) = 2.175 — 2,650] — 3,674 Solde des opérations au titre des services .......... 28 
- 227 - 215 al 272 - 933 = 3 632 — 4,796 Solde au titre des biens et services .............. 29 
is SS) + 229) + Tas + yoo! + -T6l) + 36 oN he 2 ee EE SET MIRE 9 FSR eee ao 
H | 
= 165} — c6 137 631 1,516 — 4,667 solde total, ‘du ‘compre Cotirant ....5,c).ac..s see. 40 


ae 


- = See 
@ Aprts le premier trimestre de 1968, 


(3) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 


4) Retenues fiscales sur la distribution der 


les opérations sur l'or non monétaire ont été regroupées avec celles du commerce de marchandises. 
de portée et de période nécessités par la balance des paiements. 


evenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 
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TABLE 16, Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series — Concluded 
Capital account (5) 
Between Canada and all countries 
t 
Troe Entre le Canada et tous les pays 
r 
Acct. 1968 (1) 1975 
No. 
ei $ millions 
D 
Direct investment (6): 
21 In Canada ......46+ isda Nieto re 0/aVeieicierahaiein al sissaimpyslokeheselous cceccees | + 6911 + 590 + 720] + 905] + 925] + 620; + 750) + 725| + 630 
25 Abroad on otoa:| ler miivabe |B 0G) = @7o| = 315 | = 230: = 400i) =" 7850 > sito 650 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds .. - 57 | - 70 cb 2) - 40] - 96} + 292] + 29] + 41] + 302 
31 Outstanding stocks 32 LOPE LG + SS) SUAS M9 eZ 591) == 24)) os» 112i) +5 5 
32 REN CON O00 Ode + 1,307 | + 1,917 + 2,089] +1,230| + 1,191) + 1,722} +1,324| + 2,423] + 5,150 
33 Retizeme ats ier Biel iai«ta\alfa olois lois ssahe'eCo\e wie /e/sie/s) ole (alereleleivselae ee. ee yeh arene 2 LAG eae 552 | ME tags eset 03 || Pee 7 <4 626) SS aeon 
Foreign securities: 
ee Outstanding LSSUECS ree reeneeesees oY je iaialojshalafearvesaX0)</elsyatexe Onl ae. An) 50 C172 aa 93 950) |e 2781) ee ogiiiees 73 + 18 
x KEV HOCUS - 65 | — 77 = 47| - 34) — 68:) = 634 [eye |p Sot = 69 
Re Ene ne oLeS $ a5ilcp gow 3) Bz Ree aa ST 20 ce ee 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
He phair ad eieteds latete Sretoain sepa oe RO ENO OOO ITO Soe 2) 38 a 78 a 89 y. 145 i. 190| — 249 PR 269 et. 350 a 378 
PAYMENTS veeeseersecerscsreccerereee Sto ieyoneohsysiticie piaetatencst sic + Eva 5 5 ae 22| 4+ BAe E 36) + ewall ce 43| 4+ 38| + 40 
48 |Columbia River Treaty ....--.esee ere ree rec ereeer trees sieiriaterols ais Wir | 88 a 9) |) oe 30 24 = + 7 
49 |Export credits directly or indirectly at risk of the 07) ef 2 ee 2 = 
Government of Canada. 9 1 = | 129) = 236) —" 246) — 108) a mse 397 
50 |Other long-term capital transactions ...... CROC hE POCO OIG ae 229 my 197 + 228 at 61 rs 25 sh 230| + 182| + 49 ~ 134 
me Balance of capital movements in long-term forms ...... +1,415 | + 1,669 Ho5S37 ley 00m | a) 664\ 15a) SB] mete oz |met 4,106 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position with 2 ie | = AS = soe) ea AOS en (6371/3454 eee 483 
non-residents. : ; 
65 Non-bank holdings of short-term funds abroad .....ssseeeee és 22 ae 39 928 es 35) ~ 551 =, 189 Pie 176 + 1,590 = 236 
= > 
Non-resident holdings of Canadian: 
iat Dollar deposits cette ence setter eee e eee neeccsee eer eree ces - + 24 + 72 Bes 52 + 26 + 95 + 139 + 143 + 597 + 455% 
72 Government demand liabilities ey 4lo+ 21 = 34) - W |) st 50) |) + 27 tee <ESSh)) Sch ES) ae 4 
74 Treasury DELLS) cscs + ape eieoic:e =m wi 9,016,000 0/0 0.0/0 Be Zale 48 4s 20) — Sa 3] + 22) — 24) + 77| + 37 
Ze Commercial paper .....+. Sine |) =e Tbs Wy ae 2 ae 42 + 72) Atel) a MURS Ae 9) + 53} + 41 
ibe Finance company paper .. = 644 — 732 ete etl747) + 2038/7" — 39| — 50), = 235) 94, + 29 
7 Other short-term paper ae Die i es ”) = 1] + 36] + 75| - 18) | «+ 9166) = 70] «+ Taq 
81 Other finance company obligations ..........5-.essceeeeeee Be Some 24 + SUG LOS) — 7s} 30] + 7] + 158) — 92 
62 |Other short-term capital transactions (7) ...000.+eneeee cme oy Se 5498) = 80y Ea PSS 570.1 = 1,366 | —1,408) — 862 — 545) see 
> > 
En 2 Balance of capital movements in short-term forms ..... =e S06 eos Sein Sct | Se eer: 983| — 948) + 645) + 45m 
> > ~ 
E ai Total inet (capi bal balan cet sorts) ajoyerepsretarnis/eielsinloveseieis\n\rr= su i) + 446 e982 + 42946) + 346| + 605] — 563] + 1,516 + 4,561 
a 
: 
G Balance settled by exchange transfers .....csscerscereeecces a = <=, ae = = = — = 
J Allocation of Special Drawing Rights: cc ccc. 6 essere nis sresia\a aa sie aoe 133 ge 119 + 117 = 
K Net official monetary movements: 
4 Officiral anternational TEeseTves Wes aeleieleir swe cl sipielsielele «iatviete | 
5 | Official monetary liabilities ....... ef a ic e A es Z asks +, 899) + 326) = 567) + 2) an 
6 Hs = — = = = oe = 
Net official monetary movements + 20 4 6949 + 65:10 + 1.663. +o OSC ete B36" =) CAG ees 24] — 404, 
(5) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a reduction in lia=— 
bilities to non-residents. bs 
(6) Excludes undistributed profits. k | 


< Py . . c 

(7) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified trans- ; ! 
actions, 

| 


=n 


TABLEAU 16. Balance Canadienne des paiements internationaux, séries chronologiques annuelles — fin 


Compte de capital(5) 


a ~ oa 
Between Canada and the United States 
Entre le Canada et les Etats-Unis 
Détail 
- ——_} 
1967 | 1968(1) 1969 1970 1971 1972 i 1973 | 19747 | 1975" IN° de 
‘ compte 
$ millions 
ID 
Investissements directs (6); 
ee 575)) bt | 354 + S64) + 628) + 599] + 457 +423} + 615 585 Au Canada ..., oe 21 
- Ted LOS, = 67 = 58 = 22) ee Five — 453] -— 482 = 324 A 1'étranger oe 25 
Commerce des valeurs mobiliares; 
Valeurs canadiennes: 
cam 63 - 67 — Dy. - Tk - 74 - 5 — 29 + 16 + 38 Obligations en circulation eBE ul'a0; wfe\ aye ate oP akielvleve:'el nara ye cia ean 30 
+ Ti 3 4 104 + 24 794) = ST. oS 21; - 68 - slp Actions en circulation .. 31 
+ 1,239} + 1,391 + 1,502] +1,027] + 891] +1,007} + 990] + 1,816 + 3,453 Nouvelles é6missions . sie 32 
mesOl || — 376 S82 95) 9 1649 — 5g) = Bag) = S64 —- 531 Rachats) - ica asuetcseserrs bc 33. 
Valeurs étrangéres: 
SsoD| — 402 se) MSL 2 a 75") Cee 263i) 4) 8253)] chi) ae 71 + 18 Emissions en circulation ..... nlaraintatevehp tate ane 35 
= aa <= 46 = aohe— 20)/— 26)\— Gy) 8} — - 26 Nouvelles émissions ., . aot 37 
a 8] + 16 ok Tulane Cie + 6]] + KO) 4: Ty} + 8 + 8 RACHEIRG® . Hains dateis die/s pacts . <2 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= Es a = = = - - - Avances ,... arate 40 
- - = - = - - - - Remboursement 44 
fs he a 88 te By ibe st Bil 24 = + 1 Traité du fleuve Columbia .....secessesuececoce ote felaksia\ mints as 48 
+ Wi 2s 8 ae Siler: a = = Ale Till), es 45 = 3 | Crédits 4 l'exportation consentis directement ou indirec- 49 
tement aux risques du Gouvernement du Canada. 
+ 196] + 189 eet 30 a PAY ne 4) Moll + i307)" + bts3 + 223) Autres opérations sur capitaux 4 long terme .s+sessesececes 50 
Bel, oL7 } + 1,151 + 1,669 +) 1 1989)! =e) 1877 + L059) + #909" + 3572 + 35329. Solde des mouvements de capitaux a long terme ....... E 1 
Avoir des résidents de capitaux étrangers 4 court terme: i 
ae 197) — 464 =) ATO ee POW s+ USA et ERiie=— iol) oe 1,073 + 1,484 Position nette en devises étrangéres des banques & 61 
charte vis-a-vis des non-résidents, 
= 69} — 20 = Ao A 49 + | W063 e = Bo, — 250% 279 - 92 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 4 court terme 65 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de: 
+ 3) + 24 + SLi 44] + 26] + 8} + 50)) 265 + 78 DEpGesr eridoll ars). wasiscniacsie camels tie merviale kiclac clea ae 71 
- - — - - = = = = Créances & vue sur le gouvernement ........ccesseecccecce 72 
- oh 3 oe ar) =a & = = 1 <u 2 7 9 25 2 BOWS: dG ERESOL Mnrcinasnysmaeer cee teen eters ae eae 74 
- 4) + 1 we 44 oy 69] + S| ea RIEU ee infers 42 fe 41 ELiets: de: commence’. anis an acces cera neon ee. 75 
- 67 | — 62 + 190 + 128 + BG il) a 52 = 22 + 73 + 237 Effets des sociétés de financement .........eceecececcece 76 
hs (Ed is 10 + 2) + Sout 76] — EZ toe BLOT ee EOS + 153 AUEDes ehtets fA COurk “perme: > ocak cle Ete nee 77 
+ 32] + 22 + NS a= Ossie *le|) eS Sole 4) + 148 = 92 Autres engagements des sociétés de financement .......... 81 
= 467 | — 931 S218") LE eee ori |ie— toe ieee eosin acs 684 — 557] Autres opérations sur capitaux 4 court GELMCCT)) e.oa,ccneoe as 82 
— 766} — 1,423 = RSS hr BAO S19 1-656 1,084; + 890 + 1,254 Solde des mouvements de capitaux A court terme ...... E 2 
Tosa = 272 + Eda e+ PGA e+ TSpeyh — ogi — Wes «+- 2,462 + 4,633 fetal do solde net en capital 21.56 ssatnawccciurcice E 3 
tae 77d} + 2,500 = Si) + O68 F250) eal) se G7 = Lee: — 534] Solde réglé par les transferts de compensation ............ G 
. . Attribution de droits de tirage spéciaux ..........esecceee J 
Mouvements monétaires officiels nets 
20} + 483 = 212.) + 15452.) + 1,060;)).+ 292.) — 4991) — 65 - 568 Réserves officielles de liquidités internationales ... K S 
= 2 - - _ = = = = Engagements monétaires offfelele ....4:cc60sc consewus a 5 
+ 481 — 212) +.1,452 | + 1,060) + Bor] = 429) = 165 — 568 Mouvements monétaires officiels nets ........eceeeeeurs 6 


+ == 2a tt : . = - . - - 
présente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs 4 l'étranger, ou une diminution des 


) Dans les comptes D et E le signe moins re 
engagements envers les non-résidents. 

6) Sans les bénéfices non répartis, 

Dey compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de 

il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


capital et des réserves; 


= 58 — 


TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers 


Current account 


Annual — Annuel 


All 
non- United United 
Item residents | States | Kingdom | R.S.A.(1) 


Other 
OECD 


dents (1) Other 


Tous les ftats- | Royaume- | R.Z.S.(1) Autres Autres 
non- Unis Uni pays de 
résidents 1'0.C.D.E 


Acct. 
Matrix numbers 273 274 275) 276 
a 


numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 


A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of pay- 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 69001 
ments basis). 
Service receipts: 
3 Gold production available for 50005 51005 Been aio nisi syate SD pina aie Bese 
export(2). 
4 raved GperncarniWiecotayb nie nope lnrey~ Hae eietere (nye fare 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 69006 
15 Interest and dividends arr 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 68008 69008 
21 Freight and shipping -------+++++++++ 50012 SuOK2 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 69012 
23 Other service receipts ..-.--++++--- 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 69016 


28 Total service receiptS ..-+-+++s+- 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 69002 


29 Sub-total, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 69003 
services. 


Transfer receipts: 


30 Inheritances and immigrants' funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 69015 
33 Personal and institutional remit- 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 67018 68018 69018 
tances. 
38 Withholding tax ..--+++eeeeeereeeeee 50215 an .. 6 Ag: +: os se oe . 
40 Total current receipts .-..-++++++- 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 68025 69025 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of pay- 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 69026 
ments basis). 
Service payments: 

4 Travel fee.» alee nieces yateneepermarstere sears 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 69031 
15 Interest and dividends .......- Freie 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 69033 
21 Freight and shipping ..-.++-++s++e+0: 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 69037 
23 Other service paymentS -....+-++++--- 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 69045 
27 Withholding tax ...-..-+--eeeeeeeeeee 50216 oe rca a0 A 46 He ae ate 3: 
28 Total service paymentS ......-+-+++ 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 68044 69044 
29 Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 69041 

services. 


Transfer payments: 


30 Inheritances and emigrants' funds .. 50040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 69040 
33 Personal and institutional remit- 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 69047 
tances. 
ay Official contributions ..........++- 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 69042 
40 Total current payments ......+..+- 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 69050 
Cc Current account balance: 
1 Merchandise trade ........-.e+eeeeenee 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 69051 
Service transactions: 
3 Gold production available for export “8 ave: 3 5 on <i . 
4 MaUede phe sterkre re a (alelris(ctacetntatatmtetate/a wre tera 50218 . « we . 
15 Interest and dividends .........+.+.- 50219 O : . 
21 Freight and shipping .....----+-+++++ 50220 6 5 . 
23 Other service transactions ........- 50221 fs a 
27 Withholding tax ....---seeeeeeeteees 50222 5 . o . 
28 Balance on service transactions .. 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 69056 
29 Balance on goods and services .. 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68058 69058 
39 Net transferS .....6ceecceeseedeeu sens 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 69057 
40 Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 69055 


(2) Series terminated as of the second quarter 1968. 


All 
non- 
residents 
Tous les 
non- 
résidents 


Seasonally 
adjusted 


Aprés désai- 
sonnalisation 


1363 


= 59s 


TABLEAU 17, Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant 


Quarterly — Trimestriel 


All 

Other other 

OECD non- 

United | United (Euro- rési- 


States 


Kingdom 


R.S.A. (1) pe) (1) dents(1) 


Ecats- Royaume- 


R.Z.S.(1) |0.C.D.£. | Tous les | C.f.E. 


EEC 


Other 


Autres 


60501 


60505 
60506 
60508 


60512 
60711 


60710 


60722 


60515 


60713 


60726 


60525 


60526 


60531 
60533 
60537 
60715 


60725 


60714 


60723 


60540 
60717 
60542 


60550 


60551 


60701 
60554 
60556 
60557 
60719 
60727 


60718 


60724 


60720 


60555 


50501 


50505 
50506 
50508 


50512 
50516 


50502 


50503 


50515 
50518 
50716 


50525 


50526 


50531 
50533 
50537 
50545 
50715 


50544 


50541 


50540 
50547 
50542 


50550 


50551 
50717 
50718 
50719 
50720 
50721 
50722 


50556 


50558 


50557 


50555 


Détail 


Unis Uni (Euro- autres 
pe)(1) |non-rési- 
dents(1) 
Not seasonally adjusted 
Avant désaisonnalisation 
——— 
2326 2327 2328 | Numéros de matrices 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
Recettes courantes: 
51501 52501 53501 54501 55501 66501 67501 68501 69501 Exportation de marchandises (base 
de la balance des paiements). 
Recettes au titre des services: 

51505 os Production d'or disponible pour 

1'exportation(2). 

51506 52506 53506 54506 55506 66506 | 67506 68506 | 69506 Voyage ah yaa. seis cers ce tanemas atte 

51508 52508 53508 54508 55508 | 66508 67508 68508 | 69508 Intéréts et dividendes ......... 

51512 52512 53512 54512 55512 66512 67512 68512 69512 Transports seen sss se cena eta 

51516 52516 53516 54516 55516 | 66516 67516 68516] 69516 Autres recettes au titre des 

services. 

51502 52502 53502 54502 55502 66502 67502 68502 69502 Total des recettes au titre 

services. 

51503 52503 53503 54503 55503 66503 67503 68503 69503 Total partiel pour 1'expor- 

tation de biens et services. 
Recettes de transfert: 

51515: 52515 53515 54515 55515 66515 67515 68515 69515 Successions et capitaux des 

immigrants. 

51518 52518 53518 54518 55518 66518 67518 68518 69518 Versements 4 des particuliers et 

institutions. 
5 Retenved \fiiscaiea pins inca nece 

51525 52525 53525 54525 55525 66525 67525 68525 69525 Total des recettes courantes 

Paiements courants: 
51526 52526 53526 54526 55526 66526 67526 68526 69526 Importations de marchandises (base 
de la balance des paiements). 
Paiements au titre des services: 

51531 52531 S581 54531 55531 66531 67531 68531 69531 VOW eRe Ry theses waste seuieieeoniate 

Site's) 52533 BIBI} 54533 55533 | 66533 | 67533 68533 | 69533 Intéréts et dividendes ......... 

51537 52537 53537 54537 55537 66537 67537 68537 69537 WEGMSDOLES! a vere eicere- ss tremens cate 

51545 52545 53545 54545 55545 66545 67545 68545 69545 Autres paiements au titre des 

services. 
Retenues Piscdles . i cuees ce ee one 

51544 52544 53544 54544 55544 66544 67544 68544 69544 Total des paiements au titre 

des services. 

51541 52541 53541 54541 55541 66541 67541 68541 69541 Total partiel pour 1'impor- 
tation de biens et servi- 
ces. 

Paiements de transfert: 

51540 52540 53540 54540 55540 | 66540 67540 68540 | 69540 Successions et capitaux des 

émigrants. 

51547 52547 53547 54547 55547 | 66547 | 67547 68547 | 69547 Versements 4 des particuliers et 

institutions. 

51542 52542 53542 54542 55542 66542 67542 68542 69542 Contributions officielles ...... 

51550 52550 53550 54550 55550 66550 67550 68550 69550 Total des pafements courants 

Solde du compte courant: 
51551 52551 53551 54551 55551 66551 67551 68551 69551 Commerce de marchandises ......... 
Opérations au titre des services: 
Production d'or disponible pour 
l'exportation. 
aie VIVA DOG ei Sie Gio. tale casemate Ee 
é Intéréts et dividendes ......... 
© 5 DEANS POLE al sins soso x mlede econ 
on Autres opérations au titre des 
services. 
. Retenvues fide es... cisscaoseecae 

51556 52556 53556 54556 55556 66556 67556 68556 | 69556 Solde des opérations au titre 

des services. 

51558 52558 53558 54558 55558 | 66558 | 67558 68558 | 69558 Solde au titre des biens et 
services. 

51557 52557 53557 54557 55557 | 66557 67557 68557 69557 TEANSE AEE INAED As Mostaen sm = «eae 

51555 52555 53555 54555 55555 | 66555 | 67555 68555 | 69555 Solde total du compte 


a 
(1) Toutes les séries dont les matrices sont annotées s'arrétent en 1972. 


(2) La série se termine avec les données pour le premier trimestre de 1963. 


courant. 


N° de 
compte 


29 


29 


39 


40 


TABLE 17. 


= 60 


Capital account 


The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers — Concluded 


Annual — Annuel 


All 
Other other 
All OECD non 
non- United United (Euro- resi- Other 
Item residents States Kingdom R.S.A. (1) pe) (1) dents (1) EEC Japan OECD Other 
Tous les Etats- Royaume- | R.Z.S. (1) 0.C.D.E. Tous les C.E.E Japon Autres Autres 
non- Unis Uni (Euro-— autres pays de 
résidents pe) (1) non 1'0.C.D.£. 
rési- 
dents(1) 
Acct. 
No. tl zal + = T —t 
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332 
ey ee ee zal be 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
D Direct investment: 
21 Tn Canada eartien erste; spa paleo een <lstoa,oie.elejetepevarnre 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 69060 
25 ATOR cass, cra cessiolern\enors Foc POOR OACO aad 50064 51064 52064 53064 54064 55064 66064 67064 68064 69064 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds’ 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068 69068 
31 Outstanding stocks . 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 69076 
32 New iSSUES. 22s. ccsecs reese ncccccecce 50086+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 68084 69084 
33 Retirements ....ccccsscereunnsececes 50087450179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 69092 
Foreign securities: 
35 Outstanding issues 50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100 69100 
37 New issues ......--- 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 69108 
38 Retirements 22... cccccrercscersscnas 50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116 69116 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
(Advances and loans to national 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 - 68124 69124 
40 (| governments. 
(Subscriptions and advances to inter- 50126 - = = - 55126 - = - 69126 
(| national financial agencies. 
(Repayments of post-war 50127 51127 52127 53127 54127 55127 66127 = 68127 69127 
44 ( loans and advances. 
(Repayments of war loans and advances 50129 = 52129 = = 55129 a = = == 
48 |Columbia River Treaty ..-..+-+eeeeeeeeee 50130 51130 5 
49 |Export credits directly of indirectly at 50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 67132 68132 69132 
risk of the Government of Canada. 
50 |Other long-term capital transactions ... 50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67150 68150 69150 
ihe atl Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 69187 
long-term forms. 
D 60 |Residents holdings of short-term funds 50158 51158 52158 53158 54158 55158 = = = = 
abroad: (3) 
61 Chartered bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 69159 
position with non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160 62160 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dollar deposits ......sssseceees 50152 51152 52152 53152 54152 55152 66152 67152 68152 69152 
72 Government demand liabilities .. 50154 51154 52154 53154 54154 55154 66154 67154 68154 69154 
74 Treasury DUES. ovo isle sein siziminltinie=)si8'~ 50156 51156 52156 53156 54156 55156 66156 67156 68156 69156 
7: Commercial paper ..--e-eeeeeeeeeeeee 50167 51167 52167 53167 54167 55167 66167 67167 68167 69167 
76 Finance company paper .-.+-e+eeeeeeeene 50168 51168 52168 53168 54168 55168 66168 67168 68168 69168 
vy: Other short-term paper ..+...--+eeeees 50169 51169 52169 53169 54169 55169 66169 67169 68169 69169 
81 Other finance company obligations .... 50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176 69176 
82 |Other short-term capital transactions .. 50186 51186 52186 53186 54186 55186 66186 67186 68186 69186 
Rig iz Balance of capital movements in 50188 51188 52188 53188 54188 55188 66188 67188 68188 69188 
short-term forms. 
ies Total net capital balance ...... 50189 51189 52189 53189 54189 55189 66189 67189 68189 69189 
F Total current and capital 50190 51190 52190 53190 54190 55190 66190 67190 68190 69190 
account balance. 
G Balance settled by exchange transfers .. - 51191 52191 53191 54191 55191 66191 67191 68191 69191 
J Allocation of Special Drawing Rights ... 50210 = - - - 55210 - - - 69210 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ...... 50213 51213 52213 53213 54213 55213 66213 67213 68213 69213 
5 Official monetary liabilities ........ 50214 51214 52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214 69214 
6 Net official monetary movements .... eid 51212 52212 53212 | sa | 55212 66212 e212 68212 69212 


(3) Series terminated as of 1964. 


TABLEAU 17. 
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Compte de cap 


Quarterly — Trimestriel 


ital 


Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationaux — fin 


All 
non- United Other 
residents |States R.S.A. (1) dents(1) OECD Other 
Tous les Etats- Royaume- |R.Z.S.(1) Tous les Autres Autres Détail 
non- Unis Uni autres pays de 
résidents non-rési- 1"O5G. Deke 
dents(1) 
Not seasonally adjusted 
Avant désaisonnalisation N° de 
== — __| compte. 
2328 | Numéros de matrices 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
Investissements directs: D 
50560 | 51560 52560 53560 54560 55560 | 66560 | 67560 68560 | 69560 Au Canada ..... oo la’ a7 eiin ate/mi eteleiny ud scaeeve leche teiene 21 
50564 51564 52564 53564 54564 55564 | 66564 67564 68564 | 69564 PACE it-13 Sean AMOS RGA Semis acae tke 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
50677 | 51568 52568 53568 54568 55568 | 66568 67568 68568 | 69568 Obligations en circulation ............ 30 
50576 | 51576 52576 53576 54576 55576 | 66576 | 67576 68576 | 69576 Actions en circulation ................ 31 
50586+50678 | 51584 52584 53584 54584 55584 | 66584 | 67584 68584 | 69584 Nouvelles semtssions asec sce 32 
50587+50679 | 51592 52592 53592 54592 55592 | 66592 67592 68592 | 69592 RACBREST ore cetssielsccloimieeiecatels nei one 33 
Valeurs étrangéres: 
50600 | 51600 52600 53600 54600 55600 | 66600 | 67600 68600 | 69600 Emissions en circulation .............. 35 
50608 | 51608 52608 53608 54608 55608 | 66608 | 67608 68608 69608 Nouvelles émissions on 37 
50616 | 51616 52616 53616 54616 55616 | 66616 | 67616 68616 | 69616 RAGHKAES: 1.7. piarcioeie. sini tant ee 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du 
Canada: 
50624 51624 52624 53624 54624 55624 | 66624 - 68624 | 69624 (Avances et préts aux gouvernements 
( nationaux. 40 
50626 ie = = - 55626 = - - 69626 (Souscriptions et avances aux organismes 
( financiers internationaux. 
50629 51627 52627 53627 54627 55627 66627 - 68627 69627 (Remboursement de préts et avances de 
( l'aprés-guerre. 
50700 - 52629 - - 55629 = - - - (Remboursement de préts et avances de 44 
( guerre. 
50630 51630 A Traite du fleuve Columbla ..<.oscccseccv cen 48 
50632 51632 52632 53632 54632 55632 66632 67632 68632 69632] Crédits A 1'exportation consentis directe- 49 
ment ou indirectement aux risques du 
gouvernement du Canada. 
50650 51650 52650 53650 54650 55650 66650 67650 68650 69650] Autres opérations sur capitaux 4 long terme 50 
50687 51687 52687 53687 54687 55687 66687 67687 68687 69687 Solde des mouvements de capitaux a E 
long terme. 
50658 51658 52658 53658 54658 55658 = = - — | Avoirs des résidents de capitaux €étrangers |D 60 
a court terme: 
50659 51659 52659 53659 54659 55659 66659 67659 68659 69659 Position nette en devises étrangéres des 61 
banques 4 charte vis-a-vis des non- 
résidents, 
50660 51660 52660 53660 54660 55660 66660 67660 68660 | 69660 Avoirs non bancaires de capitaux étran- 65 
gers 4 court terme, 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
50652 51652 52652 53652 54652 55652 | 66652] 67652 68652 | 69652 Dendesver dollars: arta earee een asec 71 
50654 51654 52654 53654 54654 55654 66654 67654 68654 69654 Créances a vue sur le gouvernement . 72 
50656 51656 52656 53656 54656 55656 | 66656 | 67656 68656 | 69656 BONS udu Lee arc dae cee ee Herero ae 74 
50667 51667 52667 53667 54667 55667 | 66667 | 67667 68667 | 69667 Effets de commerce 75 
50668 51668 52668 53668 54668 55668 66668 67668 68668 69668 Effets des sociétés de financement . 76 
50669 51669 52669 53669 54669 55669 | 66669 | 67669 68669 | 69669 Autres effets 4 court terme ............. 77 
50676 51676 52676 53676 54676 55676 66676 67676 68676 69676 Autres engagements des sociétés de 81 
financement. 
50686 51686 52686 53686 54686 55686 66686 67686 68686 69686] Autres opérations sur capitaux 4 court 82 
terme. 
50688 51688 52688 53688 54688 55688 | 66688 | 67688 68688 | 69688 Solde des mouvements de capitaux 3 E 2 
court terme. 
50689 51689 52689 53689 54689 55689 | 66689 | 67689 68689 | 69689 Total du solde net en capital ..... E 3 
50690 | 51690 52690 53690 54690 55690 | 66690 | 67690 68690 | 69690 Solde total du compte courant et |F 
de capital. 
= 51691 52691 53691 54691 55691 66691 67691 68691 69691| Solde réglé par les transferts de com- G 
pensation. 
50710 = - - - 55710 - - - 69710) Attribution de droits de tirage spéciaux J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
50713 | 51713 52713 53713 54713 55713 | 66713} 67713 68713] 69713 Réserves officielles de liquidités inter- 4 
nationales. 
50714 51714 52714 53714 54714 55714 | 66714 | 67714 68714] 69714 Engagements monétaires officiels ........ 5 
50712 | 51712 52712 | 53712 54712 55712 Sore 67712 68712} 69712 Mouvements monétaires officiels nets .. } 6 


(3) La série se termine avec les données pour l'année 1963. 


== 


PUBLICATIONS DE REFERENCE 
i REP ERENCE 


Catalogue 
Titre 
67-202 "Canada's International Investment Position, 1968 to 1970.1 \ (Voir Te nora 


ci-dessous.) 
67-002 "Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobiliéres." 


67-505 "The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of 
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 4 1964. 


67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1972." 
67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements 


internationaux", discontinué aprés Quatriéme Trimestre 1973. 


Si l'on désire d'autres détails ayant fait l'objet de publication 
périodique il suffit de consulter les bulletins trimestriels 
successifs. 


En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada publie une grande 
variété de rapports statistiques sur les questions économiques et sociales 
Canadiennes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous 
adressant 4 Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6. 


Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements 
internationaux du Canada ont uniquement été publiés dans le quotidien de 
Statistique Canada: 


"Balance canadienne de 1l'endettement international, 1960-70" du 17 avril 1974, 


"Propriété et controle des capitaux utilisés dans le secteur non financier, 1973", 
mise? aout 1976. 


@iavestissenents canadiens directs 3 1'étranger, 1974" du 14 septembre, 1976. 
"Investissements directs étrangers au Canada, 1973" du 8 octobre, 1976. 


"Investissements 3 long terme étrangers au Canada, 1973", du 29 et 30 novembre, 
1976, 


REFERENCE PUBLICATIONS 


Catalogue 


Title 


67-202 "Canada's International Investment Position, 1968 to 1970". (See note 


below.) 


67-002 “Security Transactions with Non-residents". 


67-505 “The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of Statis 
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964. 


67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1972". 


67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments". 


Additional subsidiary detail published regularly may be traced through t 


successive quarterly reports. 
oe 


ns listed above, Statistics Canada 


s on Canadian economic and social 
ailable free 


In addition to the selected publicatio 
publishes a wide range of statistical report 
affairs. A comprehensive catalogue of all current publications is av 


request from Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6. 


Note: Recent releases concerning Canada's international investment position , 
published only in the Statistics Canada Daily were: 


"Canada's Balance of International Indebtedness, 1960-70", released April 17, 


"“OQwnership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1973", 
released August 27, 1976 


"Canadian Direct Investment Abroad, 1974", released September 14, 1976. 
"Foreign Direct Investment in Canada, 1974", released October 8, 1976. 


"Foreign Long-term Investment in Canada, 1974", released November 29 and 30, 8 


ATALOGUE 67-001 QUARTERLY CATALOGUE 67-001 TRIMESTRIEL 


YSTEM OF NATIONAL ACCOUNTS SYSTEME DE COMPTABILITE SER ea 
Juarterly estimates Estimations 

f the Canadian trimestrielles de la 
valance of balance canadienne 
nternational des paiements : 
vayments internationaux —*u2~« 
OURTH QUARTER 1976 QUATRIEME TRIMESTRE 1976 ij 


Statistics Canada Statistique Canada 


a 
& 


STATISTICS CANADA — STATISTIQUE CANADA 


Balance of Payments Division — Division de la balance des paiements 


SYSTEM OF NATIONAL ACCOUNTS SYSTEME DE COMPTABILITE NATIONALE 


QUARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN 
BALANCE OF INTERNATIONAL PAYMENTS 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE 
DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 


FOURTH QUARTER - 1976 - QUATRIEME TRIMESTRE 


Published by Authority of 


The Minister of Industry, Trade and Commerce 


Publication autorisée par 


le ministre de I'Industrie et du Commerce 


April - 1977 - Avril 


Price—Prix: $1.05 
3-1200-502 


$4.20 a year—par année Vol. 24—No. 4 


Statistics Canada should be credited when republishing all or any part of this document 


Reproduction autorisée sous réserve d’indication de la source: Statistique Canada 
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x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 


new series not strictly comparable with earlier 
years. 
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CANSIM 


On peut se procurer certains éléments (ou séries) du 
compte de la balance des paiements de base CANSIM, c'est-a- 
dire sous une forme permettant l'analyse par machine et l'u- 
tilisation pour ordinateur ou plus les imprimés. Voir tableau 
ALY es 


SIGNES CONVENTIONNELS 


Voici la signification des signes conventionnels sui- 
vants utilisés dans les publications de Statistique Canada: 


nombres indisponibles. 
n'ayant pas lieu de figurer. 


— néant ou, dans la présente publication, inférieur 4 la 
moitié de l'unité exprimée. 


nombres provisoires. 
nombres rectifiés. 


x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la 
statistique relatives au secret. 


im is ‘aunt 
* série nouvelle ne pouvant €tre comparée directement a 
celles des années antérieures. 


QUARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN BALANCE OF 
INTERNATIONAL PAYMENTS 


Fourth Quarter 1976 


On a seasonally adjusted basis, the deficit bal- 
nee on current account expanded to $1,363 million in 
he fourth quarter of 1976. This was more than double 
he deficit in the preceding quarter and slightly more 
han the previous record quarterly deficit, which oc- 
urred in the first quarter of 1976. A sizeable drop 
f 5.2%2 in merchandise exports during the fourth quar- 
er and a marginal increase of 0.7% in merchandise im- 
orts combined to produce a reduction of more than half 

billion dollars in the balance on merchandise trade. 
lis movement was reinforced by a jump of nearly $250 
illion in the deficit on service transactions, mainly 
3a result of increased payments of interest and div-— 
lends. There was also a small decrease in the surplus 
1 net transfers. 


The seasonally adjusted deficit on goods and 
rvices increased by over $800 million in the fourth 
larter to $1,482 million. With similar small percent- 
e increases occurring in the prices of exports and 
ports, in real terms the deficit on goods and services 
mped by 40%. This substantial movement, reinforced 

a deceleration in inventory accumulation and a drop 
government real current expenditure, more than off- 
t increases in both personal expenditure on goods and 
rvices and real gross fixed capital expenditure. As 
result Gross National Product at constant prices de- 
ined by 0.6% in the fourth quarter. 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE 
CANADIENNE DES PATEMENTS INTERNAT IONAUX 


Quatriéme trimestre 1976 


Aprés désaisonnalisation, le déficit du compte courant 
a atteint $1,363 millions au quatriéme trimestre de 19763 wee 
déficit correspond a plus du double de celui du trimestre 
précédent et a légérement dépassé le record précédent enregistré 
au premier trimestre de 1976. Au guatriéme trimestre, les 
exportations de marchandises accusaient un forte baisse de 
5.2 %, tandis que les importations augmentaient faiblement 
de 0.7 Z: ces deux variations ont réduit de plus $1.5 milliard 
le solde du commerce de marchandises. Ce mouvement a été encore 
renforcé par une hausse de prés de $250 millions du déficit 
des services, essentiellement A la suite d'un accroissement 
des paiements d'intéréts et de dividendes. De plus, 1'excédent 
des transferts nets a légérement diminué. 


Le déficit désaisonnalisé des biens et services s'est 
accru de plus de $800 millions au quatriéme trimestre pour 
atteindre $1,482 millions; en termes réels, ce déficit a aug- 
menté de 40 Z, car les prix des exportations et des importa- 
tions ont évolué de fagon paralléle, enregistrant tous deux 
de faibles hausses en pourcentage. Cette forte variation, 
combinée 4 un ralentissement de l'accumulation des stocks et 3 
une baisse des dépenses courantes réelles des administrations 
publiques, a annulé les augmentations des dépenses personnelles 
en biens et services et celles des dépenses brutes réelles en 
immobilisations. En conséquence, le produit national brut en 
dollars constants a diminué de 0.6 Z au quatriéme trimestre. 


Summary Statement 


Etat récapitulatif 


1976 ou 
Item 1974 1975 1976 Détail 
I | II | BLT IV 

| | 

$ millions 

| > = . + * 

| Seasonnaly adjusted — Aprés désaisonnalisation 

| trade balance ..... - 122 | + eae 793 | + 212 | + 1,698 | — 639 | + 1,132 | Solde du commerce de marchan- 

dises. 

‘ance on non-merchandise SSG | S02 S80) | 1575) |\— 8,190] — 4.326. | — 5,461 Solde des opérations sur 

\ransaction. invisibles. ‘ 

(rent account balance ....... 27 Ce — 530 | — 537.|— 1,363 |— 1,492 | — 4,965 4,329 | Solde du compte courant 

| asi 
Not seasonally adjusted — Avant désaisonnalisation 
‘i 1 ‘ae 

ment account balance ....... — 1,870 }—1,079 |— 125)—1,255 | — 1,492] — 4,965 | — 4,329] Solde du compte courant 

ital movements in long-term |+ 2,781 ]+ 1,946 |+ 1,675 | + 1,146 |+ 871] + 4,106 | + 7,548) Mouvements de capitaux 4 long 
terme. 

corms. : : : 

‘ital movements in short-term ;— 408 }— 695 |—1,723]/+ 129]+ 645/+ 455|— 2,697] Mouvements de capitaux a court 

terme. 

orms. : 

‘ Capital movement(1) ....... st 2S 73. [ems 2 | 48 |} + 1,275 |+ 1,516] + 4,561 | + 4,851 | Mouvements nets de capitaux(1) 

» official monetary movements | + 5037 | 172 |— W734) 4 20 | + 24 | — 404 | + 522 | Mouvements officiels monétai-- 
res nets. 

Lhe h i er | 
| Excluding items shown below. — Sauf les postes indiqués ci-dessous. 


Total capital movements, unadjusted for seasonal 
ations, résulted in a net capital inflow of $L5275 
{fon in the fourth quarter of 1976, a turnaround of 
(23 million from the net outflow of $48 million in 
‘previous quarter. With the capital inflow exceeding 
(curren ount deficit, Canada'sofficial reserves. 
: by $20 million.\ 


| 


L'ensemble des mouvements de capitaux, avant désaisonna-— 
lisation, s'est soldé par une entrée nette de $1,275 millions 
au quatriéme trimestre de 1976, ce qui représente un revire- 
ment de $1,323 millions par rapport 4 la sortie nette de $48 
millions enregistrée au trimestre précédent. Comme cette 
entrée de capitaux a dépassé le déficit en compte courant, les 
réserves officielles du Canada se sont accrues de $20 millions. 


Canadian Balance of International Payments 
Balance canadienne des paiements internationaux 


Merchandise Trade — Commerce de marchandises 
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Current Account Balances — Soldes du compte couran’ 
$ millions 


500 


Unadjusted 
Non désajsonnalisés 


Seasonally adjusted 
Désaisonnalisés 
{ 


Long-term 


Short-term 
Court terme/\ 


Capital Balance — Solde des capitau) 


Inflow—Entrées 


Outflow—Sorties 


500 
Net Official Monetary Movements 


Mouvements monétaires officiels nets 


1,000 


500 


Capital transactions in long-term forms provided 
a net inflow of $1,146 million, about one third less 
than the net inflow in these forms in the preceding 
quarter. New issues of Canadian securities raised 
$1,849 million. This was less than in each of the four 
preceding quarters but was still very high by compari- 
son with earlier quarters. Other forms of portfolio 
investment produced a net outflow of $261 million, which 
was double the net outflow in these forms in the third 
quarter. As in the previous quarter, purchases by 
Canada of existing foreign direct investments more than 
offset the net inflow for other direct investments in 
Canada during the quarter. Consequently, foreign direct 
investment in Canada registered a net outflow of $160 
million, which was over 40% less than the net outflow 
for this item in the third quarter. The net outflow 
for Canadian direct investment abroad in the fourth 
quarter of 1976 was estimated at $215 million, almost 
twice what it was in the preceding quarter. Other cap- 
ital movements in long-term forms combined to produce 
a net outflow of $67 million. Loans and subscriptions 
»y the Government of Canada of $126 million and export 
credits of $72 million at its direct or indirect risk 
nore than offset miscellaneous transactions. 


Capital movements in short-term forms produced a 
et inflow of $129 million. This small net result was 
ased on recorded net inflows in most short-term items 
ind a very large balancing item, representing transac- 
dons not identified in the existing data collection 
ystems. As presently estimated, the balancing item 
otalled about $1.75 billion. 


a 


It is not surprising for the balancing item to 
ecome enlarged during a period when a marked change 
ccurs in the Canadian dollar exchange rate, as was the 
ase in the fourth quarter of 1976. But on this occa- 
ion the increase was particularly large. At such times 
here may be abnormal shifts in the types of transac- 
ions not covered in a Precise and up-to-date manner 
y the various data sources used in compiling the bal- 
ice of payments. Also, when a currency is under down- 
ird pressure, there is a tendency for short-term cap- 
al outflows to occur, e.g., in the form of advanced 
yments for imports of goods and services and delayed 
ceipts for exports ("leads and aig ces 

During the fourth quarter there was a net inflow 

Over $1 billion in the form of a decrease in net 
aims, mainly in foreign currency, of Canadian char- 
red banks on non-residents (including their foreign 
anches). This involved a swing of over $2.5 billion 
om the outflow reflected by an increase in such 
aims in the third quarter. Trading in Canadian money 
rket paper resulted in a net inflow of $417 million 
ut 20% more than in the third quarter. 


ual Summary 1976 


At $4,329 million, Canada's current account defi- 
in 1976 was $600 million less than 197519575 
ng of $1,771 million in the balance on merchandise 
de to a surplus of $1,132 million in 1976 was the 
N positive contribution to the reduced current 
Sunt deficit. As export prices increased faster 


2 import pri ods 
ices rose by 2.6% in 6 and had a negative 


: é i = uct. However, mainly 
1 result of increased personal expenditure on goods 


Services, Gross National Product at constant prices 
1 by 4.6% in 1976. j 


Les flux de capitaux 3 long terme ont produit une entrée 
nette de $1,146 millions, c'est-a-dire environ un tiers de 
moins qu'au troisiéme trimestre. Les nouvelles émissions de 
valeurs canadiennes ont atteint $1,849 millions, un niveau in- 
férieur @ celui de chacun des quatre trimestres précédents, 
mais encore trés élevé comparativement aux trimestres anté- 
rieurs. Les autres formes de placements de portefeuille se 
sont soldées par une sortie de $261 millions (deux fois plus 
qu'au trimestre précédent). Comme au troisiéme trimestre, le 
rachat par le Canada d'investissements directs €trangers a 
été supérieur A l'entrée nette correspondant aux autres inves- 
tissements directs au Canada. En conséquence, les investis- 
sements directs étrangers au Canada ont enregistré une sortie 
nette de $160 millions, en baisse de plus de 40 % par rapport 
au troisiéme trimestre. Quant a Ja sortie nette de capitaux 
consécutive aux investissements directs du Canada a 1'étranger, 
elle a été estimée 4 $215 millions au quatriéme trimestre de 
1976, presque deux fois plus qu'au trimestre précédent. Les 
autres mouvements de Capitaux 4 long terme se sont traduits 
par des sorties nettes de $67 millions, tandis que les préts 
et souscriptions ($126 millions) et les crédits 4 1’exportation 
($72 millions), consentis directement ou indirectement par le 
gouvernement du Canada, ont plus que contrebalancé les entrées 
au titre des transactions diverses. 


Les mouvements de capitaux 4 court terme se sont soldés 
par une entrée de $129 millions; ce faible solde est le résul- 
tat d'entrées nettes enregistrées pour la plupart des formes 
de capitaux 4 court terme et de la valeur exceptionnelle du 
poste d'équilibre comptable qui regroupe les transactions non 
identifiées par nos Ssystémes actuels de collecte des données. 
Selon les estimations actuelles, le total de ce poste comptable 
se situait 4 environ $1.75 milLiiard . 


Un tel accroissement du poste comptable n'est pas sur- 
prenant au cours d'une période oi le taux de change du dollar 
canadien varie de facon considérable, comme cela a été le cas 
au cours de ce quatriéme trimestre. Pourtant, cette fois-ci, 
cette augmentation a été Particuliérement forte; il se peut 
que des déplacements anormaux se soient produits dans les 
transactions qui ne sont pas couvertes de facon précise et 
permanente par les diverses sources de données de la balance 
des paiements. Lorsqu'une monnaie subit des pressions 4 la 
baisse, les capitaux 4 court terme ont tendance a "6migrer", 
notamment par le jeu des paiements anticipés des importations 
de biens et services et des encaissements retardés pour les 
exportations (termaillage ou "avances et retards"). 


Au cours du quatriéme trimestre, les créances ngttes, 
en devises étrangéres surtout, détenues sur les non-résidents 
par les banques 4 charte canadiennes (y compris leurs succur- 
sales étrangéres) ont diminué, produisant une entrée nette de 
plus de $1 milliard. Ceci représente un revirement de plus de 
$2.5 milliards par rapport 4 la sortie nette consécutive 4 un 
accroissement de ces créances au troisiéme trimestre. Le com- 
merce des effets monétaires canadiens s'est soldé par une 
entrée de $417 millions, en hausse d'environ 20 % par rapport 
au trimestre précédent. 


Sommaire annuel 1976 


tr 


En 1976, le déficit du compte courant du Canada s'est 
chiffré a $4,329 millions ($600 millions de moins qu'en LOTS 
cette diminution est principalement due au fait que le solde du 
commerce de marchandises est passé d'un déficit 4 une excédent 
de $1,132 millions, aprés une variation globale de $1,771 mil- 
lions. Cependant, comme les prix 4 l'exportation ont monté 
plus vite que ceux 4 l'importation, le déficit réel des biens 
et services a progressé de 2.6 % en 1976 et a eu un effet 
négatif sur le produit national brut réel, Par contre, grace 
surtout a un accroissement des dépenses personnelles en biens 
et services, le produit national brut exprimé en dollars cons- 
tants a cri de 4.6 Z% au cours de 1'année. 


Exports and Imports of Goods and Services at Constant Prices 
Exportations et importations des biens et services a prix constants 
1971=100 
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The seasonally adjusted balance on international 
transactions in goods and services was a record deficit 
of $1,456 million in the first quarter of 1976. In the 
second quarter the deficit balance contracted by about 
$200 million and it dropped bywa further 50% in the 
third quarter. However, i 
balance on goods and services reached a new record def- 
ee eed exception of the first 
quarter, these deficits were attributable solely to the 
balance on service transactions which, compared with 
1975, increased by $1,270 million to an unprecedented 
$6 billion in 1976. Almost half of the increase came 
from a sharp rise in net payments of interest and div- 
idends, caused largely by servicing of new capital in- 
flows in debt form. Net payments on international trav- 
el jumped by nearly $0.5 billion for the second year in 
succession, mainly as a result of increased payments 
by Canadians travelling abroad, particularly to the 
United States. 


‘The balance on-merchandise trade, which-showed a 
deficit “in 1975 for the first time since 1960, reverted 
__to-a-surplus_in 1976, At $1,132 million this surplus 
was about half the size of the average annual surplus 
on merchandise trade during the years 1970 through 1974. 
~The_value of exports of merchandise grew by 14%, with 
an_important—factor_being the relatively stronger eco- 
flomic recovery in the United States and Japan. In dol- 


‘lar terms merchandise imports rose by less than 9% as 


ee ee the early stages 
fo} atively slower recovery from a shallower reces- 


sion. 


With merchandise export prices rising by less 
than 2% and-amport prices by less than 1%, the volume 
of exports expanded by 12% and imports, in real terms 
rose by 8%. As calculated; Canada's terms of trade 
Ymproved Slightly in 1976 compared with 1975. 

a oe 

Capital movements during 1976 produced a massive 
net inflow of $4.9 billion, nearly $300 million more 
than the previous record inflow which was received in 
1975. The net inflow of $7.5 billion in long-term forms 

x was based on new issues 0 adian securities which — 
frought in $8.9 billion in 1976. This was over $3.5 
billion more than in 1975. These issues were fairly 
well spread throughout the year with some concentration 

in the first quarter. i 1976, as Canadian interest 


foreign borrowi 


x Increased emphasis was placed on the Eurobond ma 
by Canadian borrowers. 


Aprés désaisonnalisation, les échanges de biens et ser- 
vices avec l'étranger se sont soldés par un déficit record de 
$1,456 millions au premier trimestre de 1976; ce déficit s'es 
réduit d'environ $200 millions au deuxiéme trimestre et il a 
encore diminué de 50 Z% au troisiéme. Au quatriéme trimestre 
cependant, ces changes enregistraient un nouveau déficit 
record de $1,482 millions. A l'exception du premier trimestr 
ces déficits sont dus en totalité au solde des services qui 
s'est accru de $1,270 millions par rapport a 1975, atteignant 
un sommet sans précédent de $6 milliards en 1976. Presque la 
moitié de cette augmentation correspondait 4 une forte hausse 
des paiements nets d'intéréts et de dividendes, hausse qui a 
été provoquée en grande partie par le service des dettes con- 
tractées en relation avec de nouvelles entrées de capitaux. 
Pour la deuxiéme année consécutive, les paiements nets au 
titre des voyages internationaux se sont accrus de prés de 
$0.5 milliard, a cause surtout de l'accroissement des dépense 
effectuées par les Canadiens en voyage a 1'étranger, aux Etat 
Unis en particulier. 


Le commerce de marchandises qui, en 1975, s'était soldé 
par un déficit pour la premiére fois depuis 1960, est redeven 
excédentaire en 1976: 1'excédent enregistré ($1,132 millions 
a été égal 4 environ la moitié de l'excédent annuel moyen des 
années 1970 & 1974. La valeur des exportations de marchandis 
a augmenté de 14 %, grace notamment a la reprise économique 
relativement forte des Etats-Unis et du Japon; quant aux im- 
portations, leur valeur a progressé de moins de 9 2, du fait 
que 1'économie canadienne commencait a4 se relever a un rythme 
relativement plus lent d'une récession moins accentuée. 


Les prix 4 l'exportation ayant monté de moins de 2 % et 
ceux 4 l'importation de moins de 1 Z, les exportations et le 
importations ont respectivement cri de 12 Z et de 8 Z en 
termes réels. D'aprés les calculs, les termes de 1'échange 
du Canada se sont légérement améliorés de 1975 a 1976. 


Au cours de l'année, les mouvements de capitaux sé sont 
soldés par une entrée trés forte de $4.9 milliards, dépassant 
de prés de $300 millions l'ancien record enregistré en 1975. 
Les entrées nettes de capitaux 4 long terme ($7.5 milliards) 
ont été le fait des nouvelles émissions de valeurs canadien 
qui ont drainé $8.9 milliards en 1976, une augmentation de p! 
de $3.5 milliards par rapport 4 1975; ces émissions ont été 
assez bien réparties au cours de l'année avec toutefois ume 
certaine concentration au premier trimestre. Enfin, comme 1 
taux d'intérét canadiens étaient nettement supérieurs a ceux 
de 1'étranger, les emprunteurs canadiens se sont portés acqué 
reurs sur les marchés extérieurs, manifestant en particulier 
un intérét accru pour le marché des euro-obligations. 


The jump in the net inflow from new issues of 


Canadiafi securities was partially offset by a swing of 


mm a net inflow of over O million in 1] 


_ outflow of about $400 million in 1976. This unusual 

| occurrence was brought about by the purchase during the 
| ySar by Canada of some very large existing fortionan 

| ect investments in Canada. Trading in Canadian secu- 
_rities produced a net inflow about $200 Million greater 
‘than in 1975. There was a reduction of over $100 
|million in export credits at the direct or indirect 
‘risk of the Government of Canada, and miscellaneous 


|capital transactions in long-term forms resulted in a 
jnet inflow of $300 million more than in 1975. 


Yoweri o¥ Ys 


| Capital movements in short-term forms produced a 
“net outflow of $2.7 billion during 1976, a swing of 
‘over $3 billion from the net inflow recorded in 1975. 
|There was a shift of $1.8 billion as Canadian chartered 


\banks-moved from a net decrease in 1975 in their net 
‘claims on non=residents. Gincluding their foreign 
BEd FEs a hat increase (outflow) of nearly $800 
‘million in 1976. This was partially offset by an 
‘increase of about $750 million in the inflow resulting 
from trading in Canadian money market paper. However, 
‘the most substantial Movement affecting the short-term 
balance was in other short-term capital transactions, 
where an increase of $2.2 billion in the outflow in 
1976 rested mainly on the balancing item. This repre- 
sented unidentified transactions in the current and 
capital accounts which, on present estimates, accounted 
for an outflow of about $2.75 billion. The greater part 
of this balancing item relates to the fourth quarter 
vhen a long anticipated but abrupt downward movement 

in the Canadian dollar exchange rate may have been as- 
sociated with "leads and lags" in payments and with 
other abnormal shifts in the types of transactions not 
covered in a precise and up-to-date manner by the var- 


-ous data sources used in compiling the balance of pay- 
ients. 


} During 1976 the performance of the econ- 

my differed fr i j rtners. 
particular, Canada experienced a lower rate of growth 

m rea on + ,Canada achieved a sig- 


ificant reduction in the rate of j ices 
ened te 19 7e ca cick neeuhes Ge 


jut_they continued i 
In the United States. 


han in the United States. While these movements might 
ave 


i ficant long run impac s adi 


“2smand from ex anding foreign markets. 


The impacts of higher energy prices and relative 
carcities of particular forms of energy continued to 
otk their way through the economy. 

purse of ene i P es became somewhat con- 
ised when, in December 1976, OPEC membe did not agree 


the size i i rude petroleum 
ic and a two-tiered price sys bsequently came 
\to operation. D i o- 


amme of progressive reductio in exports of crude 
Fo eum which are to be phased out by the end of 1983. 


} The investment climate in Canada remained weak. 
(rpofation profits —did-nor—increasein 1976- Tere profits did nortncrease in 1976. Tpyeal 
‘Ms business non-residential construction fell 6.8% 

éd investment in machinery and equipment ly 


ca 


Major featu he Canadian authorities' ef- 
fain the rate of increase in government expenditure 
| Onetary policy which led to a significant = 
C2a: 


se in the rate of growth in narrowly defined money 


La hausse de l'entrée nette consécutive aux nouvelles 
ons de valeurs canadiennes a été partiellement compensée 
par un revirement de plus de $1 milliard des investissements 
directs étrangers au Canada, qui sont passés d'une entrée 
nette de plus de $600 millions en 1975 4 une sortie nette 
d'environ $400 millions en 1976; ce phénoméne inhabituel a été 
dG au rachat par le Canada d'investissements directs trés im- 
portants qui étaient détenus auparavant par des non-résidents. 
Le commerce des valeurs canadiennes s'est soldé par une entrée 
supérieure d'environ $200 millions 4 celle de 1975. Enfin, 
les crédits 4 1"exportation consentis directement ou indirecte- 
ment par le gouvernment du Canada ont diminué de plus de $100 
millions et les transactions diverses de capitaux A long terme 


se sont soldées par une entrée qui a dépassé de $300 millions 
celle de 1975. 


émissi 


Les flux de capitaux 4 court terme se sont 
une sortie nette de $2.7 milliards en LOTS 
une variation de plus de $3 milliards par ra 
nette enregistrée en 1975; une partie de ce revirement ($1.8 
milliard) a été due au fait que les créances nettes détenues 
par les banques &@ chartes canadiennes (y compris leurs succur- 
sales étrangéres) sur les non-résidents, qui avaient diminué 
en 1975, se sont accrues de prés de $800 millions en 1976, 
produisant ainsi une sortie nette de capitaux. Cette variation 
a été en partie compensée par un accroissement d'environ $750 
millions de l'entrée de capitaux consécutive au commerce des 
effets monétaires canadiens. Toutefois, le mouvement qui a eu 
le plus d'effet sur la balance 4 court terme, a @té celui des 
autres transactions sur capitaux 4 court terme, qui se sont 
soldées par une sortie en hausse de $2.2 milliards en 1976. 

Le poste d'équilibre comptable (qui représente les transactions 
non identifiées des comptes courants et de capital) a été le © 
principal facteur de cette hausse, en produisant une sortie 
d'environ $2.75 milliards selon les estimations actuelles; 

la majeure partie de cette sortie s'est produite au quatriéme 
trimestre pendant lequel une baisse brutale (bien que prévue 
depuis longtemps) du cours du dollar canadien peut avoir été 
liée 4 un termaillage ("avances et retards") dans les réglements 
commerciaux et 4 d'autres changements anormaux dans les trans- 
actions qui ne sont pas couvertes de facgon précise et permanente 
par les diverses sources de données utilisées pour les estima- 
tions de la balance des paiements. 


traduits par 
ce qui représente 
pport a l'entrée 


En 1976, la performance économique du Canada a différé 
sensiblement de celle de ses principaux partenaires commerciaux. 
En particulier, le produit national brut réel du Canada a en- 
registré un taux de croissance plus faible. Le Canada a réussi 
a réduire sensiblement son taux d'inflation méme si les prix 
ont continué a monter 4 un rythme quelque peu plus rapide que 
ceux des Etats-Unis. Les réglements de salaires et les coiits 
de main-d'oeuvre par unité de production ont également augmenté 
plus fortement au Canada qu'aux Etats-Unis. A long terme, ces 
mouvements pourraient avoir un impact significatif sur la 
position commerciale du Canada, mais ils ont été compensés en 


1976 par une relance de la demande sur les marchés étrangers 
en expansion. 


La hausse des prix énergétique et les raretés relatives 
de certaines formes d'énergie ont continué a produire leurs 
effets sur l'économie. Cependant, 1'évolution future des prix 
énergétiques a été rendue quelque peu confuse par le fait qu'en 
décembre 1976, les pays membres de 1'0.P.E.P. ne se sont pas 
mis d'accord sur la valeur d'une augmentation proposée des 
prix du pétrole brut, ce qui a provoqué l'entrée en vigueur 
d'un systéme de double prix. Au cours de l'année, le Canada 
s'est conformé 4 son programme de réduction progressive des 


exportations de pétrole brut qui devrait cesser totalement a 
la fin de 1983. 


En ce qui concerne les investissements, le climat est 
resté sombre au Canada: les bénéfices des sociétés n'ont pas 
progressé en 1976; en termes réels, l'activité de la construc- 
tion non résidentielle a diminué de 6.8 Z et les investissements 
en machines et matériels n'ont augmenté que de 0.5 Z. 


Les efforts prodigués en 1976 par les autorités canadien- 
nes pour juguler l'inflation se sont caractérisés notamment 
par une réduction du taux d'accroissement des dépenses publiques 
et par une politique monétaire qui a permis de réduire sensible- 
ment le taux de croissance de la masse monétaire au sens étroit. 


supply. Simultaneously, interest rates remained at 


relatively high levels above United States rates and 
sincluding the Eurobond market. The co Lo 
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nite ates dollar for most of the year. Some uncer- 


tainty developed in financial markets late in 19/6. 
The exchange rate for the Canadian dollar subsequently 
shifted downward but recovered to some extent in the — 


‘latter part of December. 


Major disturbances occurred durin the year in 


the exchange rates for various 0 cies. 
Currencies under downward pressure at various times 


included those of Britain, Italy, Mexico, France and 


Australia. The German and Swiss currencies-—were amongst 


the stronges roughout the year. 


Preliminary estimated produced on the basis of 
available data indicate that Canada's balance of inter- 
national indebtedness reached a book value of about 


$48.5 billion by the end of 1976.. Long-term foreign 
investment at $80 billion had increased by about $12 


biitton reflecting predomina f long-term 
por io capital and an increase in earnings accruing 


° 
oO non-residents. Other long-term liabilities including 


Sn 


non-resident equity in Canada's assets abroad brought 
the total of long-term liabilities to over $84 billion. 
Various _short—term claims on Canadians increased the 
otal of Canada's external liabilities to about $96 
billion. 


Canadian long-term investment abroad increased by 
some $2.5 billion to over $23.5 billion at the end of 
1976. The major elements in this increase were outflows 
of long-term direct investment capital, re-invested 
earnings accruing to Canadians from their investments 
abroad, export credits, and loans and subscriptions of 
the Government of Canada to foreign countries and in- 
ternational investment agencies. Short-term claims on 
non-residents including net official monetary assets 
brought the total of Canada's external assets to about 
$47.5 billion. 


Current Account — Seasonally Adjusted — Fourth Quarter 


In the fourth quarter of 1976 there was a record 
deficit of $1,363 million, more than twice the deficit 
in the previous quarter. This abrupt change in the 
current—account balance was produced by_a_sharp decline 
of ee ne ee 
forced by an increase of $245 million in the non-mer- 
chandise deficit., The latter reached a record high of 
$1.6 billion. 


Merchandise exports, after growin (oy he 


first quarter of 1976 and by 5% in each of the next 
“rao quattss.fell_by 5% in the. fourth guanéer to 
$9545 million. There was a weakening of expansion in 
other industrialiséd@-countries during the last six 
months of the year, and this may have been reflected 


in) the performance of Canadian exports in the fourth 
qua > This weak cyclical recovery pattern in the 
international economy may in part represent continuing 


efforts to adjust to higher oil prices while avoiding 
a further burst of rapid inflation. Exports to the 


United States continued to represent by far the largest 
component of Canadian exports, but there was _a_drop of 

over 4% from the previous quarter. he-first such de- 

cline since the second quarter of 1975. A decrease 

was also recorded in 


Oe — ee 
to the European Economic 
Commu (including the United Kingdom) but exports 


to Japan rose b ut_5Z. On a commodity basis the 
Srgest selative increases in exports otcinred in-coal, 
asbestos, nickel alloys, barley and meat. There-were 
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En méme temps, les taux d'intérét relativement élevés sont 
réstés supérieurs 4 ceux des Etats-Unis et les Canadiens ont 
emprunté de fagon massive sur les marchés extérieurs, notamment 
le marché des euro-obligations. La conversion de ces emprunts 
en monnaie canadienne+a maintenu le dollar canadien a un cours 
relativement élevé par rapport 4 celui des Etats-Unis et ce, 
pendant la majeure partie de l'année; a la fin de 1976, une 
certaine incertitude est apparue sur les marchés financiers et 
le taux de change du dollar canadien s'est mis 4 baisser, mais 
il s'est raffermi a la fin de décembre. 


Au cours de l'année, les taux de change de diverses autre 
devises ont subi des fluctuations importantes. Des pressions 
A la baisse se sont exercées sur plusieurs monnaies, notamment 
celle de la Grande-Bretagne, de l'Italie, du Mexique, de la 
France et de l'Australie, tandis que les devises de 1'Allemagne 
Fédérale et de la Suisse sont demeurées parmi les plus fortes 
pendant toute l'année. 


Selon les estimations provisoires faites 4 partir des 
données existantes, l'endettement extérieur du Canada a atteint 
une valeur comptable nette d'environ $48.5 milliards a la fin 
de 1976. Les investissements étrangers 4 long terme ($80 mil- 
liards) se sont accrus d'environ $12 milliards en raison sur- 
tout d'une entrée de capitaux 4 long terme au titre des opéra- 
tions de portefeuille et d'une augmentation des bénéfices 
réalisés par les non-résidents. Les autres dettes a long term 
y compris les parts détenues par les non-résidents dans des 
actifs canadiens A l'étranger, ont porté le total des dettes 
A long terme a plus de $84 milliards. Enfin, en tenant compte 
des diverses créances A court terme détenues sur des Canadiens. 
le total du passif extérieur du Canada s'est chiffré a environ 
$96 milliards. 


Les investissements 4 long terme effectués par les 
Canadiens A l'étranger ont progressé de quelque $2.5 milliards 
pour dépasser $23.5 milliards A la fin de 1976. Cette augmen— 
tation a été principalement due aux sorties de capitaux a long 
terme au titre des investissements directs, aux bénéfices réa- 
lisés par les Canadiens sur leurs investissements a 1'étranger 
et ré-investis sur place, aux crédits a l'exportation et aux 
préts et souscriptions octroyés par le gouvernment du Canada 
aux pays étrangers et aux organismes financiers internationavux 
Les créances A court terme détenues sur les non-résidents, y 
compris l'actif monétaire officiel net, ont porté le total de 
l'actif extérieur du Canada A environ $47.5 milliards. 


Compte courant, aprés désaisonnalisation, quatriéme trimestre 


Au quatriéme trimestre de 1976, le compte courant du 
Canada a enregistré un déficit record de $1,363 millions, égal 
a plus du double du déficit du trimestre précédent; cette brus 
que variation a été entrainGe par une forte diminution ($581 
millions) de 1'excédent du commerce de marchandises et par un 
accroissement de $245 millions du déficit des invisibles, qui 
a atteint le niveau sans précédent de $1.6 milliard. 


Les exportations de marchandises, aprés avoir cra de 6% 
au premier trimestre de 1976 et de 5 Z 3 chacun des deux tri- 
mestres suivants, ont diminué de 5 % au quatriéme pour se 
chiffrer 3 $9,456 millions. La piétre performance des expor- 
tations canadiennes au quatriéme trimestre traduit peut-étre «| 
le fléchissement qu'a connu 1'expansion des autres pays indus~ 
trialisés au cours des six derniers mois de l'année; cette 
faible reprise conjoncturelle de l'économie internationale est 
peut-étre en partie due aux efforts permanents des pays pour 
s'ajuster aux nouveaux prix du pétrole, tout en Gvitant une — 
autre flambée de l'inflation. Les exportations 4 destination 
des Etats-Unis ont continué A constituer de loin la plus 
grande partie des exportations canadiennes, mais elles ont — 
décliné de plus de 4 2% par rapport au trimestre précédent. 
C'était la premiére fois qu'elles diminuaient ainsi depuis le 
deuxiéme trimestre de 1975. Les exportations vers la Com- 
munauté économique européenne (Royaume-Uni compris) ont égale- 
ment enregistré une baisse, mais celles a destination du Japon 
se sont accrues d'environ 5 %. Les produits dont les expoR 
tations ont le plus augmenté ont été le charbon, l'amiantes 


_ 


offsetting decreases in sales of i at, fer- 
sult for these commodities accounted for practically 


the whole of the drop of $471 million in ex OFrtg 3 
fou quarter. 


The major increases recorded in seasonally ad- 
justed export prices were for aluminum, natural gas, 
crude petroleum, fertilizers, petroleum and coal prod- 
ucts, synthetic rubber and plastics. Prices declined 
for wheat, iron and steel, live animals, textiles, zinc 
ores, copper alloys and vegetable products. 


Imports showed a marginal increase of less than 
1% during the quarter but, at $9,244 million, were still 
close to the level of each of the earlier quarters of 
1976. The last substantial change in imports was an 
increase of nearly 8% in the first quarter of the year. 


This lack of growth in imports generally reflected 
the domestic situation in the areas of industrial pro- 
duction and employment since early in the year. 


Imports from the United States, Canada's largest 
source 6f imports, remained close to their third guarter 
tle-imy s-from the United Kingdom, other EEC, 
| countries and increased. There were higher im- 
‘ports of some food items, agricultural machinery, au- 
tomotive products and crude petroleum, and a drop in 
purchases of sugar, office machines, meat, communication 
‘and related equipment, apparel and chemicals. 


| 
be 
) 
f 
: The major increases recorded in the seasonally 

jadjusted import prices, were for various food items, 

}petroleum and coal products, wool and cotton fibres, 

wood fabricated materials. Prices of sugar, iron and 
'steel products, metal ores and textile fabricated ma- 
terials were below those in the previous quarter. 


The deficit on non-merchandise surged by over 18% 
ito $1,575 million. Net payments on services climbed by 
over 16% to $1,694 mftlion ‘and the surplus on transfers 
ell by over 6% to $119 million. On services, interest 
and dividends accounted for about half of the total 
deficit and for over three quarters of the increase in 
ithe deficit. An increase of 21% in ents was accom- 
panied by a decrease of 4% in receipts, raising the_ 
|tevel of net payments by over 28% to $832 million. 
Payments of both interest and dividends reached record 
levels in this quarter. There was little change in 

‘the balance on travel expenditures. High third quarter 
travel receipts associated with the holding of the 
Slympic Games in Montreal were followed by a drop in 
the fourth quarter, but this was offset by a fall in 
Sanadian travel expenditures abroad. An increase in 
Net payments on the freight and shipping and "other 
services" accounts was mainly the result of higher 
lisbursements. 


i 


; 


The surplus on unilateral transfers went down 6% 
}0 $119 million as an increase in receipts of 3% was 
fore than offset by an increase of about 9Z in payments. 
the level of receipts from immigrants in the fourth 
Uarter was the second highest since the third quarter 
ff 1974 and followed two successive quarterly declines. 
| higher average amount of funds brought in by immi- 
fants more than offset a decline in the number of 
igrants. The increase in transfer outflows was 
ainly due to larger official contributions but they 
‘ere below the level reached in the second quarter of 
976. These contributions include official aid to de- 
=loping countries under the bilateral International 


bod Aid Programme and the International Assistance 
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les alliages a base de nickel, L'orge et les viandes; ces 
hausses ont été annulées par une diminution des ventes de mine- 
rai de fer, de bie, d'engrais, d'acier, de pate de bois, de 
minerai de nickel, de gaz naturel, de produits automobiles et 
de pétrole brut. Ces produits ont été globalement respon- 
Sables de la presque totalité de la baisse de $471 millions 
enregistrée dans les exportations au quatriéme trimestre. 


Aprés désaisonnalisation, les plus fortes hausses de 
prix a l'exportation ont touché l'aluminium, le gaz naturel, 
le pétrole brut, les engrais, les dérivés du pétrole et du 
charbon, le caoutchouc synthétique et les plastiques. Les 
prix a l'exportation ont diminué dans le cas du blé, du fer et 
de l'acier, des animaux vivants, des textiles, des minerais de 
zinc, des alliages 4 base de cuivre et des légumes. 


Les importations ont enregistré un accroissement mar- 
ginal de moins de 1 Z au cours du trimestre et leur niveau 
($9,244 millions) est resté voisin de celui de chacun des 
trimestres précédents de 1976. La derniére variation impor- 
tante des exportations a été une augmentation de prés de 8 Z% 
au premier trimestre de l'année. 


Cette absence de croissance des exportations traduit 
généralement la situation intérieure qui prévaut dans les 
domaines de la production industrielle et de l'emploi depuis 
le début de 1'année. 


Les importations en provenance des Etats-Unis, le plus 
grand fournisseur du Canada, n'ont pas beaucoup varié par rap- 
port au troisiéme trimestre, tandis que celles en provenance 
du Royaume-Uni, des autres pays de la C.E.E. et du Japon ont 
augmenté. On a enregistré une hausse des importations de 
quelques produits alimentaires, de machines agricoles, de pro- 
duits automobiles et de pétrole brut, et ume baisse des achats 
de sucre, de machines de bureau, de viandes, de matériel de 
communication, de vétements et de produits chimiques. 


Aprés désaisonnalisation, les principales hausses des 
prix a l'importation ont touché divers produits alimentaires, 
les dérivés du pétrole et du charbon, les fibres de laine et 
de coton et les semi-produits en bois, tandis que les prix du 
sucre, des produits de fer et d'acier, des minerais métal- 
liques et des semi-produits textiles ont diminué par rapport 
au trimestre précédent. 


Le déficit des invisibles a fait un bond de plus de 18 Z% 
pour atteindre $1,575 millions. Les paiements nets au titre 
des services ($1,694 millions) ont augmenté de plus de 16 Z et 
l'excédent au titre des transferts ($119 millions) a diminué 
de plus de 6 Z%. Le poste des intéréts et dividendes a repré- 
senté environ la moitié du déficit total des services et a été 
responsable de plus des trois quarts de la hausse de ce défi- 
cit. Un accroissement de 21 Z% des paiements a été accompagné 
d'une diminution de 4 Z% des recettes, portant le niveau des 
paiements nets 4 $832 millions, aprés une augmentation de plus 
de 28 Z. Les paiements d'intéréts et de dividendes ont tous 
deux atteint des niveaux records au cours de ce trimestre. Le 
solde des dépenses des voyages a peu varié: les recettes élevées 
du troisiéme trimestre, liées 4 la tenue des Jeux olympiaues a 
Montréal, ont diminué au quatriéme trimestre, mais leurs effets 
ont @té annulés par une chute des dépenses des Canadiens en 
voyage a l'étranger. L'accroissement du déficit enregistré au 
titre des transports et des autres services a été principalement 
di 4 une augmentation des paiements. 


L'excédent des transferts unilatéraux a diminué de 6 Z 


et s'est chiffré 4 $119 millions, un accroissement de 3 Z des 
recettes ayant été annulé par une augmentation d'environ 9 vA 
des paiements. Au quatriéme trimestre, le niveau des recettes 
d'immigration a été le deuxiéme en importance depuis le troi- 
siéme trimestre de 1974 et a suivi deux trimestres successifs 
de diminution; en effet, le fait que le nombre d'immigrants 
ait décliné a été plus que compensé par une hausse du montant 
moyen de fonds qu'ils ont apporté avec eux. L'augmentation 
des sorties au titre des transferts a été principalement le 
fait d'un accroissement des contributions officielles, mais 
elles sont restées en-deca de leur niveau du second trimestre 
de 1976; ces contributions comprennent 1"'aide officielle ac- 
cordée aux pays en voie de développement en vertu du Programme 
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Account (in the form of grants and technical assis- international d'aide alimentaire et les paiements inscrits au 
tance), and other aid through multilateral programmes compte d'assistance internationale (sous forme de subventions 
and through Canadian non-governmental organizations. et d'aide technique), ainsi que d'autres formes d'aide accor- 


dées par l'intermédiaire de programmes multilatéraux et d'or- 
ganismes privés canadiens. 


Service Transactions, Seasonally Adjusted 
Operations au titre des services, aprés désaisonnalisation 
Ratio scale — Echelle semi-logarithmique 
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Includes withholding tax.—Comprend les retenues fiscales. 


Current Account — Unadjusted for Seasonal Variations Compte courant, avant désaisonnalisation 

In the fourth quarter current transactions with Au quatriéme trimestre, les transactions courantes avec 
the rest of the world produced a record deficit of le reste du monde se sont soldées par un déficit record de 
$1,255 million. This deficit arose as a surplus of $1,255 millions; ceci s'explique par le fait que, méme si le 
$501 million on merchandise trade, the highest fourth commerce de marchandises a été excédentaire de $501 millions 
quarter surplus since 1973, was more than offset by a (le plus fort excédent pour un quatriéme trimestre depuis 
deficit of $1,756 million on non-merchandise transac- 1973), les opérations au titre des invisibles ont enregistré 
tions. Excluding unilateral transfers, the deficit un déficit de $1,756 millions. Si 1'on exclue les transferts 
on "invisibles" amounted to $1,928 million, almost unilatéraux, le déficit des invisibles se chiffre a $1,928 
four times the surplus recorded on merchandise trade. millions, c.-a-d. presque quatre fois 1'excédent de la balance 

commerciale. 

Merchandise exports in this quarter amounted to Au cours de ce trimestre, les exportations de marchan- 
$9,916 million and accounted for over four fifths of dises se sont élevées a $9,916 millions et ont représenté plus 
total earnings from abroad. Sales to the United States, des quatre cinquiémes des recettes totales tirées de 1'étran- 
the EEC (including the United Kingdom) and Japan repre- ger. Les ventes aux Etats- Unis: tay tlias Gin Beke (Royaume-Uni 
sented over four fifths of the total value of merchan- compris) et au Japon ont constitué plus de 80 % de la valeur | 
dise exports. The United States market alone took over totale des exportations de marchandises; le marché américain — 
two thirds of total exports. Outside this group of a lui seul a absorbé plus des deux tiers de ce total. Mis a 


countries, other relatively important markets were 


: part ce groupe de pays, les marchés relativement importants 
Brazil and Australia. 


ont été le Brésil et 1'Australie. 


The most significant export items were automotive Les rubriques qui ont été les plus significatives a 
products, forest and wood products, crude petroleum, l'exportation ont été les produits automobiles, les produits 
natural gas and wheat. Under the impact of reduced forestiers et ceux du bois, le pétrole brut, le gaz naturel e 


export authorizations the value of exports of crude le blé. Sous l'effet des restrictions imposées a4 1'exporta- 
an Seag fell to about half of their level in the tion, la valeur des ventes de pétrole brut a 1l'étranger est 
ourth quarter of 1974, while exports of natural gas tombée & environ la moitié de son niveau du quatriéme trimes~ 


rose by over three times since that quarter. Automotive tre de 1974, 
products, crude petroleum, natural gas and wheat repre- 
sented over a third of the value of total sales. This 
share has been fairly normal for the fourth quarter 
during the last six years but in 1975 it reached a peak 
of two fifths. 


alors que depuis le méme trimestre, les exporta- 
tions de gaz naturel ont plus que quadruplé. Les produits 
automobiles, le pétrole brut, le gaz naturel et le blé ont 
représenté globalement plus du tiers de la valeur totale des 
ventes; cette proportion est assez normale pour un quat riéme 
trimestre si on la compare avec celle des six derniéres an- 
nées, mais elle avait atteint un sommet égal au deux cin- 
quiémes du total en 1975. 


Crude Petroleum Exports 


(On a balance of payments basis) 
_Exportations de pétrole brut 


_ (Sur une base de la balance des paiements) 


' Index — Indice 
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Quarterly Indexes of Price, Volume and Value, 1971=100 


Indices trimestriels des prix, volume et valeur, 1971=100 


Index — Indice 
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Merchandise imports amounted to $9,415 million 
_ and represented over 70% of total current account out- 
flows. Principal suppliers continued to be the United 


'States, the EEC (including the 
_Japan, together with Venezuela 
|important sources of crude oil 
| commodity imports this quarter 
industrial machinery, personal 


United Kingdom), and 
and Iran which were 
imports. Other prominent 
were automotive products, 
and household goods, 


chemicals and telecommunication equipment. As usual 
,in recent years, purchases of crude petroleum and au- 
|tomobile products accounted for about one third of the 
value of total merchandise imports. 


The results of timing, coverage and valuation 
/adjustments made to merchandise trade data on a customs 
basis (Trade of Canada) to convert it to a balance of 
)Payments basis are shown in Table 5. These include 
timing adjustments for wheat, crude petroleum, natural 
|8as and ships, coverage of gold transactions with non- 
‘residents, exclusion of transportation costs in reported 
(trade values and incorporation of changes arising from 
ithe trade reconciliation with the United States. In 
the fourth quarter these resulted in a net addition of 
$107 million to exports and a net reduction of $84 mil- 
‘lion from imports. 


Export prices in the fourth 
marginally above their level in 
ter last year. Earlier quarters of 1976, particularly 
the first quarter, reflected stronger growth compared 
with the corresponding quarter of 1975. The spread 
between the highest and the lowest quarter for the 
export price index in 1976 was not as pronounced as the 
‘spread of 6 percentage points in 1975. The stabiliza- 
tion in the index in this quarter was the result of a 
drop in prices in the food, feed and beverages section 
Partly offset by increases in the other sections. 


quarter were only 
the corresponding quar- 


1975 1976 


Les importations de marchandises se sont élevées A 
$9,415 millions et ont représenté plus de 70 Z% des sorties 
totales en compte courant. Les principaux fournisseurs sont 
restés les Etats-Unis, la C.E.E. (Royaume-Uni compris et le 
Japon), ainsi que le Venezuela et 1'Iran qui sont d'impor- 
tantes sources de pétrole brut. A part le pétrole, les pro- 
duits qui ont joué un grand réle 4 1'importation au cours de 
ce trimestre ont été les produits automobiles, les machines 
industrielles, les biens personnels et ménagers, les produits 
chimiques et le matériel de télécommunication. Comme c'était 
déja le cas au cours des récentes années, les achats de pé- 
trole brut et de produits automobiles ont représenté environ 
un tiers de la valeur totale des importations de marchandises. 


Le tableau 5 présente les données sur le commerce du 
Canada, aprés les ajustements de périodes et de valeurs des- 
tinés a les aligner sur la balance des paiements et non plus 
sur une base douaniére. Ces ajustements concernent notamment 
la période des opérations sur le blé, le pétrole brut, le gaz 
naturel et les navires, la couverture des opérations sur l'or 
conclues avec des non-résidents, 1l'exclusion des frais de 
transport dans les valeurs commerciales déclarées et la prise 
en compte des changements dus au rapprochement de la balance 
commerciale du Canada avec celle des Etats-Unis. Au quatriéme 
trimestre, ces ajustements ont entrainé une augmentation nette 
de $107 millions pour les exportations et une diminution nette 
de $84 millions pour les importations. 


Au quatriéme trimestre, les prix 4 1'exportation n'ont 
augmenté que marginalement par rapport au trimestre corres- 
pondant de l'année derniére. Les trimestres précédents de 
1976, en particulier le premier, ont enregistré une hausse de 
prix plus forte qu'aux trimestres correspondants de 1975. La 
Marge séparant les niveaux trimestriels minimal et maximal de 
l'indice des prix 4 l'exportation a été moins prononcée en 
1976 que l'écart de six points enregistré en 1975; cette 
stabilisation de l'indice au cours du trimestre a été due A 
une baisse de prix dans les produits alimentaires, les ali- 
ments pour le bétail et les boissons, baisses qui ont été 
partiellement annulées par une hausse du prix des autres pro- 
duits. 


Surplus/Deficit on Selected Commodities and Groups of Commodities, 1973-1976 


Excédent/déficit sur certains produits et groupes de produits, 1973-1976 


| 1973 | 1974 1975 | 1976 | 
ai $ millions 
MERCHANDISE TRADE BALANCE ....--++eeeeereees + 2,735 | + 1,698 | — 639) + 1,132 | SOLDE DU COMMERCE DE MARCHANDISES 
FOOD, FEED, BEVERAGES AND TOBACCO ........-. eae | eral e Ay Lown Pe 1,475 + 1,384 | ALIMENTS, PROVENDES, BOISSONS ET TABACS 
Of which: Dont: 
Whrea oe ca: oreo telenesat ais oles so 0/Bkn ona ie hateNeveyeRotetntene e277) eee 25>) | ZOSSR eee a. 7 LO Blé 
RAW! SUGAL scretepalslelels «sie «ein ie0 vie stapmisianete sie’ = F162 | —  BO2s P=" W459), = 254 Sucre brut 
Bar Wey cos alm velele nels olte. isis: et fous lel s)eaenelenatepsreis)sy> ae 279 | + 325) 4+ 440] + 542 Orge 
\ 
CRUDE MATERIALS, INEDIBLE ....---s+eeeeeeees Ea Sen Oe. + 3,906 + 2,911 + 3,100 | MATIERES BRUTES, NON COMESTIBLES 
Of which: Dont: 
Crude petroleum ...... eee eee eee eect eens eG So| 9368 2890 — EOS Pétrole brut 
NACA AS! alley allotevel sleet injclis: = tanienor=is > reyelenseny= aa 3590 ea Syn) —ualieastsn |) = aU slo 4 Gaz naturel 
Copper, iron and nickel, in ores .....-. ap ik azab ae LS eMe tee OS Ay en 22 Minerais de cuivre, de fer et de 
nickel. 
FABRICATED MATERIALS, INEDIBLE .......+-e+++ + 4,038 se LAOS!) + 4,136 + 5,795 | SEMI-PRODUITS, NON COMESTIBLES 
Of which: Dont: , 
Lumber, newsprint and woodpulp ........- +2249 + 4,578 ae EN sy) tm Sa okeill Sciages, papier journal et pate de 
bois. 4 
Ghiemaiqailicumes cretererstetats «se «icrasre Rete tele catars > SSI) SS Sash = 2S | = Oe Produits chimiques 
Fabricated iron and steel ............-- = 1569) — 469") = IO) |\\ Se iUShib Fer et acier 
ENDe PRODUCES eeENED LET bimmaeivec eters atom ah eect — 6,117 | — 8,446 | — 9,634 | — 9,559 | PRODUITS FINIS, NON COMESTIBLES 
Of which: Dont: 
Automotive productS «..--.-eseeeeeeeeeee == SOR) Sak 2ocia) = HAWS |) O27 Produits de 1'automobile 
WeNeiebsan nao UO Orn Oe our oo per ore G E ie Sa Oule — 253390 2. Cie ee eo Machines et outillage 
Personal and household goods ........+-- = 770.) — 1,008 | = 1,207 — 1,625 Effets personnels et articles 
ménagers. 
Note: Where possible balance of payments adjustments have been allocated to particular commodities but substantial amounts 


cannot be directly allocated. 


aux différents produits dans la mesure du possible, mais des montants appréciables ne peuvent etre attribués directe- 


ment. Voir aussi le tableau 5. 


In real terms exports rose by 10% compared with 
the fourth quarter of 1975. The rate of growth of real 
exports in the fourth quarter of 1976 showed a substan- 
tial deceleration from that achieved in the previous 
two quarters having peaked in the third quarter. The 
most significant reductions in these terms were in food 
items, crude materials and manufactured goods. 


In the fourth quarter, the index of import prices 
fell to its lowest quarterly level for 1976. However, 
it was over 1% higher than in the fourth quarter of 
1975 whereas the corresponding third quarter, year- 
over-year calculation showed a slight decline. A drop 
was recorded for the live animals and food sections 
in the fourth quarter while all the other commodity 
sections of the import price index increased at an 
average rate of over 32. 


The volume of imports in the fourth quarter of 
1976 was 5% above that for the corresponding quarter 
in 1975. This was the lowest year-over-year quarterly 
growth in 1976 and was brought about mainly by a decline 
in real imports of crude and fabricated materials. 
Canada's terms of trade in the fourth quarter remained 
practically unchanged when compared with the correspond- 
ing quarter of 1975, as against an improvement of 
nearly 3Z in the third. 


See also Table 5. — Nota: Les ajustements 4 la balance des paiements ont été attribués 


En termes réels, les exportations se sont accrues de 10 3 
par rapport au quatriéme trimestre de 1975. Au quatriéme trip 
mestre de 1976, le taux de croissance des exportations réell 
s'est nettement ralenti par rapport aux deux trimestres préceé- 
dents, notamment par rapport au troisiéme ot il avait atteint 
un sommet. Les diminutions qui ont eu la plus grande importamt 
a cet égard ont été relevées dans les produits alimentaires, 
les matiéres premiéres et les produits manufacturés. 


Au quatriéme trimestre, l'indice des prix a l'importa 
tion est tombé A son plus bas niveau trimestriel de 1976; 
toutefois, il était supérieur de plus de 1 Z% a celui du qua~ 
tridme trimestre de 1975, alors que pour le troisiéme trimes 
tre, le calcul sur douze mois révélait un léger déclin. Les 
prix des animaux vivants et des produits alimentaires ont N 
baissé au quatriéme trimestre, tandis que pour tous les autre 
catégories de produits, l'indice des prix a l'importation 4 
progressé A un taux moyen de plus 3 %. 


Le volune des importations du quatriéme trimestre de 
1976 était supérieur de 5 % a celui du trimestre correspondal 
de 1975; cette croissance a été inférieure aux augmentations 
enregistrées sur douze mois entre chacun des autres trimestres 
de 1976 et les trimestres correspondants de 1975, principale 
ment 4a cause d'une diminution des importations réelles de 
matiéres premiéres et de semi-produits. Au quatriéme trimes 
tre, les termes de l'échange du Canada n'ont pratiquement pa! 
varié par rapport au quatriéme trimestre de 1975, comparativ 
ment A une amélioration de prés de 3 % au troisiéme trimestH 


Year-over-year Percentage 
‘Change in Merchandise Trade 
Price Indexes, 1972-1976 


(Fourth quarter — Quatriéme trimestre) 
% 


% 
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Non-merchandise transactions between Canada and 
other countries in respect of services and unilateral 
‘transfers yielded a deficit of $1,756 million as net 
service payments of $1,928 million were partly offset 
by net transfer receipts of $172 million. At $3,762 
million, non-merchandise total payments were about 90Z% 
above receipts of $2,006 million. This fourth quarter 
deficit on non-merchandise transactions was a new 

high in net "invisible! payments to non-residents, 
having nearly quadrupled since 1971. 


There was a deficit of $1,928 million on service 
transactions, the largest component of which was a 
cecord $1,026 million in net Payments of interest and 
lividends. Earnings on Canadian monetary reserves 
sontinued to be the Principal source of interest 
‘eceipts. Interest paid by provincial governments on 
cheir foreign borrowings accounted for over half of the 
‘otal interest paid by Canada to non-residents, while 
lividends paid to residents of the United States on 
their direct investments in Canada represented 85% of 
otal dividend payments to non-residents. Interest and 
ividends together represented 11% of total service 
€ceipts and 34% of total service payments. 


The next largest component of the non-merchandise 
eficit was net payments on "other services" (covering 
Overnment and miscellaneous income and business service 
Yansactions). This, together with the deficit on 
Travel, accounted for over a third of total net service 
ayments. The net deficit of $275 million on travel was 
bout $90 million more than the corresponding deficit 
m the fourth quarter of 1975 and was almost entirely 
he result of increased expenditure by Canadians trav- 
lling abroad. 


irrent Account 1976 


International transactions in goods, services 
id unilateral transfers between Canada and the rest 
the world gave rise to a current account deficit of 
2329 million in 1976. A surplus of $1.1 billion on 
Yrchandise trade, was dwarfed by a deficit nearly five 
mes as large on non-merchandise transactions. While 
€ deficit on current transactions declined from the 
cord level of $5 billion registered in 1975, inter- 
tional transactions continued to exert an important 
ative influence on the growth in real Output of the 
Nadian economy, which was 4.6% in 1976. 


Year-over-year Percentage 

Change in Merchandise Trade 
Volume Indexes, 1972-1976 
Variation annuelle en pourcentage 
des indices de volume du commerce 
de marchandises, 1972-1976 

(Fourth quarter — Quatriéme trimestre) 
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Year-over year Absolute 

Change in Merchandise 

Trade Balance, 1972-1976 
Variation absolue, annuelle 

du solde du commerce de 
marchandises, 1972-1976 

(Fourth quarter — Quatriéme trimestre) 


$ millions 


Mia 2/000 — a leak betas co 
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Au titre des services et des transferts unilatéraux, les 
transactions invisibles entre le Canada et le reste du monde 
se sont soldées par un déficit de $1,756 millions, des paie- 
ments nets de services ($1,928 millions) ayant été réduits par 
des recettes nettes de transfert ($172 millions). Avec $3,762 
millions, le total des paiements au titre des invisibles a 
dépassé d'environ 90 % des recettes de $2,006 millions. Ce 
déficit des invisibles au quatriéme trimestre constitue un 
nouveau sommet, ayant pratiquement quadruplé depuis 1971. 


Les opérations au titre des services se sont soldées par 
un déficit de $1,928 millions, dont la majeure partie a été 
constituée par un solde déficitaire record ($1,026 millions) 
au titre des intéréts et dividendes. Les réserves monétaires 
canadiennes ont continué 4 étre la principale source des 
recettes d'intéréts. Les intéréts versés par les gouver- 
nements provinciaux sur leurs emprunts 4 l'étranger ont repré- 
senté plus de la moitié du total des intéréts payés par le 
Canada a des non-résidents, tandis que les versements de divi- 
dendes aux résidents des Etats-Unis sur leurs investissements 
directs au Canada ont constitué 85 Z du total des dividendes 
versés 4 l'étranger. Les intéréts et les dividendes ont glo- 
balement été 4 l'origine de 11 Z des recettes totales et de 
34 %Z des paiements totaux au titre des services. 


Le deuxiéme élément important du déficit des invisibles 
a €té constitué par les paiements nets sur les "autres opéra- 
tions au titre des services" (qui comprennent les opérations 
des administrations Ppubliques, les revenus divers et les ser- 
vices commerciaux) ; celles-ci, conjointement avec le déficit 
des voyages, ont représenté plus d'un tiers du solde défici- 
taire total des services. Le déficit de $275 millions sur les 
voyages a 6té supérieur d'environ $90 millions i celui du 
quatriéme trimestre de 1975 et a été presque entiérement dG 
a un accroissement des dépenses des Canadiens en voyage a 
1'étranger. 


Compte courant, 1976 


En 1976, les transactions internationales au titre des 
biens, des services et des transferts unilatéraux entre le 
Canada et le reste du monde ont entrainé un déficit de $4,329 
millions en compte courant. L'excédent de $1.1 milliard de la 
balance commerciale a été éclipsé par un déficit des invisibles 
presque cing fois aussi important. Méme si le déficit des opé- 
rations courantes a diminué par rapport 4 son niveau record de 
$5 milliards enregistré en 1975, les opérations internationales 
ont continué 4 exercer une forte influence négative sur la 
croissance de la production économique réelle du Canada 


>» quia 
été de 4.6 Z en 1976. 


Selected exports by destination with adjustments for Balance o 


Certaines exportations selon la destination, avec aj 
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Merchandise Exports 1976 


Exportations de marchandises en 1976 


f Payments purposes 


ustements aux fins de la balance des paiements 


Per cent of 
Destination total 
exports 
[ li (Trade of 
Other All Canada) 
United United Other coun- coun- = 
States Kingdom EEC Japan tries tries En % du 
a =- = = = = total des 
Etats- Royaume— Autres Japon Autres Tous exporta- 
Unis Uni pays de pays les tions (com- 
la C.E.E. pays merce du 
zl es | lt |__ Canada) | — 
$ millions 
TOTAL EXPORTS (customs basis) ....» 25,843 1,848 2,648 2,392 5,298 38,028 EXPORTATIONS NATIONALES (base 
douaniére). 
Of which: Dont: 
Motor vehicles, engines and 7,057 6 17 2 555 8,237 28.7 Véhicules 4 moteur, moteurs et 
parts. piéces. 
Wood pulp .sssceeereeersesecess 1,164 170 507 170 161 2,172 Sid Pate de bois 
Crude petroleum . 2,167 - - - - 2,167 Shu Pétrole brut 
Newsprint paper .. i592 130 cue 4 236 1,993 BIR Papier journal 
Wheat 3) 222 142 274 af, O73: 1,716 4.5 Blé 
TAUDEN, -s.c/hars cle ore, oiersiviniaie D/A) 5 100 146 72 1,646 4.3 Sciages 
Natural gas ..---seseeee 1,632 - - - - 1,632 4.3 Gaz naturel 
Nickel ores and alloys 508 230 61 44 182 1,025 PSY Minerais de nickel et alliages 
Iron OTFe ...+--eeee pornoon 638 54 186 60 41 979 2.6 Minerais de fer 
Copper ores and alloys 245 130 139 244 108 866 Bes Minerais de cuivre et alliages 
Fabricated iron and steel .....- 224 AG} 67 2 541 853 2.2 Semi-produits de fer et de 
l'acier. 
Petroleum and coal products .. 484 6 26 29 BS 570 5: Produits du pétrole et du 
charbon. 
Aircraft, engines and parts 306 18) 41 2 153 521 w.4 Moteurs et piéces d'aéronefs 
Aluminum ores and alloys .....- 356 15 8 12 105 496 b3 Minerais de 1'aluminium et 
alliages. 
TOTAL ADJUSTMENTS ..-seeeeeeererece — 60 + 146 — 117 — 53 aS —9 TOTAL DES AJUSTEMENTS 
EXPORTS (adjusted for balance of PUSS TESS) 1,994 22500 2,338 5,373) 38,019 EXPORTATIONS (aprés ajustement aux 
payments) . fins de la balance des paiements) 
IL ale a 


Certaines importations selon l'origine, avec ajustements aux 


Merchandise Imports 1976 


Importations de marchandises en 1976 


Selected imports by source with adjustments for Balance of Payments purposes 


fins de la balance des paiements 


is Fe 


Source — Origine Per cent of 
total 
- — 
imports 
(Trade of 
Other All Canada) 
United United Other Vene- coun- coun- = 
States | Kingdom EEC Japan | zuela | tries tries En % du 
= = = = = = - total des 
Etats- Royaume- Autres Japon Vene- Autres Tous importa- 
Unis Uni pays ,de zuela pays les tions (com- 
la C.E.E. pays merce du 
Canada) 
=I et ie pases ea: tae 
$ millions ie 
IMPORTS (customs basis) ..-..--++-++: 25,700 1,153 2,029 | 1,524) 1,295 5,691 B75 Soe IMPORTATIONS (base douaniére) 
Of which: Dont: 

Motor vehicles, engines and 8,473 65 210 377 i 138 9,264 24.8 Véhicules 4 moteur, moteurs et 

parts. piéces. 

Crude petroleum ...-eeseeeeeaee 11 - = - 1,243 2,018 Sie. 8.8 Pétrole brut 

Chemicals and chemical products 1,359 107 150 35 1 Dy. 1,679 Ue) Produits chimiques 

Communications equipment <ieh ahs e 590: 34 23 289 — 149 1,090 PAR] Matériel de télécommunication 

Tractors and agricultural 938 22 52 19 = 28 1,059 2.8 Tracteurs et machines agricoles ~ 

machinery. 

Electronic computers and office 613 Lz 52 37 — 25 739 220; Ordinateurs et matériel de bureau 

equipment. 

Fabricated iron and steel ..... 354 54 75 132 = 107 722 1.9 Semi-produits du fer et de 

; l'acier. 

Aircraft, engines and parts ... 370 26 6 a = 3 405 ph Moteurs et piéces d'aéronefs 
TOTAL ADJUSTMENTS .....-.2---eeeeeee — 488 + 150 - 6 -17 =: — 144 - 505 TOTAL DES AJUSTEMENTS . 
IMPORTS (adjusted for balance of 25,212 1,303 e2023) |) 2,507 | 1,295 5,547 | 36,887 IMPORTATIONS (aprés ajustement aux 

payments) fins de la balance des paiements)+ 
- a a 


—$——— 


i 


' 

rq The surplus on merchandise trade represented a 
j 

| 

| icit recorded in the previous year. Following a weak 
Fise of 2% in 1975, merchandise exports showed a sig- 
nificant 14% increase in 1976 to reach $38 billion. — 
This growth was achieved despite a decline of more 


imports, by comparison, totalled $36.9 billion, about 
9% higher than in LOTS. 


| Trade in crude petroleum resulted in a deficit 
Jof $1.1 billion in 1976, compared with a deficit of 
‘some $300 million in 1975. This resulted from a de- 
cline in 1976 of more than a quarter in the value of 
exports of crude petroleum while the value of imports 
‘remained virtually unchanged. In volume terms, oil 
jexports fell by a third, as a result of Canadian gov- 
ernment policy to reduce Canada's petroleum exports, 
while oil imports recorded a decline of only 72. 


| 


| The major contribution to the growth in exports 
came from automotive products which rose in value by 
lalmost $2 billion. Exports of lumber, which recorded 
large declines in each of the years 1974 and 1975, 
fecovered sharply in 1976 to reach a record level of 
fore than $1.6 billion. The rise in lumber sales 
amounted to nearly $700 million. Exports of woodpulp 
and newsprint, which had shown no increase in 1975, 
recorded a combined gain of about $600 million. These 
sommodities accounted for two thirds of the overall 
4.7 billion rise in exports in 1976. Natural gas 


fecording significant export gains included iron ores 
md concentrates, asbestos and barley. Exports of 
theat declined by more than $300 million as a result 
£ both a drop in the volume of shipments and a weak-— 
ning in prices. 


mports was accounted for by automotive products. The 
emaining growth in imports was spread over a large 
umber of commodities, with the main gains being re- 
prded for imports of telecommunications equipment, 
iterwear, meat, electronic computers and coffee. The 
hereases for these commodities ranged from more than 
200 million for telecommunication equipment to $81 
tllion for coffee imports. 


Price increases did not contribute significantly 
1 the overall rise in the value of Canada's merchan- 
Se trade in 1976. Export prices rose by under 27% 
idle the rise in import prices amounted to less than 
+ These price movements resulted in an improvement 
One percentage point in Canada's terms of trade in 
76. After adjustment for price increases, the phys- 
jal volume of exports recorded an increase of We 
ile real imports advanced by about 82Z. 


| For the second consecutive year, the deficit on 
‘M-merchandise transactions recorded a growth of more 
jan $1.1 billion and reached a level of $5,461 million 
1976. In the space of three years the invisibles 
(ficit doubled. Enlarged deficits on interest and 
vidends and international travel were the major con- 
lbutors. At $2,562 million, net Payments of interest 
1 dividends were nearly $600 million higher in 1976 
9 in 1975. This reflected a jump of more than 40Z 
interest Payments to non-residents, mainly to service 
ts large inflows from bond issues made during late 1975 
{the first half of 1976. Interest receipts, which 
te predominantly from earnings on Canadian monetary 
serves, recorded a decline in 1976. Net dividend 
ments, of about $1 billion were at about the same 
“el as in 1975. 
| 


| 


International travel resulted in a deficit of 
182 million in 1976, up strongly from $727 million 
1975. By comparison, net travel payments for the 
‘lod 1969 through 1974 averaged about $0.25 billion 
fear. The expenditures of Canadians travelling abroad 
unted to $3,123 million in 1976, up 23% from the 
vious year. Concurrently, expenditures in Canada 


“dramatic $1.8 billion swing from the $639 million def- 


‘than $800 million in crude oil shipments. Merchandise 


shipments rose by about $0.5 billion. Other commodities 


Two fifths of the $2.9 billion rise in merchandise 


Coe tLe 


L'excédent de la balance commerciale a représenté un re- 
virement trés important ($1.8 milliard) par rapport au déficit 
de $639 millions enregistré l'année précédente. Aprés avoir 
faiblement augmenté en 1975 (2 2), les exportations de marchan- 
dises ont considérablement augmenté (14 %) pour atteindre $38 
milliards en 1976; cette croissance a été réalisée malgré un 
déclin supérieur A $800 millions des livraisons de pétrole brut. 
En comparaison, les importations de marchandises se sont élevées 
a $36.9 milliards, soit environ 9 % de plus qu'en 1975. 


Le commerce du pétrole brut s'est soldé par un déficit de 
$1.1 milliard en 1976, comparativement A un déficit de quelque 
$300 millions 1'année précédente; ceci s'explique par le fait 
que la valeur des exportations de pétrole a diminué de plus 
qu'un quart alors que la valeur des importations restait prati- 
quement inchangée. En volume, les exportations de pétrole ont 
diminué d'un tiers, & la suite de la politique du gouvernement 
canadien visant A réduire les exportations de ce produit, et les 
importations n'ont été réduites que de 7 Z. 


Dans la croissance des exportations, les produits auto- 
mobiles ont joué un réle déterminant, la valeur de leurs expor- 
tations s'étant accrue de presque $2 milliards. Les exporta- 
tions de bois de sciages, qui avaient fortement diminué en 1974 
et en 1975, se sont trés bien reprises en 1976 pour atteindre un 
niveau sans précédent de plus de $1.6 milliard, aprés une aug- 
mentation voisine de $700 millions. Quant aux exportations de 
pate de bois et de papier journal, elles ont progressé d'environ 
$600 millions, alors que leur croissance avait été nulle en 
1975. Ces produits ont été globalement responsables des deux 
tiers de l' augmentation globale de $4.7 milliards des exporta- 
tions en 1976. Les livraisons de gaz naturel se sont accrues 
d'environ un demi million de dollars. Parmi les autres produits 
dont les exportations ont Progressé, on peut citer les minerais 
et concentrés de fer, 1l'amiante et l'orge. Par contre, Les’ ex- 
portations de blé ont diminué de plus de $300 millions A cause 
d'une réduction du volume des ventes et d'une baisse des pris: 


L'augmentation de $2.9 milliards des importations de mar- 
chandises a été due pour les deux cinquiémes aux produits auto- 
mobiles. De nombreux produits ont contribué au reste de la 
croissance des importations, les principales augmentations ayant 
été enregistrées pour le matériel de télécommunication, les 
vétements de dessus, la viande, les ordinateurs et le café; ces 
augmentations ont varié entre $81 millions pour le café et plus 
de $200 millions pour le matériel de télécommunication. 


Les hausses de prix n'ont pas contribué de facgon signifi- 
cative 4 l'augmentation globale de la valeur des échanges de 
marchandises en 1976: les prix a 1l'exportation ont progressé de 
moins de 2 % et les prix a l'importation de moins de 1 Z%. Ces 
variations de prix ont entratné une amélioration d'un point des 
termes de 1'échange du Canada au cours de l'année 1976. Aprés 
correction de ces hausses de prix, les exportations réelles ont 
enregistré une augmentation de 12 Z% et les importations réelles 
ont progressé d'environ 8 Z. 


Pour la deuxiéme année consécutive, le déficit des trans- 
actions invisibles s'est accru de plus de $1.1 milliard et a 
atteint un niveau de $5,461 millions en 1976; le déficit 4 ce 
titre a ainsi doublé en l'espace de trois ans. L'aggravation 
des déficits au titre des intéréts et dividendes et des voyages 
a joué un role prédominant dans cette évolution. Les paiements 
nets d'intéréts et de dividendes ($2,562 millions) ont dépassé 
de prés de $600 millions ceux de 1975, traduisant ainsi une 
hausse de plus de 40 Z des intéréts versés 4 des non-résidents 
au titre surtout des importants emprunts obligataires contractés 
a la fin de 1975 et au cours de la premiére moitié de 1976. 

Les recettes d'intéréts, qui ont été dues pour l'essentiel aux 
gains réalisés sur les réserves monétaires du Canada, ont dimi- 
nué en 1976. Les versements nets de dividendes sont restés pra- 
tiquement au méme niveau qu'en 1975 (environ $1 milliard). 


Les voyages se sont soldés par un déficit de $1,182 mil- 
lions en 1976, ce qui représente une forte augmentation par 
rapport aux $727 millions enregistrés en 19755) ein comparaison, 
les paiements nets de voyage pour la période de 1969 4 1974 se 
sont élevés en moyenne de $0.25 milliard Par année. Les 
dépenses des Canadiens en voyage 4 1"étranger se sont chiffrées 
a $3,123 millions au cours de l'année (23 % de plus que 1'année 
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Current Account 1976 


Compte courant 1976 


eee Sal if q 
Interest Other 
Merchan- and Freight service 
dise divi- and transac-— Trans- By area 
trade Travel dends shipping | tions(1) fers(1) total(1) 
- = - - - - Total(1) - 
Commerce | Voyages Intéréts Trans- Autres Trans- Par zone 
Area de et ports . opéra- ferts(1) totale(1) Zone 
marchan- divi- tions 
dises dendes au 
titre 
des 
servi- 
| | ces(1) 
4 
percentage distribution — distribution en pourcentages {$ millions | 


Relative importance of current account items — by area 


Importance relative des postes du compte courant — par zone 


7 | Hi li mii \ Ga 
United States: Etats-Unis: 
RECELPtsS 2c ceeeee ere recnccereecce 86.6 4.5 1.6 Syne Bi he) 100.0 29,793 Recettes 
PaymentS ..-+.s-ee reese eee esees 74.7 5.8 7.8 aoa Thai? 0.6 100.0 33,745 Paiements 
United Kingdom: Royaume-Uni: 
Receipts 69.0 4.9 0.6 6.6 14.3 4.6 100.0 2,889 Recettes 
Payments 55.6 11.8 5.9 5s | 12.4 3.0 100.0 2,345 Paiements 
Other EEC: Autres pays de la C.E.E.: 
Receipts .-. 74.9 4.8 1.8 6.1 6.2 6.2 100.0 3,380 Recettes 
Payments 62.2 8.9 qT) 4.6 nei 1.4 100.0 3,254 Paiements 
Japan: Japon: 
ReceiptS -....ceeeee reece eeteces 90.0 2US7/ Oa7 6.0 2.0 0.1 100.0 Ey DO Recettes 
PaymentS .....+seeeeeeeeeeeeecers 87.8 LA) 0.9 6.6 2.8 0.2 100.0 L712 Paiements 
Other OECD: Autres pays de 1'0.C.D.E.: 
Receipts -.scrcercncreersensrcres 74.3 6.0 Bey) 7.8 6.4 3.0 100.0 1,454 Recettes 
PayMentS ....eee cece ee eeeeeeecees 60.9 eS: 3.4 10.6 2k LS 100.0 2,036 Paiements 
Other: Autres: 
Receipts 71.7 Zl 3.4 539) ASISS) 4.9 100.0 See Recettes 
Payments 76.4 4.6 iN 4.9 4a cae 100.0 7,337 Paiements 
All non-residents: Tous les non-résidents: 
Receipts .- Si 4.2 levi 4.2 oe) Pia 100.0 46,105 Recettes 
Payments aa [| 6.2 6.6 4.5 ilove 1.9 100.0 50,434 Paiements 
eel i Jl al 
Relative importance of areas — by current account item 
Importance relative des zones — par poste du compte courant 
= ' = 
United States: Etats-Unis: 
Receipts ...-seeeeeesesserececeee 67.8 69.5 60.2 48.4 39.4 29.5 64.6 29,793 Heeectes 
PAYMENtS ...ee cere reese cere reece 68.3 62.7 78.4 51.0 67.5 19.8 66.9 33,745 Paiements 
United Kingdom: Royaume-Uni: 
Receipts Se) Dot? eat 959 17.0 ge 6.3 2,889 Recettes 
Payments aS 8.8 4.1 11.8 Tee 163 4.6 2,345 Paiements 
Other EEC: Autres pays de la C.E.E.: 
Receipts 6.7 8.3 ie 10.6 8.7 21.4 Fas 3,380 Recertes 
Bayments Se8 9.3 11.3 6.6 9.4 5.0 6.5 3,254 Rakeneoes 
Japan: Japon: 
Receipts (deat Peat 0.8 8.1 eae, 0.3 536 2,597 Recettes 
Payments 4.1 1.0 0.4 5.0 2 0.4 3.4 ripe le Paiements 
Other OECD: Autres pays de 1'0.C.D.E.: 
REC ptse si cer eiepe ern ialevstere = et= soi te 2.8 4.5 Sih5) 5.9 3.8: GIRE) 32) 1,454 Recettes 
PaymMentS ..-.eeeeeceeenerececress 3.4 War Dou 9.6 6.6 Brock 4.0 2,036 Paiements 
Other: Autres: 
Receipts RRS 8.4 2514 17.1 Pee ] 30.0 13.0 5,992 Recettes 
Payments Re 11.0 3.7 16.0 7.8 64.0 14.6 Tso37 Paiments 
All non-residents: Tous les non-résidents: 
Receipts -0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 46,105 Recettes 
Payments .0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 50,434 Paiements 
Wes eel a” 
$ millions 
az T 
Total,(1) by item: Total(1), par poste: 
RECEMpts) peaialslelviv ie vieviessieiblem eins om 38,019 1,941 796 1,928 2,435 986 46,195 BABIES 
PaymentS ..seeeeeee erence eee ecees 36,887 35223 3,358 2,247 3,870 949 50,434 Paiements 
| 
(1) Excludes withholding tax. — Non compris les retenues fiscales. 
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by \non-resident travellers’ rose by only 7% to $1,941 
Million despite the staging of the Olympic Games in 
Montreal. In volume terms, the number of Canadian 
visits abroad rose by about 9%, while the number of 
international travellers entering Canada declined by 
6%. The Bicentennial celebrations in the United States 
and the relatively high exchange rate for the Canadian 
dollar during 1976 may have been factors in the reduced 
travel to Canada. 


Transactions by Area, 1976 


International transactions with the United States 
in goods, services and unilateral transfers, as shown 
in Table 4, produced a deficit balance on current 
account of $3,952 million in 1976, down $715 million 
from the record deficit reported in 1975. This devel- 
opment was more than accounted for by a sharp turnaround 
in the merchandise trade balance from a $1,122 million 
deficit in 1975 to a $571 million surplus in 1976. 


Merchandise exports to the United States rose by 
about 18%, nearly double the rate of increase in imports 
from that country. Increased exports to the United 
States accounted for more than four fifths of the 
Overall growth in Canadian exports during 1976. Almost 
half of the $3.9 billion rise in exports resulted from 
increased sales of automotive products. Natural gas 
shipments rose by about $0.5 billion, almost entirely 
due to the rise in the export price of this commodity. 
Other important gains were recorded for exports of 
lumber, newsprint, iron ores and concentrates and 
woodpulp. Under the impact of Canadian government 
policy of reducing exports of crude petroleum they 
declined by more than $800 million. 


About half of the $2.2 billion rise in imports 
cesulted from increased purchases of automotive products, 
while other important gains were recorded for imports 
£ machinery, meat and electronic computers. 


Canada's non-merchandise deficit with the United 
‘tates amounted to $4,523 million in 1976, nearly $1 
illion greater than 1975. Non-merchandise receipts 
ose by less than 3Z to $4.0 billion, while payments 
otalled $8.5 billion, 15% higher than a year earlier. 
ore than a third of the growth in the invisibles 
eficit was due to a growth in the deficit on interna- 
ional travel transactions. At $610 million, net 
ayments in respect of travel transactions were about 
wo and half times greater than in 1975. The expendi- 
ures of Canadians travelling in the United States rose 
y mearly a quarter to $1,958 million, while receipts 
€ $1,348 million from United States visitors to Canada 
ore practically unchanged from a year earlier. 
Sizeable increases of $328 million and $273 
-llion were recorded in the deficit balances on inter- 
it and dividends and "other services" respectively. 

‘€ growth in the deficit on interest and dividends 
hs more than accounted for by a rise in net interest 


‘yments. 


Current transactions between Canada and the 

F0pean Economic Community including the United Kingdom 
Oduced a current account surplus of $670 million in 
76, an increase of $62 million from 1975. The surplus 
‘Merchandise transactions rose by more than a third 
($1,199 million. This development was largely offset 
8rowth in the invisibles deficit, which nearly dou- 
2d to $529 million. 


| 

Merchandise exports to the European Economic 
munity rose by about 9Z to $4.5 billion, with the 
gest increases being recorded in sales to Belgium, 
k 


‘embourg, West Germany and Italy. Almost three 
ters of this growth in exports was concentrated in 


| 
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précédente); au cours de la méme période, les dépenses effec- 
tuées par les non-résidents en voyage au Canada ne se sont ac- 
crues que de 7 Z% pour atteindre $1,941 millions et ce, malgré 

la tenue des Jeux olympiques 4 Montréal. En volume, le nombre 
de voyageurs canadiens A l'étranger a progressé d'environ 9 Z, 
tandis que le nombre de visiteurs a diminué de 6 Z. Les céré- 
monies du bicentenaire aux Etats-Unis et le taux de change rela- 
tivement Glevé du dollar canadien ont pu contribuer 4 cette ré- 
duction des voyages au Canada. 


Opération du compte courant, par région, 1976 


En ce qui concerne les biens, les services et les trans- 
ferts unilatéraux, les transactions du Canada avec les ftats-— 
Unis (tableau 4) se sont soldées par un déficit en compte 
courant de $3,952 millions en 1976, soit $715 millions de moins 
que le déficit record de 1975. Cette évolution a été due A un 
revirement important de la balance commerciale qui est passée 
d'un déficit de $1,122 millions en 1975 a un excédent de $571 
millions en 1976. 


Les exportations de marchandises vers les Etats-Unis ont 
progressé 4 un taux voisin de 18 2%, presque deux fois plus vite 
que les importations en provenance de ce pays; cette augment a-— 
tion ($3.9 milliards) a représenté plus des quatre cinquiémes 
de l'accroissement total des exportations canadiennes en 1976 
et a 6té due pour prés de la moitié A un accroissement des ven- 
tes de produits automobiles. Les livraisons de gaz naturel ont 
enregistré une augmentation d'environ $0.5 milliard, due presque 
en totalité 4 la hausse du prix a 1l'exportation de ce produit. 
D'autres produits ont réalisé également des gains importants 4 
l'exportation: les bois de sciages, le papier journal, les 
minerais et concentrés de fer et la pate de bois. Par contre, 
sous l'effet de la politique du gouvernement canadien visant 3 
réduire les exportations de pétrole brut, celles-ci ont décliné 
de plus de $800 millions. 


En ce qui concerne 1'augmentation de $2.2 milliards des 
importations, environ la moitié a été due 4 un accroissement des 
achats de produits automobiles, tandis que les importations de 
machines, de viandes et d'ordinateurs enregistraient également 
des gains importants. 


Au titre des invisibles, le déficit du Canada avec les 
Etats-Unis s'est élevé 3 $4,523 millions en 1976, prés de $1 
milliard de plus qu'en 1975: les recettes ($4.0 milliards) ont 
augmenté de moins de 3 Z% et les paiements ($8.5 milliards) ont 
été supérieurs de 15 Z A ceux de l'année précédente. Plus du 
tiers de la croissance du déficit des invisibles a été di a 
une aggravation du déficit des voyages, qui s'est chiffré 4 
$610 millions et a été environ deux fois et demi plus élevé 
qu'en 1975. Les dépenses des Canadiens en voyage aux Ftats- 
Unis ($1,958 millions) se sont accrues de presque un quart, 
tandis que les recettes Provenant des visiteurs américains au 
Canada ($1,348 millions) n'ont pratiquement pas varié par rap- 
port 4 l'année précédente. 


Les soldes déficitaires des intéréts et dividendes et des 
"autres services" ont enregistré des hausses considérables de 
$328 millions et $273 millions respectivement. La croissance 
du déficit des intéréts et dividendes a été due 4 une hausse 
des versements nets d'intéréts. 


En 1976, les opérations entre le Canada et la Communauté 
économique européenne (Royaume-Uni compris) se sont soldées par 
un excédent en compte courant de $670 millions, en hausse de 
$62 millions par rapport A 1975. L'excédent du commerce de 
marchandises a progressé de plus d'un tiers pour atteindre 
$1,199 millions, mais cette progression a été en grande partie 
annulée par une augmentation du déficit des invisibles, qui 
s'est élevé 4a $529 millions aprés avoir presque doublé. 


Les exportations de marchandises A destination de la 
Communauté éconnomique européenne se sont accrues d'environ 9 Z 
pour atteindre $4.5 milliards, les plus fortes augmentations 
ayant été enregistrées dans les ventes A la Belgique, au 
Luxembourg, 4 1'Allemagne de l'Ouest et A l'Italie. Pré&s des 


fabricated materials. Merchandise imports recorded a 
rise of less than 2% to $3.3 billion. Increased imports 
were recorded from the United Kingdom, West Germany and 
the Netherlands partially offset by a decline in imports 
from France. 


The growth in the non-merchandise deficit was 
largely accounted for by an expansion in the deficit 
on interest and dividends. A decline in interest and 
dividend receipts and a 60% rise in payments resulted 
in a near doubling of the deficit on this account to 
more than $400 million. The rise in payments was en- 
tirely due to increased payments of interest. Partially 
offsetting the rise in the services deficit, there was 
a growth of more than a fifth in the surplus on unilat- 
eral transfers. 


With all other countries the deficit balance on 
current account rose by $141 million to a level of more 
than $1 billion. The rise in the deficit was more than 
accounted for by merchandise transactions, the deficit 
on which widened by more than 50% to $638 million. 

This development was partially offset by a decline of 
about a fifth in the deficit on invisibles to $409 
million. 


Merchandise exports to these countries rose by 
6Z to $7.7 billion, while imports increased by 9% to 
$8.3 billion. Exports to Japan, Canada's second largest 
customer, recorded the largest increase, rising by $236 
million with one half of this increase being accounted 
for by coal and lumber sales. Sizeable gains were also 
recorded in sales to Brazil, the U.S.S.R., Australia, 
and Saudi Arabia. The larger increases in imports 
from "all other countries'' were recorded for Japan, 
Venezuela, South Korea, Hong Kong and Taiwan. Imports 
from Japan rose by more than $300 million, with the 
larger gains being recorded for automotive products 
and telecommunications equipment. Crude petroleum 
accounted for nearly all of the growth in imports from 
Venezuela while the rise in imports from South Korea, 
Hong Kong and Taiwan was largely due to increased 
purchases of outerwear. 


With "all other countries", net payments on uni- 
lateral transfers was the largest component of the 
non-merchandise deficit. During 1976, the deficit on 
transfers fell by over a fifth to a level of about $300 
million. This decline was largely due to a drop in the 
value of Canada's official contributions to developing 
countries. 


Capital Account — Fourth Quarter and Year 1976 


Initial estimates of the capital account indicate 
a resumption of heavy net inflows during the fourth 
quarter amounting to $1,275 million, bringing the net 
inflow for the year as a whole to $4,851 million. 
Strong inflows of capital in long-term forms during the 
first three quarters of the year continued in the 
fourth, producing a record net inflow of $7,548 million 
for the year. Outward flows of short-term capital in 
each of the first three quarters were followed by a 
small net inflow in the fourth quarter. The outward 
movement of short-term funds amounted to $2,697 million 
in 1976. 


Miscellaneous short-term capital transactions are 
currently estimated as having given rise to a net 
outflow of $1,404 million in the fourth quarter and of 
$2,932 million for the year as a whole. Identified 
short-term capital movements in the fourth quarter 
were overshadowed, however, by the balancing item, 
representing unidentified transactions in both the 
current and capital account. By convention, the 
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trois quarts de cette croissance des exportations se sont con 
centrés sur les semi-produits. Les importations de marchandi- 
ses, avec $3.3 milliards, ont progressé de moins de 2 2%; un ac= 
croissement des achats au Royaume-Uni, 4 1'Allemagne de 1'Ouest 
et aux Pays-Bas a été partiellement annulé par une diminution 
des importations en provenance de France. 


La croissance du déficit des invisibles a été due en 
grande partie A une aggravation du déficit au titre des intérét 
et dividendes, qui a presque doublé pour dépasser $400 millions 
3 la suite d'une diminution des recettes et d'une augmentation 
de 60 Z des paiements; l'accroissement des versements d'intérét 
a 6té responsable de la totalité de cette derniére augmentatior 
La hausse du déficit des services a été partiellement compensé¢ 
par le fait que 1l'excédent des transferts unilatéraux a progres 
sé de plus d'un cinquiéme. 


Le solde déficitaire du compte courant avec tous les 
autres pays s'est accru de $141 millions pour dépasser $1 mil- 
liard; cet accroissement a été di au commerce de marchandises, 
dont le déficit ($638 millions) s'est aggravé de plus de 50 %, 
et a été en partie compensé par une diminution d'environ un 
cinquiéme du déficit des invisibles ($409 millions). 


Les exportations de marchandises vers ces pays ont cra de 
6 Z et se sont élevées 4 $7.7 milliards, tandis que les import: 
tions ont augmenté de 9 Z et se sont élevées 4 $8.3 milliards. 
Les exportations 4 destination du Japon, le deuxiéme client du 
Canada, ont enregistré la plus forte hausse ($236 millions) do 
la moitié a été réalisée par les ventes de charbon et de bois 
de sciages. Les ventes au Brésil, 4 1'U.R.S.S., a 1'Australie 
et A l'Arabie Saoudite ont également progressé de fagon consi- 
dérable. Parmi les importations en provenance de "tous les au 
tres pays", les augmentations les plus importantes ont été rele 
vées dans les achats au Japon, au Venezuela, 4 la Corée du Sud. 
a Hong Kong et @ Taiwan. Les importations en provenance du 
Japon se sont accrues de plus de $300 millions, grace surtout 
aux produits automobiles et au matériel de télécommunication. 
L'augmentation des achats au Venezuela a porté presque en 
totalité sur le pétrole brut, tandis que la hausse des importa 
tions en provenance de la Corée du Sud, de Hong Kong et de 
Taiwan a été principalement due 4 la croissance des achats de 
vétements de dessus. 


Dans les opérations avec "tous les autres pays", les 
paiements nets au titre des transferts unilatéraux ont constitt 
la plus grande partie du déficit des invisibles. Au cours de 
l'année 1976, le déficit des transferts a diminué de plus d'un 
cinquiéme pour atteindre un niveau voisin de $300 millions; 
cette diminution a été principalement due 4 une baisse de la 
valeur des contributions officielles du Canada en faveur des 
pays en voie de développement. 


Compte de capital, quatriéme trimestre et année 1976 


D'aprés les estimations préliminaires du solde du compte 
de capital, le quatriéme trimestre a été caractérisé par une 
forte reprise des entrées nettes de capitaux ($15275 millions), 
qui ont porté l'entrée nette totale de l'année 4 $4,851 million 
Les fortes entrées de capitaux 4 long terme enregistrées aux 
trois premiers trimestres de l'année se sont poursuivies pendar 
le quatriéme et se sont soldées par ume entrée nette record de 
$7,548 millions pour l'année. Les sorties de capitaux a court 
terme enregistrées 4 chacun des trois premiers trimestre ont 
été suivies par une faible entrée nette au quatriéme; pour 
l'année 1976, ces mouvements de fonds 4 court terme se sont 
soldés par une sortie de $2,697 millions. 


Selon les estimations actuelles, les transactions diverse 
sur les capitaux A court terme ont donné lieu a une sortie nett 
de $1,404 millions au quatriéme trimestre et de $2,932 millions 
pour toute l'année; cependant, au quatriéme trimestre, ces 
mouvements observables ont été éclipsés par le poste d'équili- 
bre comptable qui représente les transactions non identifiées 
du compte courant et du compte de capital et qui, par conven~ 
tion, est compris dans les autres mouvements de capitaux a 


balancing item is included with these other short-term 
capital movements. The size of the balancing item in 
the fourth quarter is evidence of the existence of 
significant international transactions, relating to 
goods, services or capital, not covered by existing 
sources of information. 


court terme. L'importance de ce poste comptable au quatriéme 
trimestre révéle que les biens, les services ou les capitaux 
ont fait l'objet de transactions internationales considérables 
gui ont échappé aux sources d'information actuelles. 


Capital Movements (1) 


Mouvements de capitaux(1) 


1976 ] 
Item aR 1974 1975 1976 Détail 
T dh TET IV 
ee al hg: l | 
$ millions 
Direct investment in Canada ... | + 5 | + 35] - 275) —- 160 | + 725] + 630 | — 395] Investissements directs au 
Canada. 
Direct investment abroad ...... | — 90 | — 140 | — 110 | — 215} —- 775) — 650} — 555] Investissements directs 4 
l'étranger. 
Portfolio transactions ........ | + 3,035 | + 2,039 | + 2,017] + T5988 Loe 2 4727 Wek 8,679] Commerce des valeurs mobiliéres 
Other capital movements in = 169 | + 2A) ae 43]- 67 | — 851] - 601} — 181} Autres mouvements de capitaux 
long-term forms. a long terme. 
Resident holdings of foreign = Ose WSIS Blsiosy || as 9 “aeep | ee 236} + 252]— 1,063] Avoirs des résidents en devises 
currencies. étrangéres. 
Non-resident holdings of Cana- + 465 |]- SD SA Tate Ali eck 154} + 442] + 1,194] Avoirs des non-résidents cana- 
dian short-term paper. diens sous forme d'effets Aa 
court terme. 
Other capital movements in - 177 | - 897 | — 767} — 987 | + 255} —- 239 | — 2,828] Autres mouvements de capitaux 
short-term forms. (2) & court terme(2). 
Net capital movements ......... ] + 22 SOM) SH Ws Ih AP) S\d lp fe 48) + hes + et + 4,561] + 4,851] Movements nets de capitaux 
Le: L Ai 


(1) A minus sign indicates an outflow of 
duction in liabilities to non-residen 
des avoirs sur 1'étranger, 

(2) Includes balancing item. 


Unidentified outflows are likely to occur in pe- 
riods, such as the fourth quarter, in which there is a 
Sharp downward movement in the Canadian dollar exchange 
Tate. However the size of the movement in the balancing 
item on this occasion was particularly large. 


Identified transactions during the fourth quarter 
provide evidence of strong inflows in both long and 
short-term forms. Successive reductions in the bank 
Yate accompanied declines in interest rates in Canada 
during the fourth quarter. Interest differentials, 
however, continued to provide a strong incentive for 
inflows into Canada. As in previous quarters, new 
issues of Canadian securities sold to non-residents 

Provided large scale inflows of long-term capital. 
amounted to $1,849 million in the fourth quarter, 
bringing the year's total to an unprecedented $8,862 
‘million. The United States, as in previous years, was 
Source of the majority of these inflows with 60Z of 
total. Offshore financing reached a record level 
represented an unusually large proportion of total 
issue inflows. Maturing Canadian issues held by 
Non-residents resulted in outflows of $173 million in 
‘the fourth quarter, bringing the total for the year to 
‘$780 million. 

j 
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: Non-resident investment in outstanding Canadian 
debt issues was the highest since the commencement of 
official statistics, giving rise to net inflows of $577 
Pailtion in 1976. The bulk of these inflows took the 
form of overseas investment in Government of Canada 
Securities during the first three quarters of the year. 
Investment in Canadian debt securities tapered off to 

a small net inflow of $17 million in the fourth quarter. 


: 
; 


. Transactions in outstanding Canadian common and 
Preference stocks resulted in a net outflow of $71 mil- 
Lon in 1976, as non-residents reduced their portfolios 


capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re- 
ts. — Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation 
Ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 

— Y compris le poste d'équilibre comptable. 


Les sorties non identifiées ne sont Pas exceptionnelles 
dans les périodes, comme le quatriéme trimestre, ot le taux de 
change du dollar canadien amorce un brusque mouvement 4 la 
baisse, mais cette fois-ci, la variation du poste comptable a 
été particuliérement importante. 


Au quatriéme trimestre, les transactions identifiées se 
sont traduites par de fortes entrées de capitaux a long et 4 
court terme. Des réductions successives du taux d'escompte 
Ont accompagné des diminutions des taux d'intérét au Canada, 
mais les différentiels d'intérét ont continué a fortement 
stimuler l'afflux de capitaux au Canada. Comme au trimestre 
précédent, la vente A des non-résidents de titres canadiens 
nouvellement émis ont attiré des quantités considérables de 
capitaux a long terme; les entrées correspondantes se sont éle- 
vées 4 $1,849 millions au dernier trimestre, portant le total 
de l'année 4 un niveau sans précédent de $8,862 millions. Les 
Etats-Unis sont restés la principale source de ces entrées 
(60 Z du total), tandis que les capitaux en provenance des 
pays d'outre-mer ont atteint un niveau record et ont représenté 
une proportion exceptionnellement élevée des entrées totales 
au titre des nouvelles émissions. Les valeurs canadiennes dé- 
tenues par des non-résidents et arrivant i échéance ont produit 
des sorties de $173 millions au quatriéme trimestre et porté 
le total de l'année 4 $780 millions. 


Quant aux capitaux investis Par des non-résidents dans 
les obligations canadiennes en cours, ils ont atteint leur ni- 
veau le plus élevé depuis le début des Statistiques officielles, 
donnant lieu 4 des entrées nettes de $577 millions en 197629 1a 
Majeure partie de ces entrées a été le résultat des placements 
des pays d'outre-mer dans les valeurs du gouvernement du Canada 
au cours des trois premiers trimestre de l'année. Les inves- 
tissements dans les valeurs obligataires du Canada ont diminué 
progressivement pour se solder par une faible entrée de $17 
millions au quatriéme trimestre. 


Les transactions portant sur les 
cours (ordinaires et privilégiées) ont 
nette de $71 millions en 1976, 


actions canadiennes en 
entrainé une sortie 
les non-résidents ayant réduit 


of Canadian equities. A net inflow in the first quarter 
was succeeded by net outflows in the final three quar- 
ters of the year, the fourth quarter outflow amounting 
to $50 million. 


leurs portefeuilles de valeurs canadiennes. Au titre de ces 
transactions, le premier trimestre a enregistré une entrée nette 
suivie par des sorties nettes au cours des trois derniers tri- 
mestres de l'année, celles du quatriéme trimestre s'étant éle- 
vées 4 $50 millions. 


New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents 


Nouvelles émissions d'obligations canadiennes vendues aux non-résidents 


1976 
Item 1974 1975 1976 Détail 
I | iE LET IV 
$ millions 
To all non-residents: ‘A tous les non-résidents: 
OfFeringS ...-seeerccescserersseces 8341) 25 283n Ll 3 05a oSO MALI 5 ORS Sano Offertes 
Deliveries ....-.s..e0. Pe eal OSS alle Crane OTON bls core DAD? | DeODS aos 2S Livrées 
Undelivered (1) ...scsecceccrccvcres 676 | 1,038 264 402 301 318 402 Non livrées(1) 
To the United States: Aux résidents des Etats-Unis: 
Offerings 1... ences erreesreseecee PSK Oy |p ays ESO S42) Ito eieles 225 1 DsD5o Offertes 
MIRE SeeMe one. doopnecounocded. IreanWitls) Oi.) 15252 e599) |) Uye24 S538 Ber Livrées 
Undelivered (1) ...cccscscccsceccene | 518 891 219 402 301 193 402 Non livrées(1) 
seal | ae alle 
(1) At end of period. — A la fin de la période. 


Transactions in outstanding foreign securities 
also gave rise to a fourth quarter outflow of $50 mil- 
lion. Outflows in the last half of the year, repre- 
senting purchases by Canadians of foreign securities, 
were more than offset, however, by inflows in the second 
quarter, resulting in a net inflow of $68 million for 
the year as a whole. It is possible that part of the 
balancing item represents unidentified outflows asso- 
ciated with the acquisition of foreign securities by 
residents of Canada through channels not covered by 
Statistics Canada surveys. 


New issues of foreign securities purchased by 
residents of Canada gave rise to outflows of $21 million 
in the fourth quarter and $37 million in the year, while 
the retirement of foreign securities held by Canadians 
produced inflows in the same periods of $16 million and 
$60 million respectively. 


Direct investment in Canada by non-residents, 
which is associated with long-term investment in Cana- 
dian enterprises by parent companies and principal 
owners abroad, gave rise to net outflows currently 
estimated at $160 million for the fourth quarter and 
$395 million for the year. This was the first year 
since 1939 in which direct investment in Canada produced 
a net outflow, and was mainly attributable to the repa- 
triation of ownership of foreign-owned companies in 
Canada. Very large transactions in the third and fourth 
quarters were mainly responsible for these outflows. 
Excluding the effect of these transactions, direct in- 
vestment in Canada produced a net inflow of $275 mil- 
lion. Weak capital formation during 1976 coincided 
with a low level of direct investment inflows. 


Canadian direct investment abroad gave rise to a 
net outflow of $215 million in the fourth quarter, and 
brought the net outflow for the year to $555 million. 
This constituted a further reduction in direct invest- 
ment outflows, which registered a peak in 1973. 


Other transactions in long-term forms consist of 
loans and subscriptions by the Government of Canada, 
export credits at risk of the Government of Canada, and 
a miscellaneous category of other long-term capital 
transactions. These transactions together gave rise to 
a net outflow of $67 million in the fourth quarter and 
$181 million for the year as a whole. 


Les opérations effectuées sur les valeurs étrangéres en 
cours ont elles aussi donné lieu 4 une sortie de $50 millions 
au quatriéme trimestre. Cependant, les sorties enregistrées 
au cours de la deuxiéme moitié de l'année (qui représentent 
les achats de valeurs étrangéres par des Canadiens) ont été 
annulées par les entrées du deuxiéme trimestre; pour toute 
l'année, ces opérations se sont soldées par une entrée de $68 
millions. 11 se peut qu'une partie du poste comptable repré- 
sente des sorties non identifiées dues au fait que des résidents 
du Canada ont acheté des valeurs étrangéres par des circuits 
financiers non couverts par les enquétes de Statistique Canada. 


Les achats, par des résidents canadiens, de valeurs étran- 
geres nouvellement émises, ont entrainé des sorties de $21 
millions au quatriéme trimestre et de $37 millions pour 1' année, 
tandis qu'au cours des mémes périodes, le remboursement des 
valeurs étrangéres détenues par les Canadiens ont produit des 
entrées de $16 millions et $60 millions respectivement. 


Les investissements directs réalisés au Canada par des 
non-résidents, qui sont liés aux investissements a long terme 
effectués dans des entreprises canadiennes par des entreprises- 
meres et des propriétaires principaux étrangers, se sont soldés 
par des sorties actuellement estimées A $160 millions pour le 
quatriéme trimestre et a $395 millions pour l'année; c'est la 
premiére fois depuis 1939 que les investissements directs au 
Canada se soldent par une sortie nette: ce phénoméne est surtout 
attribuable au fait que le Canada a racheté des entreprises sous 
contréle étranger et ce, essentiellement par de trés importantes 
transactions effectuées aux troisiéme et quatriéme trimestres: 
Si l'on ne tient pas compte de l'effet de ces transactions, les 
investissements directs au Canada se sont soldés par une entrée 
de $275 millions. La faible formation de capital en 1976 a 
coincidé avec le bas niveau des entrées de capitaux au titre |} 
des investissements directs. 


Les investissements directs du Canada a 1'étranger se sont 
traduits par une sortie nette de $215 millions au quatriéeme 
trimestre et ont porté la sortie nette de l'année a $555 mil- 
lions. Il s'agit 14 d'une nouvelle réduction des sorties aU 
titre des investissements directs, qui avaient atteint un som- 
met en 1973. 


Les autres opérations sur capitaux a long terme, a savoir 
les préts et souscriptions accordées par le gouvernement du 
Canada, les crédits 4 1'exportation consentis au risque du 2 
gouvernement du Canada et les transactions diverses, se sont” 
soldées par une sortie de $67 millions au quatriéme trimestre 
et de $181 millions pour toute l'année. 


accumulations in the previous two years. 


Capital movements in short-term forms gave rise 
to a net outflow of $2,697 million in 1976. There were 
net outflows in each of the first three quarters and a 
net inflow of $129 million in the fourth quarter. As 
already noted, the balancing item representing uniden- 
tified transactions amounted to a debit of about $1.75 
billion in the fourth quarter and a debit of about $2.75 
billion for: the year as a whole. 


The strong inflows identified in the fourth quar- 
ter occurred during a period of declining interest rates 
in Canada and abroad, and a temporary weakening of the 
Canadian dollar. The covered yield differential gener- 
ally favoured investment in Canada, particularly in the 
early and latter parts of December. The sudden downward 
shift in the exchange rate was followed in December by 
heavy inflows of money market funds responding to fa- 
vourable yields available during the period of adjust- 
ment following the Canadian dollar's sharp decline. 


The net inflow of funds through the money market 
amounted to some $417 million during the quarter and 
$1,194 million during the year. For the year asa 
whole, Government of Canada treasury bills were the 
major investment medium, followed by commercial paper 
and "other" short-term Paper, consisting mainly of 
bearer deposit notes, and issues by provincial and mu- 
nicipal governments and subsidiaries of foreign banks. 


Transactions through the banking system provided 
net inflows of funds in the fourth quarter. The foreign 
Currency position of the Canadian chartered banks gave 
rise to a net inflow of $722 million in the fourth 
quarter. It followed a net outflow in the previous 
nine months, and brought the net outflow for the year 
to $937 million. Non-bank holdings of short-term funds 
abroad produced net outflows of $23 million in the 
fourth quarter and $126 million for the year. 


Canadian dollar deposits held by non-residents 
increased by $152 million in 1976, down from the strong 
Net reductions 
of these holdings in the second and third quarters were 
reversed by a substantial $321 million net inflow in the 
fourth quarter. 


Capital movements in short-term forms not already 
Covered include demand liabilities of the Government of 
Canada and liabilities of finance companies to parent 
Demand liabilities of the 
30vernment of Canada, increased in the fourth quarter 
and the year, giving rise to net inflows of $59 million 
ind $8 million respectively, while liabilities of fi- 
lance companies to parent companies and banks abroad 
*esulted in a net inflow of $37 million in the fourth 
{uarter and a net outflow of $56 million for the year. 


direct Investment 
ent 
There was a net outflow of $160 million from di- 
ect investment in Canada during the fourth quarter, 

he second successive quarterly net outflow. As in the 
revious quarter, the outflow was heavily influenced by 
arge-scale purchases from non-residents of existing 
ssets in Canada. 


The acquisition by a provincial government of 
‘sets owned by United States residents was responsible 
x large outflows of funds in the mining sector. The 
‘demption from Parent companies of debt and share ca- 
tal also gave rise to net outflows of funds by com- 
nies in the petroleum and natural gas, manufacturing 
d merchandising sectors. On a geographical basis, 
tflows to the United States predominated, with moder-— 
© inflows from the United Kingdom. 
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Les mouvements de capitaux 4 court terme ont donné lieu 
a une sortie nette de $2,697 millions en 1976; une entrée nette 
de $129 millions au quatriéme trimestre a suivi des sorties 
nettes a chacun des trois premiers trimestres. Comme nous 
l'avons déja mentionné, le poste d'équilibre comptable qui re- 
présente les transactions non identifiées a été débiteur d'en- 
viron $1.75 milliard au quatriéme trimestre et d'environ $2.75 
milliards pour l'année toute entiére. 


Les fortes entrées de capitaux observées au quatriéme 
trimestre se sont Produites dans une période de déclin des taux 
d'intérét, au Canada comme a 1'étranger, et d'affaiblissement 
temporaire du dollar canadien. Le différentiel d'intérét, 
change 4 terme compris, a généralement favorisé les investis- 
sements au Canada, en particulier au début et A la fin du mois 
de décembre. La baisse subite du taux de change a été suivie 
en décembre par des entrées massives de capitaux du marché mo- 
nétaire, qui ont réagi aux rendements favorables offerts au 
cours de la période d'ajustement consécutive 4 la chute du dol- 
lar canadien. 


L'entrée nette de capitaux du marché monétaire s'est éle- 
vée 4 quelque $417 millions au cours du trimestre et $1,194 
millions au cours de l'année. En 1976, les bons du trésor du 
gouvernement du Canada ont constitué le principal moyen de 
placement, suivis par les effets commerciaux et les autres ef- 
fets A court terme, qui se composent principalement des certi- 
ficats de dépéts au porteur et des titres émis par les adminis-— 
trations provinciales et Municipales et par les succursales 
de banques étrangéres. 


Les transactions effectuées par l'intermédiaire du sys- 
téme bancaire se sont soldées par des entrées de capitaux au 
cours du quatriéme trimestre. La position en devises étran- 
géres des banques A chartes canadiennes s'est traduite par une 
entrée nette de $722 millions pour le trimestre, qui a fait 
suite a une sortie nette globale pour les neuf premiers mois 
et a réduit 4 $937 millions les sorties nettes enregistrées 
pour toute l'année. Les avoirs non bancaires de capitaux a4 
court terme a 1'étranger ont produit des sorties nettes de 
$23 millions au quatriéme trimestre et de $126 millions pour 
l'année. 


Les dépdts en dollar canadien détenus par des non-rési- 
dents se sont accrus de $152 millions en 1976, ce qui représente 
une baisse par rapport aux fortes accumulations des deux années 
précédentes. Les réductions nettes de ces avoirs aux second 
et troisiéme trimestres ont été plus que compensées par une 


entrée nette considérable ($321 millions) au quatriéme trimes- 
tre. 


Les mouvements de capitaux 4 court terme dont nous n'avons 
pas encore parlé comprennent les engagements 4 vue du gouver- 
nement du Canada et les engagements des sociétés de financement 
envers des entreprises-méres et des banques 3 l"étranger. tes 
engagements a vue du gouvernement du Canada se sont accrus au 
quatriéme trimestre et pendant toute l'année, avec des entrées 
nettes respectives de $59 millions et $8 millions, tandis que 
les engagements des sociétés de financement se sont soldés 
Par une entrée de $37 millions au quatriéme trimestre et une 
Sortie de $56 millions pour l'année. 


Investissements directs 


Les investissements directs au Canada se sont soldés par 
une sortie de $160 millions au quatriéme trimestre (une sortie 
nette avait également été enregistrée au trimestre précédent). 
Ces sorties ont été fortement influencées par le fait que le 
Canada a racheté d'importants actifs 4 des non-résidents. 


Dans le secteur minier, l'acquisition par un gouvernement 
Provincial des actifs que détenaient des résidents des Etats- 
Unis a provoqué d'importantes sorties de capitaux. Les rachats 
d'actions et d'obligations, effectués Par des entreprises 3 
leurs sociétés-méres, se sont également traduits Par des sor- 
ties nettes dans les secteurs du pétrole et du gaz naturel, 
dans l'industrie manufacturiére et dans le commerce. Géogra- 
phiquement, les sorties 4 destination des Etats-Unis ont pré- 
dominé, tandis que des entrées modérées étaient enregistrées 
en provenance du Royaume-Uni. 


Canadian direct investment abroad gave rise to a 
net outflow of $215 million, compared with $110 million 
in the previous quarter. Investment by mining and 
manufacturing concerns were most significant, each ac- 
counting for about 40% of the net outflow, followed by 
the petroleum and natural gas sector with some 20% of 
the total. 


Over 75% of the total outflow was invested in the 
United States. A further 5% of the total went to Europe 
and 20% to all other countries, most of it attributable 
to the mining sector. 


For the year as a whole direct investment in 
Canada resulted in a net outflow of $395 million, as 
outflows in the third and fourth quarters more than 
offset modest inflows earlier in the year. There were 
outflows to the United States in each quarter, but there 
was a heavy concentration in the last half of the year. 
All other countries produced small net inflows. Approx- 
imately three quarters of recorded outflows were asso- 
ciated with the petroleum and natural gas sector. The 
next largest outflows related to the manufacturing and 
financial sectors. 


The net outflow of Canadian direct investment 
abroad for the year amounted to $555 million. The 
United States accounted for 40% and a similar proportion 
went to other countries outside Europe. Almost 40Z of 
net outflows came from mining companies in Canada, and 
a further 25% from financial companies. They were fou 
lowed by manufacturing companies, with 20% and petro- 
leum companies, with approximately 152%. 


Security Transactions 


International transactions in long-term portfolio 
securities led to a net inflow of $1,588 million during 
the fourth quarter compared with $2,017 million in the 
previous quarter. 


For the year as a whole, portfolio transactions 
in Canadian and foreign securities gave rise to the 
largest recorded net inflow to date. At 38,679 million, 
this represented an increase of 84% over the previous 
year's record net inflow. 


Record sales of $8,862 million in new Canadian 
issues to non-residents constituted the largest element. 
Approximately 76% of the new Canadian issues were de- 
nominated in United States dollars, and about 18% were 
denominated in Canadian currency. The bulk of the is- 
sues in Canadian currency were placed by corporations, 
Most of the provincial issues were denominated in 
United States currency and sold to United States resi- 
dents. Interest rates in Canada remained substantially 
higher than rates in the United States and Europe on 
bonds of comparable term and security. This was re- 
flected in the differential between indexes of yields 
on higher quality corporate issues in Canada and the 
United States, which fluctuated between 153 and 181 
basis points in 1976. This cost differential was a 
factor in the record volume of new issues placed with 
non-residents during the year. The net inflow from 
trading in outstanding Canadian bonds and stocks reached 
a value of 3506 million, an increase of almost $200 
million over 1975. 


Proceeds from the sale of new issues amounted to 
$1,849 million during the fourth quarter. Provincial 
governments and their agencies were the most active 
borrowers, accounting for 48% of the quarterly inflow. 
Corporate issues were the next largest category at 
$782 million, or 42% of the total. Residents of the 
United States acquired about 63% of total new debt 
issues, and residents of the EEC (including the United 
Kingdom) absorbed about 30%. Some 77% of total new 
issues sold to non-residents were denominated in United 
States currency, 16% in Canadian currency, and the bal- 
ance of 7% were in Swiss francs. 
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Les investissements directs du Canada a 1'étranger se sont 
soldés par une sortie de $215 millions, comparativement a $110 
millions au trimestre précédent. Les investissements les plus 
importants ont été réalisés par des entreprises miniéres et 
manufacturiéres, chacune de ces deux catégories étant responsa~ 
ble d'environ 40 % de la sortie nette, suivies par le secteur 
du pétrole et du gaz naturel avec quelque 20 2% du total. 


Plus de 75 % des sorties totales ont été investies aux 


~Etats-Unis, 5 % se sont dirigées vers l'Europe et 20 % vers 


tous les*autres pays, 1'essentiel de ces investissements étant 
imputable au secteur minier. 


Pour l'année toute entiere, les investissements directs 
au Canada se sont traduits par une sortie nette de $395 millions 
les sorties des troisiéme et quatriéme trimestres ayant dépas- 
sé les modestes entrées du premier semestre, Chaque trimestre 
a enregistré des sorties A destination des Etats-Unis, avec 
toutefois une forte concentration au cours de la deuxiéme moi- 
tié de l'année. Quant aux autres pays, ils ont été a l'origine 
de faibles entrées nettes. Environ les trois quarts des sorties 
enregistrées ont concerné le secteur du pétrole et du gaz na- 
turel, suivi par les secteurs manufacturier et financier. 


Le solde annuel des investissements directs du Canada 4 
1'étranger a été une sortie nette de $555 millions. Parmi ces 
investissements, 40 % se sont dirigés vers les Etats-Unis et 
une proportion analogue vers les pays autres que ceux d'Europe; 
pres de 40 % provenaient d'entreprises miniéres au Canada et 
25 % de sociétés financiéres, suivies par l'industrie manufac= 
turiére (20 Z) et les compagnies pétroliéres (approximativement 
sy De 


Opérations sur valeurs mobiliéres 


Les opérations internationales sur les valeurs mobiliéres 
de portefeuille a long terme se sont soldées par une entrée 
nette de $1,588 millions, comparativement 4 $2,017 millions au 
trimestre précédent. 


Pour l'année toute entiére, les transactions de porte- 
feuille portant sur des valeurs canadiennes et étrangéres ont 
entrainé la plus forte entrée nette enregistrée a te jour 
($8,679 millions), ce qui représente une augmentation de 84 % 
par rapport au précédent record de l'année précédente. 


A ce chapitre, les ventes a des non-résidents de valeurs 
canadiennes nouvellement émises ont joué un r6le prédominant, 
en atteignant le niveau record de $8,862 millions; environ 76 | 
de ces nouvelles valeurs canadiennes étaient libellées en dol- 
lars américains et environ 18 % en monnaie canadienne. La ma~ 
jeure partie des valeurs libellées en dollars canadiens ont été 
placées par des entreprises, tandis que la plupart des émissiol 
provinciales étaient libellées en monnaie américaine et ont ete 
vendues a des résidents des Etats-Unis. Les taux d'intérét ea 
nadiens sont restés nettement plus élevés que les taux pratiqui 
aux ftats-Unis et en Europe, pour les obligations dont 1'éché- 
ance et le degré de sécurité sont comparables; ce phénoméne 4 
été reflété par l'écart séparant les indices de rendement des 
valeurs de qualité émises par des entreprises au Canada et aux 
ftats-Unis, écart qui a fluctué entre 153 et 181 points de bas 
en 1976. Ce différentiel d'intérét a joué un rdle important 
dans le volume record des nouvelles émissions placées auprés | 
des non-résidents au cours de l'année. L'entrée nette résulta 
du commerce d'actions et d'obligations canadiennes en cours @ 
atteint la valeur de $506 millions, une hausse de prés de $200 
millions par rapport a 1975. 


Au cours du quatriéme trimestre, les recettes provenant 
de la vente de nouvelles valeurs se sont élevées a $1,849 mil- 
lions. Les gouvernements provinciaux et leurs organismes ont 
été les emprunteurs les plus actifs, leurs émissions comptant 
pour 48 % de l'entrée trimestrielle, immédiatement suivies par 
les émissions des entreprises ($782 millions) qui ont représen 
42 Z du total. Les résidents des Etats-Unis se sont portés - 
acquéreurs d'environ 63 % du total de ces nouvelles obligation 
et les résidents de la C.E.E. (Royaume-Uni compris) d'environ 
30 Z%. Parmi les valeurs vendues 4 des non-résidents, quelque 
77 % étaient libellées en dollars américains, 16 % en dollars 
canadiens et le reste (7 %) en francs suisses. 
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Portfolio Security Transactions — Opérations sur portefeuille de valeurs 
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Trading in outstanding Canadian bonds and deben- 
tures reached a record high in 1976, with net sales of 
$577 million. However, there was a substantial drop in 
the net inflow from $144 million in the third quarter 
to $17 million in the fourth. Sales to non-residents 
of Government of Canada bonds accounted for over 70% 
of total net sales during the year. The modest inflow 
in the fourth quarter was a result of a decrease in 
Sales of government of Canada bonds, and an increase in 
repurchases by Canadians of common and preferred shares. 


Retirements during the year of Canadian securities 
held by non-residents resulted in a net outflow of $780 
million, a modest increase of $89 million over 1975. 
‘Retirements during the fourth quarter amounted to $173 
million with corporate issues the largest single ele- 
Ment. 


| Transactions in outstanding foreign securities 
gave rise to a net outflow of $50 million during the 
fourth quarter primarily from transactions with United 
States residents. Practically all of this net outflow 
came from purchases of outstanding foreign stock by 
Canadians. On a yearly basis, trade in outstanding 
foreign securities produced a net inflow of $68 million, 
compared with a net inflow of $18 million in 1975. 
Purchases by Canadians of new foreign securities 
: ee to $21 million during the quarter and inflows 
‘rom the retirement of foreign securities held by 
vanadians were estimated at $16 million. 


: 
)ther Capital Flows in Long-term Forms 


; Development assistance outflows in the form of 
toncessional loans and subscriptions from the Canadian 
fOvernment to developing countries and international 


isencies totalled $126 million in the fourth quarter, 


lompared with an outflow of $90 million in the previous 
| 
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Les é€changes d'obligations canadiennes en cours (garanties 
et non garanties) ont atteint un niveau record en 1976, avec 
des ventes nettes de $577 millions. Toutefois, l'entrée nette 
a considérablement baissé, passant de $144 millions au troisiéme 
trimestre 4 $17 millions au quatriéme. Pendant 1'année 1976, 
plus de 70 Z% du total des ventes nettes a4 des non-résidents ont 
porté sur les obligations du gouvernement du Canada. La modeste 
entrée enregistrée 4 ce titre au quatriéme trimestre s'explique 
par le fait que les ventes d'obligations du gouvernement du 
Canada ont diminué et que les rachats d'actions ordinaires et 
privilégiées par les Canadiens ont augmenté. 


Au cours de l'année, les remboursements de valeurs cana- 
diennes détenues par des non-résidents se sont soldés par une 
sortie de $780 millions, ce qui représente un accroissement peu 
important ($89 millions) par rapport 4 1975. Au quatriéme tri- 
mestre, ces remboursements se sont chiffrés A $173 millions et 
ont porté essentiellement sur les valeurs émises par les entre- 
prises. 


Les transactions sur les valeurs étrangéres en cours, qui 
ont été traitées en majeure partie avec des résidents américains, 
ont donné lieu 4 une sortie nette de $50 millions au quatriéme 
trimestre; les achats d'actions étrangéres en cours par des 
Canadiens ont été 4 l'origine de la presque totalité de cette 
sortie nette. Pour l'année toute entiére, le commerce de va- 
leurs étrangéres en cours s'est soldé par une entrée de $68 mil- 
lions, comparativement A une entrée de $18 millions en 1975. 


Au cours du trimestre, les Canadiens ont acheté de nouvel- 
les valeurs étrangéres 4 raison de $21 millions, tandis que les 
entrées consécutives au remboursement de telles valeurs détenues 
par des Canadiens ont été estimées 3 $16 millions. 


Autres mouvements de capitaux 4 lon terme 
pk 


Les sorties correspondant 4 l'aide au développement, 
fournie sous forme de souscriptions et de préts de faveur ac- 
cordés par le gouvernement canadien aux Pays en voie de dévelop- 
pement et aux organismes internationaux, ont totalisé $126 mil- 
lions au quatriéme trimestre ($90 millions au troisiéme): $87 
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quarter. Advances and subscriptions to international 
agencies amounted to $87 million, and bilateral loans 
to national governments to $39 billion. For the year 
as a whole, loans and subscriptions amounted to $409 
million, the highest annual outflow since 1947. This 
total was equally distributed between country loans, 
and loans and advances to international agencies. 


The financing of medium and long-term credits ex- 
tended directly or indirectly at the risk of the Cana- 
dian government resulted in a net outflow of $72 mil- 
lion, down substantially from the net outflow of $141 
million in the previous quarter. However, new credits 
extended amounted to $362 million, up $75 million from 
the previous quarter, while repayments of $290 million 
were $144 million higher than in the previous three 
month period. For the year as a whole, the net outflow 
in respect of export credits amounted to $262 million, 
down substantially from the net outflow of $397 million 
recorded in 1975. However, new credits extended 
amounted to a record $1,049 million. Grain financing 
accounted for only one third of these new credits, a 
substantial decrease from previous years, when it gener-- 
ally accounted for more than 50%. 


millions ont été consacrés aux avances et souscriptions aux 
organismes internationaux et $39 millions aux préts bilatéraux 
consentis a des gouvernements nationaux. Pour l'année toute 
entiére, les préts et souscriptions se sont élevés a $409 mil- 
lions (un record annuel depuis 1947); ce total a été réparti 
également entre les pays et les organismes. 


Le financement des crédits 4 moyen et long terme, consen- 


tis directement ou indirectement aux risques du gouvernement 


canadien, s'est soldé par une sortie de $72 millions, une nette 
diminution par rapport 4 la sortie nette de $141 millions en- 
registrée au trimestre précédent. Cependant, l'octroi de nou- 
veaux crédits ($362 millions) et les remboursements ($290 mil- 
lions) ont progressé respectivement de $75 millions et $144 mil- 
lions par rapport au troisiéme trimestre. Pour l'année toute 
entiére, les sorties nettes de capitaux au titre des crédits 

Aa l'exportation ($262 millions) ont considérablement baissé par 
rapport a leur niveau de 1975 ($397 millions); il faut toutefois 
noter que les nouveaux crédits ont atteint le niveau sans pré- 
cédent de $1,049 millions. Le financement des céréales mie 
représenté qu'un tiers de ces nouveaux crédits a 1'exportation, 
ce qui est beaucoup moins qu'au cours des années précédentes ou 
leur part relative dépassait généralement 50 2%. 
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Notes: 

(1) All rates are shown as at end or near end of month. 
Interest rates are based on: 

(2) International bond yields of German mark issues of United States companies. 

(3) Corporate bonds industrial index (Moody's). 

(4) Pond Nae averages for 10 industrials (McLeod, Young, Weir and Company 

imited). 

(5) Eurodollar 90-day deposits in London. 

(6) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day 
discount basis). 

(7) Finance company paper, 90-day. 

(8) Short-term paper, 90-day. 


Sources: 


World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for 
long-term European rates. 
Bank of Canada Review, for all other rates. 
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Nota: 

(1) Tous les taux s’appliquent a la fin du mois ou a une période qui s’en approche. 
Les taux d'intérét basés sur: 

(2) Rendements des obligations internationales émis en marks allemands par des 
sociétés américaines. 

(3) L'indice Moody des obligations industrielles. 

(4) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 valeurs industrielles 
(McLeod, Young, Weir and Company Limited). 

(5) Dépdts a 90 jours en eurodollars a Londres. 

(6) Effets a 90 jours des sociétés de commerce (taux ramené d'un deport a 360 
jours au rendement réel a 365 jours). 

(7) Effets a 90 jours des sociétés de financement. 

(8) Effets a court terme (90 jours). 


Sources: 
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour 
les taux européens a long terme. 
Revue de la Banque du Canada, pour tous les autres taux. 


Other capital movements in long-term forms, in- 
cluding bank and other long-term loans, mortgage invest-— 
ments, movements of insurance funds, and deferred 
migrants' capital, led to a net capital inflow of $122 
million, down $152 million from the net inflow in the 
previous quarter. Long-term loans from banks and other 
non-residents were the main sources of such flows in 
the fourth quarter and for the year. The net inflow 
during 1976 amounted to $472 million, an increase of 
$338 million from the previous year. 


Capital Movements in Short-term Forms 


In the fourth quarter, capital movements in short- 
term forms resulted in a net inflow of $129 million, a 
substantial shift from the net capital outflow of $1,723 
in the previous quarter. Sizeable inflows resulted from 
transactions of the chartered banks in both foreign and 
Canadian currencies and from increases in non-resident 
holdings of money market paper. They were largely off- 
set by large outflows in "other short-term capital" and 
by smaller outflows due to decreases in non-bank hold- 
ings of foreign funds abroad. For the year as a whole, 
there was a net capital outflow of $2,697 million. The 
principal elements consisted of net outflows associated 
with the foreign currency operations of the chartered 
banks, non-bank holdings of short-term funds abroad, 
and transactions in other short-term capital, and in- 
flows through the Canadian money market. 


There was a perceptible easing of monetary condi- 
tions during the fourth quarter. The bank rate was 
lowered twice within a one-month period, moving from 
Giz to 8.5%. Monetary expansion was below the target 
rate of growth set by the Bank of Canada and was accom- 
Panied by a general downward adjustment in short-term 
interest rates in Canada. There was, however, only a 
slight narrowing of interest differentials between Cana- 
da and the United States where a reduction of somewhat 
lesser amount in the discount rate occurred. Throughout 
the year the unhedged interest differential between the 
two countries on representative 90-day paper remained 
substantially in favour of investment in Canada, fluctu- 
ating from a high, as tabulated, of about 4.7% at the 
beginning of April to a low of 3.4% at the end of 
December. These differentials were largely eliminated 
and sometimes more than offset by the heavy discount on 
the forward Canadian dollar. Toa large extent, the 
3ain or loss on the forward Canadian dollar bears an 
Inverse relationship to the Canada — United States 
nterest differential, reflecting the movement of ar- 
ritrage capital attracted by higher yields available 
m short-term funds in the other country. These ar- 


age from investing abroad. Dislocations in the mar-— 
let, e.g. changes in relative interest rates or cur- 
ency exchange rates can temporarily provide a sub- 

tantial inducement for investing abroad on a covered 
esis pending the return of the Market to equilibrium. 
dislocation appears to have existed towards the end 
; the fourth quarter. Following the sharp fluctua- 

-On in the value of the Canadian dollar there was an 


‘centive to invest in Canadian dollar denominated 
per. 
) 


Net foreign currency claims of the Canadian char- 
2red banks on non-residents (including their foreign 
“anches) decreased in the fourth quarter, producing 
|het capital inflow of $722 million, a dramatic shift 
“om the record net outflow of $1,265 million in the 
“evious quarter. Net outflows to the United Kingdom 
| $353 million were more than offset by net inflows 
| $473 million from the United States and of $602 mil- 
jon from all other countries. The net outflow for the 


li of $937 million was comprised of outflows of $610 
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Les autres mouvements de capitaux 4 long terme, qui com- 
prennent les préts bancaires et les autres préts 4 long terme, 
les placements hypothécaires, les mouvements de capitaux d'as- 
surance et les capitaux différés des migrants, se sont traduits 
par une entrée nette de $122 millions, soit $152 millions de 
moins qu'au trimestre précédent. Les préts a long terme oc- 
troyés par les banques et les non-résidents ont été les princi- 
pales sources de ces flux, tant au quatriéme trimestre qu'au 
cours de l'année. L'entrée nette totale enregistrée A ce titre 
en 1976, s'est 6levée A $472 millions, en hausse de $338 mil- 
lions par rapport A 1975. 


Mouvements de Ccapitaux a court terme 


Au quatriéme trimestre, les flux de capitaux 4 court terme 
se sont soldés par une entrée de $129 millions, ce qui repré- 
sente un revirement considérable par rapport a la sortie nette 
de $1,723 millions enregistrée au trimestre précédent. D'im- 


charte et de l'accroissement des avoirs des non-résidents en 
effets monétaires; ces flux ont @té compensés en grande partie 
par des sorties considérables d'autres capitaux 4 court terme" 
et par des sorties plus faibles dues 4 la réduction des capitaux 
étrangers détenus par le secteur non-bancaire 4 1l'extérieur du 
Canada. Le solde annuel des mouvements de capitaux A court 
terme a @té une sortie nette de $2,697 millions, dont les prin- 
cipaux éléments ont été des sorties nettes enregistrées au titre 
des opérations en devises des banques 4 charte, des avoirs non- 
bancaires 4 1'étranger de capitaux 4 court terme et d'autres 
transactions de capitaux A court terme, ainsi que des entrées 
enregistrées sur le marché monétaire canadien. 


Les conditions monétaires se sont relachées de facon per- 
ceptible au quatriéme trimestre. Le taux d'escompte a été 
abaissé par deux fois au cours d'une période d'un mois et est 
basse 1den noe 2850015) ee le (eatne d'expansion monétaire n'a pas 
atteint le taux de croissance fixé comme objectif par la Banque 
du Canada et cette évolution s'est accompagnée d'un ajustement 
général 4 la baisse des taux d'intérét a court terme au Canada. 
Toutefois, cela ne s'est traduit que par un faible rétrécisse-— 
ment des différentiels d'intérét entre le Canada et les ftats— 
Unis, ot le taux d'escompte a été réduit dans une moindre mesu- 
re. Pendant toute l'année, le différentiel d'intérét, change 
a terme non compris, calculé sur des effets représentatifs 4 
90 jours des deux Pays, est resté nettement en faveur du Canada; 
il a fluctué entre un maximum d'environ 4.7 % au début d'avril 
et un minimum de 3.4 Z 4 la fin de décembre. Les effets de ces 
différentiels ont été annulés en grande partie, et parfois in- 
versés, par le report considérable du dollar canadien 3 terme. 
Dans une large mesure, les reports ou déports du dollar canadien 
a terme sont en relation inverse avec le différentiel d'intérét 
entre le Canada et les Etats-Unis, reflétant ainsi les opéra- 
tions d'arbitrage sur les mouvements des capitaux attirés par 
les rendements supérieurs offerts par les placements A court 
terme dans l'autre pays. Ces flux d'arbitrage font varier le 
cours du dollar canadien 4 terme et tendent 4 éliminer 1'avan- 
tage procuré par les investissements i l'étranger. L'apparition 
de déséquilibres sur le marché, comme par exemple des variations 
des taux d'intérét et des taux de change relatifs, peuvent tem- 
porairement inciter 4 investir A l'étranger en se couvrant i 
terme, jusqu'a ce que le marché revienne a l'équilibre. C'est 
ainsi qu'il semble y avoir eu rupture d'équilibre vers la fin 
du quatriéme trimestre; la brusque baisse du dollar canadien a 
incité 4 investir dans des effets libellés en monnaie canadien- 
ne. 


Les créances nettes en devises étrangéres détenues par 
les banques 4 charte canadiennes (y compris leurs succursales 
étrangéres) sur des non-résidents ont diminué au quatriéme 
trimestre, se soldant Par une entrée de capitaux de $722 mil- 
lions; ceci représente un revirement trés important par rapport 
a la sortie nette record ($1,265 millions) enregistrée au tri- 
mestre précédent. Des sorties nettes de $353 millions vers le 
Royaume-Uni ont été annulées par des entrées nettes de $473 
millions en provenance des Etats-Unis et de $602 millions en 
provenance de tous les autres pays. L'année 1976 s'est soldée 
par une sortie de $937 millions, A savoir des sorties de $610 
millions vers les Etats-Unis et de $338 millions vers le reste 


million to the United States and $338 million to other 
countries other than the United Kingdom, and of inflows 
of $11 million from the United Kingdom. This outflow 
from transactions with non-residents was financed in 
part out of foreign currency liabilities of the char- 
tered banks to residents of Canada, which increased by 
$1.8 billion during the year. 
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du monde (Royaume-Uni non compris) et des entrées de $11 mil- 
lions en provenance du Royaume-Uni. Cette sortie consécutive ; 
aux transactions avec les non-résidents a été en partie financée 
par des engagements en devises contractés par les banques a 
charte canadiennes auprés des non-résidents, engagements qul 

ont progressé de $1.8 milliard au cours de l'année. 


Resident Holdings of Foreign Currencies — Avoirs des résidents en devises étrangeres 
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An increase in Canadian non-bank holdings of for- 
eign funds abroad led to a net capital outflow of $23 
million, comprised of a net outflow of $106 million to 
the United States and a net inflow of $83 million from 
the United Kingdom. For the year as a whole, these 
holdings increased, leading to a net capital outflow of 
$126 million, of which $48 million went to the United 
States, $40 million to the United Kingdom and $38 mil- 
lion to other countries. These outflows were mainly 
associated with increased deposits at foreign banks. 
There were, in addition, small offsets resulting from 
reductions in Canadian holdings of U.S. treasury bills. 


Non-resident holdings of Canadian dollar deposits 
increased substantially in the fourth quarter, leading 
to a net capital inflow of $321 million, compared with 
a net outflow of $348 million in the previous quarter. 
Holdings by residents of the United States, the United 
Kingdom and all other countries increased by $33 mil- 
lion, $83 million and $205 million respectively. This 
represented renewal of the large increases in recent 
years in holdings of Canadian dollar deposits by non- 
residents. For the year as a whole there was a net in- 
flow of $152 million. 


Changes in holdings of Government of Canada demand 
notes held by international investment agencies produced 
a net capital inflow of $59 million, as international 
agencies increased their holdings of these non-interest 
bearing, non-negotiable notes which form a part of 
Canada's loans and subcriptions. Over the course of 
the year, they increased by $8 million. 
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Un accroissement des capitaux étrangers détenus par le 
secteur non-bancaire canadien a 1'extérieur du pays a donné 
lieu A une sortie nette de $23 millions, résultant d'une sortie 
nette de $106 millions vers les Etats-Unis et d'une entrée nett 
de $83 millions en provenance du Royaume-Uni. Pour toute 1'an- 
née, ces avoirs ont décru et se sont soldés par une sortie nett 
de $126 millions ($48 millions vers les ftats-Unis, $40 million 
vers le Royaume-Uni et $38 millions vers les autres pays). Ces 
sorties ont été principalement liées 4 un accroissement des dé- 
pots auprés des banques étrangéres et, dams une moindre mesure, 
BR une réduction des avoirs canadiens en bons du Trésor des 
Etats-Unis. 


Les avoirs détenus par les non-résidents sous forme de 
dépéts en dollars canadiens ont fortement augmenté, produisant 
une entrée nette de $321 millions au quatriéme trimestre, com 
parativement A une sortie nette de $348 millions au trimestre 
précédent. Les avoirs des résidents des Etats-Unis, du Royaume 
Uni et de tous les autres pays ont progressé respectivement de 
$33 millions, $83 millions et $205 millions, ce qui représente 
une reprise des augmentations importantes enregistrées a ce 
chapitre au cours des derniéres années. Pour l'année toute en 
tiére, ces mouvements se sont soldés par une entrée nette de 
$152 millions. 


En ce qui concerne les billets a vue du gouvernement du 
Canada que détiennent les organismes financiers internationaux, 
les transactions se sont traduites par une sortie nette de $59 
millions, ces organismes ayant accru (de $8 millions sur toute 
l'année) leurs avoirs en ce domaine; il faut rappeler que ces 
billets, qui font partie des préts et souscriptions du Canada, 
ne sont pas négociables et ne portent pas intérét. 


Soe 


Trading in money market paper (consisting of Gov- 
ernment of Canada treasury bills, finance company paper, 
commercial paper and other short-term paper) produced 
a net inflow of $417 million in the fourth quarter, up 
$70 million from the net inflow in the previous quarter, 
bringing the total inflow for the year to a record 
$1,194 million. Gross sales for the year amounted to 
$10.9 billion, up almost $2.9 billion from the previous 
year. With.the exception of Government of Canada trea- 
sury bills, the bulk of the transactions were with 
United States residents. In contrast to previous years, 
trading in Government of Canada treasury bills was volu- 
minous, accounting for more than 50% of the net inflow 
and almost 25% of gross trading in all classes of paper. 
At the end of the year, non-residents held a record $2.5 
billion of Canadian money market paper, Government of 
Canada treasury bills accounting for 32%, finance compa- 
ny paper for 28%, commercial paper for 17%, and other 
short-term paper for 22%. 


Trading in Government of Canada treasury bills 
resulted in a net inflow of $52 million in the fourth 
quarter, down from the record net inflow of $365 million 
in the third quarter. For the year as a whole, there 
was a record net inflow of $698 million, up substan- 
tially from the 1975 net inflow of $37 million. Gross 
Sales more than tripled for the second consecutive year, 
reaching $2.7 billion in 1976. Of this total, slightly 
more than 50% was accounted for by transactions with 
residents of countries other than the United States and 
the United Kingdom. The unusually heavy demand by non- 
residents for Government of Canada treasury bills ap- 
pears to have been associated with a number of factors, 
including the diversification of portfolios by large 
foreign investors as well as the quality and yield of 
such instruments. By the end of the year, total hold- 
ings by non-residents amounted to $820 million, repre- 
senting approximately 70% of total holdings by the gen- 
eral public. 


| Trading in finance company paper led to an inflow 
of $162 million in the fourth quarter. This more than 
offset outflows in the three first quarters and led to 
a net capital inflow of $20 million for the year as a 
whole. The bulk of this inflow came from the United 
States. 


Trading in commercial paper led to a net inflow 
of $12 million in the fourth quarter, substantially down 
from the net inflow of $117 million in the previous 
quarter. This brought the total net inflow for the year 
to a record $286 million. A significant proportion of 
these inflows were attributable to investment in commer- 


cial paper denominated in United States dollars. 


Le commerce des effets monétaires (bons du Trésor cana- 
dien, effets des sociétés de financement, effets commerciaux 
et autres effets 4 court terme) a entrafné une entrée nette de 
$417 millions au quatriéme trimestre, ce qui représente une 
hausse de $70 millions par rapport au troisiéme trimestre et 
porte l'entrée annuelle totale au niveau sans précédent de 
$1,194 millions. Les ventes brutes de l'année ont totalisé 
$10.9 milliards, soit presque $2.9 milliards de plus que 1'an- 
née précédente. L'essentiel de ces transactions ont été effec- 
tu€es avec des résidents des Etats-Unis, a l'exception de celles 
portant sur les bons du Trésor du gouvernement canadien, qui, 
contrairement aux années précédentes, ont été trés importantes; 
elles ont en effet représenté plus de 50 Z de l'entrée nette 
et presque 25 % du commerce brut de toutes les catégories d'ef- 
fets. A la fin de l'année, les non-résidents détenaient un ni- 
veau record ($2.5 milliards) d'effets monétaires canadiens, 
32 % en bons du Trésor canadien, 28 % en effets des sociétés 
de financement, 17 % en effets commerciaux et 22 % en autres 
effets 4 court terme. 


Le commerce des bons du Trésor du gouvernement du Canada 
s'est soldé par une entrée nette de $52 millions au quatriéme 
trimestre, nettement moins que l'entrée record de $365 millions 
enregistrée au troisiéme trimestre; par contre, pour l'année 
toute entiére, l'entrée nette de capitaux a ce titre a nettement 
progressé par rapport a celle de 1975 ($37 millions), pour at- 
teindre un niveau sans précédent ($698 millions). Les ventes 
brutes ont plus que triplé pour la deuxiéme année consécutive 
et ont totalisé $2.7 milliards, dont un peu plus de la moitié 
ont @té traitées avec des résidents de Pays autres que les 
Etats-Unis et le Royaume-Uni; cette demande exceptionnellement 
forte de la part des non-résidents semble tenir i plusieurs 
facteurs, notamment la diversification des portefeuilles des 
grands investisseurs étrangers et la qualité et le rendement 
de ces bons. A la fin de l'année, le total des avoirs détenus 
par des non-résidents sous forme de bons du Trésor s'élevait a 
$820 millions, soit environ 70 Z% du total des avoirs du grand 
public. 


Au quatriéme trimestre, le commerce des effets des socié- 
tés de financement s'est traduit par une entrée nette de $162 
millions qui, combinée aux sorties enregistrées aux trois pre- 
miers trimestres, a entrafné une entrée nette de $20 millions 
pour 1976. La majeure Partie de cette entrée provenait des 
Etats-Unis. 


Les transactions sur les effets commerciaux se sont sol- 
dées par une entrée de $12 millions au quatriéme trimestre, ce 
qui constitue une forte baisse par rapport 4 L'entrée de $117 
millions du trimestre précédent et a porté l'entrée nette totale 
de l'année au niveau record de $286 millions. Une proportion 
importante de ces entrées de capitaux est imputable aux inves-— 
tissements en effets commerciaux libellés en dollars américains. 


Other Short-term Capital Transactions 


Autres opérations sur capitaux A court terme 
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,  Yrecevoir entre sociétés et d'autres comptes, ainsi que le poste d'équilibre comptable. 


Transactions in other short-term paper led to a 
net inflow of $191 million, a shift of $313 million from 
the net outflow in the previous quarter. Trading in 
paper issued by financial corporations and by chartered 
banks led to inflows of $173 million and $27 million 
respectively, and were partially offset by outflows of 
$9 million resulting from transactions in obligations 
of provincial and municipal governments and their agen- 
cies. The same pattern prevailed for the year as a 
whole, with net inflows of $176 million and $45 million 
from investment in paper issued by financial corpora- 
tions and chartered banks respectively, and outflows 
of $31 million associated with trading in paper issued 
by provincial and municipal governments and their agen- 
cies. There were net inflows in 1976 of $148 million 
from the United States, of $21 million from the United 
Kingdom and of $22 million from other countries. 


Increases in other finance company obligations 
to non-residents, consisting of borrowing from non-res- 
ident banks and affiliated companies abroad, led to a 
capital inflow of $37 million in the fourth quarter. 
For the year as a whole, there was a net capital outflow 
of $56 million, a reduction of $36 million from the 1975 
net outflow. 


All other short-term capital transactions (includ- 
ing the balancing item, representing unidentified trans- 
actions in both the current and the capital accounts) 
led to a net capital outflow of $1,404 million, an in- 
crease of $962 million from the third quarter outflow. 
For the year as a whole, there was a net capital outflow 
of $2,932 million, largely accounted for by unidentified 
transactions. Among identified transactions were out~- 
flows of $496 million due to increases in accounts re- 
ceivable and $126 million due to increased borrowing 
from foreign banks. These movements were partly offset 
by inflows of $405 million due to increases in accounts 
payable to non-residents and $53 million associated with 
decreases in Canadian dollar claims of chartered banks 
on non-residents. 


Official International Monetary Assets and Liabilities 


Canada's international reserves showed little net 
change in the fourth quarter while they increased signi- 
ficantly over the year as a whole. They stood at U.S. 
$5,843 million at the end of the fourth quarter, com- 
pared with U.S. $5,838 million at the end of September 
1976 and U.S. $5,325 at the end of 1975. 


Expressed in Canadian currency transactions on 
the reserve accounts gave rise to an increase of $20 
million in the reserves (excluding valuation adjust- 
ments) in the fourth quarter. This relatively small 
net increase does not reflect the hectic activity in 
the foreign exchange market during this period. There 
was a sharp drop in the reserves of $730 million in 
November, followed by a substantial increase of $750 
million in December. The accumulation of reserves of 
Canadian $522 million during 1976 resulted from largely 
offsetting monthly movements irregularly distributed 
throughout the year. For the year as a whole, there 
were increases of $268 million in holdings of U.S. dol- 
lars, $292 million in Canada's position with the Inter- 
national Monetary Fund (IMF) and of $6 million in hold- 
ings of SDR's,(1) which were partially offset by a 
decrease of $44 million in holdings of gold. This de- 
crease in gold was due to the transfer of gold out of 
the reserves for the Olympic Coin Programme which was 
recorded as an import. 


(1) Since July 1, 1974, the International Monetary Fund 
(IMF) has linked the value of the SDR to a basket 
of 16 currencies the value of which may fluctuate 
from day to day. This affects the components of 
reserves other than convertible currencies, 2B WA 


gold, SDR's and Canada's reserve position in the 
IMF. 
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Quant au commerce des autres effets 4 court terme, il 
s'est traduit par une entrée nette de $191 millions, un revire- 
ment de $313 millions par rapport a la sortie nette du trimestre 
précédent. Les effets émis par les sociétés financiéres et les 
banques 4 charte ont été a l'origine d'entrées de $173 millions 
et de $27 millions respectivement, tandis que des sorties de 
$9 millions ont été consécutives aux opérations sur les obliga- 
tions émises par les administrations provinciales et municipales 
et par leurs organismes. La méme situation a prévalu pendant 


toute l'année, avec des entrées nettes de $176 millions et $45 


“millions au titre des effets émis respectivement par les socié- 


tés financiéres et les banques A charte et des sorties de $31 

millions au titre des obligations des provinces, des municipa- 
lités et de leurs organismes. En 1976, ces entrées nettes pro- 
venaient des Etats-Unis 4 raison de $148 millions, du Royaume- 


Uni A raison de $21 millions et des autres pays a raison de 
$22 millions. 


L'augmentation des ventes 4 des non-résidents d'autres 
obligations des sociétés de financement, qui consistent en des 
emprunts auprés des banques étrangéres et des sociétés affiliées 
a l'étranger, a produit une entrée de $37 millions au quatriéme 
trimestre. Pour l'année toute entiére, le solde enregistré a 
ce titre a été une sortie nette de $56 millions, en baisse de 
$36 millions par rapport a celle de 1975. 


Tous les autres mouvements de capitaux 4 court terme (y 
compris le poste d'équilibre comptable qui représente les trans- 
actions non identifiées en compte courant et en compte de ca- 
pital) se sont soldés par une sortie nette de $1,404 millions, 
soit $962 millions de plus qu'au troisiéme trimestre. Pour 
toute l'année, la sortie nette enregistrée s'est élevée a 
$2,932 millions en raison surtout de 1'importance du poste 
comptable. Parmi les transactions identifiées, on a relevé des 
sorties de $496 millions et $126 millions consécutives respec 
tivement 4 une augmentation des comptes a recevoir et a un ac- 
croissement des emprunts auprés des banques étrangéres. Ces 
flux ont été en partie compensés par une entrée de $405 millions 
due A l'accroissement des comptes a payer vis-a-vis des non- 
résidents et par une entrée de $53 millions liée a une diminu- 
tion des créances en dollars canadiens détenues par les banques 
a charte sur les non-résidents. 


Bilan monétaire international officiel 


Les réserves internationales du Canada ont peu varié au 
cours du troisiéme trimestre, mais ont considérablement augmenté 
au cours de l'année toute entiére; a la fin du quatriéme trimes- 
tre, elles s'élevaient a $5,843 millions £.-U., comparativement 
a $5,838 millions E.-U. 4 la fin de septembre 1976 et 4 $5,325 
millions f.-U. 4 la fin de 1975. 


En dollars canadiens, les opérations sur les comptes de 
réserves ont entrainé une augmentation des réserves de $20 mil- 
lions au quatriéme trimestre (sans tenir compte des ajustements 
de valeur). Cet accroissement net relativement faible ne refle- 
te pas l'activité fébrile qui a régné sur les marchés des chan- 
ges étrangers au cours de cette période; il y a eu en fait une 
forte baisse de $730 millions en novembre, suivie d'une remontée 
de $750 millions en décembre. En 1976, 1'accumulation de réser- 
ves ($522 millions canadiens) a été le résultat de fluctuations 
mensuelles inégalement réparties sur l'ensemble de l'année; on 
a enregistré des augmentations des avoirs en dollars Beate 
($268 millions), de la position du Canada auprés du Fonds moné- | 
taire international ($292 millions) et des avoirs en D.T.S.(1) 
($6 millions). Ces augmentations ont été partiellement compen— 
sées par une diminution de $44 millions des avoirs en or, due 
au fait que les prélévements d'or sur les réserves aux fins du 
Programme de la monnaie olympique ont été enregistrés comme une 
importation. 


(1) Depuis le 1€¥ juillet 1974, le Fonds monétaire international 
(F.M.I.) a relié la valeur des D.T.S. 4 un panier de 16 de~ 
vises dont le cours peut varier d'un jour 4 l'autre. Ces” 
fluctuations influent sur les éléments des réserves autres 
que les devises convertibles, comme par exemple l'or, les 
D.T.S. et la position de réserve du Canada auprés du F.M.I.- 
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Net Official Monetary Assets — Actif monétaire officiel net 


$ millions 
U.S.—E.-U. 
7,000 


6,000 


5,000 


4,000 


3,000 


2,000 


1,000 


1973 1974 


During the first half of the year the Canadian 
dollar appreciated against most other currencies. This 
represented the continuation of a trend originating in 
mid-1975. The Canadian dollar reached its highest level 
since mid-1974 vis-a-vis the United States dollar in 
June, when the U.S. dollar was quoted at a low of Cana- 
dian 96.26 cents. It suffered a temporary setback in 
August, but continued to appreciate thereafter until 
the rate for the U.S. dollar reached Canadian 96.86 
cents in October. This was followed in November by a 
Spectacular drop. At Canadian 104.30 cents per U.S. 
dollar, Canadian currency was at its lowest level since 
being unpegged at the end of May 1970. The Canadian _ 
dollar experienced a strong recovery in December, _ 
ttosing at U.S. 100.88 cents, slightly higher than the 
previous year's closing of-€anadtan-t0l- 38 Gents. Con- 
Currently,the-premium on the forward U.S. dollar for 
‘delivery in 90-days reached 4.66% on an annual yield 
basis in March and varied irregularly thereafter reach- 
‘ing a low of 3.2% in December. 


1975 


$ millions 
U.S.—E.-U. 
7,000 
6,000 
IMF position 5,000 
Position active aupres du F.M.1. 
Monetary gold 4,000 
Or monétaire 
3,000 
Net foreign exchange 
2,000 
(mostly U.S. dollars) 
Avoirs nets en devises 
etrangéres 
(principalement $ E.-U.) 
1,000 
0 


1976 


Au cours de la premiére moitié de l'année, le dollar ca- 
nadien a gagné par rapport A la plupart des autres devises, 
poursuivant ainsi une tendance amorcée au milieu de 1975; par 
rapport au dollar américain, il a atteint son cours le plus é- 
levé depuis le milieu de 1974, le dollar E.-U. ayant été coté 
en juin a 96.26 cents canadiens. Aprés un recul temporaire en 
aout, le dollar canadien s'est raffermi jusqu'en octobre ou le 
cours du dollar E.-U. a atteint 96.86 cents canadiens. Le dol- 
lar canadien a subi alors une baisse spectaculaire en novembre: 
il est descendu a son plus bas niveau (104.30 cents canadiens 
pour un dollar E.-U.) depuis la fin du mois de mai 1970 ot son 
cours avait cessé d'étre soutenu. Par contre, il s'est forte- 
ment redressé en décembre, avec un cours de cléture (100.88 
cents américains) légérement plus élevé que celui de l'année 
précédente (101.38 cents canadiens pour un dollar E.-U.). Si- 
multanément, le report sur le dollar E£.-U. i terme pour livrai- 
son a 90 jours a atteint 4.66 Z en Mars (taux annuel), avant 
de varier de facgon irréguliére et de Passer par un minimum de 
3.2 Z en décembre. 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments 


Current account — Not seasonally adjusted 


$ millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments Tue 8,423 8,059 8,984 7,586 8,889 7,874 8,998 
basis). (1) 
Service receipts: 

4 Travel ..essses. evolereveys'<otehotenelt SE OOER LO ES OOD 160 433 837 264 174 456 910 275 
15 Interest and dividends ....+++-+eeseereeees 186 261 216 217 188 258 189 191 
21 Freight and shipping .------++-- casi oie! shel enelley ate 356 506 449 501 Bivie) 481 426 487 
23 Other service receiptS ..-+++++-++- SOOO 410 477 505 ByS}5) 558 571 563 586 
28 Total service receiptS «+++ erereereeere rele: Ufone 2,007 ol? L293) 1,766 2,088 1,539 
29 Sub-total, exports of goods and Saal 10,100 10,066 10,501 8,879 10,655 9,962 1g,osm 

services(2)- 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 112 192 236 162 131 190 197 146 
33 Personal and institutional remittances ... 54 54 Sul 58 61 69 13 65 
38 Withholding tax(3) ....+++-+- efoto lierterene Bias LD 120 76 159 85 mbeR! 82 167 
40 Total current receiptS ...+.+++eeeeree Ad 8,478 10,466 10,435 10,880 9,156 11,045 10,314 10,915 

B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of payments 6,579 7,892 Take teh AO) 8,141 pegs ts 7,966 8,746 
basis) .(1) 

Service payments: 

4 ALU Gule rote tareVoteteveretchcteve cteh aves talalafeke siete [ons os) ain in 522 472 614 370 703 591 787 461 
15 Interest and dividends ......+-+-+e+eeeeeee Sil 536 501 861 588 617 599 992 
2 Freight and shipping ------- doce ooedc soca 411 564 505 567 461 586 517 573 
23 Other service payments ...---- Seb o.cd FAN dee 742 833 806 821 824 884 850 920 
27 Withholding tax(3) ...-- SSO OU OU RECROO CDOS 75 120 76 159 85 LESH 82 167 
28 Total service payments ......-+-+-++- moans OZ Ok Dh ya) ZO, 2,778 2,661 2,809 2,835 3,113 
29 Sub-total, imports of goods and 8,840 10,417 10,221 11,481 10,802 11,942 10,801 11,859 

services(2). 
Transfer payments: 

30 Inheritances and emigrants' funds ..... SiS 35 38 51 44 37 41 54 47 
33 Personal and institutional remittances ... 72 72 He 76 74 74 74 77 
37 Official contributions .......seeseeeeeees 88 15) 90 79 125 131 110 147 
40 Total current payments .......+-.+-+-+- Od 9,035 10,602 10,434 11,680 11,038 12,188 11,039 12,130 

Cc Current account balance: 
1 Merehandisentrade: scleiisaleleicie sie clete/elelerel-leielsiel + 546 ap SySiil +340 }/+ 281 J— 555 |-— 244 — 92\+ “25a 

Service transactions: 

4 Travel ..eseseseeee eee e eects eens eet eeeees — 362] - 39 223) |— ) VO6N fa 529) 135 + 123|— 186 
15 Interest and dividends ROO OT oO Soccocom || a) 15 = BES = 985 |= "644 T= 400 |— +359 —~ 410 |— sam 
21 Freight and shipping ..-+-+++eeeseeeseeeees = 55 = Ba = oS Gale 66\= Sone 105 = ot 86 
23 Other service transactions ...+-+++++-++eres = 392 356 = yon, k= Deva es Door =e | 313 — 287 |— 38a 
27 Withholding tax ...... Dialohalis) hele verer siceli ee raiialca sia = 75 = 120 Ee Ge | 159 |— sy dl 131 ey | 167 
28 Balance on service transactions ....-.--- = at IMAG) — 848 — 495 |— 1,261 ]— 1,368 |— 1,043 = 747) |e 
29 Balance on goods and services ---+++--+ EGOS = aly) = 1550 = 980 |— 1,923 |— 1,287 — 839 |— 1,320 
39 NGC ErANGLOT Gi cic cle) cjalaleinie/wie cielaie\clete miarevelsievel= efele a 46 28 Sipe F156: 180 |+ By We 144 +414 |e 107 
40 Total current account balance ...... = 857; 36 e800) = ee 2al ate tas — 725 |— 1, 2m 


(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
par la balance des paiements. — Voir tableau 5. (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenseS+ 
(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 
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TABLEAU 1. Balance canadienne des paiments internationaux 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


1974 1975 


$ millions 
Recettes courantes: A 
8,635 HOSES 3 137: 9,916 32,591 3359347. 38,019 Exportations de marchandises (base de la 1 
balance des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
189 474 1,008 270 1,694 1,815 1,941 MENTS INTA c AGO OOOO doe. vs colsvebe ke ¥ateice 4 
188 242 183 183 880 826 796 TNtEr@ es Teri divi dendes EE r ent R Ree nn ert on 15 
402 513 483 530 1,812 1,767 1,928 RE ans DOVES core: eanla a eee ho cory ny ey ta RE rail 
572 609 634 620 1,927 2,278 2ea35 Autres recettes au titre des services ..... 23 
1bessioul 1,838 2,308 1,603 Grou 6,686 7,100 Total des recettes au titre des services 28 
9,986 11,989 PL 625 TW, 519 38,904 40,033 45,119 Total partiel pour l'exportation de 29 
biens et de services(2). 
Recettes de transfert: 
163 192 193 177 702 664 WAS) Successions et capitaux des immigrants .... 30 
63 64 66 68 223 268 261 Versements a des particuliers et institu- 33) 
tions. 
104 153 89 158 430 465 504 Retenues fiscales(3) ..... ole ceYstieteVebcve © ein erereece 38 
10, 316 TZ O OSs eli. 973 Me O22 40,259 41,430 46,609 Total des recettes courantes ............ 40 
Paiements courants: B 
8,989 9,885 8,598 9,415 30,893 33,986 36, 887 Importations de marchandises (base de la 1 
balance des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
878 763 937 545 1,978 2,542 Btea MOVA PES Biotin erat ices chen eRe S SR Re 4 
606 ISIS 748 1,209 2,409 2,796 BE 355 intecetsner dividends ee tse see een me 15 
485 619 540 603 2,047 prey) 2,247 Transponcsm hie Miah sk -ahh eRe ae e ey Di: 
906 993 955 1,016 3,202 3,478 3,870 Autres paiements au titre des services .... 23 
104 53 89 158 430 465 504 ReGenues, Liscales Gs')iae wan ieee ace ee TF, 
2,979 Sev} 3,269 SoSH 10, 066 11,418 IS O02 Total des paiements au titre des services 28 
11,968 13,208 11,867 12,946 40,959 45,404 49,989 Total partiel pour l'importation de 29 
biens et de services(2). 
Paiements de transfert: 
38 43 47 46 168 179 174 Successions et capitaux des émigrants: isc. . 30 
79 78 81 82 292 299 320 Versements 4 des particuliers et institu- 33 
tions. 
101 148 103 103 332 513 455 Contributions; Of hres eiilect wees tereh. crate 37 
12,186 | 13,477 | 12,098 | 13,177 41,751 46,395 50,938 Total des paiements courants ............ 40 
Solde du compte courant: Cc 
— 354 + 266 + 79 O01) tt1,.6984) e= 639 + PLA 32 Commerce de: marchandises: jews Joc ceteaieicele «ac 1 
Opérations au titre des services: 
fe 689 }— § 289 tt FL | 27M See OBA Nee 7217 — 1,182 MOYASES) 3\- 1 cmiguktank tankteen. shiv. ea ae 4 
me aie | 9553 | _ ses lo 1,026 | — 1,529 | — 1,970 J 56s Interetstet aivedendecson enone ee om 15 
pS (iota coe 106 oy A Sh |e 2353) = ~ 370 - 319 TRANS Por Yskry- lb. isjon taki. aisha ee. ee bale 21 
ie 334 | 384 pes Sl ENS | meee GsrAyen | Sa 1h A010) — 1,435 Autres opérations au titre des services ... on 
ie «604 | — 153 BO) ee ise. — 4300S" ~ 465. — 504 Retenues: fiscalesmaane, sagen datos & 27 
— 1,628 |~ 1,485 — 961 |— 1,928] — 3,753 | — 4,732 — 6,002 Solde des opérations au titre des ser- 28 
vices. 
= 1,982 |— 1,219 — 242 |— 1,427] — 2,055 | — 5,371 — 4,870 Solde au titre des biens et services .. 29 
fee 2.) + 140 tell7|}+ 172.1 +. 563 | + “406 bie SAa: PEAnSLECES Met Gs. wie seas ee oc -phemnerisle ook ee 39 
je 15870 |_ 1,079 #125 J— 1.2551 = 1,492 | = 4,965 — 4,329 Solde total du compte courant ....... 40 
. re a 
(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. — See 


iTable 5. (2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service 
|Payments to non-residents. 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments — Concluded 


Capital account (4) — Not seasonally adjusted 


Direct investment (5): 


Pal Tn Canadian crsye tie cisteiese oleic lo: etoveusiis ie) oisiateiel sfelelereiels : 
25 Abroadu sei. bisatith ost Ga, eal cMeftss ate ies a 78 — 287 = G29) |<) gabe 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonday sei ictsteleietel. vl cteemn errs i. i amy le ue ot 250 13 ai ty + 138 jer) 16@ 
31 Outstanding stocks ........c..scccsesceces a det? => 58) = 93) = Shel 22 “he 86 =e i 54 
32 New isstesic...o ce sels Se ASE te + 658 ne oil ae Bysye + 842) 059909 ago: + 929 | + 2,320 
33 Retirements: es cicsleisleetare Sieve. (eunceeteiete anavetavaters = 1G — 14h == 1357/ — 222. We oo — 140 —128)-— 188 
Foreign securities: 
35 Outstanding issues ......... avsregepece shes cele re ull + 34 = 30 ae | 9 4 4G 71 
37 New? jissues) si).5 + «ei Re LEG iste stole tete-os.ai 0.2 =" Hh = dui = ©) = | 27 Se AG See ise 25 
38 Retirements; cscs). «1 Se ire ic Sere + Sa) re cm wie’) ae Sor 3 tenes ae ci isr 3 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
40 Advances’ *,:45 0% sleletoreer Efe eles elas eee tes te) = GH = Se SS S| Aon = OS — 64 |= ie 
44 Repaymentel eyelet care tere etstacrtetelar etal. um eae a Uf = + 30) 15h 2 +d a lens 31 
49 | Export credits directly or indirectly at risk — 75 — 193 — 196 — 124)- 98 — 218 — 100} + 19 
of the Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ......... — 40 + 46 + 58 — 15]+ 43 -— 52 + 86|+ 5a 
E 1 Balance of capital movements in long- + 447 — 47 — 115 + 586|+ 497 + 649 + 955 | + 2,005 
term forms. 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position — 365 323 = 285 =e | 370 +) 37 + 371 |- 290 
with non-residents. 7 
65 Non-bank holdings of short-term funds + 837 + 89] + 338 + 326 |—- 78| — 13 — 81|— 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
iat Dollard epostismemtae ectetsctstetatsysierate cnet sistetets ale He ES + 145 fe S10) + 409|+ 166 + 184 + 38|+ ee 
ae. Government. demand liabilities .............. - 7 + 7 - 6 + S1]- 8 — 39 = ATO 60 
74 TreasuryaRb des: scree. chactie akevols.s oles eteheeepotebete weer vo qe qr ALIS) ap BS) Oats 24 se ALE 2a 8 
1S Commercttal apa Deny (te-cteteic-cscle cvagee io ochobemtetetoge ete. + Aes ol - 7 + 17 + 6)+ & + 8 + 12/4 16 
76 Einance! companys paper a. «<cleis.c-.ieiersisuetoteretete eusze aS) + 41 ap Ai = 31 | 76 am AS! —155|+ 129 
ih Other short-term papers merit ePaeiee eee —' 33 — 121 + 72 + 12]+ 150 - 6 + 52)- 49 
81 Other finance company obligations .......... + 32 + 90 me aLyl + 19 }- 85 - 3 + 1]=— 5 
82 | Other short-term capital transactions(6) ..... = Ists + 265 = Siky — 274|+ 628 = 23%) — 434 |— 655 
i Balance of capital movements in short- + 437 + 204 — 165 + 169 |+ 1,348 + 10 —211|— Gee 
term forms. 
Ea 3 Total net capital balance ......... : + 884 low = 250 + 755 |+ 1,845 + 659 + 744 | + 1,313 
S) Allocation of Special Drawing Rights ......... = = = - - = — o 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves .......--..-. + 327 — 484 poamllee ll sr 98 
5 | Official monetary liabilities .............. ~ q 
6 Net official monetary movements .......... g 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Excludes undistributed profits. (6) Includes balancing 


item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified 
transactions. 
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TABLEAU 1. Balance canadienne des paiements internationaux — fin 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


Détail 


$ millions 


Investissements directs (5): 
+ 5 ]+ Si S| SURO) <2 G5 |) FE eyo — 395 Au Canadas re aerate cies ssh sercigct ea eects 
= DO = aOR) PLO y| = 997511 ts 99775) |= 8650 — 555 AL) étrancen, oi ote... Cle ee eee 


Commerce des valeurs mobiliéres: 


Valeurs canadiennes: 
oe 207 ')+ 209/4+ 144] + 17 + 41} + 302 + SHE Obligations en circulation 
+ 34 | - 4}- 51] —- SOiee LL 2 er 5 - 71 Actions en circulattonm epee an ent en 
gn25990 | + 15878 | + 2,145.| + 1,849 + 25423) eat 55150 + 8,862 Nouvelles emissions eis petnoe ae ae an 
Pee 4s 200 |—  1213'— “ize — 626] — 691 —- 780 Rachatsie. aan e oe -.eene 
Valeurs étrangeres: 
= |e ilpZAg| 6|- SO ye TB) \ et 18 + 68 Emissions jen circulation wsces ace tees eee 35 
- 5]- 6]- 5]- Ze 39! |, = 69 - ay NouveDLestemi‘ais tions i.e. rang) a) eae mee Se 
+ 3] + 38 | + 3] + i | Ge 12] + 2 + 60 RACHAt SiMe eerie s etree es.< een ee 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du 
Canada: 
= 147/- 46 |- STON PAG wr USNS Iie tsi) — 409 LIENS Sig OG A I ROO. Ss Bl Shssedlaans 40 
-— |+ 9 — |+ 9} + Ski eos 40 + 18 Remboursements' ai.01...<1,5.c ee eee 44 
fe 21}- AORN" FAT |) = TOY We, SabISYS a 397 ~ 262 | Crédits 4 1’ exportation consentis directement 49 
ou indirectement aux risques du gouvernement 
du Canada. 
= PSOE RIS + 74 |e ToD 49) + 134 + 472) Autres opérations sur cCapitaux a long terme ... 50 
+ 2,781 | + 1,946 | + 1,675 | + 1,146 + 871 See OO, + 1/5548 Solde des mouvements de capitaux a long E 1 
terme. 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers D 
| a court terme: 
meee 03 |+ 169 |— 112651) + Le 1,354 + 488 - OSH Position nette en devises étrangéres des 61 
banques & charte vis-a-vis des non- 
résidents. 
lee d33 | + Geel $3i| = 2BE e+ 1. 590 eae 236 i 26 Avoirs non-bancaires de capitaux étrangers 65 
a court terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
ae 192 | — 13) | s48 |e SO Sonn ee 557 aa lisp Depots engdoManrgm ge an ae PNK CLO OTS anes 71 
= Oa iN 261+ Oyal| = Son + CA. a | ae 4 + 8 Créances A vue sur le SOuvernement wis ocss eas 72 
jt 8185 [+ 96 )+ 865 | + 52] + Tat e+ 3) + 698 Bons pdunluésonie deanna SAG, 2). en se geenn se 74 
He 120 | + B87 Maze || + toed t ae eee 41 te VACHS Effets de commerce ........ iets 6: ae) sgn a - 75 
— Peal lOg..| = 13/+ 1621 + OVA EE hy) + 20 Effets des sociétés de financement .......... 76 
ee 185 | — OSE — 205) sy . Tonks — ZOMG La7 + 190 Autres effets A court terme ................. 77 
= 6/— 108 | + 7X ley jes 37 + 158 = 92 -— 56 Autres engagements des sociétés de finance- 81 
ment. 
meeesO}— 750)/— '442/-1,404f — 545 | — 700 — 2,932 | Autres opérations sur capitaux A court terme (6) 82 
| 408/— 695/—1,723/+ 129] + 645} + 455 =) 25/697 Solde des mouvements de capitaux & court |E 2 
} terme. 
fee o73 | + 1,251 | — 48 |} + 1,275 | + 1,516 Gs Os + 4,851 Total du solde net sur capitaute, $35.20. E 3 
a a ch, J = = — | Allocation de droits de tirage™speciaux ese... J 
| Mouvements monétaires officiels nets: K 
503 | + Gir fodad ees 7a 204 + 24 = 404 + 522 Réserves officielles de liquidités interna- 4 
tionales. 
— S = = — = — Engagements monétaires officiels ............ 5 
503 | + sf Pa fe Tyseites 20} + 24 — 404 ao 522 Mouvements monétaires officiels BEES) in-cnmieteis 6 


) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 34 
‘tranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. (5) Sans les bénéfices non répartis. 
Y compris un Poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 


‘apte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 2. Canadian Balance of International Payments 


Current account — Seasonally adjusted 


Item 


Acct. 
No 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments 
basis) . (1) 
Service receipts: 
4 Mavis crap sicbemveietecieas aier syria" nok hens nme Sar cKO 
15 Interest and dividends ...--.-++-+-+-e-+«sceererecs 
21 Freight and shipping ...----- Seat cremrerarecensvene «i cNarens 
723} Other service receipts ----- Bn Siete etasseioraialy oseke ee 
28 Total service receiptS ..-+-+seeserrerrrerreee 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants’ funds ...---+-++++++ 
33 Personal and institutional remittances ....---- 5 
38 Withholding tax(3)) oaccemere ieee sees science 
40 Total current receipts ..----++-+sserseerresree 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of payments 
basis). (1) 
Service payments: 
4 Ge hah GodU OD On OOM OCU ON DC Go ORO TO UCI 
15 Interest and dividends ......---++eeersererceerers 
21 Predieht and shipping, =). ceieie eis a ciriniseiriele/ioich= “irck 
23 ‘Other service payments ...----eeeerereeersrerere 
Zi Withhollidinemrax (3) Mom -laclnee ss srl-ieie seins cle 
28 Total service paymentS ....-+-+-+e+rererrererees 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds ....+.+++++++ 6 
33 Personal and institutional remittances ....----+ 
By, Official contributions ......-++++-- Be aan stol ehesnl ote 
40 Total current payMentS ....--ceeereeserceececes 
Cc Current account balance: 
1 Merchandise trade .........-ceeccccccerrrcscscsers 
Service transactions: 
4 FAG le ere totes! ois nate o) Shere) ova) snve.te''e "ee hsiraver eMaaguemet ol eiteMere tel: e\re a tei0/' 
15 Interest and dividends ........-+-++- Ma etags. 0 loka efete 
ret Freight and shipping .....-.-- iis Sayeed otoiore tellallaiieieLomnle 
723) Other service transactions ....--eeeeereeeeeeres 
27 Withholding tax ...c-cesessocncscsesessrercsvccs 
28 Total service tramsactiOns ...----seeeereeeeree 
29 Balance on goods and serviceS .+-+-+-++-+seerere 
Bo Net CrenSfersigec acres oe /ieier sis orstoicic'nreleininieic slate 
40 Total current account balance 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


Woe) 


412 
208 
418 
418 


1,456 


9,015 


15s 
54 
90 


9,312 


6, 836 


491 
562 


474 
752 
90 
2,369 


9,205 


7,805 


427 
236 
460 
470 


1,593 


9,398 


183 
54 
104 


9,739 


Yee 


474 
561 


518 
805 
104 

2,462 


9,831 


28] 


8373> 


415 
226 
463 
509 


1,613 


10,348 


202 
ay 
115 


10,722 


8,208 


491 
576 


505 
826 
115 

2513 


10,721 


8,492 


440 
210 
471 
530 


1B eel 


10,143 


164 
58 
Healt 


10,486 


8,480 


522 
710 
550 
819 
att 

pO 


11, 202 


non-residents. 


coverage and timing adjustments approp 


riate for balance of payments. 
(3) Tax withheld on income distri 


butions and service payments ¢ 
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TABLEAU 2. Balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant — Chiffres désaisonnalisés 


Détail N° de 


$ millions 


Recettes courantes: A 


8,445 8,581 9,088 9,502 9,973 9,456 Exportations de marchandises (base de la balance 1 
des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 


457 461 484 471 530 456 VOY ABE Ss leleiera arernie coo eterers other TRE 4 
200 186 Ck y} 201 193 185 Int ér@est et rdiviidendes ©. a eee nae atotete Valetta 15 
441 456 467 468 497 496 Uranspores ase eee RR EEO OS OO ORS pieievend inte 21 
567 582 583 602 634 616 Autres recettes au titre des services .......... 23 
1,665 1,685 ib Sil US 7:42 1,854 BN hS) 3} Total des recettes au titre des Services Wa... 28 
10,110 10, 266 10,839 11,244 Mabe tev 7) 11,209 Total partiel pour l'exportation de biens et 29 


de services(2). 


Recettes de transfert: 


162 148 202 179 159 185 Successions et capitaux des domi. grants: = see ece 30 

73 65 63 64 66 68 Versements & des particuliers et institutions .. BS 

124 125 WS) Syl 132 116 Retenues: fiscales(3)) - 2c. 20 pen eee 38 

10,469 10,604 1, 229 11,618 HD eyA LTD 78 Total des recettes courantes .....+++.-+..---. 40 
Paiements courants: B 

8,503 8,542 9,210 O25 9,180 9,244 Importations de marchandises (base de la balance 1 


des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 


666 616 810 780 806 Vez MOV aS Cs We aie. ocs.seta,o crate si ouav ge neeroee ites cane eee 4 
674 834 677 823 841 15.007, InterEestethGividendess . 1.4 + nid meee week E 15 
518 555 552 564 554 577 EE ANSPOPES) 72121, sevsusiocsta wena «oe eee 21 
871 917 922 961 978 1,010 Autres paiements au titre des services ....... Aa 23 
124 125 125 131 132 116 Retenuessfiscales(S) isc iecee cater cin cee eee 27 
2,853 3,047 3,085 3,259 Se sHbal 3,447 Total des paiements au titre des services .... 28 
WAS SEG 11,589 12,295 2, Die. L2e 49! 12,691 Total partiel pour L'importation de biens et 29 


de services(2). 


Paiements de transfert: 


46 46 45 45 39 45 Successions et capitaux des émigrants .......... 30 

74 Te) 79 78 81 82 Versements a des particuliers et institutions .. 33 

106 73 86 136 110 123 Contributions vontictedilicqm my liaeeeeeiae 37 
11,582 11,885 12 50D, LOM Gil Teal 12% 941. Total des paiements courants ...........c++e-. 40 

Solde du compte courant: C 
= 58 + 39 = 122 a1" 249 5 793 eee i Commerce ‘de \manghandises). «15 «nec ee alleen ete 1 
Opérations au titre des services: 

eeeO0s ee USSi], = 996,|. = 1) 309:) =. 276 ])) = 971 Vey RROST a... aera neath en andes 5 oe ee 4 
74, = 648 — 460 = a = GAS = 8052 Enkerets” et’ dividendes* a) ou. adeo eee ee eee 15 
= 77 = 99 - 85 - 96 - oY = 81 ROSES DOT ES ee Ve oe cacvetonetetate he, use cae ee ee 24. 
= 304 = ERs — 338 = Sie, =~ 344 a Sue Autres opérations au titre des services ........ 23 
<= YA Oe — 125 eee, pg BBSY? = aLINS BORenvee Sis cmleg. 0, -.0) i aede etme ae ee eine nem 27 
— 1,188 = 1.362 — 1,334 — 1,517 Nil Ai od O04 Solde des opérations au titre des services ... 28 
— 1,246 — 1,323 — 1,456 — 1,268 = 664 = 1,482 Solde au titre des biens et services ....... 29 
+ 133 a 42 +t 180 + 75. + 127 + 119 UrauSLerhSs nets, Tar, «om serie on. ee ee 39 
— 1,113 lee — 1,276 — 1,153 —it 587 = 1363 Solde total du compte courant ............ 40 


al ‘i 


|(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
|Par la balance des paiements. (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. (3) Retenues fis- 
cales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 


TABLE 3. Canadian Balance of International Payments 


er 


By Area — Not seasonally adjusted 


is rs 
1974 1975 
Item — —, 
Line ae Il IIL IV I LE Ill IV 
No. oe - 
=| $ millions 
United States: 
1 Merchandise exports (balance of payments REGHE)) ssisho ce 4,867 Syne 5,317 5,954 5,108 5,551 5,192 6,076 
2 Non-merchandise receiptS ..---++sseeeee ELM. veke= Myaee ait s 740 1,010 1,334 889 Ton 976 1,326 847 
3 Total current receiptS ....se eee eee e eee eee eeceeenee 5,607 6,522 6,651 6,843 5,859 6,527 6,518 6,923 
4 Merchandise imports (balance of payments basis) ...-... 4,602 BRS) 4,968 54.732 5,302 6,209 Sor 6,163 
5 Non-merchandise paymentS .....-eeeeeeeeeceeecceereceees 1,484 1,605 1,573 1,845 1,768 1,794 1,804 2,079 
6 Total current payMENtS .-.eeeeeees esse e sere ceceecceee 6,086 6,935 6,541 Tsou, 7,070 8,003 7,179 8,242 
Balance: 
7 Merchandise trade ....---seeeeeeeeeenence + 265 3e 182 + 349 + 222 = 194 = 658 — 183 = 87 
8 Non-merchandise transactions - 744 = 595 — 239 — 956 — 1,017 - 818 — 478 — 1,232 
9 Current account balance ........seee reese eee reece = 479 = 413 + 110 — 734 — 1,211 — 1,476 — 661 — 1,319 
Capital movements: (1) 
10 In long-term forms an 695 a 286 3B if + 584 ne 589 + 1,064 4593) + 1 135) 
11 In short-term forms + 601 fe 760 — 839 + 368 +21), 196 = 560 — 280 55 898 
12 Total net capital balance .........eee eee eee eee + 1,296 + 1,046 — 832 ae loys + 1,785 a+ 504 + 313 + 23035 
United Kingdom: 
13 Merchandise exports (balance of payments basis) ......- 412 538 472 571 509 549 397 406 
14 Non-merchandise receiptS .....eee eee e eee eset ee sceeeees 133 219 244 230 198 246 265 245 
15 Total current LeCceiptS ..... eee erence cree ccc erence 545 757 716 801 707 795 662 651 
16 Merchandise imports (balance of payments basis) ......- 234 281 308 348 315 338 289 282 
17 Non-merchandise payments ....seeee cess eee e eee eeeeeees 198 240 278 229 197 245 299 234 
18 Total current payMENtS ..-qeeseee ere ceeeercervececace 432 521 586 577 512 583 588 516 
Balance: 
19 Merchandise trade .....ccsvets cece sce ncccsmisir asses ee AAS TT, + 164 aeaie + 194 + 215 + 108 + 124 
20 Non-merchandise transactions .....-.--+seeee ee eens = 65 - 21 — 34 + oF + 1 Ge 1 -— 34 35 11 
Ail Gurrent account balance o.......ese db eee cee eeens oa Tike, te 236 SO) + 224 +5 195 fe dalle + 74 +, 3m 
Capital movements: (1) 
22 In long-term forms .. = 54 + 3 = $21, au, - 61 - 58 + 175 + ne 
23 In short-term forms = 119 — 527 + 231 — 148 + 161 + 67 — 357 — 368 
24 Tofal met capital: paLance: ssi /a\atrieiss' ele clera/ste sietayriris ='s = LS — 524 + 210 — 141 + 100 oe 9 — 182 - 257 
Other EEC: (2) 
25 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 418 533 522 635 523 655 544 574 
26 Non=merchandise GeCELPtES «66 e 6 ciale sie aim n npn dicen minloim sales etenols 106 169 197 160 144 183 211 175 
27 Potal venererttr cece hpien eres evre ls tcl elenuinittelstete-seetetetm a taly arm 524 702 719 795 667 838 135 749 
28 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 365 504 511 515 511 540 490 506 
29 Non-merchandiise payments <0... 00sec ec dscccscnteccnecces 189 233 254 218 211 240 283 236 
30 Total current payMentS .....eeceesreere cre cceseeeswnne 554 737 765 733 722 780 773 742 
Balance: 
31 Merchanddsey trade cto cjeisigiale sin: ateligie hada 'aisja/a0ainiehntege aisle /e)® + 53 ts 29 +) 3h + 120 + 12 ap + 54 oe 68 
32 Non-merchandise transactions .......+.-+eseeeeeeees - 83 - 64 - 57 - 58} — 67 - 57 - 72 = “be 
33 Current account balance: ....6..sctsitiveceeceeceens = 30 = 35 — 46 ay igs - a + 58 — 18 on 7 


(1) Capital movements by area are available at this time only for Canada's transactions with the United States, United Kingdom and globally. 
(2) Includes Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands. 


5,976 6,937 

778 993 
6,754 7,930 
6,140 6,802 
1,940 2,144 
8,080 8,946 


164} + 135 
iste |) SaaesiGe 


= 15326 = 1,016 
+ 1,870 oot ARS utS) 
= 295 qe uals} 
= Uy fs) Bd 932.0) 
428 546 
19H! 230 
619 776 
309 342 
206 258 
515 600 


LS + 204 


+ 104 se LAS 


— 253 — 32 


e348 + 188 


489 616 
153 221 
642 837 
463 514 
248 297 
711 811 


(1) Les mouvements de capitaux par zone ne sont dis 


et au niveau global. 
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TABLEAU 3. Balance canadienne des paiements internationaux 


Par zone — Non désaisonnalisé 


(2) Comprend 1a Belgique, le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la France, l'Irlande, 1'Italie, le Luxembourg et les Pays-Bas. 


| 


1974 1975 1976 Détail 
NO de 
= ee ligne 
$ millions =a a 
Etats-Unis: 
6,651 21,650 21,927 25,783 Exportations de marchandises (base de la balance des 1 
Ppaiements) . 

877 35973 3,900 4,010 EAVES LD Less, £55) aypsotaloneyasoia\ punt oeraTao* <n. <nk ae PER TS 2 
7,528 25,623 25,827 29,793 Total desi receftes icourantes. + a.eeckkarsh tier men ae eine 3 
6,517 20,632 23,049 7 Asya we Importations de marchandises (base de la balance des 4 

paiements). 
2,344 6,507 7,445 8,533 Invisibles). ckpcomnncknpyancenatct ce eee ee ee eee ee 5 
8,861 27,139 30,494 33,745 Notal des) paiements courants: 5. «1. asdamene Ace eee ane 6 
Solde: 
+ 134 + 1,018 —ete2 ey ey Marchand ses Src tate a’ 97 elon oo eaten a Bee ere ee 7 
= 15467 = 25534 a SAS = 45 523 Invisibles 8 
= 15333 SPR TS) — 4,667 = 35992 Solde du compte courant 3) 
Mouvements de capitaux(1): 
emeO2 setae 72 || e353 79 + 4,355 PG sr gga es ae i Peet area call onc dosuehousdoonoee 10 
+ 1,098 + 890 + 1,254 - 289 ASCOUR Es CORMONRE, fe GETS slates a eicte sto tee NSN ee I 1: 
a 1 772 + 2,462 + 4,633 + 4,066 Total du solde net des capitaux .........ecccccccccceccs 12 
Royaume-Uni : 

520 1,993 1,861 1,994 Exportations de marchandises (base de la balance des 13 

paiements). 

Zale 826 954 895 DAWA SUD Le gp Neterorararareit, wighece: ves: 5/s i RRS ah Sis. ova FEA RRS, See A 14 

731 2,819 2,815 2,889 otal odes;recettes; courantes a1. .1 605 <i Wvacn emer emee as oe i 

366 erat 1,224 1,303 Importations de marchandises (base de la balance des 16 

paiements) . 
267 945 975 1,042 TAVA GIRLS! gs vs ceowes cere svat tes POE MO ANS See eee wee eee 17 
633 2,116 2,199 2,345 Totals deaspalementss courant. i.e erent tne Lae Lene. 18 
Solde: 
He 154 ay tee + 637 + 691 MAT CHANGI GES Tretia cele annie = wietaiee winner ctor erent 19 
- 56 fe 119 = 21 = TA? Invisibles 20 
si 98 705) + 616 pe oui ce Solde du compte courant 21 
Mouvements de capitaux(l): 
+ 127 - 65 + 167 + 1 S5OT A long terme 22 
= 182 = 563 = 497 + 184 A court terme 23 
- 61 a mioed =. 330 + 685 Total du solde net des capitaux 24 
Autres pays de la C.E.E.(2): 
767 2,108 2,296 2,531 Exportations de marchandises (base de la balance des 25 
Paiements). 

200 632 713 849 ARV EDL OD iain, s; 5 «ican wusialfranere easier sania eis sicyatninta ieee tee Rae 26 

978 2,740 3,009 3,380 TDtal des tecettéa cowranted ...0 12% eckene oy addnewane acs 27 

555 1,895 2,047 2,023 Importations de marchandises (base de la balance des 28 

paiements). 

333 894 970 1,231 LGVASLDLES na.a0 s.sid-ay0, ae Bons tc Poe O dee Cees « MURR eee > oe. 29 

888 2,789 3,017 3,254 Total .des.paiementa»couxrants “G0Sve4 . doe wis Pa Seed oe ec ccc ae 30 

Solde: 
+ 212 - 213 = 249 + 508 Marchandises 31 
=, ¥ 122 = 262 - 257 — 382 Invieibles. c200 dcegetway aaheerae » SOS eae. See. ae clas 32 
“+ 90 - 49 _ 8 + 126 Sailde -du.eampte counant s2357>..28 2. eee, 33 


ponibles 4 l'heure actuelle que pour les opérations du Canada avec les ftats-Unis et le Royaume-Uni 


= 60) = 


TABLE 3. Canadian Balance of International Payments — Concluded 


By Area(1) — Not seasonnally adjusted 


1974 1975 


Item ia 
Line I Il IIl IV i Il ia LED IV 
No. ol = 


i 7 $ millions 


Japan: 

34 Merchandise exports (balance of payments basis) .....-- 566 622 514 521 400 632 553 517 
35 Non-merchandise receiptS ...eee sees reer ee eeererccres rater 48 63 61 64 49 94 69 62 
36 Total current TeCeAptS ...ceeeeeeeseeeeeeeeceretececs 614 685 575 585 449 726 622 579 
37 Merchandise imports (balance of payments basis) ..+--.- 246 336 383 449 352 310 247 282 
38 Non-merchandise payments ...-.-seeeeeeeees aye iczeker <inke take toners 5 82. 45 44 49 38 49 42 48 
39 Total current payMentS ....-eeereeee reece ecccccerens 278 381 427 498 390 359 289 330 

Balance: 

40 Merchandise trade ........- wiore vay syoke sa Sis oi sie biefars'ain'e eet ae 320 + 286 2st! Oa VP? o 48 = 322 + 306 so 235 
41 Non-merchandise transactions ........ Seles siete Sisistarsiaie ar 16 + 48 a ty! + 15 ab bg ‘ip 45 a DT zr 14 
42 Current account balance ......eeee eee cece cesses +5336 + 304 + 148 tr 87 a 59 + 367 +335 + 249 


Other OECD: (3) 


43 Merchandise exports (balance of payments basis) ...... . 229 309 267 301 234 268 193 202 
44 Non-merchandise receiptS .....eeeece cess eee eeeteees cee 53 84 88 79 54 84 88 82 
45 Total current reCeLPts 2... eceveccevavecsrscresesccecs 282 393 355 380 288 352 281 284 
46 Merchandise imports (balance of payments basis) .....+. 226 229 301 398 287 307 291 302 
47 Non-merchandise payments .....eeeeeeeeeeeeeeees aisiaistexaiets 17, 170 173 169 166 180 193) 195 
48 Total current payMeNntS .....cceccsccsccerescicoccrcce 363 399 474 567 453 487 484 497 
Balance: 
49 Merchandise trade ...+seeeeee An oF 3) + 80 eS = 97 = 53 = 39 = er = 106 
50 Non-merchandise transactions or 84 =" 86 = 8b) = 90 Seay = 96 0S: = ie 
a Current account balance .....-.eseeeeeenes slate (eietele = 81 mas 8) Silke} = E87) =) 165: = 135 ="203 = 218 
52 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 633 909 967 1,002 812 1,234 995 T2265) 
53 Non-merchandise receipts ...cseceeeceeresreercneee syere aye 198 378 376 315 289 442 399 339 
54 Total current receipts ...cesessssases Seinss) ofere\stave ekaleiare 831 1,287 1,343 BEING! Pwo 1,676 1,394 1,562 
55 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 906 2a 1,248 1,261 Dov4 1,429 1,274 1,200 
56 Non-merchandise paymentS .......ceccecerecccecscecscece 341 297 317 308 432 416 370 425 
Ey Total current paymentS ...--seeeeeee Sreleteletetafaieteisvaserrt is 1,247 1,509 1,565 1,569 1,806 1,845 1,644 1,636 
Balance: 
58 Merchandise trade ...... vl ure //syeieleielu al Cfat/sfhrelielisifen stelera te pzeiize = 273 — i075) = 28) = 259 =z 562 a 1025) Sree a 12 
59 Non-merchandise transactions .........-.+.- penoconG =" 148 ap tal ae 38) Be 7 elas + 26 +129 = 86 
60 GumMent ACCOUNT balances <cjcretelsre's/e/s:s\elsisialejai= aiatele miepe Se alls = 2P? SAL) => 252 = 705 = 169 — 250 oa 74 
All non-residents: 
61 Merchandise exports (balance of payments basis) ......- 7,125 8,423 8,059 8,984 7,586 8,889 7,874 8,998 
62 Non-merchandise receipts(4) ...csscccsescsscecccesscs 5 WASHES) 2,043 2,376 1,896 1,570 256: 2,440 MR, 
63 No tealuncwmerit: se GSupESisie\<icleyeraisinserelviain/s,slafalere jetaisrere ate (sists 8,478 10,466 10,435 10,880 GA TAS 11,045 10,314 10,915 
64 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 6,579 7,892 7,719 8,703 8,141 9,133 7,966 8,746 
65 Non-merchandise payments(4) ....cscscscccccccscvecs Oc 2,456 2,710 2,715 2,977 2,897 3,055 3,073 3,384 
66 Total current payments ....... ahedorer suluers fever ateneterey a aveene ete 9,035 10,602 10,434 11,680 11,038 12,188 11,039 12,130 
Balance: 
67 Merchandise image gated steiciohisteleleteletate aceite steve esarbacse + 546 + 531 + 340 + 281 = 555 — 244 =— 92 + S252 
68 Non=merchandise transactions ...-cesececesccesesuce — 1,103 — 667 — ish] — 1,081 ails - 899 — 633 = 1, 4670 
69 Current account balance) see < eines se ursisisisrels selene - 557 — 136 % 1 - 800 — 1,882 = 15143 = 25) -— 1,215 
Capital movements: 
70 Pal Ove term Oris we teleraiaCe elern stoweianicis ce nets stele, 21a : + 447 - 47 = 115) s “S86u) S32 497 + 649 +955] + 2,005 
71 MEE eyelet gute seh anther OMT DOO AURORE DORCO CARE LOD DOCEIAG 6 e437 + 204 E65) Hh 69: + 1,348 <3 10 — 211 — 692 
72 Total net capital ballance=\.cicucacqee sc os salarpeme/atsle oe 884 + 157 — 280 38 755 + 1,845 + 659 . 


73 Allocation of Special Drawing Rights 


74 Net official monetary movements ........... Stas Ae ee + 327 “Ew DY Ke 279 45 sl 37 t = 484, 
\< fe L ae pais 


(3) Includes Australia, Austria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland, and Turkey. 
(4) Includes withholding tax which is not allocated on a bilateral basis. 


ee 


TABLEAU 3. Balance canadienne des paiements internationaux — fin 


Par zone(1) — Non désaisonnalisé 


r 


1976 
1974 1975 1976 Détail 
I if Bi IAG IV 
millions 
Japon: 
593 609 558 578 2,223 2,102 2,338 Exportations de marchandises (base de la balance des 
paiements). 
52 68 77 62 236 274 259 POV Selb Wes, -c1./Aote everateomnbe eyslels aieie. ace ols ered rere ANE oT eet 
645 677 635 640 2,459 2,376 2,597 otal des) recettescourantes; wean concn ante eine eeteente 
352 371 360 424 1,414 1,191 E507 Importations de marchandises (base de la balance des 
paiements), 
50 55 SL 54 170 177 210 InwAllsdbl Osho iy. ska. siasaterutaicistalsiae-, =. piesa) ate en ie ete ere ei ieee cee 

402 426 411 478 1,584 1,368 LRA otal’ des™pavenents coarants =. sseer eee ne ee meee ail 

Solde: 
rte 24s fe 250) te 298 re ey + 809 690.0) + 4 834 MaRCRANGASCS mo! cic vapleteis ‘is ni /afea ale oieiecs PE Iae wate Ee take eee 
2s 2 + 13 te 26 te 8 aP 66 48 97 of 49 Invisibles ... 
e243 “to = QoL Be PTA ae lioy se 5) + 1,008 595880) Solde:iduccompte couranki. Ww. cee e ae oe ek: 
Autres pays de 1'0.C.D.E. (3): 
219 269 303 289 E06. 897 1,080 Exportations de marchandises (base de la balance des 
paiements) . 
77 101 114 82 304 308 374 Bola: 1 RSS lore ae Ta DAG ICE ee Te Ok Oe CAAT Pings SArin 
296 370 417 371 1,410 1,205 1,454 Total des xecettes courantes sss sarees tee em acs 
278 293 328 340 1,154 1,187 1,239 Importations de marchandises (base de la balance des 
paiements) . 
194 210 206 187 649 734 797 Mn Aisd bese rele a, sates iia ayrie!nisjatea wei ts exacei hw aleeeie See arene eyermatatare 
472 503 534 527 1,803 LAC PAL 2,036 Total cdes, palementis Gourants: e.vassw concise eiveetsh atsieleniaele cies 
Solde: 
= po - 24 = 725 - Si. = 48 — 3 290) — 159 MarchandiSaal sy srvsievereretiait seo sere ion wipe minke pny earerew etooeals ie aint 
= 117 = 109 = 92 = 105 = 345 = 426 - 423 Siw A DAES sip nia cai nieve tyh sence ohagebetst ee ave elit mechenabeteyye i dette ieee trier 
eA) = 233 = 217 = 156 = se = 716 — 582 Solidé du: compte Courant (Ai26 siete isc ene osigelesine clepiemianee-s 
Autres: 

930 1,174 1,078 iy BIL Sfepou kit 4,264 4,293 Exportations de marchandises (base de la balance des 

paiements). 

326 481 487 405 1,267 1,469 1,699 yah SSD JUS area = vateiin (a aaa sialin/ ate! o\h) oka: Chedm sneha La saiad a nibga = ois cw. vTaugtopeseiateretons 
1,256 1,655 1,565 1,516 4,778 557.33. 5,992 otal ides mecettes COMLANPES: a atek sieie.cce, v.c.s pie (o.ers\w alviceisieierete oe 
1,447 1,563 1,380 1,213: 4,627 5,288 5,603 Importations de marchandises (base de la balance des 

paiements). 

455 475 385 419 1,263 1,643 1,734 ME SUD UESE i cnn o;niccatnals fare anita Tata areestaeal el </areyscWs) 4 ia’ ia.av ate alate eT he ata Te 
1,902 2,038 1,765 1632: 5,890 6,931 SEMA Total deswpatements. Couramtcss 2 n.cicceie tia eis.0'm'u a pacers emis oat ee 

Solde: 
= 517 — 389 — 302 - 102 = L116 = deem — 1,310 Marcnend Lees nga ss vavu cote ota tpre ras yscriara elie vers n.eisrate ote tetas hate 
= 129 te 6 ot 102 - 14 ne 4 = 174 - BS Invisibles 
= G46 -— 383 —- 200 - 116 — 1,112 — 1,198 — 1,345 Solde! dit compe: courant ak © wee \nista/eiorcie.elnin soieiels alee os 
Tous les non-résidents: 
8,635 10,151 9,317 9,916 32,591 33,347 38,019 Exportations de marchandises (base de la balance des 
paiements). 
1,681 2,247 2,656 2,006 7,668 8,083 SAS GON Pembomioth les (4). ~ anderen adns kite mace cen eam acer neces temo 
10,316 12,398 11,973 11,922 40,259 41,430 46,609 LOLail eS TECEECER “SOURAMEES, se viscosa nayeipiciaeivh siete sieisem ile 
8,989 9,885 8,598 9,415 30,893 33,986 36,887 Importations de marchandises (base de la balance des 
paiements) . 
3,197 3,592 3,500 3,762 10,858 12,409 14:05 | | Invisibles (> as.005 <P. vs tee eae See ne 
12,186 13,477 12,098 ee a He 41,751 46,395 50,938 Total des ipatements: courantetignis «ves Ws <lafeies.cinte Stetals watale'e sia 
Solde: 
= 354 + 266 Ge 719 + SOL + 1,698 = 639 shy ie ep Marchandises .... 
=t,516)| —1,345] — 844 | —1,756 | — 3,190] = 4,326 — 5,461 Winvihat beat so: SEP tian aed aera oem ome toe eae ae 
— 1,870 — 1,079 - 125 — 15255 — 1,492 — 4,965 — 4,329 HOLS (Gi, COUPLE COMEADL, ).\4.2 <a\aie ee iam nial stags ors leltiee ae a 
Mouvements de capitaux: 
+ 2,781 + 1,946 + 1 675 + 1,146 + 871 + 4,106 + 7,548 A long terme 
mm 292 - 10 1,536 + 1,899 + 645 + 455 61 A court terme 
+ 2,489 + 1,936 + 139 + 3,045 + 1,516 + 4,561 + 7,609 Total du solde net des capitaux ..........0c0ceccceccsee 
- = {2 = - = = Allocation de droits de tirage spéciaux .................-.- 
+ 503 + 172 - 173 + 20 + 24 - 404 + 522 Mouvements monétaires officiels nets ..........-.seeeceereees 


N° de 
ligne 


34 


(3) Comprend l'Australie, l'Autriche, la Finiande, la Gréce, 1'Islande, la Nouvelle-Zélande, la Norvége, le Portugal, 1l'Espagne, la Suéde, la Suisse et 


la Turquie. 
(4) Comprend le 


s retenues fiscales, non réparties bilatéralement. 


Sy 40) = 


TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States 


Current account — Not seasonally adjusted 


$ millions 


A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments 4,867 Sy ok2 SOL 5,954 5,108 a OoL 5, L922 6,076 
basis). (1) 
Service receipts: 

4 IERIE Go aancac Bisteiclsts(cteteleneielerelaiekaial= ORAS F 126 338 673 191 130 320 695 192 
5 Interest and dividends ...... nicterete eta s oherstare is 135 129 137 136 121 LEZ 114 
21 Freight and shipping ..........- afetsisvalelete xe 193 238 219 242 193 216 200 236 
23 Other service receiptS ...secceseccsereece 225 224 226 249 229 239 226 233 
28 Total service receipts .....cssssecsescs 676 935 P247. 819 688 896 1,238 718 
29 Sub-total, exports of goods and Sars! 6,447 6,564 Onis 5,796 6,447 6,430 6,851 

services. 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 29 38 47 29 22 29 36 25 
33 Personal and institutional remittances ... 85 3y7/ 40 41 41 51 52 47 
40 Total current, KeECeLpES ccc sic cc cree eve Sisters 5,607 6,522 6,651 6,843 5,859 6,527 6,518 6,923 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of payments 4,602 pais) 4,968 95732 55,302 6,209 SIRE V lS) 6,163 
basis). @) 
Service payments: 

4 AL AV GMs crctatclereiereve ets loteup inte aole(atel score) os creicers ae 328 296 347 225 480 377 458 272 
15 Interest and dividends) 20 sic. si. ein es ioletere 417 440 407 745 479 498 480 856 
21 Bretightmand: shai ppi ng <isicietaiesie cleieslekoyevelele ns 204 266 241 277 230 282 260 294 
23 Othermservice paymentsiele vcecleesie cies ee alee 492 560 5S? 550 538 596 561 610 
28 Total service paymehts ......22--se2s- He 1,441 1,562 1527 1,797 e727 L753 1,759 2,032 
29 Sub-total, imports of goods and 6,043 6,892 6,495 7,529 7,029 7,962 7,134 8,195 

services. 

Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 19 19 23 22 19 19 23 24 
33 Personal and institutional remittances ... 24 24 23 26 22 22 22 23 
Shi OLLicLall contri but:dionsi sce ae ts stale cletels tellers = = = = ae = = = 
40 Total current payments ........ eS sts 6,086 6,935 6,541 7,577 7,070 8,003 Tat? 8,242 

Cc Current account balance: 
1 Merchandige. trades cma ce classless <:0.0,oleymeraerticreters + 265 ae llisy? + 349 + 222)— 194)— 658 = isis) = 87 
Service transactions: 

4 Dravele cruuden comet: steers MecieSotge bk = 302 | + 427° 4326 = Ba 350% 57%) o 4-27 
15 Interest and dividends ..... sslombtitte aide Bee — 2385} — 305) = 278) =608)— 343)— 377) = 363|> am 
21 Brelehteand shipping steer ceeeiaeidete Eee = iat =| SS) wall Ses: 37 |- 66] — (60 | ee 
23 Other Vservice transactions: 6.66.6 crlesie sessieroe — 267 — 336 — 306 — 301 }- SRM 35/ —9335.|— oe 
28 Balance on service transactions ........ — 765 — 627 — 280 — 978 |— 1,039 |- 857 — 521° |— ae 
29 Balance on goods and services ....... 3 — 500 — 445 + 69 — 756, | 1233. |— 1,515 — 704 |— 1,348 
BosmoNetatcans tersmeh creck mn mea werent: Bae #21) + 32| + abl 4. 22), 22+  939.| 2035) 
40 Total current account balance ...... — 479 — 413 + 110 — Seal dee a ao — 661 |— 1.3% 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 


See 


TABLEAU 4. Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


Détail 


$ millions 


Recettes courantes: A 
5,976 6,219 6,651 21,650 DA O27 Da IR NS: Exportations de machandises (base de la 1 
balance des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
136 705 184 1,328 1,337 1,348 MOYES ES) sis shereuevesis cre scscavorate Sieietef alee) steliclehoielateteise 4 
137 110 1L5 533 488 479 Intéréts, et) dividendes .....4se6 Bo osighe Sieisie'e 15 
203 227 266 892 845 933 EAN SpOwte we. ave. ase « «is eihyane Shale iRiRRy lai al kialo oe 21 
234 244 235 924 927 959 Autres recettes au titre des services eas 23 
710 1,286 800 SOU T/ S)55)// sb Sa7/alBe) Total des recettes au titre des services 28 
6,686 7,505 7,451 DS 30) 72 Seay ys 29,502 Total partiel pour 1'exportation de 29 
biens et de services, 
Recettes de transfert: 
23 34) 29 143 112 108 Successions et capitaux des immigrants .... 30 
45 45 48 153 191 183 Versements a des particuliers et institu- 33 
tions. 
6,754 ToDo 7,528 255023 25,827 29,793 Total des recettes courantes ............ 40 
Paiements courants: B 
6,140 SIs 7hsss! (Sn Ly 20, 632 23,049 DSi Pos Importations de marchandises (base de la i] 
balance des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
566 574 325 1,196 L587 1,958 Vove gece iy ics cieaie «cnc areen eta: eae) state trae ra fereMe tetas 4 
478 564 967 2,009 2533 25632 inténéts set ydivddendes\. as. dave. neo at eutoye 15 
246 278 315 988 1,066 1,145 DANS DOMES a cistarete coke casters Eat OO OEe syaper ete Soinaisie 21 
605 640 689 2,134 2,305 2,610 Autres paiements au titre des services eats 23 
1,895 2,056 2,296 Op V7/ 7,271 8,345 Total des paiements au titre des services 28 
8,035 7,809 8,813 26,959 30, 320 33,557 Total partiel pour 1'importation de 29 
biens et de services, 
| Paiements de transfert: 
19 23 22 83 85 84 Successions et capitaux des émigrants ..... 30 
26 26 26 97 89 104 Versements a des particuliers et institu- 33 
| tions. 
= = — = = = Contributions officielles ........ Sc a7, 
8,080 7,858 8,861 275039) 30,494 33,745 Total des paiements courants ........ ésie< 40 
Solde du compte courant: Cc 
mm L164 466/+ 134 + 15.018), = 1,122 + 571 Commerce de marchandises ............ miele eal 1 
Opérations au titre des services: 
- 430 131};- 141 oa 132] —- 250 - 610 VOvee O67 3S cise cue oe aoe iw: alee (als? ofel pie s elaceiehe (estan 4 
I 341 454 | — 852 — 15476 — 1,825 — 2,153 Intéréts et dividendes athe to. folletee beta lebae oa eo > ole 15 
- 43 i Gohl = Tal = 221 = 212 TLANSDORES! Pehle wes cis weer es Sale. shake aatele ate leh eretes ZY 
Se 371 396) =~ 4540 — 1 210)) e378 — 1,651 Autres opérations au titre des services ... 23 
e 1,185 770 |— 1,496 | — 2,650] — 3,674 — 4,626 Solde des opérations au titre des 28 
services. 
lH 1,349 304 |— 1,362 | — 1,632} — 4,796 — 4,055 Solde au titre des biens et services 29 
fF 23 27) + 29 ~ 116 + 129 a 103 Transleres NST Set tits sarees Sieve pinta 39 
- 1,326 277 |— 1,333 |} — 1,516] — 4,667 — 3,952 Solde total du compte courant ....... 40 


hs... . 2 = . = * = 
1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
par la balance des paiements. 


a= 


TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States — Concluded 


Capital account(2) — Not seasonally adjusted 


= 
1974 1975 
Item 
I 1GIE TEL IV I LE IIL IV 
Acct 
No | 
$ millions 
D Direct investment (3): 1 | 1 
21 Tin, Canada sehetatate eeuecers micrelarsiouelenct havetoned siete y=! atatsioie ae AS) Wc 69 + 114 + 283 139) 254 tS 11 
25 ATO A di acesiss aveuetaeteyaceisye ou s/6 oie eo Ou heron Nene atelaey etensh alts = De} \i= 49 = 28> = 58 90 }— 103 = Oe p— 64 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds 22. .00. ces0+ css e ren rnns ate War 1 + 4 peep D ee 12 Bo elses) as 13 
31 Qutstanding Stocks .<ssclimaacsin celine > oF 86 |- 36 67 = os 34 | + 56 ea hae 22 
32 NeGWi:SSUGG wie) xoveroresaichale sre Neto cieFeiatercienetMerst ove + 589 }+ 344 nr Sold + 546 TVA a RSS) + 479 | + 1,333 
33 abreikhes? GooueenoccuobGO0d Gu 6rc GOcOLOE = S/n ee —euks Ses ife}oe |) AIL — 96 |— [sa 
Foreign securities: 
35 OQubstandine wt SSuecm arteriolar serene etter iste ciel: GF 54 | + Zi = 35 ap 4S 14 |)+ 54 mS) 71 
SY NG@v SSUES! eieve ercte etelisiatet clic! Mebctens. oretetel opener ss ans « Fi 2 = 2 = 2 is 2 Ae 1 . ds 16 
38 Ret 1 PEMeMmeS) -« osee tie rcleterslerelsveler eves terete vepliesisnens af Be |e 2 ap age 2) + 2 se ill lea 2 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
40 ING ATLC CS ite pe releleelelielis)ioloveice (enetofeloNstetelle! ata et eoneretotateletere = ax a a = = = a 
44 REPAyMENtS oe. eee sere cere eee eeeees 5 HO eae = ray Ta 7 Z + 4 F 
49 |Exports credits directly or indirectly at risk |— BP | ll = 9) = $ 4|- 4 a5. Ae 9 
of the Government of Canada. 
50 |Other long-term capital transactions ......... GE UWA || Se 66 Oo a © 20 | + 26 + 100; + 77 
Reed Balance of capital movements in long- + 695 |+ 286 se + 584 589 | + 1,064 + 593 | + 1,133 
term forms. 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position | + 874 \}+ 411 = 620 + 408 467 |= » 467 + 32 |+ 1,452 
with non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds + 36 | + 35 +3595 ae 8) PAM || 36 = 24) 53 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 PYLE: CIOS << clon oud dro wooo eons soot. ls SES 81 -— 16 + 131 61} + 17 + 86|+ 36 
72 Government demand liabilities ........+-++-- = = = = — = cS a 
74 Thaseinye pili) qoapoduns cnacns ooo GoD 0c uOneaE + 1 - + 1 + 7 26 |- 23 = 2/4 1 
75 Commereval paper acres isierle eis erererstetsie ter siere « + 34 |- 9 + 14 + 3 5 | + 8 ape ail ce 16 
76 Finance company paper .......essereeeessenes ty 57) \lar 42 AKO) —- 36 166 | + 76 —139|/+ 134 
HU Other short-term paper .........00e-- eee es eee = 64 |- 112 + 67 +e! 162 |- 8 + 30]- 31 
81 Other finance company obligations ........-.. a BY |r 79 ap v3}! + 16 88 | + 3 + Se 8 
82 |Other short-term capital transactions(4) ..... — 338|+ 233 - 411 — 168 498 |— 130 — 276|— 649 
E 2 Balance of capital movements in short- + 601 };+ #760 — 839 + 368 1,196 + 898 
term forms. 
HS Total net capital balance ..... KR sis + 1,296 |+ 1,046 = 63! ar Se! 1,785 + 2,031 
G Balance settled by exchange transfers ........ —- 498 |— 620 + 365 — 358 694 — 606 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves .......++-+- ae Shey ie 13 = 357 — 140 120 + 106 
5 Official monetary liabilities .............. - > = je = e F 
6 Net official monetary movements .........- +) SES) It 13 = 357 — 140 120 + 106 


— 
(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. (4) Includes balancing 
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentifi 
transactions. 


SG 


TABLEAU 4. Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis — fin 


Compte de capital(2) — Non désaisonnalisé 


1976 
, 1974 1975 1976 Détail 
I Il Til IV N° de 
| compte 
$ millions 
Investissements directs(3): 
= 30 oO ie ei aiee 6p +t) 585 =) OLS, dha) Cartada | 5. em epee oa Ut, wcca eee e 21 
- 23 - 59) | eee 7 Ol we ae? le SDE ie eel AL étraiger ccs geek eee ee ae an ee 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
45 36 a 8} - SglN) Soke LG |e 38 an 29 Obligations en circulations serra eee ene 30 
- 6 - 36 | — ij - 68 | — 12 = 60 Actions en circulation == neste eee eae Sil 
+ 2,007 Pela sLo ee VOSueer MSG + 3,453 + 5,401 Nouvel lesvemiisistons: seein eee 32 
= 152 - iS | 144/ — 504] — 531 en Obes Ra charles 5 vie sere) cicue sss vieys a sae hor note Ee 33 
Valeurs étrangéres: 
- 3 - ll }— 50 oe 7a + 18 + 61 Emissions en circulation . eeses semen. 35) 
- - 1|- 12] - 8] - 26 = 13 Noavelslies Gmiaissaioins 21 cys cere here cent oene 37 
3 2 + 2)+ aw + 8 af 8 + 42 IRE TO EN ECL Cayo EEOC ERO STA OD CGA So SAA Ge 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du 
Canada: 
oo = = ~ = 2 JNUEY CLE EIOOD COLOR ee REECHE OI doo. 7 Oc ho Simo ais 40 
iz om -? = = zl ING ala eheVeley oo omnod aA S oo 6a6 Doo ebnCoDamC 44 
+ 3 — |+ yt 45] — 3 + 11] Crédits 4 l'exportation consentis directement 49 
ou indirectement aux risques du Gouvernement 
du Canada. 
a 36 = 49 | + 142 5B 153 + 223 + 345 | Autres opérations sur capitaux 4 long terme ... 50 
+ 1,870 eG 9Ss)| St amen Oi ae Sle by art Sl Si7A) a iS YSY5) Solde des mouvements de capitaux A long E 1 
terme. 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers D 
| a court terme: 
> RS eis) Se MOA | ES) ae ALAO)/Sh |) 25 al Avs = 610 Position nette en devises étrangéres des 61 
banques a charte vis-a-vis des non- 
résidents. 
- 65 - ELE | — eee lOO at eame 17:2ha |e 92 = 48 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 65 
a court terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
+ 1 = Somes SS 65 TiNaee 78 at 3 DEPGES Tem dolar omnia ohana om eter tere tee 71 
= = = = == = Créances 4 vue sur le gouvernement .......... 72 
a 4 _ ik WSs 2 ae 9 + 2 + 27 Bons dup TRE SO ir mperaersee rete itete ticweta ay eee 74 
fi «120 ip ie [pas 7M ae 420) 41 + 286 REL SES? Cel iOmmenc evince aro a3: woe eontcenet ee ate is; 
- 26 - ES Ya awe Rc LSin eee 2337. + 18 Effets des sociétés de financement .......... 76 
fae 6 LOS 86 | + PS 108 + 153 + 148 Autres) eLletsrarcoume Cerne. ii. sec ciie ease 77 
+ 6 Dy || iets Sy} p+ 148) — 92 - 61 Autres engagements des sociétés de finance- 81 
| ment. 
= 219 366 |— 1,463 | — 684] — 557 — 2,810 | Autres opérations sur capitaux A court terme (4) 82 
i 411 1,492 |-— 672 + 890 ade 2 — 33,047 Solde des mouvements de capitaux a court f— 2 
terme. 
j 1,459 794 |+ Z \t 392462 | Pe e33 + 1,308 Total du solde net sur capitaux ...-... E 3 
4 
+ 396 POS T2850 Lolah ho 53d + 2,912 | Solde réglé par les transferts de compensation B 
Mouvements monétaires officiels nets: 4 
fa 529 306 |— 46 |= 165 | - 568 + 268 Réserves officielles de liquidités inter- 4 
nationales. 
= ‘a = = = ra Engagements monétaires officiels ............ 5 
529 306 = GPa k=) Abort Ti568 + 268 Mouvements monétaires officiels nets ...... 6 


=* ait J as z ; ; — 
) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs a 
€tranger, ou une diminution des engagements envers les .on-résidents. (3) Sans les bénéfices non répartis. (4) Y compris 
poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte ccurant, du compte de ca- 
tal et des réserves: il regroupe également toutes les opérations von identifiées. 


ah Gls 


TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures 


Item 
Line 
Noa | eet 
1 Trade of Canada Exports (customs basis 
including re-exports). 
Adjustments: 
2 WERE ATE Ne stivleneeiiele is) aialejietelefelsievele (oils ys csier oie taieleiniaietstatennre 
3 PMOL OY? lelsiaioieveeekeseiyel olsvailviisjiels OUD AHOO BOCs AOU OO 
4 ANE OMOEL VC) /eeleleiele Biolabs islets iste HOB GSC ODEON IOd 
5 (oll GD) Gaicadne aooad cu6nsuse Os SS ao aadae 
6 EXEL QE. 06) 016.00» wieseis nile 04s 0 0 40/09) $101 u0.9 isis 0 e500 
7 (Oke Veta RON OO Oo ac COOU SAO Sates Team 
8 Equals merchandise exports adjusted to balance 
of payments basis. 
9 Trade of Canada Imports (customs basis) ....... 
Adjustments: 
10 ANE OMOEIVIE! (ois) 0 ere ousie alevel'slieohalereleranele exe COODOGO nO 
11 Clonal CM ais lon BOD OC OOO MS GOSOn COD DS ogoo or 
12 Airenraft and sother equipment) srereyesrsieree-e.e spe) elie 
13 gente Ne Mec OU OO Ou OOo Om moma ta OU sG Ox 
14 Qalyere 64 Gao aGoO0 DOO Damon oD OOUsComsadDOOn6 an 
15 Equals merchandise imports adjusted to balance 
of payments basis. 
16 Trade balance on balance of payments basis .... 


ee 


7,056 


ciel Suan 
N 
fox 


| 
0 
p 


6,833 


+ 546 


8,080 
— 42 
Ge tel 
= 3h 
+ 53) 
— 88 
+ 49 
S059 
7,867 
—- 14 
See 
+ 20 
— 25 
— 150 
Yas 7as) 
+ 340 


$ millions 


8,884 
a) 02 
1 30 
— 48 
+856 
— On) 
ap sil 
8,984 
8,899 
= 58 
+ 98 
— 28 
- 27 
— Isis 
8,703 
+ 281 


View bts, 


8,301 


= 355) 


8,783 
+ 64 
=| 5 
—=336 
ac) JE! 
— 100 
= 90 
8,889 
PA 
= iy 
ae Sei 
— 25 
— 23 
= Se 
93133. 
— 244 


pele + + 
b 
> 


8,120 


8,918 


+ 252 


(1) Adjustments shown in respect of gold until the end of 1975 cover all sales and purchases by residents of Canada other than 


official monetary transactions. 


are not publishable separately but are included above with "other" adjustments. 


As of January 1976 the Customs based Trade of Canada series have incorporated physical 
movements of gold across the Canadian border, except for official monetary gold. 


As from that date, the adjustments of 
such data from a physical movements to an ownership or transactions basis (appropriate for balance of payments purposes) 


TABLE 6. Interest and Dividends 
1974 1975 
Item t— i ee 
Line I eal | LET IV A 
No. -L 
$ millions 
Receipts: 
1 lipteChPAcher Ste Sy TORO MES OTT TOCA SS FAO'S Oc 75 81 84 103 81 91 
2 yt SIMs meetate Lele lersatatetetekavete ate arate) atenelsteneneeacspataptete 111 180 132 114 107 100 
3 POCA. cists res epics ears Tanehsiese ue ekeksvekensie\atah dies! a-ssaiscemerea 186 261 216 217 188 191 
Payments: 
4 Mee nes (Meters eta ete ereciners, <order scene cicce 212 275 235 309 258 400 
5 DR Ba Ena OG Oi COS CCI DEO CTO Ce ore 299 261 266 sy 330 592 
6 Hotell eer ty te Ppaiercisistere nike toeencke eects ice eth 536 501 861 588 992 
ai a! ; = F 
Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings ° 


the Exchange Fund Account, and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividen 


ds 


and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpora— 
ted branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d) 

dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders, and net profits of unincorporated branches 
in Canada of foreign companies excluding insurance companies. 


] l = 
1976 
1974 1975 1976 Détail 
I II III IV N° de 
= = ligne 
$ millions 
10,098 ST eiss) 9,809 32,441 BS, 103. 38,028 | Exportations canadiennes (base douaniére, réexpor- 1 
tations comprises). 
Ajustements: 
+ 84 — 34 + 55 +760 a ou bn ee al Ble O OICRCICAC SII ReRCKoP eR OO GAGin Mc ro Ohc(s AO Rta hots tie 2 
— 22 =a v,/: + 18 + 33 + 36) — 106 Rnergl GE hse 1... tose Ge crea dia nome net eee ee eee 3 
- = i bey) = Yas} - Indusieriieyatst onto bade mes: rarrerselere iste aie eine shatara tele keparaters 4 
x x ye + 187 37350 x Ox'(LY sarclacvevels.crebe's of avahe rose piaze-os Sale 5 se eee 5 
— 108 — 109 — 110 — 351 — 348 | — 416 TRANSPOLES:, aepstetatenatsle Rye evsi¢is etcie's clans Sane ea 6 
+ 99 ap Gy + 144 203; eosin | 502 AUET ES Poleisisiatslorcporel arate eisrevnic elt cia eee eee 7 
HOPUSL 95317 9,916 32, 9 Siahgs ey! 38,019} Résultat correspondant aux exportations de marchandises 8 
alignées sur la balance des paiements. 
10,030 8,729 9,499} 31,692] 34,636] 37,392] Importations canadiennes (base douaniére) ..... Rat acigars: ois 9 
Ajustements: 
ed = = = 159 eos = TndUustrttes aut OMOb TN Gy wre. sitelars crspets ie im See ene ORT ete 10 
x x x ce LEP + 153 x Or(1) Pao .8)18. 18 eevee ,e)'0).0/o 6.4) ace ein. sie teoie ee iulianaelatielalotereteretebote ect a ll 
+ alt = — 2 — 80 — 51 =, AEGLONEGHS» rete aut CeMmat eri-olule incr elerneeten ne eect 12 
=) NS — 25 = DG — 9] =— 937.2 99 BESSci12 51) O Ng amMatet Drax 9's ca tah Ne aera, ¥,ciokete celeste cee Lee 2 
yl = 1106 =" GYs SS (eihil eee 406 PADIS CS Stel nico, eas ings bal Steps pminkaas one ee ie ee ee 14 
9,885 8,598 9,415 30,893 33,986 36,887 | Résultat correspondant aux importations de marchandises TS 
alignées sur la balance des paiements. 
+ 266 an ab) + 501 | + 1,698 — 639 | + 1,132 | Balance du commerce extérieur alignée sur la balance 16 
i | des paiements. 
D Jusqu'a la fin de 1975 les ajustements au chapitre de l'or comprennent, a l'exception des opérations monétaires officiel- 
| les, toutes les ventes et tous les achats faits par des résidents canadiens. “A partir de janvier 1976, les séries sur le 
| commerce du Canada calculées a partir des données transmises par les douanes comprennent les mouvements d'or réels 
_ effectués au-dela de la frontiére canadienne, A l'exception de ceux au titre de l'or monétaire officiel. Les ajustements 
apportés a4 de telles données, que ce soit d'une base réelle sur une base de propriété ou de transaction (nécessaires aux 
fins de la balance des paiements), ne peuvent désormais étre publiés séparément. Cependant, ils sont pris en compte ci- 
dessus a la rubrique "Autre". 
| TABLEAU 6. Intéréts et dividendes 
i 
1976 
1974 1975 1976 Détail 
I Il TE IV N° de 
ligne 
$ millions 
Recettes: 
ve} 321 297 TAHT GRO S fare se aheibe w/oa Geto oc ue, ware. cia. sis « erence ET l 
hae LS 505 499 Dine NS nied ha, seal (6.5, 9 pce ne far oh Sha ini: ios Keen ar elenc ie acnarm ce eee ee 2 
188 826 796 BPO RsediE Matratcaalins sirsua ots oie aro ala ot 4, Srvc ool Gia cae gh er 3 
| 
Paiements: 
326 1,304 1,879 EPPO EES Terese aicipie, ofl cpspas. iste as) ninia arse Meee tatea = ret tee 4 
280 1,492 1,479 DivLdeOnGdess piss «ei sire ol sheie ewioigis susi2) sapere ate NOR ces 5 
| 606 2,796 35358 BORA Sa leneravaviase ahore lace & eve tekeeyay ae al al ere eee inte a ole estate ave os 6 
Nta: Le poste intéréts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intéréts y compris l'intérét sur les préts 


ei = 


TABLEAU 5. Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements 


intergouvernementaux, les gains du compte du Fonds de change étranger et l'intérét sur les avoirs privés en obligations 
étrangéres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et l'intérét recus par les sociétés au 
titre des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens a4 1'étranger, ainsi que les bénéfices des 
Succursales étrangéres non constitués de sociétés canadiennes; c) les paiements d'intéréts sur les obligations et les 
obligations non garanties canadiennes détenues 3 l'étranger; d) les paiements de dividendes, y compris les dividendes 
Payés aux actionnaires non-résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non constituées de sociétés 
étrangéres, 4 l'exception des compagnies d'assurance. 


=. Bom 


TABLE 7. Other Service Transactions 


Item 


$ millions 


Receipts: 


Government transactions 2... s¥ssstee~ee 

Miscellaneous income(1l) ............. 

Business services and other 
transactions. 


Payments: 


Government transactions ............- 

Miscellaneous income(1) ............. 

Business services and other 
transactions. 


(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter- 
national banking and insurance operations. Due to intermediation between different geographic areas, including Canada, 
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings. 


TABLE 8. Foreign Exchange Rates 


United States dollar in Canada(1) 


Dollar Etats-Unis au Canada(1) 


Premium(+) or 
discount(-) 
on forward | 

U.S. dollar(3) 


Spot rates 


Period 


Cours au comptant 
Période 


Déport (+) 
ou report (-) 
cours moyen 

sur le dollar 
£.-U.(3) 


Noon 
average 
Moyenne 


| 
a : 
Line alt ae ' 
a midi 
; 


PGS ORE Ob Gre nets ove caterers eines cinta eee Bees + 4s 
WONG Vem b Cire marian ater nt eterna eee eek as + 3 
UBM ye Gem biersies . Sisestars Soke toranateke: tela: See 5 3.58 


(1) Rates prevailing on the interbank market in Canada, (2) Average spot rates based on nominal quotations in terms of United 


States dollars, converted into Canadian dollars at noon Ottawa time. (3) Rates per annum computed on basis of average 90-day 
forward spread on the spot noon rates. (4) Average of daily rates. 


(1) Y compris, en plus 


TABLEAU 7. Autres opérations au titre des services 


1976 
1974 1975 1976 Détail N° de 
at LL ILL IV tate 
$ millions 
Recettes: 

63 Dy) 68 221 249 264 Opérations gouvernementales ........... 1 
184 197 206 489 748 794 Revenus divers i(L)/) satseererd de cee 2 
325 355 360 Le217 1,281 13377, Services commerciaux et autres 2) 

opérations. 
572 609 634 1,927 2,278 25435 ROTEL” sisie cco’ s, «e's 16s eee aera renee 4 
Paiments: 
131 109 113 337 388 477 Opérations gouvernementales ........... 5 
231 282 254 865 938 1,059 Revenustdivers(1)s .tee ences eee eee nee ¢ 6 
544 602 588 2,000 easy? 2,334 Services commerciaux et autres 7 
opérations. 
906 993 955 Total 8 


J 


3,202 eras 3,870 


comme une représentation des flux de gains nets. 


1 
du revenu des placements 4 court terme et des placements divers 4 long terme, 
portant aux opérations internationales des banques et des compagnies d'assurance. 
zones géographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes e 


TABLEAU 8. Cours du change 


tous les services se rap- 
Par suite de l'interférence de diverses 
t des dépenses entre le Canada et 1'étranger 


as 
Other currencies in Canada(2) 
Autres devises au Canada(2) 
T 
SDR(4) Period 
Pound French Deutsche Swiss Japanese = <i 
sterling franc mark franc yen Dab Sten 749) Période 
Livre Franc Mark Franc Yen 
sterling francais allemand suisse japonais 
N° de 
(EAL? a ligne 
Canadian cents — cents canadiens 
228.88 | 37.85 | 32.95 .3354 Yee ORAS Heme EOL Otc ho ee 1 
225.94 41.44 39.42 . 3430 AS AOD NO 7 Si. oer erateier a seein ternasn tate ea erator eines tytn 2 
178.11 39.20 39.47 . 3327 LISS O53 n | 97 Oprateter erevetseaisty tata ie/ace a cterarecie ete meets ote 3 
223.46 36.11 30.62 . 3379 LOANS eri We, shetsretecve,e.cvererave, «oe ceva acto eta 4 
Teshilos 53) 32.47 ~3451 LU sierwrateretete cic tehe acs Cetera a meee rae 5 
230.61 32.89 .3298 117.235 Lied PER Sem roarcacr arctan ccsn cio eser seit 6 
229.73 35.93 . 3288 118.557 TVG scatspete re ies\iavs| aan iaveletar stalete MICE eee 7 
238.76 40.05 - 3407 124.220| 1975 IE a) sits) wisiertal aia: ashe, axe "alee tetecote tate caer ebere ates 8 
237154 40.56 - 3496 127.185 EG Sere ie ee oleic ti aor aca ein ps a eRe er de 9 
219.47 38.66 3459 122.942 Le re ere ee ek eee x 10 
207.92 38.41 - 3354 119.709 oD Win Viet Sipe conan ae rete Se ey AAR ne Wil 
198.76 . 3293 ELGCORS MMTOW Gm atl Se 24as\s.t «ss .< sie" s eames coer 12 
176.73 . 3274 112.358 TESTA arcs ee RM 2 as 61 Seo al one ees ein us 
172 163 “3361 112.336 BR Ba eae nee Celnhct Wee tol ee Oe 14 
164.07 $3579 114.684 TINY (OU SW SI RR” Pas NA este. so re. state 15 
159.34 Ae yy B22 NeOaibo bre Bade sctalsian aos niece eel katara 16 
161.36 - 3340 BUS LOU). NOWEMDIEG> . a\e/xfarctaisne'e arene Wiel one onete aimee neers Ly 
170.96 - 3456 BY PLZ29', | DECOM TE: vests afevnt pinaieoeresers Mee Peete ee 18 
ae Eee 


1) Cours des opérations entre banques au Canada. 
lertis en dollars canadiens 3 midi, heure d'Ottawa. 
eal en opérations 4 échéance moyenne de 90 jours. 


| 
) 


(2) Cours moyens au comptant sur la base des cours en dollars E.-U. con- 
(3) Taux annuels calculés par transformation des cours de midi au comp- 
(4 ) Moyenne des cours journaliers. 


Line 
No. 


Nor 


Aur w 


17 


18 


=a 


TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities — Outstanding, New Issues, Retirements 


Type of issue 


Bonds and debentures: 


Government of Canada: 
DEEEGE Ve aie c o)siere's aferenatersiein) ool oie, s BOs es 
Guaranteed ... 
Provincial government: 
DITSCE cis 900.51 ssi0e, 
Guaranteed ...... 
Municipal government (including institutions) 
Corporations ..... 


ee ee er 


ee ee re ry 


Sub-total 


ae? 


a 


Bonds and debentures: 


Government of Canada: 
DLVeCE ns. <0 ce o'e 
Guaranteed .. 

Provincial government: 
Direct .. 0. 
Guaranteed .. 

Municipal government (in¢luding institutions) 

CorporationS ......+e. 


Sub-total 


Common and preferred stocks .. 


Total ye ataters 


Bonds and debentures: 


Government of Canada: 
Direct 


Provincial government: 
Directs cn. 
Bua anteodmacesrieterctetelstaisiet eletecels cio ceietei sue iafolevatots 

Municipal government (including institutions) 

Corporations 


see er ene 


Sub-total .. 


1974 


1975 


141 


$ millions 


Trade in outstanding securities 


New issues 


Retirements 


++ 


t++++ 
i 
Oo 
nm 


= See 


TABLEAU 9. Commerce de valeurs mobiliéres canadiennes en circulation, 


nouvelles émissions, remboursem 


ents 


1974 1975 1976 


Genre d'émission 


$ millions 


Commerce de valeurs mobiliéres en circulation 


Nouvelles émissions 


+ 92 
+ 938 
+ 3,820 
+ 750 
ase ears 5) 
toy t7> 
+ 87 
+ 8,862 
Remboursements 
~ 67 
— 160 
- 131 
= 101 
_ 277 
—- 736 
- 44 


=" “780 


Obligations garanties et non garanties: 


Gouvernement du Canada: 
Emissions directes 
Emissions SALAVEHE'S! Ae aiciste ate etahete 

Provinces: 

Emissions directes 
Emissions garanties fas secese 
Municipalités (y compris institutions) 
SOCDSEES I van werden Pi are. ery ot 


Actions ordinaires et privilégiées ...... 


Wo tread) Povane oteltevern ca thevere ercrere elisXehagatiats ote 


Obligations garanties et non garanties: 


Gouvernement du Canada: 
Emissions directes 
Emissions garanties 

Provinces: 

Emissions directes RO OO OOS NOOO OD 
Emissions garanties OC HR CALE CEOERELC 
Municipalités (y compris institutions) 
SOGLeteS 245 


O09) 856 jeliehe/ el wna \e siafe\o 2. s/@) 6) #6016, 6 


Total spartiedy so steei eve sos Stine) a e\skotetate 


Actions ordinaires et privilégiées ...... 


to) oN RAIS NO A Docu SRP RAR eee 


Obligations garanties et non garanties: 


Gouvernement du Canada: 
Emissions directes 


EMIBSLONE CarTanties 35. cScns se coe vet oon 
Provinces: 

Emissions directes ......... ofc ea atin ois 
Emissions garanties ......... Cuececene 

Municipalités (y compris institutions) 
BOGICECR! ..0..n ae sides parietal p She tains ial alters ae 
Total: partied yess cis Sols aave 2 ae 
Actions ordinaires et privilégiées atte 
TREE oes stole ae hte em po eiakete idol ata ala, 


ee eeee 


N° de 
ligne 


NDNuOf Ww 


10 
11 


12 
13 
14 
15 


16 


17 


18 


26 


27 


TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscriptions 


TABLEAU 10, Préts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement canadien et souscriptions 


257 — 


and Advances to International Financial Agencies 


et avances aux organismes financiers internationaux 


Item 


1974 


1975 


I Il | IIl IV I Il LEE IV 


Détail 


National governments: 


SD ae eel cuets oa) e's 8) win neers ae &.aieea\= 
AETLCA sacs ec. ccse ene 010 8s 016 0706 wcies 
Western hemisphere ..... Sisto tacos 


OEE H Verieiels cis levels s aheleite a eleeiel ele) eens 
SGD=tGEA Lo. iets awisitie's 6 © siete sree 5 


International financial 
agencies: (1) 


ASE esteleisl ater siere si« s)he or site e's 
Africa bac ORMOoeaIOU UO OOuICG coo 
Western hemisphere ....... ccoeee 
Gill, posocaos cop oodoGOdE shelierahene 
Sub-total 2... ..60- Buekototalciehers 
TEOTA Ly sists ace: bole wiuslerie © wie aeceies 


National governments: 


AOEY EnoGo oon aietalekatels sfokelsicheietelaiele 
Africa 
Western hemisphere .. ink. sess <a 
OE Rep amtctsbileceiaietoimiateredelcietersielsiecters 

Sub-total 


International financial 
agencies: (1) 
INSEE Do Ag Oslo GoDcU OO OU ODOC OUC 


ALT CAay sieyere rte 


Western hemisphere 


Global 


NO RAL a cetnnciala tel nace oaue areas SAPS 


(1) Excluding amounts reflected in 


Canada (par ex. la position de 


42 


18 


64 


WS) 


25 


50 


84 


147 


$ millions 


20 31 25 
ll 16 26 

3 4 6 
= = 4 
34 51 61 

3 1 = 
= 4 1 
42 = 1 

2 2 69 
47 7 71 
81 58| 132 

1976 

II III IV 


36 


42 


84 


2], 


21 


52 


55 


1974 


$ millions 


12 14 
23 16 
5 4 
40 34 
= 37 
al 17 
6 = 
= 2 
6 56 
46 90 


17 


17 


3) 


87 


126 


118 


210 


73 


140 


350 


1975 


31 30 
26 34 
4 4 
61 68 
- 5 
- 14 
- 2 
3 69 
3 90 
64 158 
1976 
124 68 
123 106 
17 23 
l A 
265 197 
1s) 60 
14 18 
9 30 
75 104 
113 2ai2 
378 409 


Gouvernements nationaux: 


Asie 


Afrique 
Hémisphére occidental 
Autres 


Total partiel 


Organismes financiers 


internationaux(1): 


Asie 
Afrique 
Hémisphére occidental 
Monde 
Total partiel 


Total 


Gouvernements nationaux: 


Asie 

Afrique 

Hémisphére occidental 
Autres 


Total partiel 


Organismes financiers 


internationaux(1): 


Asie 
Afrique 
Hémisphére occidental 
Monde 

Total partiel 


Total ) 


Canada's official international monetary assets, e.g. Canada's reserve position with the 
International Monetary Fund. — A l'exception des montants pris en compte dans l'actif monétaire international officiel du 


réserve du Canada auprés du Fonds monétaire international). 


E580 


TABLE 11. Export Credits(1) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada 


TABLEAU 11. Crédits & 1'exportation(1) consentis directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada 


By area — Par région By source of 
By commodity financing 


Less developed countries a > 


=, Par marchandise Par source de 
4 Centrally ; 
Deve- Pays en voie de développement planned financement 
Period loped Western countries 
- Total countries Heni= ‘e Other 
Période - 2 commo- Govern- 
Pays seyere ms ak iss tg sei 2 Grain dities ment Private 
fadeos = = = économie i ms ne a: 
trialisés Hémi - EEE POEEes Coe a Céréales| Autres Etat Secteur 
sphére sée F 
. marchan- privé 
occiden- " 
dises 


tal 


$ millions 


Credits extended — Crédits a 1'étranger 


1 VAS Gath AION 1,038 105 301 95 E 13 | 49 345 678 360 
V2 eek eee chal 80 224 99 141 24 343 456 455 
MEMO ave terete-si.e\eces: 3.0 F 1,049 OL 430 129 2 43 244 359 690 
1974 Debits oie «cco 170 30 30 44 4 ait Sill 101 69 
AIC eigenen 287 30 97 13 Hedi 18 108 201 86 
OTR eieveve iste isa 323 we 97 18 Bul 11 124 221 102 
CV Breretole igre vate 258 Bs) Tit 20 67 9 62 135 103 
1975 Wiareleiets 6:.de. 182 18 42 33 35 6 48 62 120 
| SI sieisiay-si0 349 abil 63 31 74 6 164 225 124 
| LUG . 213) 35 72 23 14 8 61 100 ibiks’ 
| IV Bile sie & 167 16 47 We 18 4 70 69 98 
. (ae : 162 6 74 15 Da 3 43 48 114 
TES 5.5. 5:5, 4 238 19 105 24 9 17 64 115 13) 
| TOE opine 287 9 92 32 79 16 59 98 189 
VE. 3 Ac 362 1b 159 58 43 7 78 98 264 
| Credits repaid — Préts remboursés 
| 5 
BN, 5s ch siies 
ae eieuete lots 
Lk a 
EHIME s ro fevatescversis 1 
RTM c eveleusialie%s Z 
TNVitetetaeobere) ss.eve 3 
oS) ae ib 
ea etree SB ste 3 
us ta ie (aia alae a 
SLY amearatrel citeh atte\re te 4 
[1S ae 1 
101 Saag fe 5 
IR ar eat telerc's, 0.6 5 
BSVie acy ct inte: ee 4 
oa oy acer el 8) 
| Net credits extended — Crédits nets a 1'étranger 
bs eee + + + 409 + 179 
Ce ete eis iatavets + 397 a + 349 + 48 
Be 51o56x5.5)5" so Gie + 262 + + 210 + 52 
ee #56 + mtd aks 5 ue = 90h || eae + 43) hos Abile &. 26 
TST IEeots lols fovci'ete + 193 + eee eley + 17 + 50 + 126 OP act lee! +) 40) 
IUD. OR eee + 196 + + 49 + 10 + 47 +124 Paz cj a + 61 
TAD Sects . + 124 So + ~6l + 6 =. Ped che OC Har? Here + §2 
[1 ne + 98 + + 29 £5 + 23 + 13 + 85 + 81 +e 17 
LE . + 218 + + 58 po V3 + 122 + 146 + 72 + 201 £e AG 
BAT Te peeiielts tien + 100 + + 7 + 7 i ares re Ba es + oF + 27 
IV ....eeeee - 19 + + 5 - — Aj — 73 + 54 —- 6 — 13 
(976 ER Wateysies ocr 991 + + 16 £ 9 - 91 + 70 - 10 
HO NSeaa ie atts fo cers 570 + = P55 + 12 tHe. 3 hu Oy =) "6 
LON peel once ie + 141 + +: 56 Somat d + 14 me Sas Tao 
Nios 38 awe + 72 % + 25 J, 8 — 112 + 184 + 39 
Credits outstanding — Préts en circulation 
Pec. 30, 1976 ... 2,569 | 270 963 | 410 | 374 | 137 415 795 | 1,774 | 2,011 558 


.1) Medium and long-term. — A moyen et a long termes. 3 i : ‘ 
lote: Credits extended represent a capital outflow. — Nota: Les crédits consentis a l'étranger constituent une sortie de 


Capitaux. 


i 
: 
1 


Line 


NR 


won 


10 


11 


12 


als} 


14 


15 
16 
17 


18 


19 


20 


= "54 = 


TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Offices and Branches in 
Canada of the Canadian Chartered Banks 


Item 


Assets with residents of: 


Waid SCAG gs isle mare ale teieie sa aa ave, So cerrecon C8 
Unditied Ra ned omic. <<). csctene wionsieie! eid eetetercic!stels esecee 
Other countries <2... oc eets FOOD LOGO OD Ociot urn 
Tota ly NOU=Fels td CRE yews cleuarecatere dar <se-e etbhave 
Gnereley Gao cao aGioogweo ook Commo ced cocoon nut 
POEL | “A iretitateve ao sta ere todsiei sts ee Lucy ence: OF 


Liabilities with residents of: 
United States . cme. sVella/enale/otekenadode hal aekevene easter 


Usain eds Kalimnl gd OMe eroesrey ayaviovc'ioretalie'lolfel efoversioon= vel ee Sica © 
OEDSTRCOUMEETES) verona ay ais aicueverslaieietevel siete s telencveres s eats 


Net assets with residents of: 
Unasted "Statesecteiccs > « dete atelsrs Pat ODe REMORSE fen 


Und ted Ka ne domi eye ers =a ete elsue-s-cle rs stelalsisie ele eipiat atsie 
DERE (COUNERLES Oteisis ices siete sistas ei miatnia Gateieysreoe afte « 


HPC) tet temas te gaeneMha sate tevoMovaaveDs a altevagede to ciiewerek crack aheders 


++ 


+ 


ae 


| 


++ 


466 
530 
355 


419 


229 


648 


408 
491 
137 


54 


558 


53y) 


I golly 


fit 


- 80 
— 288 
+7 7430 
a> 62 
+ 461 
ae SY23} 
+ 331 
= 915 
+ 323 
—= § 261 
+ 1,407 
+ 550 
or WSS) 
+ 1,696 
— 411 
+ 627 
+ 107 
+ 323 
— 1,496 
— 1,173 


SB)08) |= 21h 
295 | E385 
LOO! |e 562 

65 | 3899 
356 |+ 70 
(YOM in SEE) 

PO Ase S57 
DEX | — 6 
ee Was UNO 
220i F518 
1034) — 15216 
23M ||— 9 
MyAfSy || ab A225) 

12 \— SEO. 
620 |— 408 
Sout | 394 
DTI MNEs 395 
285 +) 381 
208 + 16295 
493° 1+ Lo 676 


$ millions 


Net transactions 


85 


370 


479 


323 


802 


887 


| 


493 |+ 498 |-— 
74 | + 324. |= 
222 |=- 7 \+ 
197 | +---815-}— 
87 | + 1 (7 Bal a 
284 |}+ 992 |- 
264+ 53801) 
67 | + 136 |= 
275 |+ 520 |— 
234 |+ 1,186 | — 
57 |=. 107.) = 
LOO == ZA 
[33h = ee O490lce 
367 |}+ 837 |- 
467 |= 32 
7 |+ 188 | + 
497 |— 527 )\+ 
377" 6 S71 
46 |+ 526 |— 
83} + 1558/5 


Note: 


This Pte shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. 
on Canada s balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the 
main tables as item D61. The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, but 


have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates. 


The effect © 


650 
220 


430 


5 


TABLEAU 12. Avoirs et engagements en devises étrangéres au Canada des 


= ae = 


succursales des banques 4 charte canadiennes 


siéges sociaux et des 


—— 
Ce relevé montre les opérations bancaires en devises étrangéres (sauf l'or) des banques 4 charte canadiennes. 


Amount V 
Opérations nettes ak 
standing 
e ei Dees, St 
1976 ee 
1976 ‘4 Détail 
aa tT NW to75,. fp 1976, {otter 
impayé 3 
I EL. cme IV 3A deer N de 
Je LEGS || ligne 
$ millions 
Avoirs auprés des résidents: 
me 3;t 2+ ge er tar i Oat Le 885 2,835" \ Des’ frate-Uaie =7eses< ste eck es Ssh a 1 
7 s ig8j;- 1 ; + 265 ge OSD et 28) ee 48 4,068 Du Royaume Unie. ists. aha etee etie eee 2 
a 842 ice ema + 1,157 |+ 430] + 2,350 10,067 Ptautresapayernies vee Pe Wee eS Tew FSET OS 3 
Meee 451 + 1,654) — 127 ey gas |— 93. | 4 3.283) 16,970 Total, non-résidents .......... ae ee 4 
Pence 587 |= 108) «= 460) |.) IUCN Em 569: lie 408 3,477 Gana a eee iene eisai Nero tee sleit s elite eee tetera 5 
ees 384 | + 1,038) + 1,546) ~ 187140 56114 476 + 3,781 20,447. TO tal Wiss slants hee er Te 6 
Engagements envers les résidents: 
o Lovie) | re 330) |pe= 3} = ayo) | |e SO) Ge SSSaiee 275 4,195 Des Etats-Unis Fea WE DRGs Ke eee TE TS eT ees 7 
e209 |= an {|S 17 = le l= eos |= Sve | 59 ites IRA NOh RUTH Genito Baye MORRIE. 1 oc DOME oF - 8 
405 + 3211/4 419 + 867 tr slo = 62 | + 2,012 Odes DE AUCVES PAYS ates ce ee cee te me: 9 
eo8 |b 620 | + 389 +595 |/+ OU -F 395u |) ae 2,346 14,643 Total’. Hon-.esidents’ wares soeeece es ones 10 
Canada: 
feo i— 521 + 427 = 185 ie OF600— eon Masai 1,107 Depots, swaps cinctasur eae Gas tele soe meee zal 
mmmeogo lit 54814 669 POS 2M hs S52 ee LOT a5 34 5,394 PUT CS) evels ia, cleteiae tava eicie Slataiaral's. cides te eine oes 12 
| 
| 
| 
11,499 ]+ 27/+1,096| —g37|+1,997/- 513] 4 1,785 6,501 Total canadaee FS ee prea s 13 
| 
feel | + 647 |+ 1,485] — 24.|/+2,088/— 118] +4 4,131 21,144 nt Ee eee oe ye er eee 14 
Avoirs nets auprés des résidents: 
feos5. |). — 328 | + 1,076 = 473 |— L073) | — VT, 484 + 610 — F360 Des Etats-Unis Sial'a ding serene era retensvaia te ieee eee 15 
eee 13 res || 4 955 /ht 1.986 + SOS At + 2.7551 Du Royaume-Wat ns-.+cc. a. ... cc) ee 16 
Wee T+ 6 6146 14+ 357 —602/+ 441)/+ 492/+4+ 338} + 932 Diautres pays”... sce es teeta ae ee (ly; 
Bos i 169 || + 1,265 = 799)) + 1,354. (= 488 OST aD e327, Potals non-residents <o.cn. eusceisk socks mie 18 
115420/+ 560 |_ 1,204 + 777 [i 88l +51, 082 |=, 2878) 9.024 Canada "ns. 2: cine sma tee eee en ete ae ae 19 
| Syl SS eee 61 Pessoa to | SOA Shh) beak 697) TOTAL: asa: gtatehe or siabaiaterate emt acararate es ENON oie eee 20 


Leur 


effet sur la balance canadienne des paiements est mesuré par la série relative aux avoirs nets auprés de tous les non- 
résidents figurant dans les tableaux principaux au poste D6l. Les chiffres des opérations sont basés sur des données 


publiées mensuellement dans la Revue de la Banque du Canada, mais ils ont été ajustés de fagon 


~ 


ments de valeur résultant de variations de taux de change. 


a @éliminer les change- 


=) 5G 


TABLE 13. Transactions in Selected Money Market Instruments 
—, —_ 
Transactions 
r 
Item 1974 1975 
ie fv 
Line NE | IRB | ELL IV I II IIl J IV 
No 
iis $ millions ) 
Government of Canada treasury bills: ' , 
1 SPOUSES Gahan Hot 000.0 UDNDC COC UIO Utes a0 CO. BZ 28 83 87 180 325 169 83 
2 Purchases (including maturities) ..........+- 28 10 60 55) 156 311 167 86 
3 MAN Sabo ogaDCOU CUS DO a adod Ju0 GoMGoN sos HOD ape ty a alts) ay a8) + 32 24 +14 ae we - & | 
Canadian commercial paper: | 
OU esate weve) cas < Mea een ee ne 433 168 300 294 375 281 174 149 
5 Purchases (including maturities) ...........- 396 E75 283 288 370 a ie 162 133 
6 NGI cece eyaiesietaucieteelevorerelslalelove lelele\olstevere <ouielelakene 2 ai, = Ff ar ab? + 6 oF ee) aS + 12 + 16 
Finance company paper: | 
if Soils) A aon So odooe d Hobodo aonb oo oupoGUrsS 1095 1,089 997 1,017 Tb ge? 1,046 801 808 
8 Purchases (including maturities) ............ 1,038 1,048 970 1,048 996 979 956 679 
9 NGS Gonpsoucnocgoueecds vooUL HOBBIT CStMO UEC 57 + 41 se it - 31 + 176 + 67 — 155 + 123 
Other Canadian short-term paper: | 
Provincial and municipal governments, direct 
and guaranteed: . 
10 GIES: Soa copOU OOOO Oud COM OUmO TOG ye NE OUD 561 365 179 231 282 288 349 209 
ll Purchases (including maturities) eiereve cease Dil 415 163 223 217 310 301 251, 
12 WAG ooo occu doo PORNO DCOOCUD One Coca um OmO0 aL) -— 50 + eL6 + 8 OD. SP 48 - 42 
Banks i 
13 GAINS. So oncegdoodudObUdoUdS cat comaoUsHO Goce 596 37 53 71 88 16 Td 24 
14 Purchases (including maturities) .......... 668 116 WH 73 WT 23 67 46— 
15 INGE aac desecdoHnddo Domo nuoedocUooou OOO dC = 72 = Hs — 24 — 2 ae dtl - 7 10 = 2 
Other financial corporations: 
16 Sea re go gene Maal. A semua ici 126 135 356 337 379 303 216 276) 
5 Purchases (including maturities) .......... 97 IG 276 331 305 280 222 261 
18 NEEL deyetaial sais. sion sicinteisc cela) ioinagter shop gout erepedeteis © +29 | ot. 8] wetuaso + 6] + 74 + 23 6| + 5! 
Total, other short-term paper: y 
19 SLs: o op cocens oO COAG oom OOS GOGKCOn.CEOOOr 1,283 537 588 639 749 607 642 509 
20 Purchases (including maturities) .......... T5516 658 516 627 599 613 590 558. 
21 Mate eee eos nt shin Uae See ea art ais —33| -—121| + 72 +12] +150 - 6 52| — 989) 
Total 
22 SEUISSH AY Gace Rt oo Soden AD clad s otic Ha Aae rE aGersn 2,843 
23 Purchases (including maturities) ............ 2,778 
24 ING ate ie fetehetalol/slets'ol~\eke\akolohe <6.) srshshace 


om Se 


TABLEAU 13. Opérations sur certains instruments du marché monétaire 


=| Non-resi- 


Opérations aoe Deas 
ings Dec. 
31, 1976 
_ 1976 ee des Détail 
1974 1975 ISS Ol ieee Say : 
I ie Jig Iv =| spe i Shoe 
$ millions 
Bons du Trésor du gouvernement du Canada: 
340 384 ity] 1,021 230 Vey) 2,662 Mish Se Sao hn OSU OReGONS COCA GHA coo ODES 1 
155 288 Sys 969 153 720 1,964 Achats (y compris amortissement) ....... 2 
FER LSS oo a= 3)()5) <2 Sy? = rh ae S¥f 698 820 NG te eialte teas whereicieterai« areohetererbayaie sa faneier ete e tote 3 
Effets de commerce canadiens: 
304 268 350 255 o> 979 USE WOME SS Fig ststepocuheysiers io. eletaeepeeterel oe terctenetetieate 4 
184 231 Das 243 1,142 938 891 Achats (y compris amortissement) ....... 5 
+ 120 a Wi = alaly/ + 2 oS ap) 2 286 442 MISES COCGd DOOM OOeBN EGA ca einsaio saise 6 
Effets des sociétés de financement: 
853 920 975 950 4,198 3,827 3,698 MERC CS ie, ayarrsy/atang uid atezetersi ci Seteetenaieiteneioieraisine 7 
878 1,024 988 788 4,104 3,610 3,678 Achats (y compris amortissement) ....... 8 
a 25 — 104 = 18} 8 Ga) + 94 ap ALY 20 7als} NEE Bi stepoass <P tetera) <0 vs, ale iohal aie ny ch ovarnttaivor ciel mee 9 
Autres effets a court terme canadiens: 
Administrations provinciales et munici- 
pales, directs et garantis: 
433 288 265 3107 1,336 1,128 1,303 | STM SIEY Bad & PROG CFO IO SOS ORC Go OA Ne 10 
343 333 332 B96 1352 1,079 1,334 Achats (y compris amortissement) ..... Ly 
in XO) = NS) -— 67 - 9 — 6 ae AG 31 96 ING Eat eseicehebes sraierehsieheletevsi o1e:c.0ya) aversive seereneiye 12 
Banques: 
89 167 53 88 757 205 397 VEWECS wards cxerensntoiss ia) nici, otaveneretereteteenciten 13 
47 171 73 61 934 213 352 Achats (y compris amortissement) ..... 14 
+ 42 = WA = 10 a3) 87 7, thera 2) 45 55 CBee rexrarlake to tatiehy, cle ioc<tsysvaveres sat tees acannon 15 
Autres entreprises financiéres: 
320 419 423 525 954 1,174 1,687 VENGESsrra.sery: seloie-\ane/ Oe eleipioleietetae ateisteer 16 
267 434 458 352 831 1,068 1,511 Achats (y compris amortissement) ..... 17 
2S +173] +123] + 106 176 408 | Nats 5 cat eon eee een ee oe 18 
Total, autres, effets 4 court terme: 
| 842 874 741 930 3,047 2,507 3,387 WER ECS sales sitet slcencie has usa ieee tee 19 
| 657 863 739 pola iy, 2,360 3,197 Achats (y compris amortissement) ..... 20 
} 285 = 120 + 191 = 7K) + 147 190 559 NEU fects jaous eiceuctertss Pa eee Dt 
2,339 2,983 3,156| 8,670 22 
| 1,874 2,636 2,739 | 8,516 23 
| + 465 + 347 +417] + 154 24 


Line 
No. 


oOnanu 


1947-73 
1974 
1975 
1976 
1974 I 
Il 
ae 
IV 
S/S eee 
II 
LTT 
L976” 
II 
III 
IV 


Period 


Période 


5G ue 


TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund(1) 


Canadian assets 


Avoirs du Canada 


Transactions — Opérations 


Subscription Assets 
to IMF a 
(Quota) Loans (5) Total 
Souscription Préts (5) Avoirs 
au F.M.I. 
(Quote-part ) 

POO 0, 1,100.0 
140.7 1,240.7 
106.2 1,346.9 
1,346.9 
Bi darescas 1,100.0 
yotetehatcaereters 1,100.0 
stains icvenstevate 46.1 1,146.1 
aa . 94.6 LS 240-7 
Sap sasons A 50.6 apa ils 
O.OOC fe 45.0 533663 
Sieiakelstowhers . 10.6 1,346.9 
nos OGCAnoC 1,346.9 
eid Os 1,346.9 
SSS SOS : 1,346.9 


(1) Excludes Special Drawing account. 


(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. 
automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an 
balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e. to SDR 275 million. 
of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table l. 


IMF credit, are shown as a component of item K5. 


(3) 


million, previously acquired from another IMF member. 


(4) Includes sales by other countries of Canadian dollars for SDRs amounting to SDR 2.7 million. | 
(5) Loans under Oil Facility. 


Note: 


The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. 


Incorporates the retirement of IMF notes issued under the General Arrangements to Borrow, 


Canadian liabilities (equals IMF 
holdings of Canadian dollars) 


Engagements du Canada (équivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens ) 


Transactions — Opérations 


Foreign currencies 
Devises étrangéres 
Subscriptions 


and loans 
ee Drawings Repay- | 
Souscriptions by Canada ments(-) | 
et préts = =a | 
Tirages Rembour- | 


canadiens sements(-) 


SDR — $ millions — D.T.S. 


795.0(3) 


726.0 


= 3108 


140.7 


106.2 


10.6 | 


This may be drawn by Canada virtually 


obligation to restore its net 
The Canadian dollar equivalent 


Changes in negative balances, i.e. use of 


equivalent to SDR 30.0 


From time to time there 


have been adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content 


of the Canadian dollar. 


ment transactions affect the Public Accounts of Canada. 


These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do 
not appear in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. 


The adjust- 


- 59 - 


TABLEAU 14. Compte général du Canada auprés du Fonds Monétaire International (1) 


Canadian liabilities (equals IMF 
holdings of Canadian dollars) 


Engagements du Canada (équivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens) 


Transactions — Opérations Canada's 
net balance 


Sales by 


es arcs iars Canada Be Liabil- with IMF(2) Period 
canadian iti = = 
Dollars canadiens dollars" Foe 2 aa Solde pretacees Période 
avoirs du Canada 
Drawings gone ie is oT ee sun les Eh MiL.(2) 
Bountries(-)| meats | Vente par | Autres 
a le Canada 
Tirages Rembour- ree 
d'autres sements - A a 
yet) échange d'or Noede 
Bey ou de D.T.S. ligne 
SDR — $ millions — D.T.S. U.S. — $ millions — F.U. 
— 151 96..16 15. 220.4 181.6 3.7(4) 819.6 280.4 BBS ii2 || POS =1'3: <cacl erecta aerate I 
= 60.5 49.0 ea On7 CO) 808.1 432.6 52 9in 17 ela a cle re: searaliote rane lorePetaws e's « S-stere Z 
= 43.0 28.3 106.205) 793.4 55) 3455) VASO) | AUST AS IN CaMIR Re caERR Aycan aoe 3 
eS 0SiN6 49.2 534.0 812.9 DEES Hell aaron erie mere ceeaniaes Ac 4 
= 1S OF 1 821.2 278.8 Bie ole a} Nabe ae, Cee aoe I 5 
= 15.0 9.9 816.1 283.9 BAZ GH = quasetelenerite sree, e\e 0: é ie 6 
= 28.8 8.4 See LASS) T9>\. 7 350.4 CET Gt Ou ea tacoieuontes eit o¥s' +. «(ele santos III % 
= 9.2 21.6 — 94565) 808.1 432.6 529.7. Piataiclnpe ere: tie a etetee ere IV 8 
= 15.0 3.8 a OGY) 796.9 494.4 Gil Oi etre asco Bye as le I 9 
= 15.0 ESE PAD 6101(5)) 796.0 540.3 GOS ONT Mey NerhaMrn Se cruttionts en ateis 1186 10 
= B30 6 — 102605) 784.6 D62a3 GSAS 7) WeMeme ater ane ene cnanaet orca eters ie 11 
8.8 798.4 Bye} CEBE One | i mibee SS 4 vers S choke ats IV 12 

= 20.4 10.8 783.8 563.1 GOIN |) 107 Gare reer reece ae I 13 
= 76.4 Tie 714.8 632.1 T24 Ball® gal epee Teel ee ae II 14 
137.0 als ys} -6 755.3 BD Ole MPa a ene Tere BB IEE 15 
— 74.8 Se -0 812.9 TIS Oe GR nC oe hae Sere IV 16 


Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux. 

Chiffres cumulatifs mesurant les ressources nettes mises &@ la disposition du F.M.I. par le Canada, y compris les préts 

en vertu des Accords Généraux d'Emprunt (A.G.d'E.). Lorsqu'il est positif, le solde net du Canada, auprés du F.M.I. repré- 
sente sa position active auprés du F.M.I. I1 en découle pour le Canada un droit de tirage presque automatique, selon les 
besoins exprimés par la balance des paiements, mais le Canada serait alors dans l'obligation de rétablir son solde net de 
Maniére qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fixée 4 1,100 millions de D.T.S., donc 275 millions de 
D.T.S. Les variations entre soldes positifs, exprimées en dollars canadiens, figurent au poste K4 du tableau 1. Les va- 
riations des soldes négatifs, c'est—a-dire l'emploi du crédit du F.M.I. sont comprises dans le poste K5. 

Comprend le retrait d'effets du F.M.I. émis en vertu des accords généraux d'emprunt d'un montant équivalent 4 30.0 mil- 
lions de D.T.S., acquis précédemment d'un autre pays membre du F.M.I. 

Y compris les ventes par d'autres pays au F.M.I. de dollars canadiens pour D.T.S. d'un montant de 2.7 millions de D.T.S. 
Préts consenti en vertu du mécanisme pétrolier du F.M.I. 

ta: La principale partie de l'état est exprimée en D.T.S. selon l'usage du F.M.I. Il a fallu de temps 4 autre procéder 3 
des paiements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I. et le Canada par suite des variations dans le titre d'or 
du dollar canadien. Il n'a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ou les valeurs sont ex- 
primées en D.T.S., ni dans les états de la balance des paiements, ot ne figure que l'actif net du Canada. Les opéra- 
tions d'ajustement ont une influence sur les comptes publics cu Canada. 


ee 


Line 
No. 


abs 


te 


13 


14 


15 


16 


17 


18 
(1) 


(2) 
(3) 
(4) 


(Sy 
(6) 
(7) 
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TABLE 15. Canada's Official International Monetary Assets 


Item 


Millions of U.S. dollars 


Millions de dollars E.-U. 


Assets 
Official holdings of foreign exchange: 
United States dollars ..........ess-eeceeeeees 
Other convertible currencieS ....-.++eeeeeeee 
Monetary gold(1) ............2-0e- Bie Sherael er aretetein © 
Special Drawing Rights(1) .......-ss-eeeeeeeees 
Reserve position in IMF(1) ...........+.-- saniarets 


Total official international reserves(2) .. 


Liabilities 
Use. Of IME. er ed Lts(3) nclaieleiclete sistelstotsve/aiai=i stele elslieisl aie 
Foreign exchange deposit liabilities .......... 


Reported use of central bank reciprocal credit 
facilities. 


Total official monetary liabilities ......... 


NET OFFICIAL MONETARY ASSETS ......---+eee- 


Change in net official monetary assets .......- 


Millions of Canadian dollars 


Millions de dollars canadiens 


Net official monetary assetS ......ceeseeeeeeee 5,932 5,41 
Change in net official monetary assets 
Mote ale CWane Garscereieieteeleleisierele stele els sheutelishsilsls sierelel=Texs + 187 + 6 
Change due to: 
Vedat Tonmadsustments'(f)i cisjersi se creer ce st ohaiele — 140 a 
MAN SACEOMNG Melererelers cle. siulles aloes te os) eters) eval sis\alrerets) shal + 327 +4 
Net official monetary movements (6) i 


Total official international reserves(7) ...... 


Total official monetary liabilities(7) ........ 


From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of fine 
gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF. 

As published by the Minister of Finance. . 
Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada's quota. 
Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis-a-vis gold, the SDR, the United 
States dollar and other convertible currencies. 

Includes revaluation from book value to market value of gold transferred from the Reserves to the Olympic Coin Progr 
Excluding valuation adjustments. 

Corresponding to totals appearing as items K4 and K5 in Table l. 


30 


= Glee 


TABLEAU 15. Bilan monétaire international officiel du Canada 


1976 


October 


Octobre 


Millions of U.S. dollars 


Millions de dollars E.-U. 


3,446 
16 
879 
558 
944 


5,843 


Spout 
12 
874 
554 
887 


5,838 


5,838 


Millions of Canadian dollars 


Millions de dollars canadiens 


5,670 5,894 
325 — 129 + 224 
178(5) 4G + 204 


| 


503(5) TL3i(5) + 20 


£73'(5) eee 0) 


5,676 
+ 6 
+ 6 
+ 6 


November 


Novembre 


2,708 
12 
870 
bey 
SBY/ 


5,079 


5,265 


— 411 


de sy As} 


= 137 


December 


Décembre 


3,446 
16 
879 
558 
944 


5,843 


5,894 


Détail 


Actif 


Avoirs officiels en devises: 


Dollars, Etate-UnilcwsctecuctcSeeen ioe Ae 
Autres devises convertibles ........ ROG ae 
Or monétatreGl): 1a. 2. eee Se eerie wre @ 6 
Droits de tirage spéciaux(1) ....... Sako totets pierre 
Position active auprés du F.M-1e(1) 2 ...se. 6205s 


Total des réserves canadiennes officielles 
de liquidités internationales(2). 


Passif 
Recours au credit auprés du F.Mo1.(3) .....+<ce- 
Engagement sous forme de dépdts en devises ..... 


Recours déclaré aux facilités de crédit entre 
banques centrales. 


Total du passif monétaire officiel net ....... 
ACTIF MONETAIRE OFFICIEL IN FET saitg 03,4), 27:0 re psico:-cnafesle sie 


Variation de l'actif monétaire officiel net .... 


Actif mon@tadire, of PUGLE Vymcites twine, cra. aeons 4 bide ose 


Variation de l'actif monétaire officiel net 


Varlat ton toca leisy cecctam.s chavs) steers Ghelehere oie arebatavavcroaa ¥ 
Variation imputable: 
Auxaljustenents de wallear (4) iJ. % cance s os 2 cle ae 


ATE POPSFALETL ONG wis chee srsvipheronats NaF MIS aA CED ERs 


Mouvements monétaires officiels nets(6) 


Total des réserves canadiennes officielles de 
liquidités internationales(7). 


Total du passif monétaire officiel net(7) ...... 


partir du l©Y juillet 1974, la base d'évaluation des actifs du Canada basés sur l'or a été portée de 42.22 dollars 
l'once d'or fin A une valeur officielle rattachée A un panier de 16 devises calculé par le F.M.I. 
Conforme aux chiffres publiés par le ministére des Finances. 
Opérations avec le F.M.I, lorsque ce dernier détient sous forme de dollars canadiens plus de 100 Z de la quote-part du 


Canada. 


N° de 
ligne 


11 


12 


ig 


14 


Us 


16 


Les ajustements de valeur représentent les changements de la valeur 4 1'étranger du dollar canadien par rapport 4 l'or, 
le D.T.S., le dollar E.-U. et d'autres devises convertibles. - ¥ 
Comprend la réévaluation de la valeur comptable 4 la valeur au marché de 1l'or transféré des réserves et destiné au pro- 


gramme de la monnaie olympique. 


Les ajustements de valeur ne sont pas pris en compte. 


Correspondent aux totaux figurant aux postes K4 et K5 du tableau 1. 


Acct. 


30 
33 
38 


40 


30 
33 
37 


40 


29 


39 


40 


GZ 


TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series 


Current account 


Between Canada and all non-residents 


Entre le Canada et tous les non-résidents 


(1) After the first quarter 1968, transactions in non-monetary gold have been included with merchandise trade. 

(2) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(3) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(4) Tax withheld on service payments and income distributions to non-residents. 


33,347 


1,815 

826 
1,767 
2,278 


6,686 


40,033 


664 
268 
465 


41,430 


33,986 


2,542 
2,796 
25037 
3,478 

465 


11,418 


45,404 


179 
299 
513 


46,395 


= 639 


= 2F 
— 15970 
— 370 
— 1,200 
- 465 


— 4,732 


— 5,371 


+ 406 


Item 
1968(1) La 1969 1970 1971 | 1972 1973 | 1974 1975 
- ed 
$ millions 
Current receipts: 
Merchandise exports (balance of payments basis) (2).....++- 13,720 15,035 16,921 17,877 20,129 25,461 32,591 
Service receipts: 
Gold production available for export 33 aes 560 ar et ae ee 
ae) eta Se Pe ence aero aeeee 953 1,047 1, 206 1,246 1,230 1,446 1,694 
Interest and dividends .......++e+eeeeees 353 451 528 558 665 790 880 
Freight and shipping ....---++++e++eeeeee 891 935 1,126 1,184 1,241 1,501 1,812 
Other service receiptS ....ccseece eee eer reer ec cecreerees 840 1, 262 1,386 1,316 1,315 Soya) 1,927 
Total service receipts 11... ceeeecccerererecesrseneees 3,070 3,695 4, 246 4,304 4,451 5,264 6,313 
Sub-totals, exports of goods and services(3) ....++. 16,790 18,730 21, 167 22,181 24,580 30,725 38,904 
Transfer receipts: 
Inheritances and immigrants! funds ......-+--eeeeereeeee 370 366 389 432 443 516 702 
Personal and institutional remittances .. 95 95 107 160 173 210 223 
Withholding tax(4) .--.csceseccceaseerercrcceccertersene 209 234 269 278 287 322 430 
Total current receiptS ....-.eereccerercrccscsrrcccere 17,464 19,425 213932 23,051 25,483 eH AW/S} 40,259 
Current payments: 
Merchandise imports (balance of payments basis)i(2) 22. scce 12, 249 14,071 13, 869 15,3144 18,272 22,726 30,893 
Service payments: 
DH CY Boren nO CERO be ne ec 10 COD aSnOe Se OOO ote 982 1, 261 1,422 1,448 1,464 1,742 1,978 
Interest and dividends 1, 259 1,366 1,550 1,699 1,713 2,050 2,409 
Freight and shipping 931 996 1,106 1,196 AIRES) 1,587 2,047 
Other service paymentS .....e essere ee ee eee ee ener eereee 1,441 1,862 1,998 2,081 2,199 2,554 3,202 
Withholding tax(4) 02... c cece cece eee c eee e renee eect neaes 209 234 269 278 287 322 430 
Total service payments. ........-+.. RN cen ey cay erakeliavaiaresate vations ts 4,822 Sail) 6,345 6,702 6,978 8,255 10,066 
Sub-totals, imports of goods and services(3) ....... 7 ORL 19,790 20, 214 22,016 25,250 30,981 40,959 
Transfer payments: 
Inheritances and emigrants' funds .....-.+seeeeeerreeeee 209 204 199 185 162 159 168 
Personal and institutional remittances ,......-+++eeeeee 148 204 Gai ie 218 230 284 292 
OfFtic Tale COME EU DEEL ONS ae cis a) elvis lets leleiels/<Fet-eiere¥ornielaceleypiayeletoie] = 133 144 201 201 227 253 332 
Total current paymentS ........0ceecee ces ee rene teeeres 17,561 20,342 20,826 22,620 25,869 31,677 41,751 
Current account balance: 
Merchandise Prades. ware (at eit iaieh isle eae her ea eet e e + 1,471 # 50640\) + 3.05900 + 2.5034 meretL S57 [+ 207350 1,698 
Service transactions: 
Gold production available for export .........-+eseeseee + 33 wae are ner oo. sen eles 
Gers avrenlllte eens ora tema terare aie tenuledaxttatatils ahacecakesepyesateeo ny eeu ieterettal dieteie io-27.8 - 29 - 214 | — 216 | -— 202 - 234 - 296 =_ 284 
Interestuandratvrdenden: eremismscsite ctalettostaia steteretste ate erajeai¢ — 906 =e O35: NOD 2h le eh RB OG Sa 1,260 | — 1,529 
Freight and shipping ....... = 40 = 6L | + 20 - 12 - 74 - 86 - 235 
OEher semi ice: hams act LONG ey isis. aes cys a tincus gators lacie jaa aera a. —- 601 = S600u)) = i612 \0— 7é65i\—) M884] ae 0276) 4-33, 275 
WECTPROM Tee ANG set atuye ra ial ations ceiaiiy, ie Alena aca) = winka ef Ua alis e leheie (01 - 209 - 234 | - 269 = 278 = 287 - 322 = 430 
Balance on service transactions «2... -2--+c0veenonane — 1,752 = 21024: || = 25099 || = 2,398)" 82 527,]5 — 2599.) 3,753 
Balance on goods and servicéS ......--cscecececseees ee = 1,060) + 1953) + 6b) 4 6705) 9) 2567) — 2,055 
Net (eran sfene st tmilcios orale ay. tare edeaeueteeir.s duleoiaatemien. pobsualt ea) tnaa ed! ew ess- 2 266 SF oP 284i S525) 8595 
Totalacurrent account, balances. og yiere «0 «  cutwinls siae - 97 = 917 + 1,106 et 386 * 96 | — 1,492 


— 4,965 


1976 


38,019 


1,94) 

796 
1,928 
2,435 


7,106 


45,11 


uy 
26: 
50¢ 


46,60! 


36,88 


3,12: 
3,35) 
2,24 
3,87) 

50: 


13,10 


49,98! 


ik 
321 
45! 


50,93 
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TABLEAU 16. Balance canadienne des paiements internationaux, séries chronologiques annuelles 


Compte courant 


Between Canada and the United States jis 
Entre le Canada et les Etats-Unis 
Détail 
—— T | oa T ‘aS 
| 1968(1) | 1969 | 1970 1971 | 1972 1973 1974 1975 1976 N° g 
e 
i $ millions =H ig a= —fompte 
Recettes courantes: lA 
9,258 10,599 10,959 12,161 14,107 175333: 21,650 21,927 25,783 Exportations de marchandises (base de la balance des 1 
paiements). (2) 
Recettes au titre des services: 
1 33 G60 Jog siete Bro 500 Gea Aon vies Production d'or disponible pour l'exportation ......... 3 
866 934 1,054 1,092 1,023 1,160 1,328 1,337 1,348 WOV ARES” viristcrcsalarato a aay coter aoe ECR ee eR To EEE 4 
231 260 336 363 385 459 533 488 479 Intéréts et dividendes . 15 
467 523 590 640 690 788 892 845 933 DRARSDOGUS) tera ae ete as ‘ 21 
S73: 743 776 646 696 769 924 927 959 Autres recettes au titre des services 23 
2,170 2,460 2,756 2,741 2,794 3,176 3,677 3,597 3,719 Total des recettes au titre des services ............ 28 
11,428 13,059 13,715 14,902 16,901 20,509 253 Bil 25,524 29,502 Total partiel pour 1'exportation de biens et de 29 
services (3), 
Recettes de transferts: 
137 155 165 181 168 124 143 112 108 Successions et capitaux des immigrants ..........+.+++- 30 
fh 54 54 66 110 119 142 153 191 183 Versements A des particuliers et institutions(4) ...... 33 
! 3 4 F x. -: RetCenue's) Gli Sealeg.(5)) creche cravat eatate iene iene raat eeseie eemetield 38 
11,619 13,268 13,946 15,193 17,188 20,775 25,623 25,827 29,793 Total) dessrecettes, courantes: .weeseei ey eeieencien sooo con 40 
| Paiements courants: iB 
8, 869 10,127 9,838 10,7164 12,594 16,091 20,632 23,049 25,212 Importations de marchandises (base de la balance des 1 
! paiements). (2) 
Paiements au titre des services: 
684 862 898 898 919 1,073 1,196 1,587 1,958 MOV ERC Seon rarate le cate atone ye ier imac fe eine eae = alae 4 
1,074 1,143 1, 306 1,444 1,423 1,692 2,009 2,313 peaae Intéréts et dividendes ....... 15 
561 562 587 605 697 816 988 1,066 1,145 TEBREDOPES | Cicmes alnaid ela aah siceccls, eee nee 21 
984 1,242 doi 1,454 1,540 1,770 2,134 2,305 2,610 Autres paiements au titre des services . 23 
& ay 35 > ee ie Ba Bu Retenues! ftacalles (iy) o/c mveretetn sacle ia) -yaieiasicietsts 27 
3,303 3,809 4,104 4,401 4,579 5,351 6,327 7,271 8,345 Total des paiements au titre des services .........-- 28 
12,172 13,936 13,942 sper Tgpeiis) 21,442 26,959 30,320] 33,557 Total partiel pour 1'importation de biens et de 29 
services (3), 
Paiements de transfert: 
145 127 114 105 88 84 83 85 84 Sucessions et capitaux des Emigrants ......-...ecereees 30 
| 49 50 55 3) 64 80 97 89 104 Versements 4 des particuliers et institutions . 33 
a = = = = i. = = = Gomtributions Offi clei ese 5 ioc antsy Ma levee ree 37 
12, 366 14,113 14,111 15,279 17,325 21,606 27,139 30,494] 33,745 Total des, patements CoUrants 4 «.sis.esayajas,5/0,0)afase Singejeiourie o 40. 
Solde du compte courant: 
( 
+ 389 + 472 te Ted: + 1,445 + 1,513 + 1,242 + 1,018 — 1,122| + 571 POMMEnG GA MaGC Ran OBES es Drape oon eiuiituona fp otpinis eae eaududieate cra z 
Opérations au titre des services: 
+ 33 ae Ee Bie be Bin: Baie ae tee Production d'or disponible pour 1l'exportation ......... 3 
me 182] + 72 + 1561) + T94) + 104) + 87). WSO Y=" 250] — _ 610 MOV ARES fo eetrte tes. ciate V oseieimr ary ate eg dpeieva nal gatva nieve he reset 4 
j= 843]) — 883 — 970] —1,081} — 1,038] — 1,233] — 1,476} -— 1,825| — 2,153 Intéréts et dividendes .. 15 
= 94] — 39 + 3] + 35) - 7| - 28) —- 96 =. 22ii— ae liyeg hich ea og Beh 7 AGE: PUES yen SF since 21 
f= 411] — 499 — 537] — 808] — 844| —1,001] ~ 1,210] — 1,378] — 1,651 Autres opérations au titre des services wee 23) 
| ; aA ste : Rebennes (TESCaeee oo ae coc/oe a aiactsie sate see Staite oh saraiec 27 
se, 133)] — 1,349 — 1,348] — 1,660] —1,785| — 2,175] — 2,650] — 3,674| — 4,626 Solde des opérations au titre des services ...,...... 28 
= 744| — 877 = 27a) —" jogs =) eyo) = —-953h) — 15632) = 4,796) §— 42055 Solde au titre des biens et services ........s+es05 29 
! 
Re ga] te feo] + 229] +. aan +, ao2il + az6| + 229) + (203:|) Teansferts nets... sis soh/cmteminien dememesiniieaiste camnaeee 39 
-> 747} — 845 - 165] - c6]/ — 137] — 631) —1,516| — 4,667] — 3,952 Solde total du compte courant ........0.2seeee005 40 


premier trimestre de 1968, les opérations sur l'or non monétaire ont été regroupées avec celles du commerce de marchandises. 
du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période nécessités par la balance des paiements. 


Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. poh 
Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 


TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series — Concluded 


a (vs 


Capital account (5) 


— 


Between Canada and all countries 


Entre le Canada et tous les pays 


(5) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a reduct 
bilities to non-residents, 


(6) Excludes undistributed profits. 


(7) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified trans 


actions. 


~omy 


1976 


Item 
Acct. 1968 (1) 1969 | 1970 1971 1972 1973 1975" 
No. 
if $ millions 
D 
Direct investment (6): 
21 In Canada + 590) + 720) + 905) + 9253) 4+ 620) + 750i) A 725) + 630 
Sa) Abroad secmcsttr SE yi oe SSS PE RD IS ici) aS 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds o 70 + 2] - 40] —- 96] + 292] + 29) + 41| + 302 
31 Outstanding stocks + 114 + 53} — 145) — 142) — 59| - 24) — 112] + 5 
32 New issues ayoiaie ei a.nieyeieletelelaiviwimreretava)e7ara\s) + 1,917 + 2,089 He 2 90) ead aL Ort td 722) + As324)| 42423) +95 5450 
33 Retimemente i FECA OCT DOOODICING CFO CO OF COO IO = gan a ro Fas sae 845i = 603 23 737 a 626he 691 
Foreign securities: 
2 kta ae HEQUEG oc = $4200) D2 93) 252 ce 6278) cee LOS) tener) tan es 
A ae Mlaveu fa exons /ovetefanoyavatee|atuce/setuter? wet alatatar-tetels = 77 pe fy yom Evy || = Gaile 65 = ral| = 0 || ae 69 
RREENOOIES. oc eras 6 + 30 = 37)\ + ital |e: 128) Ser Sue Dab eae 12) + 12 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
- ok tataletatatake ct aialatotera cverexetsrsehelorerstara erarenecerpiria ine male ua.a\ove — 78 = 89 = 145 < 190 = 249 ei 269 = 350 _ 378 
payments ..... Reet ieie stato ctctate) statelofetatetMelovetsrera's ons eval ataistrernsl(siaqeia as 5 ae 22| + aGieee 36] + a7 ch 43] + 381 + 40 
48 |Columbia River Treaty .......eeeeeseeecereeeserccce cravat otateravet + 88 Te 32) + 31] + 24 5 + 1 
49 |Export credits directly or indirectly at risk of the oe 29 e 
Government of Canada. 12) - 129 230 246 198} — 588} — 397 
50 |Other long-term capital transactionS ......seseeeeesresreeee + 197 Sua Pye em 2s Deilb = Rail toe ees ee Ol = Se 
E 1 Balance of capital movements in long-term forms ...... + 1,669 PL SEY) + 1,007 in 664 + 1,588 Es 385 re 871 + 4.106 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position with Les = S06 = i22|) al4054|| Yn 6378| = 6 SAS) eS 5h ete 
non-residents. ; : 
65 Non-bank holdings of short-term funds abroad .......-.-.-- a 39 = one) = 29) — 552] =< 289))) =. a76) +0590) ——- 2236 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dollar depoSits: 22.0. ce ccevccccseiccvccecs aiejalereleitatnnsteferarei isi a 72 + 52] + PAS Ss 95/139) asi) 3) S97) A Sar 
72 Government demand Tiabilities! sae. ories nese ncccwe cies e vis- ts 21 = 34 | — 7 + 50%) 2 mer {S95n)) Be: 45) i= 4 
74 Treasury PPh is Bogdacnoouobooos DCODIERDALKOOO TIO ae 48 + 20) — 79) - 3] + 22) - 24) + Jie 37 
75 Commercial paper Sore ess 2 + 42 + Hfal + 41 - blab + 9 + 53 + 41 
76 Finance Company Paper ween ecaccccccencacsicccecacesaceseson a mule) = td 777)1| We tea cS || ekp lr SOR i 2Su oe 94) Zur 
EL. Other short-term paper  ~ cic sc cpic cls s.0's siecle css elec sisis slows = 2 = 1 + 36 + 75 = 18 + 166] —- 70 + 147 
81 Other finance company obligations .......4-s.0sse+secccrss ie 24 ts 116 = {09 = 25) = 30 + i + 158} — 92 
82 |Other short-term capital transactions(7) ......-.cceseeeeees — 807 = 293] — 570) = 1,366] —1,408] — 862] =. 545) — 700 
E 2 Balance of capital movements in short-term forms ..... = 1228 —1,355} — 583] — 318} — 983] — 948] + 645 + 455 
EB 3 otal neticaps tal balamce Noi cae cyan «/a'elalsieislals) ehalela ele + 446 + 9821 + 4241 + 346/ + 605|/ — 563} +1,516) + 4,561 
G Balance ‘settled by exchange ‘transfers! osc asec ce cee ce acees = = = = = — - 
J Allocation of Special Drawing Rights) «oc. 0000. sewer csece ne we Se TSS Be ETON eee ar 
K Net official monetary movements: 
4 OLiicHal inte mngeional TEseLves eaerciasy vans ier televelerate eel ears 
5 OLFt chal nonetany ababLEsClea 6 2 icicles afiiase-aietniessse aialarslaswiemieyne of a u ee 3 ek i ee a i i jl - ¥ “s 
6 Net roffiictalnonebary movements, osc sida esta niss xe/anis 9:0 ehete + dl + 65 | + 1,663) + 896) +° 336] — 467) + — 404 |+ 
Ns 


ion in li 
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TABLEAU 16. Balance Canadienne des paiements internationaux, séries chronologiques annuelles — fin 


Compte de capital(5) 


Between Canada and the United States 


Entre le Canada et les Etats-Unis 
Détail 
1968(1) 1969 1970 1971 1975 1976 IN° de 
= q compte 
$ millions fe “ 
ID 
Investissements directs (6): 
86354 ago) ti 8 628) =F) 5995 Fo 457 e2S| ee G15 ce Sse je is) AER CAG AG 21 lorarateioterstetaleiaaiarenae are, Wate dia ve\n elevate ayalatd;etaketslejaletelayetelarars 21 
a 108: Ou) m= 2587] om F192 TKS = 453) = 482) 1 324) e230 ASINC Er angereee een ne se aista/aty ihe le\e\ololniolefo\aie aievalelalntstntstatet a 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
= 67 r 27 7 76 5] = 29) + 16 + 38 | + 29 Obligations en circulation ......... PM AOS Ae cher) (Oe 30 
ben 104 “ 72 Ae 79) = BO —— RRS |p ot 21) —- 68 - ee = 60 Actions “en cixculdtion (ecules. oe oe 31 
} peal 391. Fd 502 ted 027)) + 891 + 1,007 + 990 + 1,816 + 3,453 |+ 5,401 Nouvelles 6missions ............. aay 32 
= 376 - 382 = 395 - 649 - 458 - 428 == 504 - ye ibh \i 654 RECHAES: 5 a. Sfars-arerten OE CRO ten eee 33 
Valeurs étrangéres: 
ae 402 SLL 2s ae WS) || ae PASE) oe fubye ae Oi) ot TES + 18>)> 61 Emissions en circulation .........sesseeeeee hohe ah6 none Siete 35, 
= 46 = 30| - 20] - 26; — 151 — 8) - 8 - 265) — LS Nouvelles émissions ocr 37 
hog 16 + 7A 6] On). ete JA Ee LE) 8 + 8 {+ 42 IRACHIAGS ele nis! aferslalelalehereverste 6 ot 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= = = = - - - = Avances' ..... fe (ala) o/e\aXoro'ieteletale siete tel ste siete sie level inte is} siztel Mays \a.4.eis7e «es 40 
{ = = - - - - - - = Remboursement .......... or eeweccce eislaveie\e\e/alu\sie{a'a\nts(nte/s\ehalaiats 44 
+ 88 o 32 + 305} e+ 24 = + 1 ote pieis vale, |(Eraleerdurfleuve Columbila’ dnviee. se). vane a ee ienvab s 48 
\ 
i 8 Bh ch ee 1 es < 61 = Ne 45 = Si 11| Crédits 4 l'exportation consentis directement ou indirec- 49 
| tement aux risques du Gouvernement du Canada. 
| 
i! 
1+ 189 +s 173 fe 44 he 4 + 101 ee 307 28 153 es 223.) + 345 | Autres opérations sur capitaux A long terme ....+-sseeceeee 50 
\+ te 51: + 1,669 + 989 se 877 + 1,059 + 919 + 1,572 + 3,379 | + 4,355 Solde des mouvements de capitaux a long terme ....... E 1 
Avoir des résidents de capitaux étrangers 4 court terme: 2 
i- 464 - 477 + 55 +. 33526 + 262 - 271 + 1073 + 1,484 | — 610 Position nette en devises étrangéres des banques Aa 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
| fies 20 - 146 + 49 + 106 - 89 - 250 + 172 = S25 = 48 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 4 court terme 65 
i 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de; 
24 + chil lees 44) + 26) ese Bl + EYon| eo PAYA + 78/ + 3 Depots en dollars. wemeterminmiere secie eases alee 71 
= - = — oe = pa fas = Créances a vue sur le gouvernement . 72 
3 + hie 4 a a 5 eee 2 og 9 oe 95|| +: P| Bons du Trésor ...... ote 74 
i) + (77 = 69 | + B27 Wess Pot iSeh) ot oil ets 42 a 41|]+ 286 BEtets de: commerce s,s smienskemn: saree 75 
62 + 7290) |) 4) 228:] 3+ cael = Gye) Ii a 73 + 237 |+ 18 Effets des sociétés de financement . 76 
10 + oy ae 35)| Pa: Fie IF) <¥ ) 2671) =) 208 + ).453 14 )i46 Autres ieffets A COMMPeterme Soins ce walocimeinieys yates 36: 77 
22 + 113} - 105] — 7Alk - 30 + 4 + 148 — 92] - 61 Autres engagements des sociétés de financement 81 
i 
in 931 = 218] — 7 611 | ~— 1,267 | — 1,624 | =— 765) = 684 — 557 | — 2,810] Autres opérations sur capitaux a4 court terme(7) ........... 82 
e423 — 458; — 340/ + 529] —1,656/ ~— 1,084] + 890 + 1,254 | — 3,047 Solde des mouvements de capitaux a court terme ...... E 2 
e 272 +535 280 + 649/ +1,396| — 597|/ — 165} + 2,462 + 4,633 | + 1,308 Botainidn soldeinet. ena can stal 3 opieln aaxoninisteimeieals oles E 3 
+ 1,500 Sees let) O6Sai—  ) 250ul a2 O25e) te a Sb 7h) = ane — 534] + 2,912] Solde réglé par les transferts de compensation .........-+- G 
Attribution de droits de tirage spéciaux .......scessssenes J 
Mouvements monétaires officiels nets: 
+ 483 —P2E2) +E 15452) + L060) + | eo — save = ' aes = 5681) Lone Réserves officielles de liquidités internationales ...... K 4 
P 2 - - ~ — ~— — = = Engagements monétaires officiels ....c.ccscccscececscence 5 
tt 481 -~ 212 + 1,452 + 1,060 + 291 - 429 - 165 — 568 | + 268 Mouvements monétaires officiels nets 6 
tal el Zu | L tet 


' 
Hipans ; ; Fi > jts ; - 
) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs a l’étranger, ou une diminution des 


| engagements envers les non-résidents. 


) Sans les bénéfices non répartis. > : <a 
Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de capital et des réserves; 


il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers 


Current account 


Annual — Annuel 
All 
Other other 
All OECD non- 
non- United United (Euro- resi- 
Item residents States Kingdom | R.S.A.(1) pe)(1) |dents(1) 
Tous les ftats- | Royaume- | R.Z.S.(1) 0.C.D.E. |Tous les C.E.E 
non- Unis Uni (Euro- | autres 
résidents pe) (1) 
Acct. 
Oke 
Matrix numbers 273 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of pay- 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 
ments basis). 
Service receipts: 
3 Gold production available for 50005 51005 
export (2). 

4 PAVED sajolore eka eve lols iolatatalesatetaiekelaie, eiafisiatals 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 
15 Interest and dividends ............. 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 
21 Freight and shipping ..............- 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 
23 Other service receipts ..........+.. 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 
28 Total service receipts ........... 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 
29 Sub-total, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 

services. 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 
33 Personal and institutional remit- 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 67018 
tances. 
38 Withholkditn oe GaKotte ae acne eltitatelole «iy event 50215 b 
40 Total current receipts ........... 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of pay- 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 
ments basis). 
Service payments: 

4 DAVE Deierewtelele:clstalalalolaretele¥e\Molalers afereclete 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 
15 Interest and dividends ... 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 
21 Freight and shipping .... 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 
23 Other service payments 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 
27 Wiithholdime) Tax ccs arenes wo sielseleie vec he 50216 
28 Total service payments ........... 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 
7) Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 

services. 
Transfer payments: 

30 Inheritances and emigrants' funds .. 50040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 
36} Personal and institutional remit- 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 

tances. 

37 OLELCLaP COMED UELONS! cies clceceicie vies 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 
40 Total current payments ........... 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 

Cc Current account balance: 
1 Merchandise "trade sisters caters < cenelel 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 
Service transactions: 

3 Gold production available for export 

4 Trad eaves iste witieret ere ete sinyorsroraimmnrercysy mers 50218 
15 Interest and dividends .... 50219 
21 Freight and shipping ......... 50220 
Ze! Other service transactions 50221 
27 WMathholddin Oe tase caysrslsie/ersie)-\nte eivieeel ere ale 50222 
28 Balance on service transactions .. 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 
29 Balance on goods and services .. 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 
39 INGietrene: er ar die oxecs cr diigie avatar ter nveresalokarer/s 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 
40 Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 


QQ) ‘All series in noted matrices terminated as of 1972. 
(2) Series terminated as of the second quarter 1968. 


68001 


68006 
68008 
68012 
68016 


68002 


68003 


68015 


68018 


68025 


68026 


68031 
68033 
68037 
68045 


68044 


68041 


68040 


68047 


68042 


68050 


68051 


Other 


Autres 


69001 


69015 


69018 


69025 


69026 


69031 
69033 
69037 
69045 


69044 


69041 


69057 


69055 


All 
non- 
residents 
Tous les 
non- 
résidents 


Seasonally 
adjusted 


Aprés désai- 
sonnalisation 


1363 


60501 


60505 
60506 
60508 


60512 
60711 


60710 


60722 


60515 
60713 
60726 


60525 
60526 


60531 
60533 
60537 
60715 
60725 


60714 


60723 


60540 
60717 
60542 


60550 


60551 
60701 


60554 
60556 
60557 
60719 


60727 


60718 


60724 


1G) Toutes 1. 
(2) La série se 
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TABLEAU 17. Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant 


Quarterly — Trimestriel 


as 


All 
other 
non- 
United United rési- Other 
States |Kingdom |R.S.A.(1) dents(1) EEC Japan OECD Other 
Etats- Royaume- |R.Z.S.(1) Tous les |C.E£.E. | Japon Autres Autres Détail 
Unis Uni autres pays de 
non-rési- 1'0.C.D.£. 
dents(1) 
7 al 
Not seasonally adjusted 
Avant désaisonnalisation N° de 
compte 
ey ae ee 
2327 2328 Numéros de matrices 
== 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
Recettes courantes: A 
50501 51501 52501 53501 54501 55501 66501 67501 68501 69501 Exportation de marchandises (base 1 
de la balance des paiements). 
Recettes au titre des services: 
50505 | 51505 Production d'or disponible pour 3 
l'exportation(2). 
50506 51506 52506 53506 54506 55506 66506 67506 68506 69506 NOYAES: .. a. samen. move Ne Aes 4 
50508 | 51508 52508 53508 54508 55508 | 66508 67508 68508 | 69508 Intéréts et dividendes 15 
50512 51512 52512 53512 54512 55512 66512 67512 68512 69512 TLANS POL ts. «se. scan ae Pay 
50516 51516 52516 53516 54516 55516 | 66516 67516 68516] 69516 Autres recettes au titre des 23 
services. 
50502 51502 52502 53502 54502 55502 66502 67502 68502 69502 Total des recettes au titre 28 
services. 
50503 | 51503 52503 53503 54503 55503 | 66503 67503 68503 | 69503 Total partiel pour 1'expor- 29 
tation de biens et services. 
Recettes de transfert: 
50515 51515 52515 53515 54515 55515 66515 67515 68515 69515 Successions et capitaux des 30 
immigrants. 
50518 51518 52518 D258) 54518 55518 66518 67518 68518 69518 Versements 4 des particuliers et 33 
institutions. 
50716 Retenues: Fiscales cis sees yc caps 38 
50525 51525 52525 53525 54525 55525 66525 67525 68525 69525 Total des recettes courantes 40 
Paiements courants: B 
50526 51526 52526 53526 54526 55526 | 66526 67526 68526 69526 Importations de marchandises (base 1 
de la balance des paiements). 
Paiements au titre des services: 
50531 51531 52531 53531 54531 55531 66531 67531 68531 69531 NOMA BAS Coremerteia aa:s< «ha.4 ane 4 
50533 | 51533 52533 53533 54533 55533 | 66533 | 67533 68533 69533 Intéréts et dividendes ......... 15 
50537 51537 52537 53537 54537 55537 66537 67537 68537 69537 Trans portsmate a cifat 2 </seiet sco cicice 21 
50545 51545 52545 53545 54545 55545 | 66545 | 67545 68545 69545 Autres paiements au titre des 23 
services. 
50715 me oe a cn ao Se Retenues| fiscales......:nb cscleenee. 27 
50544 51544 52544 53544 54544 55544 66544 67544 68544 69544 Total des paiements au titre 28 
des services. 
50541 51541 52541 53541 54541 55541 66541 67541 68541 69541 Total partiel pour 1'impor- 29 
tation de biens et servi- 
ces. 
Paiements de transfert: 
50540 | 51540 52540 53540 54540 55540 | 66540 67540 68540 | 69540 Successions et capitaux des 30 
émigrants. 
50547 51547 52547 53547 54547 55547 | 66547 | 67547 68547 | 69547 Versements 4 des particuliers et 33 
institutions. 
50542 51542 52542 53542 54542 55542 66542 67542 68542 69542 Contributions officielles ...... 37 
50550 51550 52550 53550 54550 55550 | 66550 | 67550 68550 | 69550 Total des paiements courants 40 
Solde du compte courant: Cc 
50551 51551 52551 53551 54551 35551 66551 67551 68551 69551 Commerce de marchandises ......... 1 
Opérations au titre des services: 
50717 Production d'or disponible pour 3 
l'exportation. 
50718 as =i a aie ie WOVaRGS cm isigee mine eee eee 4 
50719 Intéréts et dividendes ......... 15 
50720 STARA PORES ura isiere cletbenie cere Ge 21 
50721 Autres opérations au titre des 23 
services. 
50722 Retenues fiscnles) 4.5. sicdccwss 27 
50556 51556 52556 53556 54556 55556 66556 67556 68556 | 69556 Solde des opérations au titre 28 
des services. 
50558 51558 52558 53558 54558 55558 66558 | 67558 68558 69558 Solde au titre des biens et 29 
services. 
50557 51557 52557 53557 54557 55557 66557 67557 68557 69557 Transterts nets ws. ini ee. 39 
50555 51555 52555 53555 54555 55555 66555 | 67555 68555 | 69555 Solde total du compte 40 


utes les séries dont les matrices sont annotées s'arrétent en 1972. 


termine avec les données nour le premier trimestre de 1963. 


courant. 


a68' = 


TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers — Concluded 


Capital account 


— ee 
Annual — Annuel 
All 
Other other 
All OECD non 
non- United United (Euro- resi- 
Item residents | States | Kingdom | R.S.A.(1)] pe) (1) dents(1) 
Tous les Etats- Royaume- | R.Z.S. (1) 0.C.D.E. Tous les 
non- Unis Uni (Euro- autres 
résidents pe) (1) non 
rési- 
dents(1) 
Acct. 
No. 
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 
I 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
D Direct investment: 
21 Tn: Gamada Serle lacie ourcciwieieislolsisielere\sis/a/e)nie 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060 69060 
25 ADO ad Matevereretaracie ein vier ete lotela(etnfeleie\eis\=iv,eieso 50064 51064 52064 53064 54064 55064 66064 67064 68064 69064 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds ........--+-++ee0> 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068 69068 
31 Outstanding stocks ...+-...+--+ees0e 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076 69076 
32 New LSSUES) .i5sc ects veces cecececee 50086+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 68084 69084 
33 Retirements .... -- | 50087+50179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 69092 
Foreign securities: 
35 Outstanding issues ......5.......... 50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100 69100 
37 New ASSUES ce icieicie vere vivre cieieseitie sinncleie 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 69108 
38 Retirements! Ge seiciceecceele uve ceciews = 50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116 69116 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
(Advances and loans to national 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 - 68124 69124 
40 ( governments. 
(Subscriptions and advances to inter- 50126 = = - = 55126 - - = 69126 
(| national financial agencies. 
(Repayments of post-war 50127 51127 52127 53127 54127 55127 66127 - 68127 69127 
44 (| loans and advances. 
(Repayments of war loans and advances 50129 = 52129 =! = 55129 = = = = 
48 |Columbia River Treaty ....csesercecerers 50130 51130 
49 |Export credits directly of indirectly at 50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 67132 68132 69132 
risk of the Government of Canada. 
50 |Other long-term capital transactions ... 50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67150 68150 69150 
il Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 69187 
long-term forms. 
D 60 |Residents holdings of short-term funds 50158 51158 52158 53158 54158 55158 = = = = 
abroad: (3) 
61 Chartered bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 69159 
position with non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160 69160 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dolitar depoShts catie aceis alert aieierle eis.0 fui 50152 51152 52152 53152 54152 55152 66152 67152 68152 69152 
72 Government demand liabilities ........ 50154 51154 52154 53154 54154 55154 66154 67154 68154 69154 
74 MRCASUEY, |DAUMS ere ais’acerataterateiebolele\alerelcie «term 50156 51156 52156 53156 54156 55156 66156 67156 68156 69156 
75 Commeredal paper «s..ccsccccnsscsssces 50167 51167 52167 53167 54167 55167 66167 67167 68167 69167 
76 Finance company paper ....s..-eeeeeeee 50168 51168 52168 53168 54168 55168 66168 67168 68168 69168 
77 Other short-term paper ....sseeeeeeees 50169 51169 52169 53169 54169 55169 66169 67169 68169 69169 
81 Other finance company obligations .... 50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176 69176 
82 |Other short-term capital transactions .. 50186 51186 52186 53186 54186 55186 66186 67186 68186 69186 
Be ez Ralance of capital movements in 50188 51188 52188 53188 54188 55188 66188 67188 68188 69188 
short-term forms. 
ey 8] Total net capital balance ...... 50189 51189 52189 53189 54189 55189 66189 67189 68189 69189 
F Total current and capital 50190 51190 52190 53190 54190 55190 66190 67190 68190 69190 
account balance. 
G Balance settled by exchange transfers .. = 51191 52191 53191 54191 55191 66191 67191 68191 69191 
J Allocation of Special Drawing Rights ... 50210 - - - - 55210 - - - 69210 
K Net official monetary movements: ; 
4 Official international reserves ...... 50213 52213 52213 53213 54213 55213 66213 67213 68213 69213 
5 Official monetary liabilities ........ 50214 51214 52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214 69214 
6 Net official monetary movements .... 50212 51212 52212 53212 54212 55212 66212 67212 68212 69212 
=! = Es | ‘as i 


(3) Series terminated as of 1963. 


All 

non= 
residents 
Tous les 

non- 
résidents 


279 


50560 
50564 


50677 
50576 
50586+50678 
50587+50679 


50600 


50608 
50616 


50710 


50713 


50714 
50712 


- 69 - 


280 


51560 
51564 


51568 
51576 
51584 
51592 


51600 
51608 
51616 


51713 


51714 
51712 


TABLEAU 17. Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationaux — fin 
Compte de capital 
Quarterly — Trimestriel 
All 
Other other lf 
OECD non- 
United (Euro- resi- Other 
Kingdom Reiele (OD) pe) (1) dents(1) EEC Japan OECD Other 
Royaume- |R.Z.S.(1) ]0.C.D.f£. | Tous les .E.E. | Japon Autres Autres Détail 
Uni (Euro- autres pays de 
pe)(1)_ | non-rési- 1'0.C.D.£. 
dents(1) zal yy 
Not seasonally adjusted 
Avant désaisonnalisation NO de 
i = compte 
281 282 283 284 2325 2326 2327 eel Numéros de matrices 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
Investissements directs: 
52560 53560 54560 55560 | 66560} 67560 68560 | 69560 Aun Canadal serra sie serie antes eave bdetieveteiereeiaie 21 
52564 53564 54564 55564 66564 67564 68564 69564 ApUMei rane er os 4. anemone nee Eee 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
52568 53568 54568 55568 | 66568 | 67568 68568 69568 Obligations en circulation ............ 30 
52576 53576 54576 55576 | 66576 | 67576 68576 | 69576 Actions en circulation 31 
52584 53584 54584 55584 66584 67584 68584 69584 Nouvelles émissions .... a6 32 
52592 53592 54592 55592 | 66592 | 67592 68592 69592 RACHAES! jo ,csniyis)e oicintannvaisielehernreisterataciattetersrat 33 
Valeurs étrangé@res: 
52600 53600 54600 55600 | 66600} 67600 68600 | 69600 Emissions: en cimculatvon) weuisiesinee ceca 35 
52608 53608 54608 55608 | 66608 67608 68608 | 69608 Nouvelles émissions 37 
52616 53616 54616 55616 | 66616 | 67616 68616 | 69616 RACHA ES Sra. aeisisiginacteniyelet aeranaatre mets kre 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du 
Canada: 
52624 53624 54624 55624 | 66624 = 68624 | 69624 (Avances et préts aux gouvernements 
( nationaux. 40 
= = = 55626 = = - 69626 (Souscriptions et avances aux organismes 
( financiers internationaux. 
52627 53627 54627 55627 66627 = 68627 69627 (Remboursement de préts et avances de 
( l'aprés-guerre. 
52629 — = 55629 = = = ~ (Remboursement de préts et avances de 44 
( guerre. 
‘ eraite du, Cleuwe lea lambs ino des aie sistecccicw ale 48 
52632 53632 54632 55632 66632 67632 68632 69632] Crédits A l'exportation consentis directe- 49 
ment ou indirectement aux risques du 
gouvernement du Canada. 
52650 53650 54650 55650 66650 67650 68650 69650] Autres opérations sur capitaux 4 long terme 50 
52687 53687 54687 55687 66687 | 67687 68687 | 69687 Solde des mouvements de capitaux a 1 
long terme. 
52658 53658 54658 55658 - = - — | Avoirs des résidents de capitaux étrangers 60 
a court terme: 
52659 53659 54659 55659 66659 67659 68659 69659 Position nette en devises étrangéres des 61 
banques 4 charte vis-a-vis des non- 
résidents, 
52660 53660 54660 55660 66660 67660 68660 69660 Avoirs non bancaires de capitaux étran- 65 
gers A court terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
52652 53652 54652 55652 | 66652] 67652 68652 | 69652 DENGES Tendo UL arse memes ste eeticeiss/e 71 
52654 53654 54654 55654 66654 67654 68654 69654 Créances 4 vue sur le gouvernement ...... 72 
52656 53656 54656 55656 | 66656 | 67656 68656 | 69656 Bone (die DEESGM A ciowsaiera siniaiasw eyeistera sceyietwibie el 74 
52667 53667 54667 55667 | 66667 | 67667 68667 69667 RiHetal de icomnence islataieia.eeiehipic eters alee asie)ece 75 
52668 53668 54668 55668 | 66668 | 67668 62668 | 69668 Effets des sociétés de financement . 76 
52669 53669 54669 55669 66669 67669 68669 69669 Autres effets a court terme ..........0¢ 77 
52676 53676 54676 55676 | 66676 | 67676 68676 | 69676 Autres engagements des sociétés de 81 
financement. 
52686 53686 54686 55686 66686 67686 68686 69686| Autres opérations sur capitaux a court 82 
terme. 
52688 53688 54688 55688 66688 67688 68688 69688 Solde des mouvements de capitaux 4 2 
court terme. 
52689 53689 54689 55689 | 66689 |} 67689 68689 | 69689 Total du solde net en capital ..... 3 
52690 53690 54690 55690 | 66690 | 67690 68690] 69690 Solde total du compte courant et 
de capital. 
52691 53691 54691 55691 66691 68691 69691] Solde réglé par les transferts de com- 
pensation. 
= = = 55710 - - 69710) Attribution de droits de tirage spéciaux 
Mouvements monétaires officiels nets: 
52713 53713 54713 55713 | 66713 68713] 69713 Réserves officielles de liquidités inter- 4 
nationales. 
52714 53714 54714 55714 66714 68714 69714 Engagements monétaires officiels ........ 5 
52712 53712 54712 55712 66712 68712 69712 Mouvements monétaires officiels nets .. 6 


(3) La série se termine avec les données pour l'année 1963. 
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PUBLICATIONS DE REFERENCE 
FUBLICATIONS DE REFERENCE 


Catalogue ‘ 
Titre 
67-202 "Canada's International Investment Position, 1968 to 1970." (Voir le nota 


ci-dessous.) 
67-002 "Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobiliéres." 


67-505 "The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of 
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 3 1964. 


67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1972." 
67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements 


internationaux", discontinué aprés Quatriéme Trimestre 1973. 


Si l'on désire d'autres détails ayant fait l'objet de publication 
périodique il suffit de consulter les bulletins trimestriels 
successifs. 


En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada publie une grande 
variété de rapports Statistiques sur les questions économiques et sociales 
canadiennes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous 
adressant 4 Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6. 


Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements 
internationaux du Canada ont uniquement été publiés dans le quotidien de 
Statistique Canada: 


"Balance canadienne de l'endettement international, 1960-70" du 17 avril 1974, 


"Propriété et contréle des capitaux utilisés dans le secteur non financier, 1973", 
du 27 aoit 1976. 


"Investissements canadiens directs 4 l'étranger, 1974” du 14 septembre, 1976. 
"Investissements directs étrangers au Canada, 1973" du 8 octobre, 1976. 


"Investissements a long terme étrangers au Canada, 1973", du 29 et 30 novembre, 
1976. 


REFERENCE PUBLICATIONS 


Catalogue 


Title 
67-202 "Canada's International Investment Position, 1968 to 1970". (See note 
below.) 
67-002 "Security Transactions with Non-residents" 


67-505 "The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of Station 
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964. 


67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1972", 
67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments". 


Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the 
successive quarterly reports. 


In addition to the selected publications listed above, Statistics Canada | 
publishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social 4 
affairs. A comprehensive catalogue of all current publications is available free on 
request from Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6. 4 


Note: Recent releases concerning Canada's international investment position 
published only in the Statistics Canada Daily were: 


"Canada's Balance of International Indebtedness, 1960-70", released April 17, 197 


"Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1973", 
released August 27, 1976 


"Canadian Direct Investment Abroad, 1974", released September 14, 1976. 


"Foreign Direct Investment in Canada, 1974", released October 8, 1976. 


"Foreign Long-term Investment in Canada, 1974", released November 29 and 30, 1976. 


CATALOGUE 67-001 QUARTERLY CATALOGUE 67-001 TRIMESTRIEL 


SYSTEM OF NATIONAL ACCOUNTS SYSTEME DE COMPTABILITE ie orate 
Quarterly estimates Estimations 

of the Canadian trimestrielles de la 
balance of balance canadienne 
international des paiements : 
payments internationaux Pula, 
FIRST QUARTER 1977 PREMIER TRIMESTRE 1977 


\é Statistics Canada Statistique Canada 


STATISTICS CANADA — STATISTIQUE CANADA 


Balance of Payments Division — Division de la balance des paiements 


SYSTEM OF NATIONAL ACCOUNTS SYSTEME DE COMPTABILITE NATIONALE 


QUARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN 
BALANCE OF INTERNATIONAL PAYMENTS 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE 
DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 


FIRST QUARTER - 1977 - PREMIER TRIMESTRE 


Published by Authority of 


The Minister of Industry, Trade and Commerce 


Publication autorisée par 


le ministre de I'Industrie et du Commerce 


July - 1977 - Juillet 


Price—Prix: $1.05 
3-1200-502 


$4.20 a year - par année Vol. 25—No. 1 


Statistics Canada should be credited when republishing all or any part of this document 


Reproduction autorisée sous réserve d’indication de la source: Statistique Canada 


Ottawa 
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SIGNES CONVENTIONNELS 


Voici la signification des signes conventionnels sui-~ 
utilisés dans les publications de Statistique Canada: 


nombres indisponibles. 


néant ou, dans la présente publication, inférieur 4 la 
moitié de l'unité exprimée. 


nombres provisoires. 
nombres rectifiés. 


confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur - 
statistique relatives au secret. ) 


série nouvelle ne pouvant tre comparée directement a 
celles des années antérieures. i 


QUARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN BALANCE OF 
INTERNATIONAL PAYMENTS 


First Quarter 1977 


On a seasonally adjusted basis the deficit on 
current account fell to $841 million in the first quar- 
ter of 1977. This was $251 million less than in the 
previous quarter. With the exception of the third quar- 
ter of 1976, it was the smallest quarterly deficit 
recorded since the fourth quarter of 1974. Merchandise 
exports rose by an extraordinary 12% while imports 
showed a sharp increase of 8%; the resulting surplus 


of $780 million was almost double that for the preceding 
quarter. 


This quarter's increase in the surplus on merchan- 
dise trade was partially offset by an expansion of $164 
nillion in the deficit on services. The deficit on 
travel increased by about $100 million as payments con- 
-inued to rise while receipts remained steady. An in- 
srease of about $50 million in interest payments was 
lore than offset by a reduction of almost $75 million 
n dividend payments. Freight and shipping, other ser- 
ice transactions and withholding tax together contrib- 
ited $85 million to the increase in the deficit on ser- 
rices. The deficit on goods and services taken together 
Iropped by nearly $250 million. The surplus on trans-— 
ers increased by about $10 million. 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE 
DES PATEMENTS INTERNATIONAUX 


Premier trimestre 1977 


Aprés désaisonnalisation, le déficit du compte courant du 
Canada s'est chiffré 4 $841 millions au premier trimestre de 
1977, en baissge de $251 millions par rapport au trimestre pré- 
cédent; 4 l'exception du troisiéme trimestre de 19/76, 21 “slagit 
du plus faible déficit enregistré depuis le quatriéme trimestre 
de 1974. Les exportations de marchandises ont connu une hausse 
exceptionnelle de 12 %, tandis que les importations ont forte- 
ment progressé de 8 Z, ce qui a entratné un excédent de $780 


millions, soit presque le double de celui du trimestre précé- 
dent. 


Au cours du trimestre, la progression de $164 millions du 
déficit des services a partiellement neutralisé 1'augmentation 
de 1l’excédent du commerce des marchandises. Comme les paiements 
ont continué a augmenter pendant que les recettes restaient 
Stables, le déficit des voyages s'est accru d'environ $100 mil- 
lions. La baisse de presque $75 millions des paiements de divi- 
dendes a plus que compensé la hausse d'A peu prés $50 millions 
des paiements d'intéréts. Enfin, les transports, les autres 
paiements au titre des services et les retenues fiscales ont 
aggravé de $85 millions le déficit des services. Globalement, 
le déficit enregistré au titre des biens et services a baissé 
de presque $250 millions et 1'excédent au chapitre des trans- 
ferts a progressé d'environ $10 millions. 


Summary Statement 


Etat récapitulatif 


1976 1977 
LORS WAS) 
2 Il TEE IV i 
os 


Détail 


millions 


— Aprés désaisonnalisation 


Item = 
Seasonnaly adjusted 
L 
MeanGise Trade! uss): eels elas LA a 2 Of ee GOON | ict 
lance on non-merchandise Seca Nye ad Fos ESN iy lt — Lyi | ee 
transaction. 
meent account balance ......: — 2a. |— lel pf 711 |- 
= 
Not seasonally adjusted 
Beent account balance ...... a 104 |-— 
dital movements in long-term 15675, |\+- 
forms. 
pital movements in short-term 1,744 |+ 
corms 
> Capital movement(l) ....... 69 | + 
> of ficial monetary movements MSH 
) 
j 


376 | + 780 |— 534 |+ 1,089 | Solde du commerce de marchan- 
dises. 
U5 468" = 15621" |= 45245 = 5.976 | Solde des opérations sur 
invisibles,. 
1,092 }— 841 |— 4,779 |— 4,187 | Solde du compte courant. 
— Avant désaisonnalisation 
1,100 }— 1,576 |— 4,779 |— 4,187 | Solde du compte courant 
1,074 |}+ 1,010 | + 4,144 |+ 7,475 | Mouvements de capitaux 4 long 
terme. 
46 |- 200 | + 231 |— 2,766 | Mouvements de capitaux 4 court 
terme. 
1,120 |+ 810 | + 4,375 |+ 4,709 | Mouvements nets de capitaux (1) 
20 |— 766 | — 404 | + 522 |Mouvements officiels monétai- 
res nets. 


_ Excluding items shown below. 


capital movements, unadjusted for seasonal 
produced a net capital inflow of $810 mil- 
the first quarter of 1977, about 30Z less 
last quarter of 1976. This capital inflow 
just over half the size of the unadjusted 
ent account deficit and Canada's official reserves 
reduced by $766 million. 


— Sauf les postes indiqués ci-dessous. 


Avant désaisonnalisation, l'ensemble des mouvements de 
capitaux s'est soldé par une entrée nette de $810 millions au 
premier trimestre de 1977, en baisse d'environ 30 Z par rapport 
au dernier trimestre de 1976. Cette entrée de capitaux repré- 
sente un peu plus de la moitié du déficit désaisonnalisé du 
compte courant et les réserves officielles du Canada ont été 
réduites de $766 millions. 


Canadian Balance of International Payments 


Balance canadienne des paiements internationaux 
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The net capital inflow was more than accounted 
for by transactions in long-term forms which produced 
a net inflow of $1,010 million. New issues of Canadian 
securities raised $1,428 million, which was substan- 
tially less than in the previous quarter but was still 
high by historical standards prior to the last quarter 
of 1975. Other forms of portfolio investment produced 
a net outflow of $237 million, $24 million less than 
the net outflow in these forms in the previous quarter. 
Direct investment in Canada was estimated at a net in- 
flow of $135 million in the first quarter of 1977. This 
represented a substantial swing from the net outflows 
recorded for this item in each of the last two quarters 
of 1976 when there were very large purchases by Canada 
of existing foreign direct investments in Canada. The 
net outflow for Canadian direct investment abroad was 
estimated at $170 million for the first quarter of 1977, 
about $45 million more than in the previous quarter. 
Other long-term capital movements combined to produce 
a net outflow of $146 million as loans and subscriptions 
of the Government of Canada of $187 million, and export 
credits of $92 million at its direct or indirect risk, 
more than offset miscellaneous transactions. 


Capital movements in short-term forms produced a 
net outflow of $200 million, a swing of $246 million 
from the net inflow recorded in the preceding quarter. 
Canadian holdings of short-term funds abroad increased 
by $357 million, with about half of this increase in 
the form of claims of Canadian chartered banks on non- 
residents (including their foreign branches). The net 
increase in Canadian holdings of short-term funds abroad 
represented a swing of nearly $1 billion from the net 
inflow in these forms in the previous quarter. There 
was also a decrease of $73 million in non-resident hold- 
ings of Canadian dollar deposits, a turnaround of nearly 
$400 million from the net inflow in this form in the 
final quarter of 1976. Trading in money market paper 
swung by nearly $240 million to produce a net inflow 
of $178 million in the first quarter of 1977. 


A substantial reduction occurred in the size of 
the balancing item, representing unidentified transac-— 
tions, which shifted to a presently estimated credit 
(apparent inflow) of about $175 million. In the last 
quarter of 1976, a period during which a long predicted 
substantial downward shift occurred in the exchange rate 
of the Canadian dollar, the balancing item was estimated 
at an apparent outflow of around $1.85 billion. Under 
those cricumstances it was not surprising for a sub- 
Stantial unrecorded apparent outflow to occur. 


Current Account — Seasonally Adjusted 


In the first quarter of 1977 the current account 
deficit dropped sharply by 23% to $841 million. 


Merchandise exports jumped by 12% to $10,815 
million; this represented the highest quarterly growth 
Tate in recent years and a swing from the 2% drop in 
the fourth quarter of 1976. The strength of exports 
was mainly concentrated in sales of automotive products, 
aluminum, lumber and iron ore. Sales of crude petroleum 
newsprint, nickel and barley were down. 


Exports to the United States surged by 15% as 
shat economy expanded at double the rate of the last 
juarter of 1976, despite the effects there of one of 
the most severe winters on record. Exports to Japan 
‘ose by 13% and to the European Economic Community by 
mly 2%. The major increases recorded in export prices 
Jere for rapeseed, asbestos, primary iron and steel, 
tickel and newsprint. Prices of wheat and barley were 
ower than in the previous quarter. 


Le solde des mouvements de capitaux a été déterminé en 
grande partie par l'’entrée nette de $1,010 millions enregistrée 
au chapitre des flux de capitaux A long terme. Les émissions 
de valeurs canadiennes ont produit une entrée de $1,428 mil- 
lions qui, méme si elle représente une nette diminution par 
rapport au trimestre précédent, reste élevée par rapport 4 la 
tendance antérieure au dernier trimestre de 1975. Les autres 
placements en portefeuille ont donné lieu 4 une sortie nette 
de $237 millions, $24 millions de moins qu'au trimestre précé- 
dent. Selon les estimations, les investissements directs au 
Canada ont produit une entrée nette de $135 millions au premier 
trimestre de 1977; il s'agit 14 d'un revirement important par 
Yapport aux sorties nettes enregistrées A chacun des deux der- 
niers: trimestres de 1976, au cours desquels le Canada a racheté 
d'importants investissements directs détenus par des étrangers. 
Les investissements directs du Canada A 1'étranger ont entratné 
une sortie nette estimée a $170 millions au premier trimestre 
de 1977, ce qui correspond 4 un gain d'environ $45 millions sur 
le trimestre précédent. L'ensemble des autres mouvements de 
capitaux 4 long terme s'est soldé par une sortie de $146 mil- 
lions, les transactions diverses ayant été annulées par les 
préts et souscriptions du gouvernement du Canada ($187 mil- 
lions) et les crédits a 1l'exportation consentis directement ou 
indirectement aux risques de celui-ci ($92 millions). 


Les mouvements de capitaux 4 court terme ont produit une 
sortie nette de $200 millions, un revirement de $246 millions 
par rapport a l'entrée nette enregistrée au trimestre précé-- 
dent. Les avoirs canadiens de capitaux étrangers A court ter- 
me ont augmenté de $357 millions; les créances détenues par les 
banques 4 charte canadiennes (y compris leurs succursales Aa 
l'étranger) sur des non-résidents sont intervenues pour environ 
la moitié de cette progression. L'accroissement de ces avoirs 
de capitaux 4 court terme constitue un revirement de presque 
$1 milliard par rapport 4 l'entrée nette enregistrée 4 ce titre 
au trimestre précédent. Quant aux dépéts en dollars canadiens 
détenus par des non-résidents, ils ont baissé de $73 millions, 
un revirement de presque $400 millions par rapport au dernier 
trimestre de 1976 ot ils s'étaient soldés par une entrée de 
capitaux. Le solde des flux relatifs aux effets du marché 
monétaire a varié de prés de $240 millions pour se traduire 
par une entrée nette de $178 millions au premier trimestre de 
LOTT 


On a observé une baisse sensible du poste d'équilibre 
comptable (comprenant les opérations non identifiées) qui est 
passé a un crédit (entrée apparente) évalué actuellement A 
$175 millions. Au cours du dernier trimestre de 1976, lorsque, 
conformément aux prévisions, le taux de change du dollar cana- 
dien s'est mis 4 baisser, le poste comptable s'est soldé par 
une sortie apparente estimée a environ $1.85 milliard. Compte 
tenu de ces circonstances, la présence d'une forte sortie appa- 
rente n'était guére surprenante au titre des transactions non 
enregistrées. 


Compte courant, aprés désaisonnalisation 


Au premier trimestre de 1977 le déficit du compte courant 
a accusé une forte baisse de 23 Z% pour passer 4 $841 millions. 


Les exportations de marchandises ont progressé de 12 Z% 
pour atteindre $10,815 millions. Ce revirement par rapport a 
la baisse de 2 % enregistrée au dernier trimestre de 1976 re- 
présente le taux de croissance trimestriel le plus élevé depuis 
des années. La vigueur des exportations a surtout touché les 
ventes de produits automobiles, d'aluminium, de bois de sciage 
et de minerai de fer. Les ventes de pétrole brut, de papier 
journal, de nickel et d'orge ont fléchi. 


Les exportations 4 destination des Etats-Unis ont fait 
un bond de 15 Z, l'économie américaine ayant cri 4 un taux 
deux fois plus élevé que celui du dernier trimestre de 1976, 
malgré les effets d'un hiver des plus rigoureux. Les exporta- 
tions vers le Japon ont progressé de 13 Z% et celles i destina- 
tion de la Communauté économique européenne de seulement 2 Z. 
Les principales hausses des prix a l'exportation ont touché le 
colza, l'amiante, le fer et 1l'acier primaire, le nickel et le 
papier journal. Les prix du blé et de l'orge ont été en baisse 
par rapport au trimestre précédent. 
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Imports climbed by 8% to $10,035 million. This 
was the highest rate of growth of imports since the 
third quarter of 1974, and followed slight growth in 
the last quarter of 1976. Ona commodity basis the 
largest increases in imports occurred in automotive 
products, chemicals, beverages, and agricultural and 
industrial machinery. There were reductions in imports 
of wearing apparel, coal, crude petroleum and non- 
ferrous metals. 


The increase in Canadian imports in the first 
quarter came largely from the United States and Japan 
both of which showed an increase of 10% in the value 
of their sales to Canada. The level of purchases from 
the European Economic Community remained practically 
unchanged. For all other countries an increase of 5% 
was recorded. The major increases recorded in import 
prices were for the groupings of cocoa, coffee and tea, 
vegetables, fruits, textiles and crude petroleum. 
Prices declined for coal and sugar. 


The deficit on non-merchandise transactions in- 
creased by 10% to $1,621 million as against a 122% in- 
crease in this deficit in the previous quarter. Trans- 
actions in respect of services produced a deficit of 
$1.8 billion, 10% greater than in the fourth quarter of 
1976. Some two fifths of the deficit on services was 
contributed by net interest and dividend payments which, 
however, were about 4Z below the level of the previous 
quarter. Interest and dividend payments fell by 2% to 
$942 million, while receipts of interest and dividends 
recorded a rise of 2% to $202 million. Net expenditures 
on travel, however, climbed by more than a third to 
over $400 million as payments increased by 14% while 
receipts edged up by 1%. These two service items ac- 
counted for about a half of the total value of service 
transactions. Net payments on "other service transac- 
tions" rose by 13% as receipts remained practically 
unchanged at $677 million and Payments went up by 4%. 


Service Transactions, Seasonally Adjusted 


Les importations, qui n'avaient progressé que faiblement 
au dernier trimestre de 1976, ont enregistré leur taux de 
croissance le plus élevé (8 %) depuis le troisiéme trimestre 
de 1974, pour atteindre $10,035 millions. Les produits dont 
les importations ont le plus augmenté ont été les produits au- 
tomobiles, les produits chimiques, les boissons et les machines 
agricoles et industrielles. Les importations de vétements, de 


charbon, de pétrole brut et de métaux non ferreux ont été en 
baisse. 


L'augmentation des importations canadiennes au premier 
trimestre est surtout imputable aux Etats-Unis et au Japon, qui 
ont chacun amélioré de 10 Z% leurs ventes au Canada. Le niveau 
d'importations en provenance de la Communauté économique euro- 
péenne n'ont presque pas varié; quant 4 celles de tous les 
autres pays, elles ont progressé de 5 %. Les plus fortes haus-— 
ses des prix a l'importation ont touché le cacao, le café et 
le thé, les légumes, les fruits, les textiles, et le pétrole 
brut. Par contre, ona enregistré une baisse du prix du char- 
bon et du sucre. 


Le déficit des invisibles est passé a $1,621 millions, 
ce qui représente une hausse de 10 Z (contre 12 % au trimestre 
précédent). Le déficit des services a progressé de 10 % par 
Yapport au quatriéme trimestre de 1976 pour atteindre $1.8 
milliard; les paiements nets au titre des intéréts et dividen- 
des, bien qu'inférieurs d'environ 4 Z i leur niveau du trimes- 
tre précédent, sont intervenus pour environ les deux cinquiémes 
de ce déficit. Les paiements d'intéréts et de dividendes se 
sont @levés 4 $942 millions (en baisse de 2 %), tandis que les 
recettes ont atteint $202 millions (en hausse de 2 2). Cepen- 
dant, les dépenses nettes au titre des voyages se sont accrues 
de plus d'un tiers et ont dépassé $400 millions: les dépenses 
ont progressé de 14 Z alors que les recettes n'ont augmenté 
que de 1 %. Ces deux postes ont compté pour environ la moitié 
de la valeur totale des opérations au titre des services. Les 
paiements nets au titre des autres services ont progressé de 
1Piealarsudite, de, la stagnation des recettes ($677 millions) 
et de la hausse de 4 % des paiements. Aprés avoir reculé au 


Opérations au titre des services, apres désaisonnalisation 
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The deficit on the freight and shipping account, at $40 
million, showed the second consecutive rise after drop- 
ping in the first three quarters of 1976. 


The customary surplus on unilateral transfers 
rose by 9% to $130 million as inflows went up by 5% to 
$390 million while payments edged up to $260 million. 
This was the highest surplus since the first quarter 
of 1976. On receipts, the increase came from a signif- 
icant expansion of about one fifth to $141 million in 
tax withheld on income distributions and service pay- 
ments to non-residents. On outflows, official contri- 
butions at $126 million accounted for almost half. This 
item which experienced a marginal increase over the 
previous quarter, includes official aid to developing 
countries under the bilateral International Food Aid 
Programme and the International Assitance Account (in 
the form of grants and technical assistance) and other 
aid through multilateral programmes and through Canadian 
non-governmental organizations. 


Current Account — Unadjusted for Seasonal Variations 


In the first quarter of 1977 current transactions 
between Canada and the rest of the world gave rise to 
a total deficit of $1,576 million. This was the lowest 
first quarter deficit in the last three years. With a 
merchandise trade surplus of $425 million, there was a 
swing of almost $900 million from the average first 
quarter deficit in the preceding two years. More than 
offsetting the trade surplus and net unilateral transfer 
receipts, there was a deficit of over $2 billion on 
service transactions, almost five times the surplus on 
merchandise trade. 


Merchandise exports amounted to over $10 billion, 
representing over four fifths of total current receipts. 
Canadian sales abroad were concentrated on shipments to 
the United States, the European Economic Community and 
Japan. In total, these markets accounted for some 87% 
of Canadian exports in the quarter with the United 
States market alone taking 70% of total exports. Other 
relatively important markets were Australia and 
Venezuela. On a commodity basis the most important 
items exported were automotive products, natural gas, 
woodpulp, newprint, lumber, crude petroleum, wheat and 
aluminum. 


Crude petroleum shifted from the second most 
important single export commodity in the first quarter 
of 1976 to sixth this year as a result of cutbacks in 
the volume of shipments to the United States in accor- 
dance with government policy. Automotive products 
represented 24% of total exports. 


Merchandise imports amounted to $9,776 million 
and accounted for over seven tenths of total current 
payments. Principal suppliers were the United States, 
the European Economic Community, Japan, Venezuela, 
Saudi Arabia, Iran and Taiwan, which together provided 
over 90% of total Canadian imports in the quarter. 
However, the oil exporting countries in this group pro- 
vided only 7Z. The principal commodities imported 
were automotive products, crude petroleum, telecommuni- 
cations equipment, miscellaneous equipment and tools, 
electronic computers, coffee, wheel tractors and organic 
chemicals. Automotive products and crude petroleum 
contributed over a third to the total value of imports. 


The results of timing, coverage and valuation 
adjustments made to merchandise trade data on a customs 
basis to convert them to a balance of payments basis 
are shown in Table 5. These include timing adjustments 
for wheat, crude petroleum, natural gas and ships, 
coverage of gold transactions with non-residents, ex- 
clusion of transportation costs in reported trade values 
and incorporation of changes arising from the trade 
reconciliation with the United States. In the first 
quarter these resulted in a net addition of $16 
million to exports and a net deduction of $149 mil- 
lion from imports. 
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cours des trois premiers trimestre de 1976, le déficit des 
transports ($40 millions) a enregistré son deuxiéme gain con- 
sécutif. 


L'excédent habituel des transferts unilatéraux a augmenté 
de 9 Z et s'est chiffré 4 $130 millions, les entrées ayant 
atteint $390 millions (en hausse de 5 Z) et les sorties $260 
millions: c'est l'excédent le plus élevé depuis le premier tri- 
mestre de 1976. L'accroissement des recettes est le fait d'une 
hausse sensible (environ 20 %) des retenues fiscales prélevées 
sur les distributions de revenus et des paiements de services 
A des non-résidents, qui sont passées 4 $141 millions. Les 
contributions officielles ($126 millions), aprés un gain mar- 
ginal sur le trimestre précédent, ont compté pour presque la 
moitié des sorties; ces contributions comprennent l'aide offi- 
cielle accordée aux pays en voie de développement en vertu du 
Programme international d'aide alimentaire et les paiements 
inscrits au compte d'assistance internationale (sous forme de 
subventions et d'aide technique), ainsi que d'autres formes | 
d'aides accordées par l'intermédiaire de programmes multilaté- 
raux et d'organismes privés canadiens. 


Compte courant, avant désaisonnalisation 


| 
Au premier trimestre de 1977, les transactions courantes — 
du Canada avec le reste du monde se sont soldées par un déficit 
total de $1,576 millions, le plus faible déficit enregistré 
pour un premier trimestre depuis trois ans. L'excédent du com- 
merce de marchandises ($425 millions) constitue un revirement 
de presque $900 millions par rapport au déficit moyen du pre- 
mier trimestre des deux années précédentes. Cependant, cet 
excédent commercial et les recettes nettes des transferts unila- 
téraux ont été annulés par le déficit de plus de $2 milliards 
des services, déficit presque cinq fois supérieur a 1l'excédent 
du commerce de marchandises. 


Les exportations de marchandises ont dépassé $10 mil- 
liards, ce qui représente plus des quatre cinquiémes des recet— 
tes courantes totales. Les principaux clients du Canada ont 
été les Etats-Unis, la Communauté économique européenne et le 
Japon. Ensemble, ces débouchés ont compté pour quelque 87 74 
des exportations canadiennes au cours du trimestre, les Etats- 
Unis ayant absorbé 4 eux seuls 70 % du total. L'Australie et 
le Venezuela figuraient parmi les autres clients relativement 
importants. Les principales marchandises exportées ont été 
les produits automobiles, le gaz naturel, la pate de bois, le 
papier journal, le bois de sciage, le pétrole brut, le blé et 
1'aluminium. 


Le pétrole brut, bon deuxiéme sur la liste des produits 
exportés au premier trimestre de 1976, est passé au sixiéme ; 
rang cette année a la suite de la réduction des livraisons aux 
Etats-Unis qu'a imposée le gouvernement canadien. Les produits 
automobiles sont intervenus pour 24 % des exportations totales. 
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Les importations de marchandises se sont élevées a | 
$9,776 millions, soit plus des sept dixiémes du total des paie~ 
ments courants. Les principaux fournisseurs ont été les Etats- 
Unis, la Communauté économique européenne, le Japon, le } 
Venezuela, 1'Arabie Saoudite, 1'Iran et Ta‘iwan, qui ont fourtae 
ensemble plus de 90 % des importations totales du Canada au 
cours du trimestre; dans ce groupe cependant, la part des pays | 
exportateurs de pétrole n'a été que de 7 %. Les principales 
importations ont été les produits automobiles, le pétrole H 
brut, le matériel de télécommunication, le matériel et les tf 
outils divers, les ordinateurs, le café, les tracteurs 4 roues® 
et les produits chimiques organiques. Les produits automobiles 
et le pétrole brut ont représenté plus d'un tiers de la valeur 
totale des importations. 


Le tableau 5 présente les données sur le commerce du . 
Canada, aprés les ajustements de période, de couverture et de 
valeur destinés 4 les aligner sur la balance des paiements et 
non plus sur une base douaniére. Ces ajustements concernent 
notamment la période des opérations sur le blé, le pétrole 
brut, le gaz naturel et les navires, la couverture des opéra- 
tions sur l'or conclues avec des non-résidents, l'exclusion des 
frais de transport dans les valeurs commerciales déclarées et 
la prise en compte des changements dus au rapprochement de la 
balance commerciale du Canada avec celle des Etats-Unis. Au 
premier trimestre, ces ajustements se sont soldés par une ad- 
dition de $16 millions aux exportations et une déduction de 
$149 millions des importations. 


he 


Receipts, Payments and Balances on Merchandise Trade, Services and Transfers 
Recettes, Paiements et soldes du commerce de marchandises, services et transferts 
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Merchandise export prices in the first quarter 
of 1977 were 3% above those in the corresponding 
quarter of the preceding year. This increase in export 
prices was the lowest in the last three years, being 
below the increase of 4% in 1976 and sharply down from 
the upsurge of 21% in the first quarter of 1975. The 
most significant increases occurred in the export 
prices of fabricated materials and end products, prin- 
cipally aluminum, newsprint, copper and alloys, agri- 
cultural machinery, steel and lumber. The increases 
were, however, partly offset by a drop of 14% in prices 
in the food, feed and beverages section, mainly wheat, 
barley and meat. 


In real terms exports were up by about 12% from 
the first quarter of 1976. This rate of growth was 
some 20% above that recorded in the corresponding 
quarter last year. The strength in the volume of ex- 
ports came from increases in the food, feed and bev— 
erages, fabricated and end products sections. Exports 
of crude materials remained practically unchanged in 
real terms while a decline was recorded for live ani- 
mals. 


Merchandise import prices rose by about 7% com- 
pared with prices in the first quarter of previous 
year, a growth rate equivalent to about four times 
that recorded in the first quarter of 1976 but well 
below the rate of 27Z in the first quarter of 1975. 
All the commodity sections showed increases in import 
prices. The largest occurred in the food, feed and 
beverages, fabricated materials and end products sec-— 
tions with beverages, vegetables, textile materials, 
petroleum and coal products, non-ferrous metals, in- 
dustrial and agricultural machinery, steel and auto- 
motive products leading. 


In volume terms imports were up by about 2% com- 
pared with the corresponding period last year as against 
a rise of 8% in the first quarter of 1976. Relatively 
strong increases in real terms in imports of food, 
feed and beverages and end products were substantially 
eroded by declines in imports of live animals, and 
crude and fabricated materials. 


Non-merchandise transactions between Canada and 
other countries in respect of services and unilateral 
transfers yielded a deficit of $2,001 million as net 
Payments on services were partly offset by a surplus 
of $60 million on transfers. This surplus was the 
highest first quarter level of net receipts from trans- 
fers since 1972 except for the first quarter of 1976. 
Total non-merchandise receipts from non-residents 
amounted to $1,837 million while payments were $3,838 
million, the share of services in "invisible" trans- 


actions was over 80% on receipts and over 90% on pay- 
ments, 


There was a deficit of $2,061 million on service 
transactions. The major components of this deficit, 
accounting for about three quarters of the total, were 
net travel expenditures abroad and net interest and 
dividend payments. Despite a drop in per capita ex- 
penditures by Canadians travelling overseas, expendi- 
tures by Canadians travelling abroad, mainly to United 
States, were five times as high as non-resident travel 
expenditures in Canada. Earnings from United States 
visitors represented three quarters of total travel 


receipts while expenditures in the United States con- 
tinued to account for about two thirds of total dis- 
bursements on travel. 


With receipts on interest and dividends at $179 
million and payments at $865 million there was a def- 
icit of $686 million on these items. Interest receipts 
which were largely earnings on Canadian monetary re- ; 
serves, were over a third of total receipts. Interest 
Payments, mainly on provincial borrowings, accounted 
for two thirds of total payments. About two thirds of 
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Au premier trimestre de 1977, les prix des produits 4 
l'exportation ont dépassé de 3 % ceux du trimestre correspon- 
dant de 1976. Cette hausse, inférieure 4 celle de 4 Z enre- 
gistrée en 1976 et surtout 4 la forte poussée de 21 % du pre- 
mier trimestre de 1975, est la plus faible de ces trois 
derniéres années. Les gains les plus appréciables ont touché 
les demi-produits et les produits finals, principalement 
l'aluminium, le papier journal, le cuivre et ses alliages, les 
machines agricoles, l'acier et le bois de sciage. Ces hausses 
ont toutefois été partiellement compensées par une baisse de 
14 Z des prix des boissons, des produits alimentaires et des 
aliments pour animaux (principalement du blé, de l'orge et de 
la viande). 


En termes réels, les exportations se sont accrues d'a 
peu prés 12 % par rapport au premier trimestre de 1976. Ce 
taux de croissance marque une progression de quelque 20 % sur 
celui observé au trimestre correspondant de l'année derniére. 
Le volume des exportations doit sa vigueur aux hausses enre- 
gistrées dans les produits alimentaires, les aliments pour 
animaux et les boissons, les demi-produits et les produits 
finals. Les exportations de matiéres brutes n'ont presque pas 
varié en termes réels, tandis que celles d'animaux vivants ont 
diminué. 


Les prix des produits 4 1'importation ont monté d'enviror 
7 % par rapport au premier trimestre de l'année précédente; ce 
taux de croissance est environ quatre fois supérieur a celui 
du premier trimestre de 1976 mais bien inférieur 4 celui de 
27 % du premier trimestre de 1975. L'augmentation des prix a 
l'importation a touché toutes les catégories de produits, mais 
a été plus forte dans les produits alimentaires, les aliments 
pour animaux et les boissons, les demi-produits et les produit: 
finals: les boissons, les légumes, les matiéres textiles, les 
produits du pétrole et du charbon, les métaux non ferreux, 
les machines agricoles et industrielles, l'acier et les pro- 
duits automobiles ont enregistré les hausses de prix les plus 


sensibles. 


1 


. 
Par rapport au trimestre correspondant de l'année der- | 
niére, les exportations en termes réels ont progressé d' envirot 
2%, contre 8 % au premier trimestre de 1976; la baisse des 
importations d'animaux vivants, de matiéres brutes et de demi- 
produits a en partie annulé la hausse relativement forte des 
importations de produits alimentaires, des aliments pour ani- 
maux de boissons et de produits finals. | 


Au titre des services et des transferts unilatéraux, i 
transactions invisibles entre le Canada et le reste du monde 
se sont soldées par un déficit de $2,001 millions, un excédent 
de $60 millions de transferts ayant partiellement compensé le 
solde des paiements de services; pour un premier trimestre, | 
t 
| 


cet excédent des recettes de transferts est le plus élevé 
enregistré depuis 1972, A l'exception du premier trimestre de 
1976. Le total des recettes invisibles sur les non-résidents 
s'est chiffré 4 $1,837 millions et le total des paiements 4 
$3,838 millions; dans ces opérations invisibles, la part des 
services a dépassé 80 % pour les recettes et 90 % pour les 
paiements. 


Les opérations au titre des services se sont soldées par 
un déficit de $2,061 millions, dont la majeure partie (environ 
75 %) a été constituée par un solde déficitaire du poste des 
voyages et de celui des intéréts et dividendes. Méme si les 
Canadiens ont moins dépensé par téte au cours de leurs voyages 
a l'étranger, leur dépenses (faites surtout aux Etats-Unis) 
ont été cinq fois plus élevées que celles des non-résidents 
en visite au Canada. Les dépenses des visiteurs américains 
sont intervenues pour les trois quarts des recettes totales 
au titre des voyages, tandis que les dépenses aux Etats-Unis 
ont encore compté environ les deux tiers du total des paiement: 
faits 4 ce titre. 
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Le poste des intéréts et dividendes a enregistré un 
solde déficitaire de $686 millions, les recettes s'étant chif- 
frées a $179 millions et les paiements 4 $865 millions. Les 
recettes d'intéréts, réalisées surtout sur les réserves moné- 
taires canadiennes, ont compté pour plus d'un tiers des recet- 
tes totales; le service des intéréts, principalement sur les 
emprunts provinciaux, a représenté les deux tiers des paiement 


dividend payments of $293 million reflected earnings 
remitted on direct investment in Canada by United 
States residents. Interest and dividends together re- 
presented 12% of total service receipts and 24% of 
total service payments. 


The next largest components of the non-merchan- 
dise deficit was net payments on "other service trans- 
actions" at $422 million (covering government and mis- 
cellaneous income and business service transactions). 
This deficit and net freight and shipping payments were 
together equivalent to over a fifth of the total defi- 
cit on services. Tax withheld on income distribution 
and service payments to non-residents, at $113 million, 
was the highest on record for the first quarter. 


Transactions by Area 


International transactions with the United States 


in goods, services and unilateral transfers, as shown 
in Table 4, produced a current account deficit of 
$1,164 million in the first quarter of 1977, down from 
$1,436 million in the same period of 1976. A $363 
million surplus was recorded on merchandise trade, 
which represented a swing of more than $600 million 
from a deficit position in the previous year. The 
customary deficit on non-merchandise transactions, 
however, continued to expand, rising by more than $300 
million to $1,527 million. 


The impressive turnaround in the merchandise 
trade balance was the result of strong growth in 
Canada's exports to the United States, which rose by 
22% to $7.2 billion. Merchandise imports from the 
United States, which totalled over $6.8 billion, 
recorded a more moderate increase of 11% compared 
with the same period last year. Automotive prod- 
ucts registered the largest export gain, rising 
by half a billion dollars in response to a sub- 
stantial rise in car sales in the United States. 
Increases in excess of 50% were recorded in news- 
print and lumber sales, while the value of natural 
gas shipments increased by more than a third or 
$141 million. Additional gas exports were autho- 
rized in the first quarter of 1977 because of 
emergency conditions which resulted from unusually 
harsh weather conditions in the United States. The 
commodities named accounted for over 70Z of the 
Overall $1.3 billion rise in exports to the United 
States. The value of crude petroleum deliveries to 
United Stated refineries fell by $150 million, in 
line with further reductions in the quantity of crude 
oil licensed for export. 


Automotive products accounted for more than half 
9f an overall rise of some $700 million in imports from 
the United States, with much of the remaining import 
strength being concentrated in the manufactured goods 
section of trade. 


In the first quarter of 1977, the United States 
‘ccounted for 70% of Canada's exports and imports. 


At $1,527 million in the first quarter of 1977, 
‘anada's non-merchandise deficit with the United States 
faS nearly 28% higher than a year earlier. Well over 
alf of the rise in the invisibles deficit was due to 
m increase in the deficit on interest and dividends. 
t $516 million, net interest and dividend payments 
ere nearly $200 million higher than in the first 
Warter of 1976. This increase was largely due to a 
ise in the deficit from interest transactions as in- 
€rest payments rose by two thirds while interest 
eceipts from the United States fell by nearly a fifth. 


Enlarged deficits were also recorded on interna- 
ional travel transactions and "other service transac— 
fons". Net payments in respect of international trav- 
1, inclusive of Passenger fares, rose by $80 million 
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totaux. Les gains retirés par les résidents des Etats-Unis 

sur leurs investessements directs au Canada ont constitué envi- 
ron les deux tiers des versements totaux de dividendes, qui se 
sont chiffrés 4 $293 millions. Les intéréts et dividendes ont 
globalement été a l'origine de 12 % des recettes totales et 

de 24 % des paiements totaux au titre des services. 


Le deuxiéme élément important du déficit des invisibles 
a €té constitué par les paiements nets ($422 millions) sur les 
"autres opérations au titre des services", qui comprennent les 
opérations des administrations publiques, les revenus divers 
et les services commerciaux. Ce déficit et celui des frais de 
transports représentent globalement plus d'un cinquiéme du 
déficit total des services. Les retenues fiscales sur la dis- 
tribution de revenus et sur les paiements de services 4 des 
non-résidents ont atteint $113 millions, ce qui représente un 
nouveau record pour un premier trimestre. 


Opérations du compte courant, par région 


En ce qui concerne les biens, les services et les trans-— 
ferts unilatéraux, les transactions du Canada avec les 
Etats-Unis (tableau 4) se sont soldées par un déficit en compte 
courant de $1,164 millions au premier trimestre de 1977, com- 
parativement 4 celui de $1,436 millions observé pour la période 
correspondante de 1976. Le commerce de marchandises a enregis-— 
tré un excédent de $363 millions, ce qui représente un revire- 
ment supérieur 4 $600 millions par rapport au déficit de 1'an- 
née précédente. Par contre, le déficit habituel des invisibles 
a continué 4 s'accroftre et a atteint $1,527 millions aprés 
une progression de plus de $300 millions. 


Le profond changement intervenu dans le solde de la ba- 
lance commerciale est imputable a la forte croissance (22 Z) 
des exportations canadiennes aux Etats-Unis, qui sont passées 
a $7.2 milliards, pendant que les importations de marchandises 
américaines (plus de $6.8 milliards) enregistraient une aug- 
mentation plus modGrée (11 % par rapport A la période corres- 
pondante de l'année derniére). Au chapitre des exportations, 
la meilleure performance a été réalisée par les produits auto- 
mobiles, en hausse d'un demi-milliard de dollars, a la suite 
d'une progression sensible des ventes d'automobiles aux Etats- 
Unis. Des gains supérieurs 4 50 Z% ont été relevés dans les 
ventes de papier journal et de bois de sciage, tandis que la 
valeur des livraisons de gaz naturel a augmenté de plus du 
tiers ($141 millions). En raison de l'état d'urgence provoqué 
aux Etats-Unis par un hiver exceptionnellement rude, le gouver- 
nement canadien a autorisé des exportations supplémentaires de 
gaz au premier trimestre de 1977. Les marchandises citées plus 
haut sont intervenues pour plus de 70 Z% de la hausse totale de 
$1.3 milliards des exportations a destination des Etats-Unis. 
La valeur des livraisons de pétrole brut aux raffineries amé- 
ricaines a fléchi de $150 millions, conformément A la politique 
gouvernementale visant a réduire davantage le volume de ces 
exportations. 


Les produits automobiles ont compté pour plus de la moi- 
tié de la hausse totale ($700 millions environ) des importa- 
tions en provenance des Etats-Unis, le reste étant di en grande 
partie au commerce de produits manufacturés. 


Au premier trimestre de 1977, les échanges avec les 
4 . * 
Etats-Unis ont représenté 70 Z des exportations et des impor- 
tations du Canada. 


Au titre des invisibles, le déficit du Canada envers les 
Etats-Unis a atteint $1,527 millions aprés avoir cra de presque 
28 % par rapport au premier trimestre de 1976. Nettement plus 
de la moitié de cette hausse a été due au déficit des intéréts 
et dividendes; en effet, les paiements nets 4 ce titre ($516 
millions) ont augmenté de presque $200 millions sur le premier 
trimestre de l'année derniére, en grande partie 4 cause des 
flux d'intéréts avec les Etats-Unis, dont le déficit s'est ag- 
gravé 4 la suite d'une hausse de deux tiers des paiements et 
d'une baisse de Presque un cinquiéme des recettes. 


Les déficits des voyages internationaux et des "autres 
services" se sont également accentués. Les paiements nets au 
titre des voyages internationaux, y compris les tarifs passa- 
gers, ont augmenté de $80 millions pour atteindre $510 millions. 


to $510 million. The expenditures of Canadians travel- 
ing in the United States rose by 15% to $650 million, 
while receipts from United States visitors to Canada 

of $140 million were only 3% higher than during the 
first three months of 1976. The deficit on "other 
service transactions" which comprises government trans— 
actions, miscellaneous income and business service 
transactions rose by $70 million to $463 million, large- 
ly due to rising net payments on account of business 
services. 


Current transactions between Canada and the 
European Economic Community including the United Kingdom 
produced a surplus on current account of $54 million 
in the first quarter of 1977, virtually unchanged from 
the same period of the previous year. An $87 million 
expansion in the merchandise trade surplus to $245 
million was almost entirely offset by an increase of 
a similar magnitude in the deficit on invisibles to 
$191 million. 


Merchandise exports to the European Economic 
Community rose by a fifth to $1.1 billion, with the 
more significant gains being recorded in sales to West 
Germany, the United Kingdom and the Netherlands. In- 
creased imports from the United Kingdom and West 
Germany accounted for the largest part of a 13% in- 
crease in imports from the European Economic Community. 


A doubling of the deficit balance on interest 

and dividends was the major contributor to the growth 
in the invisibles deficit. This development was almost 
entirely accounted for by rising net interest payments. 
Small changes were recorded in the balances on the re- 
maining service items. The surplus balance on unilat- 
eral transfers decreased due to a decline in receipts 
of immigrants' funds. 


With all other countries, Canada's balance on 
current account was in deficit by $466 million, a drop 
of over 10% on the first quarter of 1976. The deficit 
on merchandise transactions fell by nearly 50Z to $183 
million, while net payments in respect of services and 
unilateral transfers recorded an increase of about 
50% to $283 million. 


On merchandise trade, exports to these countries 
increased by 9% to $1.9 billion while imports of $2.1 
billion were unchanged from their level in the corres- 
ponding period last year. Sales to Japan, Canada's 
second largest customer, remained at their first quarter 
1976 level. The more notable increases in exports were 
recorded for Norway, Algeria and Poland. Crude petro- 
leum, which is the most important commodity imported 
from "all other countries", fell by about 15% to $0.8 
billion. While large increases in oil imports were 
recorded from Venezuela and Saudi Arabia, they were 
more than offset by sharp declines in purchases from 
Iran, Yemen, and Nigeria. Imports from Japan rose 
by 18% to over $400 million, causing a decline of a 
quarter in Canada's trade surplus with Japan to $179 
million. A 20% expansion in the deficit on interna~- 
tional travel transactions, together with a 38% rise 
in the value of Canada's official contributions to 
developing countries accounted for most of the growth 
in the non-merchandise deficit. 


Capital Account — First Quarter, 1977 


Capital movements in long and short-term forms 
together resulted in a net inflow of $810 million dur- 
ing the first quarter, some $310 million less than in 
the fourth quarter of 1976. The reduction was mainly 
attributable to more modest inflows from Canadian 
security offerings abroad, the foreign currency oper- 
ations with non-residents of the Canadian chartered 
banks and reduced non-resident holdings of Canadian 
dollar deposits. Their combined effect more than offset 
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Les dépenses des Canadiens en voyage aux Etats-Unis ($650 mil- 
lions) se sont accrues de 15 %, tandis que les recettes prove- 
nant des visiteurs américains au Canada ($140 millions) ont 
progressé de seulement 3 Z% par rapport aux trois premiers mois 
de 1976. Quant au déficit des "autres opérations au titre des 
services", qui comprennent les opérations des administrations 
publiques, les revenus divers et les services commerciaux, il 
est passé 4 $463 millions, en hausse de $70 millions, surtout 
en raison du déficit croissant des services commerciaux. 


Au premier trimestre de 1977, les opérations courantes | 
entre le Canada et la Communauté économique européenne (Royaume- 
Uni compris) se sont soldées par un excédent de $54 millions, 
soit 4 peu prés le méme qu'a la période correspondante de 1976. 
L'excédent du commerce de marchandises a progressé de $87 mil- © 
lions pour passer a $245 millions, mais cette augmentation a | 
été presque entiérement annulée par une hausse semblable du 
déficit des invisibles, qui s'est chiffé a $191 millions. | 

| 


Les exportations de marchandises 4 destination de la 
Communauté économique européenne se sont accrues d'un cinquiéme | 
pour atteindre $1.1 milliard, les augmentations les plus appré-— 
ciables ayant été enregistrées dans les ventes 4 1'Allemagne | 
de l'Ouest, au Royaume-Uni et aux Pays-Bas. L'accroissement | 
des importations du Royaume-Uni et de 1'Allemagne de l'Ouest a — 
été le principal responsable de la hausse de 13 % des achats 4 . 
la Communauté économique européenne. 


La croissance du déficit des invisibles est surtout im- — 
putable au solde déficitaire des intéréts et dividendes, qui a 
doublé presque du seul effet de la hausse des versements nets 
d'intéréts. Les soldes des autres postes de services ont trés 
peu varié. L'excédent des transferts unilatéraux a fléchi a 
cause d'une baisse des recettes au titre des capitaux des immi- 
grants. 


Canada a été en déficit de $466 millions, en baisse de plus de 
10 % par rapport au premier trimestre de 1976. Le déficit com- 
mercial ($183 millions) a diminué de presque 50 Z, tandis que 
les paiements nets au titre des services et des transferts uni-’ 
latéraux ($283 millions) ont enregistré une hausse d'a peu ore 
50) os 


| 
: 
| 
| 
; 
q 
{ 
Avec tous les autres pays, le solde du compte courant du 
' 


En ce qui concerne le commerce de marchandises, les ex- 
portations vers ces pays ont crti de 9 Z% et se sont élevées 4 . 
$1.9 milliard, tandis que les importations sont demeurées 4 
leur niveau de la période correspondante de 1976 ($2.1 mil- 
liards). Les ventes au Japon, le deuxiéme client du Canada, 
sont restées stables par rapport au premier trimestre de 1976. 
Les hausses les plus marquées ont touché les exportations a 
destination de la Norvége, de 1'Algérie et de la Pologne. Les 
achats de pétrole brut, le poste le plus important des impor- 
tations de "tous les autres pays", ont fléchi d'environ 15 2 
pour passer 4 $0.8 milliard: en effet, les augmentations appré- 
ciables enregistrées dans les importations du Venezuela et de 
l'Arabie Saoudite ont été annulées par une forte baisse des 
achats a 1'Iran, au Yémen et au Nigeria. Les importations en 
provenance du Japon ont progressé de 18 % et ont dépassé $400 
millions, provoquant un recul de 25 % de l'excédent commercial 
du Canada avec ce pays ($179 millions). Une aggravation de 

20 % du déficit des voyages internationaux et un accroissement 
de 38 % de la valeur des contributions officielles du Canada 
en faveur des pays en voie de développement ont été les princi- 
paux facteurs de la croissance du déficit des invisibles. 


Compte de capital, premier trimestre 1977 


Les mouvements de capitaux 4 long terme et a court terme 
se sont soldés par une entrée de $810 millions au premier tri- 
mestre, en baisse de quelque $310 millions par rapport au qua~ 
triéme trimestre de 1976. Cette diminution est surtout impu~_ 
table aux modestes entrées de capitaux consécutives a la vente 
de titres canadiens A l'étranger, aux opérations en devises * 
étrangéres effectuées par les banques 4 charte canadiennes avec 
des non-résidents et au recul des dépdts en dollars canadiens — 
détenus par des non-résidents. Ensemble, ces facteurs ont plus 


a substantial reduction in the net outflow resulting 

from "other short-term capital transactions", and the 
resumption of net inflows of foreign direct investment 
in Canada after net outflows in the last half of ROU; 


Foreign direct investment in Canada resulted in a 
net inflow of $135 million during the first quarter, 
following net outflows of $275 million and $160 million 
during the third and fourth quarters of 1976. These 
earlier outflows were mainly attributable to large take- 
overs of foreign-owned assets by government entities at 

the federal and provincial levels, constituting a reduc- 
tion of foreign direct investment in Canada. In the 
absence of such takeovers, direct investment returned to 
more normal levels in the first quarter. Canadian di- 
rect investment abroad resulted in a net outflow of 

| $170 million, down slightly from the $215 million net 
outflow in the fourth quarter. 


as iS 


que compensé la baisse sensible des sorties nettes au titre des 
autres mouvements de capitaux A court terme et la reprise des 
entrées nettes au titre des investisse.ients directs faits au 
Canada par des non-résidents, entrées qui ont fait suite aux 
sorties nettes de la deuxiéme moitié de 1976. 


Les investissements directs étrangers au Canada se sont 
soldés par une entrée de $135 millions au premier trimestre, 
aprés avoir produit des sorties nettes de $275 millions et de 
$160 millions aux troisiéme et quatriéme trimestres de 1976. 
Ces sorties avaient été principalement dues au rachat, par des 
organismes publics fédéraux et provinciaux, d'actifs importants 
qui @taient sous contréle étranger, réduisant ainsi le niveau 
des investissements directs étrangers. En 1'absence de telles 
prises de contréle, les investissements directs ont retrouvé 
un niveau plus normal au premier trimestre. Les investissements 
directs du Canada 4 1'étranger ont produit une sortie nette de 
$170 millions, ce qui représente un léger recul par rapport a 
celle du quatriéme trimestre ($215 millions). 


Capital Movements(1) 


Mouvements de capitaux(1) 


— 
1976 L977 
} 
| Item foo 1975 1976 Détail 
} 
ae ag TIL IV I 
Hl i | 
$ millions 
Direct investment in Canada .. |+ Doles 355) — 1 275 LG OR) See Sos | 630, |=" S05 Investissements directs au 
Canada. 
Direct investment abroad ..... |— 905 — > L407) 110 ZU5 (= 270 )— 650 | — 555 | Investissements directs A 
1'étranger. 
Portfolio transactions ....... |+ 35035 | 25039 ee ZO, 1,588 |+ 1,191 | + 4,727 | + 8,679 | Commerce des valeurs mobiliéres 
Other capital movements in Alte iss 6+ 43 139 = eG = 563— 954 | Autres mouvements de capitaux 
long-term forms. a long terme. 
Resident holdings of foreign — 696 |+ 236 |— 1,303 598 |— 357 | + 252 |— 1,165 | Avoirs des résidents en devises 
| currencies, étrangéres. 
Non-resident holdings of Cana- | + 463 |- Sor se | SYA ANN RS Beis Salts BGG |! +. 1,192 | Avoirs des non-résidents cana- 
dian short-term paper. diens sous forme d'effets A 
court terme. 
Jther capital movements in —- 144 /- 892|~— 788 969 |— 21|}— 457 |— 2,793 | Autres mouvements de capitaux 
short-term forms. (2) a court terme(2). 
Yet capital movements ........ |+ fee |i 1,249 |— 69 |} + 1,120 pi 810 | + 4,375 4,709 | Movements nets de capitaux 
(1) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re= 
duction in liabilities to non-residents. — Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation 
des avoirs sur l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 
2) Includes balancing item. — Y compris le poste d'équilibre comptable. 


Very heavy inflows from the sale of debt securi- 
\ies in foreign capital markets, which have been a 
tharacteristic of the Canadian balance of payments in 
ecent quarters, attenuated during the first quarter, 
phough still high by historical standards, proceeds of 
‘1,428 million from the sale to non-residents of new 
i§madian issues were lower than at any time since the 
nird quarter of 1975. In addition, trading in out- 
tanding Canadian bonds and debentures, which had given 
tse to substantial inflows of funds in the latter half 
€ 1975 and the first nine months of 1976, resulted in a 
2t outflow of $18 million. 


i 
| 
i 
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Interest differentials between Canada and the 
lited States narrowed during the quarter, reducing the 
vantage to Canadians to borrow funds abroad and to 
m-residents to invest in Canadian debt instruments. 
rer the six-month period ending March 31, the yield 
ferential on long-term government bonds between 
mada and the United States declined by a substantial 
‘basis points, while on representative short-term cor- 
Tate paper it declined by 118 basis points. 


Les trés fortes entrées consécutives 4 la vente de valeurs 
obligataires sur les marchés étrangers, qui ont caractérisé la 
balance canadienne des paiements au cours des derniers trimes- 
tres, se sont atténuées pendant les trois premiers mois de 1977; 
méme si elles sont restées élevées par rapport a leurs niveaux 
passés, les entrées ($1,428 millions) produites par la vente 
d'émissions canadiennes A des non-résidents n'ont jamais été 
aussi faibles depuis le troisiéme trimestre de 1975. De plus, 
le commerce des obligations canadiennes (garanties et non ga- 
ranties) en cours, qui avait donné lieu 4 un fort afflux de 
capitaux au cours de la deuxiéme moitié de 1975 et des neufs 
premiers mois de 1976, s'est soldé par une sortie nette de $18 
millions. 


Les différentiels d'intérét entre le Canada et les ftats- 
Unis ont diminué au cours du trimestre, réduisant ainsi l'avan- 
tage qu'avaient les Canadiens A emprunter des fonds i L'étranger 
et les non-résidents 4 effectuer des placements obligataires 
au Canada. Au cours de la période de six mois se terminant au 
31 mars, le différentiel d'intérét entre le Canada et les ftats- 
Unis a accusé une forte baisse de 83 points de base sur les 
obligations 4 long terme du gouvernement et de 113 points de 
base sur des effets représentatifs A court terme des sociétés. 


Reduced inflows of portfolio capital may also 
have been associated with the decline in the external 
value of the Canadian dollar during this period. Al- 
though the decline was not unexpected, uncertainty as 
to the future course of the Canadian dollar appears to 
have affected the receptiveness to Canadian dollar 
issues in foreign capital markets. 


Moreover, the large amounts of funds raised by a 
number of major Canadian borrowers on foreign capital 
markets during 1976 may have satisfied not only their 
current, but also, to some extent, their prospective 
financial requirements. 


Other portfolio transactions gave rise to a net 
outflow of $219 million during the quarter. Outflows 
for the retirement of Canadian securities held by non- 
residents amounted to $217 million. Trading in out- 
standing Canadian stocks gave rise to an outflow of $19 
million as non-residents reduced their holdings of 
Canadian equities. This was largely offset by trading 
in outstanding foreign securities (mainly United States 
equities), which resulted in a net inflow of $18 mil- 
lion, and represented the reduction of Canadian hold- 
ings of these classes of assets. 
ments of foreign securities produced largely offsetting 
flows of $5 million and $4 million respectively. 


New issues and retire- 
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La dépréciation du dollar canadien sur les marchés exté- 
rieurs au cours du trimestre peut également avoir contribué 4 
réduire les entrées de capitaux de portefeuille. Bien que cette 
dépréciation n'ait pas été inattendue, l'incertitude régnant 
sur 1'évolution future du dollar canadien semble avoir "refroi- 
di" 1l'accueil réservé aux valeurs émises en dollars canadiens 
sur les marchés financiers étrangers. 


En outre, grace aux fonds considérables qu'ils ont mobi- 
lisés en 1976 sur les marchés financiers étrangers, certains | 
grands emprunteurs canadiens n'ont pas satisfait leurs seuls | 
besoins financiers courants, mais aussi dans une certaine mesure 
ceux qu'ils anticipaient. 


Les autres opérations de portefeuille se sont soldées par 
une sortie de $219 millions au cours du trimestre. Le rembour- 
sement de valeurs canadiennes détenues par des non-résidents a 
entrainé des sorties de $217 millions et le commerce des actions 
canadiennes en cours a produit une sortie de $19 millions, les 
non-résidents ayant réduit leurs avoirs; la presque totalité 
de cette derniére sortie a été neutralisée par les échanges de 
valeurs mobiliéres étrangéres en cours (surtout d'actions amé- 
ricaines), qui se sont soldés par une entrée de $18 millions 
et ont traduit la baisse des avoirs canadiens de ce genre de 
titres. Les émissions et les remboursements de valeurs étran- 
géres ont produit des flux contraires 4 peu prés équivalents 
de $5 millions et de $4 millions respectivement. 


New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents 


Nouvelles émissions d'obligations canadiennes vendues aux non-résidents 
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(1) At end of period. —A la fin de la période. 


Loans and subscriptions by the Government of 
Canada gave rise to unusually large outflows of $187 
million. They were augmented by export credits at the 
risk of the Government of Canada which increased 
slightly to a net outflow of $92 million in the first 
quarter. Other long-term capital transactions were 
also up slightly from the fourth quarter, producing a 
net inflow of $133 million in the first quarter. 


Some easing of monetary conditions in Canada 
was reflected in a decline in short-term interest rates 
following a reduction in the Bank rate in February, the 
third such reduction in little more than two months. 
There was little change, however, in the covered yield 
differential between Canada and the United States on 
short-term paper, which remained slightly in favour of 
investment in Canada throughout the quarter. Inflows 
through the Canadian money market were not as buoyant as 
in the previous quarter. They declined from a net 
inflow of $417 million in the fourth quarter to $178 
million in the first quarter of 1977. Foreign invest- 
ment in Government of Canada treasury bills, some of 
which may be less sensitive to interest differentials 
than investment in other classes of paper, accounted 
for $118 million of the first quarter inflow. 


Les préts et souscriptions du gouvernement du Canada ont 
donné lieu a des sorties exceptionnellement élevées de $187 
millions. S'y sont ajoutés les crédits 4 1'exportation consen- 
tis aux risques du gouvernement du Canada qui, aprés une légére 
hausse, se sont soldés par une sortie de $92 millions au premier 
trimestre. Les autres opérations sur capitaux a long terme, 
avec une entrée nette de $133 millions, ont également enregistré 
une faible progression par rapport au quatriéme trimestre. 


Une certaine détente des conditions monétaires au Canada 
s'est traduite par un fléchissement des taux d'intérét 4 court 
terme, consécutivement 4 une nouvelle réduction du taux d'es- — 
compte en février (la troisiéme en un peu plus de deux mois). ~ 
Cependant, le différentiel d'intérét, change a terme compris, 
entre le Canada et les Etats-Unis a peu varié pour les effets ~ 
a court terme, laissant persister pendant tout le trimestre une 
légére incitation a effectuer des placements au Canada. Les 
flux de capitaux entrant sur le marché monétaire canadien n'ont 
pas été aussi soutenus qu'au trimestre précédent, passant de 
$417 millions au quatriéme trimestre de 1976 4 $178 millions | 
au premier trimestre de 1977. Les placements étrangers en bons 
du Trésor du gouvernement du Canada, dont une partie est peut- — 
étre moins sensible aux différentiels d'intérét que d'autres 
effets, ont contribué pour $118 millions 4 ces entrées du pre 
mier trimestre. 


> 


Resident holdings of short-term funds abroad in- 
creased by $357 million during the first quarter fol- 
lowing a decline of $598 million in the previous three- 
month period. Net foreign currency claims on non- 
residents by the Canadian chartered banks increased by 
$173 million, while non-bank holdings of short-term 
funds abroad rose by $184 million. 


There was a reduction of Canadian liabilities in 
the form of non-resident holdings of Canadian dollar de- 
posits, which declined by $73 million following a size- 
able build-up in the fourth quarter. Government demand 
liabilities and finance company obligations other than 
money market paper both increased, providing net inflows 

of $72 million and $79 million respectively. Other 

| short-term capital transactions, which include the bal- 
ancing item representing all unidentified transactions 
in the current and capital accounts, gave rise to a net 
outflow of $99 million, down dramatically from the 
fourth quarter outflow of approximately $1.5 billion. 


Direct Investment 


There was a net inflow of $135 million from 
foreign direct investment in Canada during the first 
quarter, a reversal from the net outflow recorded during 
the fourth quarter of 1976. The series for foreign di- 
| rect investment in Canada is a net measure encompassing 
| both inflows and outflows of funds representing changes 
in investment in Canada (excluding retained earnings) of 
foreign parent companies and principal owners. The bulk 
of the net inflow was accounted for by transactions with 
the United States. Smaller inflows from continental 
Europe and other OECD countries were offset by outflows 
| to the United Kingdom and all other countries. Manu- 

' facturing and merchandising industries were the main 
' contributors to the net inflow. 


Canadian direct investment abroad gave rise to a 
)met outflow of $170 million compared with $215 million 
}in the fourth quarter of 1976. Investments by enter- 
prises in the manufacturing and mining sectors were 
|Most significant, accounting for over 50% and about 40Z 
/of the outflow respectively. Over one half of net flows 
‘for Canadian investment abroad were to the United 
| States, mainly in manufacturing. About one third was 
directed to overseas countries outside Europe, primarily 
in mining. 


Security Transactions 


International transactions in long-term portfolio 
Securities led to a net inflow of $1,191 million, a de- 
crease of $397 million from the fourth quarter inflow. 


Proceeds from the sale of new issues amounted to 
$1,428 million during the quarter. Corporate borrowers 
were the most active on the international market, ac— 
counting for 47% of inflows into Canada. Issues by pro- 
incial governments amounted to $494 million, or 34% of 
the total. However, issues by provincial government 
agencies, which were very active borrowers during 1976, 
Ccounted for only 9% of total new issues during the 
irst quarter. 


The United States was the most important market 
or Canadian issues, absorbing 58% of the total. Issues 


old in Europe (including the United Kingdom) totalled 
bout 372. 


Some 56% of total new issues sold to non-residents 
ere denominated in United States currency, 212% in 
Janadian currency, and the balance of 227 comprised 

iss Francs, Deutchmarks and one issue in Japanese Yen. 
Ost of the Canadian dollar denominated issues were by 


Orporate borrowers, who made extensive use of the 
turobond market. 
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Les capitaux A court terme détenus a 1l'étranger par des 
résidents canadiens ont progressé de $357 millions au cours du 
premier trimestre aprés avoir reculé de $598 millions pendant 
les trois mois précédents. Les créances nettes en devises 
étrangéres détenues par les banques 4 charte canadiennes sur 
les non-résidents se sont accrues de $173 millions, tandis que 
les avoirs non bancaires de capitaux 4 court terme 4 1'étranger 
ont augmenté de $184 millions. 


Les créances détenues sur le Canada par des non-résidents 
sous forme de dépéts en dollars canadiens ont diminué de $73 
millions aprés s'étre considérablement accumulés au quatriéme 
trimestre. Les engagements A vue du gouvernement et les obli- 
gations des sociétés de financement autres que les effets du 
marché monétaire ont été en hausse, se soldant respectivement 
par des entrées des $72 millions et de $79 millions. Quant aux 
autres opérations sur les capitaux a court terme, qui compren- 
nent le poste d'équilibre comptable représentant toutes les 
transactions non identifiées des comptes courant et de capital, 
elles ont produit une sortie nette de $99 millions, ce qui re- 
présente une chute spectaculaire par rapport a4 la sortie d'en- 
viron $1.5 milliard enregistrée au quatriéme trimestre. 


Investissements directs 


Les investissements directs étrangers au Canada se sont 
soldés par une entrée de $135 millions au premier trimestre; 
il s'agit d'un revirement par rapport a la sortie nette du qua- 
triéme trimestre de 1976. La série des investissements directs 
mesure le solde des entrées et sorties de capitaux qui traduit 
les variations des capitaux investis au Canada (a l'exception 
des bénéfices non répartis) par des sociétés méres et des pro- 
priétaires principaux étrangers. Les transactions avec les 
ftats-Unis ont constitué la plus grande partie de cette entrée 
nette, tandis que la diminution des entrées en provenance de 
l'Europe continentale et d'autres pays de 1'0.C.D.£. a 6té com-— 
pensée par des sorties vers le Royaume-Uni et tous les autres 
pays. L'industrie manufacturiére et le commerce ont été les 
principaux secteurs responsables de cet afflux de capitaux. 


Les investissements directs du Canada 3 l'étranger ont 
donné lieu a4 une sortie nette de $170 millions, comparativement 
a $215 millions au quatriéme trimestre de 1976. Les investis-— 
sements les plus importants ont été réalisés par des entreprises 
manufacturiéres et miniéres, comptant respectivement pour plus 
de 50 % et environ 40 Z% de cette sortie; plus de la moitié de 
ces capitaux canadiens ont été investis aux ftats-Unis (surtout 
dans l'industrie manufacturiére) et environ un tiers se sont 
dirigés vers des pays d'outre-mer autres que ceux de l'Europe, 
principalement dans le secteur minier. 


Opérations sur valeurs mobiliéres 


Les opérations internationales sur les valeurs de porte- 
feuille a long terme se sont soldées par une entrée de $1,191 
millions, en baisse de $397 millions par rapport 4 celle du 
quatriéme trimestre. 


Au cours du trimestre, les recettes provenant de la vente 
de nouvelles valeurs se sont élevées 4 $1,428 millions. Les 
sociétés ont été les emprunteurs les plus actifs sur le marché 
international et ont été responsables de 47 Z% des entrées au 
Canada. Les émissions des gouvernements provinciaux se sont 
chiffrées 4 $494 millions (34 Z du total); par contre, celles 
des organismes liés aux gouvernements provinciaux, trés actifs 
en 1976, ont compté pour seulement 9 Z% du total des émissions 
du premier trimestre. 


Les Etats-Unis ont constitué le principal débouché des 
émissions canadiennes, et en ont absorbé 58 %; l'Europe (y 
compris le Royaume-Uni) a acheté environ 37 Z des valeurs émi- 
ses. 


Parmi les valeurs nouvellement émises vendues A des non- 
résidents, quelque 56 % étaient libellées en dollars américains 
21 % en dollars canadiens et le reste (22 %) en francs suisses, 
en marks allemands en en yens japonais (une seule émission). 

La plupart des émissions libellées en dollars canadiens ont été 
lancées par les sociétés, qui ont fait largement appel au mar- 
ché des euro-obligations. 


Trading in outstanding Canadian securities re- 
sulted in a net outflow of $37 million, slightly more 
than the net outflow of $33 million in the fourth quar- 
ter of 1976. Net repurchases by Canadians of outstand- 
ing Canadian bonds and debentures, consisting mainly of 
provincial and municipal issues, resulted in an outflow 
of $18 million. Repurchases of common and preferred 
shares produced a net outflow of $19 million, the fourth 
consecutive quarterly outflow in this form. 
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Le commerce des valeurs mobiliéres canadiennes en cours 
s'est soldé par une sortie de $37 millions, en hausse légére 
sur celle de $33 millions enregistrée au quatriéme trimestre 
de 1976. Le rachat, par des Canadiens, d'obligations canadien- 
nes garanties et non garanties (surtout des émissions provin- 
ciales et municipales) a produit une sortie nette de $18 mil- 
lions. Enfin, les rachats d'actions ordinaires et privilégiées 
se sont soldés par une sortie de $19 millions; il s'agit du 
quatriéme trimestre consécutif ot l'on observe une sortie 4 ce 
titre. 


Portfolio Security Transactions — Opérations sur portefeuille de valeurs 
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Retirements of Canadian securities held by non- 
residents resulted in a net outflow of $217 million dur- 
ing the quarter, an increase of $44 million over the 
fourth quarter. Retirements of corporate issues were 
the largest single category, representing 34% of the 
total. Provincially guaranteed issues accounted for 
27%, followed by provincial direct issues with 15%. 


Transactions in outstanding foreign securities 
gave rise to a net inflow of $18 million. Trading with 
United States residents accounted for most of the over- 
all activity. Transactions in outstanding stocks, 
mainly United States equities, produced a net inflow of 
$42 million, which was offset to some extent by a net 
outflow from bond transactions of $24 million. 


Purchases by Canadians of new foreign securities 
amounted to $5 million during the quarter, and inflows 
for the retirement of foreign securities held by Cana- 
dians were estimated at $4 million. 


Stock exchange price averages traced a divergent 
pattern in Canada and the United States. They rose 
moderately in Canada while declining in the United 
States where the Dow Jones industrial average closed 
the quarter at its lowest level in 14 months. 
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Au cours du trimestre, les remboursements de valeurs ca= 
nadiennes détenues par des non-résidents ont entrainé une sortie 
nette de $217 millions, $44 millions de plus qu'au quatriéme 
trimestre. Ces remboursements ont porté essentiellement sur 
les valeurs émises par les entreprises (34 %), sur les émissiont 
garanties par les provinces (27 Z) et sur les émissions directet 
des provinces (15 2%). 


Les transactions sur les valeurs étrangéres en cours, qui 
ont été traitées en majeure partie avec des résidents améri- 
cains, ont donné lieu a une entrée nette de $18 millions. Au 
chapitre des actions en circulation, surtout des valeurs amé- 
ricaines, on a enregistré une entrée nette de $42 millions, 
partiellement compensée par une sortie nette de $24 millions 
au titre des transactions sur les obligations. 


Au cours du trimestre, les Canadiens ont acheté de nouvel: 
les valeurs étrangéres 4 raison de $5 millions, tandis que les 
entrées consécutives au remboursement de telles valeurs détenue 
par des Canadiens ont été estimées a $4 millions. 


Les cours moyens des bourses canadiennes et américaines 
ont affiché des tendances contraires: ils ont modérément pro~. 
gressé au Canada et ont fléchi aux Etats-Unis, ot l'indice 
moyen "Dow Jones" des valeurs industrielles atteignait, en fin 
de trimestre, son niveau le plus bas en 14 mois. 
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Other Capital Flows in Long-term Forms 


Development assistance outflows in the form of 
concessional loans and subscriptions from the Canadian 
government to developing countries and international 
agencies totalled a record $187 million in the first 
quarter, up $61 million from the outflow in the previous 
quarter. Advances and subscriptions to international 
agencies amounted to $115 million and bilateral loans 

to $72 million. 


The financing of medium and long-term credits ex- 
tended directly or indirectly at the risk of the Cana- 
dian government resulted in a net outflow of $92 mil- 
lion, up $20 million from the net outflow in the pre- 
vious quarter. New credits extended amounted to $275 

/million, of which grain financing accounted for approx- 
imately 60%, while repayments amounted to $183 million. 


Other capital movements in long-term forms, in- 
'¢luding bank and other long-term loans, mortgage invest- 
ments, movements of insurance funds and migrant's defer- 
'ral of capital flows, produced a net capital inflow of 
$133 million, up from a $50 million inflow in the pre- 
vious quarter. 
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Differential (In favour of Canada +) 
Différentiel (En faveur du Canada +) 


) All rates are shown as at end or near end of month. 
Interest rates are based on: 
) International bond yields of German mark issues of United States companies. 
)) Corporate bonds industrial index (Moody's). 
) Bond yield averages for 10 industrials (McLeod, Young, Weir and Company 
Limited). 
) Eurodollar 90-day deposits in London. 
) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day 
discount basis). 
) Finance company paper, 90-day. 
Short-term paper, 90-day. 


durces: 


World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for 
long-term European rates. 
Bank of Canada Review, for all other rates. 
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Autres mouvements de capitaux a long terme 


Les sorties liées 4 l'aide au développement, sous forme 
de souscriptions et de préts de faveur accordés par le gouver- 
nement canadien aux pays en voie de développement et aux orga- 
nismes internationaux, ont totalisé le chiffre record de $187 
millions au premier trimestre, en hausse de $61 millions sur 
la sortie du trimestre précédent: $115 millions ont été consa- 
crés aux avances et souscriptions aux organismes internat ionaux 
et $72 millions aux préts bilatéraux. 


Le financement des crédits 4 moyen et A long termes, con- 
sentis directement ou indirectement aux risques du gouvernement 
canadien, s'est soldé par une sortie de $92 millions, une pro- 
gression de $20 millions par rapport 4 la sortie nette du tri- 
mestre précédent; les nouveaux crédits octroyés se sont élevés 
a $275 millions, dont environ 60 Z% pour le financement des 
céréales, et les remboursements ont totalisé $183 millions. 


Les autres mouvements de capitaux 4 long terme, qui com- 
prennent les préts bancaires et les autres préts 4 long terme, 
les placements hypothécaires, les mouvements de capitaux d'as- 
surance et les capitaux différés des migrants, se sont soldés 
par une entrée de capitaux de $133 millions, ce qui représente 
une augmentation par rapport a l'entrée de $50 millions enre- 
gistrée au trimestre précédent. 
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Nota: 

(1) Tous les taux s'appliquent a la fin du mois ou a une période qui s'en approche. 
Les taux d'intérét basés sur: 

(2) Rendements des obligations internationales émis en marks allemands par des 
sociétés américaines. 

(3) L’indice Moody des obligations industrielles. 

(4) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 valeurs industrielles 
(McLeod, Young, Weir and Company Limited). 

(5) Dépéts a 90 jours en eurodollars a Londres. 

(6) Effets a 90 jours des sociétés de commerce (taux ramené d'un déport a 360 
jours au rendement réel a 365 jours.) 

(7) Effets a 90 jours des sociétés de financement. 

(8) Effets 4 court terme (90 jours). 


Sources: 
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour 
les taux européens a /ong terme. 
Revue de ja Banque du Canada, pour tous les autres taux. 


Capital Movements in Short-term Forms 


In the first quarter, capital movements in short- 
term forms swung to a net outflow of $200 million from 
the net inflow of $46 million in the previous quarter. 
Inflows arising from trading in the Canadian money mar- 
ket and from increased borrowings by finance companies 
from foreign banks and affiliates were largely offset 
by outflows resulting from the activities of the char- 
tered banks, increased non-bank holdings of short-term 
funds abroad, and miscellaneous short-term capital 
transactions. 


Continued easing of monetary conditions during the 
first quarter was reflected in reductions of the bank 
rate from 8.5% to 8% and of the secondary reserve ratio 
of the chartered banks from 5.5% to 5%. It was the 
third bank rate reduction in little more than two 
months. These reductions followed growth in the nar- 
rowly defined money supply below the target rate set by 
the Bank of Canada. Some downward adjustments in inter- 
est rates followed. They were, however, limited to 
short-term instruments thereby widening the differential 
between short and long-term yields. There was also a 
narrowing of the short-term interest differential be- 
tween Canada and the United States, which remained, how- 
ever, in favour of investment in Canada. Concurrently, 
representative rates indicated a slight incentive to 
invest in Canada on a covered basis throughout the quar- 
ter. 


Net foreign currency claims of the Canadian char- 
tered banks on non-residents (including their branches) 
increased in the first quarter, leading to a net capital 
outflow of $173 million, a substantial shift from the 
net capital inflow of $717 million in the previous quar- 
ter. Net inflows from the United States and the United 
Kingdom were more than offset by outflows of $645 mil- 
lion to other countries. With a reduction in net for- 
eign currency liabilities to Canadian residents, the 
bulk of the outflow was financed out of the banks' Cana- 
dian dollar business. 
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Mouvements de capitaux 4 court terme 


Les flux de capitaux 4 court terme sont passés d'une 
entrée nette de $46 millions au quatriéme trimestre de 1976 a 
une sortie nette de $200 millions au premier trimestre de 1977. 
Les entrées imputables aux échanges sur le marché monétaire 
canadien et a la hausse des préts consentis aux sociétés de 
financement par les banques étrangéres et leurs succursales, 
ont été partiellement annulées par les sorties dues aux opéra- 
tions des banques 4 charte, a4 la progression des avoirs non 
bancaires de capitaux 4 court terme 4 1'étranger et aux tran- 
sactions diverses de capitaux 4 court terme. 


Les conditions monétaires se sont encore relachées au 
premier trimestre: le taux d'’escompte est passé de 8.5 248 Z% 
et le coefficient de réserve secondaire des banques 4 charte de 
5.5%a5%. 11 s'agissait de la troisiéme réduction de taux 
d'escompte en un peu plus de deux mois, aprés que la masse mo- 
nétaire au sens étroit ait cri a un taux inférieur 4 celui fixé 
comme objectif par la Banque du Canada. Cette réduction a été 
suivie par des ajustements 4 la baisse des taux d'intérét, 
limités toutefois aux effets a court terme, ce qui a creusé 
l'écart entre les rendements 4 court et a long termes. Par 
ailleurs, le différentiel d'intérét Aa court terme entre le 
Canada et les ftats-Unis s'est rétréci, mais est demeuré favo- 
rable a l'investissement au Canada. Parallélement, les taux 
représentatifs ont témoigné, pendant tout le trimestre, d'une 
légére incitation a effectuer des placements au Canada en se 
couvrant par une opération d'arbitrage a terme. 


Les créances nettes en devises étrangéres détenues par 
les banques 4 charte canadiennes (y compris leurs succursales 
étrangéres) sur des non-résidents ont augmenté au premier tri- 
mestre, entrainant une sortie nette de capitaux de $173 mil- 
lions; il s'agit 14 d'un revirement spectaculaire par rapport 
a l'entrée nette de $717 millions du trimestre précédent. Les 
entrées nettes en provenance des Etats-Unis et du Royaume-Uni 
ont été annulées par des sorties nettes de $645 millions a4 
destination des autres pays. Les engagements nets en devises 
contractés auprés des résidents du Canada ayant diminué, la 
majeure partie de la sortie a été financée 4 partir des tran- 
sactions bancaires en dollars canadiens. 


Resident Holdings of Foreign Currencies — Avoirs des résidents en devises étrangéres 
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An increase in Canadian non-bank holdings of 
short-term funds abroad resulted in a net capital out- 
flow of $184 million, up from the $119 million net 
outflow in the previous quarter. These outflows were 
the result of increased deposits at foreign banks and 
increased investments in U.S. treasury bills. 


Non-resident holdings of Canadian dollar deposits 
decreased, producing a net capital outflow of $73 mil- 
lion, a substantial reversal from the net inflow of $321 
million in the previous quarter. Decreases of $137 mil- 
lion in holdings by residents of the United Kingdom were 
partially offset by increases of $18 million and $46 
million in holdings by residents of the United States 
and other countries respectively. 


Government of Canada demand notes held by inter- 
national investment agencies produced a net capital in- 
flow of $72 million, representing an increase in hold- 
ings of these non-interest bearing, non-negotiable notes 
which form a part of Canada's loans and subscriptions. 


Trading in money market paper (consisting of Gov- 
ernment of Canada treasury bills, finance company paper, 
commercial paper and other short-term paper) produced a 
net capital inflow of $178 million, down from the net 
capital inflow of $417 million in the previous quarter. 
Gross sales amounted to $3.0 billion, down slightly from 
the previous quarter. The bulk of transactions in Goy- 
ernment of Canada treasury bills was with residents of 
countries other than the United States and the United 
Kingdom while trading in other classes of money market 
| Paper was predominantly with residents of the United 
States. At the end of the quarter, non-residents held 
| a record $2.7 billion of Canadian money market paper. 
|Government of Canada treasury bills accounted for 35% 
of the total, finance company paper for 27%, commercial 
|paper for 20% and other short-term paper for 18%. 


Trading in Government of Canada treasury bills 
resulted, for the fifth consecutive quarter, ina net 
capital inflow. The inflow of $132 million was up $80 
|million from the previous quarter. The heavy demand by 
non-residents for Government of Canada treasury bills 
\appears to have been associated with a number of fac— 
tors, including diversification of portfolios by large 
|foreign investors as well as the quality and yield of 
such instruments. By the end of the quarter, total 
jholdings by non-residents, which amounted to $952 mil- 
|lion, represented approximately 45% of total holdings 
‘by the general public, down from the unusually high pro- 
Portion of 70% recorded in the previous quarter. 


Trading in finance company paper resulted in a 
net inflow of $8 million, a decrease of $154 million 
ffrom the net inflow in the previous quarter. Gross 
sales, which amounted to $1 billion, were mainly to 
United States residents. 


Trading in commercial paper led to a net inflow 
of $88 million, up $76 million from the fourth quarter 
inflow. The bulk of these transactions was with United 
states residents, much of it in paper denominated in 
Inited States dollars. 


Transactions in other short-term Paper a net out- 
‘low of $50 million, a sizeable shift from the net in- 
flow of $191 million in the previous quarter, Trading 
yn Paper issued by financial corporations and by char- 
‘ered banks led to outflows of $49 million and $13 mil- 
ion respectively, which were partially offset by in- 
jlows of $12 million resulting from transactions in ob- 
igations of provincial and municipal governments and 
heir agencies. 


Increases in other finance company obligations to 
On-residents, consisting mainly of borrowing from banks 
nd affiliated companies abroad, led to a net capital 
flow of $79 million, down from the net capital inflow 
f $137 million in the previous quarter. The bulk of 
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Un accroissement des capitaux 4 court terme détenus par 
le secteur non bancaire canadien 4 1'extérieur du pays a donné 
lieu 4 une sortie nette de $184 millions, en hausse par rapport 
a celle de $119 millions enregistrée au trimestre précédent. 
Ces sorties ont été le fait d'une progression des dép6ts auprés 
des banques étrangéres et des placements en bons du Trésor des 
Etats-Unis. 


Les avoirs détenus par les non-résidents sous forme de 
dépéts en dollars canadiens ont fléchi, se soldant par une sor- 
tie de capitaux de $73 millions, ce qui représente un revire- 
ment important par rapport A l'entrée nette de $321 millions 
observée au trimestre précédent. La baisse de $137 millions 
des avoirs des résidents du Royaume-Uni a été partiellement 
compensée par des hausses de $18 millions et de $46 millions 
des avoirs détenus respectivement par les résidents des Etats- 
Unis et des autres pays. 


Les billets 4 vue du gouvernement du Canada que détiennent 
les organismes financiers internationaux ont progressé et en- 
trainé une entrée nette de $72 millions; il convient de rappeler 
que ces billets, qui font partie des préts et souscriptions du 
Canada, ne sont pas négociables et ne portent pas intérét. 


Le commerce des effets monétaires (bons du Trésor cana- 
dien, effets des sociétés de financement, effets commerciaux 
et autres effets 4 court terme) s'est soldé par une entrée de 
Capitaux de $178 millions, en baisse par rapport a l'entrée 
nette de $417 millions observée au trimestre précédent. Les 
ventes brutes ont totalisé $3.0 milliards, ce qui représente un 
léger recul sur le dernier trimestre de 1976. L'essentiel des 
transactions portant sur les bons du Trésor du gouvernement 
canadien ont été effectuées avec les résidents des pays autres 
que les Etats-Unis et le Royaume-Uni, tandis que les autres 
effets du marché monétaire ont été principalement échangés avec 
des résidents américains. A la fin du trimestre, les non-rési- 
dents détenaient un niveau record ($2.7 milliards) d'effets 
monétaires canadiens, dont 35 % en bons du Trésor canadien, 
27 % en effets des sociétés de financement, 20 Z en effets com- 
merciaux et 18 Z en autres effets 4 court terme. 


Le commerce des bons du Trésor du gouvernement du Canada 
s'est soldé par une entrée de capitaux ($132 millions, soit $80 
millions de plus qu'au trimestre précédent) pour le cinquiéme 
trimestre de suite. Cette forte demande de la part des non- 
résidents semble tenir A plusieurs facteurs, notamment la diver- 
sification des portefeuilles des grands investisseurs étrangers 
et la qualité et le rendement de ces bons. A la fin du trimes- 
tre, le total de ces avoirs détenus par des non-résidents s'é- 
levait 4 $952 millions, ce qui représente environ 45 Z% du total 
des avoirs du grand public, un taux inférieur a la proportion 
exceptionnelle de 70 Z enregistrée au trimestre précédent. 


Le commerce des effets des sociétés de financement s'est 
traduit par une entrée nette de $8 millions, en baisse de $154 
millions par rapport au trimestre précédent. Les ventes brutes 
($1 milliard) ont été réalisées surtout auprés des résidents 
américains. 


Les transactions sur les effets commerciaux ont produit 
une entrée nette de $88 millions, en hausse de $76 millions sur 
celle du quatriéme trimestre. L'essentiel de ces transactions 
ont été effectuées avec des résidents américains et portaient 
sur des effets libellés en dollars américains. 


Quant au poste des autres effets A court terme, il s'est 
soldé par une sortie de $50 millions, un revirement important 
Par rapport a l'entrée de $191 millions observée au trimestre 
précédent. Les effets émis par les sociétés financiéres et les 
banques 4 charte ont été respectivement A L'origine de sorties 
de $49 millions et $13 millions, tandis que des entrées de $12 
millions ont été enregistrées au titre des opérations sur les 
obligations émises par les administrations provinciales et muni- 
cipales et par leurs organismes. 


L'augmentation des ventes a des non-résidents d'autres 
obligations des sociétés de financement (surtout des emprunts 
auprés des banques étrangéres et des sociétés affiliées i 1'é- 
tranger) a produit une entrée nette de $79 millions, en baisse 
sur celle de $137 millions enregistrée au trimestre précédent. 
La plus grande partie de cette entrée provenait des Etats-Unis. 
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Other Short-term Capital Transactions 


Autres opérations sur capitaux 4 court terme 


1976 1977 
Item 1975 1976 Détail 
I yale IIl IV I 
millions 

Chartered bank Canadian dollar ae 5} - 7 ap a9) 16 + 9 Se Bin ae 52 |Avoirs en dollars canadiens des 
claims on non-residents. banques 4 charte sur des non- 

résidents. 

Short-term foreign currency — 34 28 7/db — 46 wit — 193 - llj- 30 |Emprunts bancaires canadiens 4 
bank borrowing abroad by court terme en devises étran- 
Canadians. geres A l'étranger. 

(hela CON Acorn OOO RIC aC — 323 — 801 — 447 1,448 ae (835) — 964 |— 3,019 | Autres(1) 

To ale eelene she tesslin dele ie tere siejennne t= « — 304 — 737 — 471 |— 1,485 —- 99 — 918 |— 2,997 Total 


(1) Includes intercompany and other accounts receivable and payable and 
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balancing item. — Y compris les effets a payer et a 


recevoir entre sociétés et d'autres comptes, ainsi que le poste d'équilibre comptable. 


All other short-term capital transactions (includ- 
ing the balancing item, representing unidentified trans- 
actions in both the current and capital accounts) re- 
sulted in a net capital outflow of $99 million, a sub- 
stantial decrease from the net capital outflow of $1,485 
million in the previous quarter. There were outflows 
of $510 million from increases in accounts receivable. 
Repayment by Canadians of borrowings from foreign banks 
resulted in outflows of $193 million. They were aug- 
mented by outflows of $21 million representing increased 
Canadian dollar assets of the chartered banks and out- 
flows of $27 million from increased gold liabilities to 
non-residents. These outflows were partly offset by net 
inflows resulting from increases in accounts payable and 
unidentified transactions, the latter amounting cur- 
rently to approximately $175 million. 


Official International Monetary Assets and Liabilities 


Excluding valuation adjustments, Canada's inter- 
national reserves decreased by a substantial U.S. $744 
million during the first quarter of 1977, amounting to 
U.S. $5,094 million at the end of the quarter. 


Expressed in Canadian currency and excluding valu- 
ation adjustments, official monetary movements gave rise 
to a reduction in the reserves amounting to $766 mil- 
lion. There were net decreases of $765 million in 
holdings of convertible currencies (mainly U.S. dol- 
lars), $8 million in holdings of Special Drawing Rights 
(SDR's),(1) and $3 million in the Canadian position 
with the International Monetary Fund (IMF). These de- 
creases were accompanied by an increase of $10 million 
in gold, representing gold bought from the IMF at a 
price equivalent to SDR 35 per fine ounce of gold under 
the IMF programme of gold restitution to members. The 
gold restitution during the first quarter affected the 
composition but not the overall level of the reserves. 
The increase in gold assets was offset by a reduction 
in Canada's position at the IMF. Valuation adjustments, 
representing changes in the value of the Canadian 
currency vis-a-vis other currencies, the SDR and gold, 
which are shown in Table 15, resulted in an increase of 
$240 million in the Canadian dollar value of the re- 
serves. 


(1) Since July 1, 1974, the International Monetary Fund 
(IMF) has linked the value of the SDR to a basket of 
16 currencies the value of which may fluctuate from 
day-to-day. This affects the components of reserves 
other than convertible currencies, i.e., gold, SDRs 
and Canada's reserve position in the IMF. 


Tous les autres mouvements de capitaux 4 court terme (y 
compris le poste d'équilibre comptable qui représente les trans 
actions non identifiées en compte courant et en compte de capi- 
tal) ont entrafné une sortie nette de capitaux de $99 millions, 
une baisse considérable par rapport a celle de $1,485 millions 
observée au dernier trimestre de 1976. On a relevé des sorties 
de $510 millions et de $193 millions consécutives respectivement 
a une augmentation des comptes 4 recevoir et au remboursement 
par des Canadiens d'emprunts contractés auprés de banques étran-. 
géres. L'augmentation des avoirs des banques 4 charte en dol- 
lars canadiens et celle du passif-or vis-a-vis des non-résidents 
ont également entrainé des sorties de $21 millions et de $27 
millions respectivement. Une partie de ces flux a été neutrali- 
sée par des entrées nettes consécutives a l'accroissement des 
comptes a payer et des transactions non identifiées, ce dernier | 
poste étant estimé actuellement a4 environ $175 millions. 


Bilan monétaire international officiel 


(1) Depuis le 1°¥ juillet 1974, le Fonds monétaire 


Sans tenir compte des ajustements de valeur, les réserves 
internationales du Canada ont sensiblement baissé de $744 mil- 
lions E.-U. et ont atteint $5,094 millions f.-U. A la fin du ’ 
premier trimestre de 1977. 


En dollars canadiens et toujours sans tenir compte des | 
ajustments de valeur, les flux monetair es officiels ont donné 
lieu A une baisse des réserves qui s'est chiffrée 4 $766 mil- 
lions. Cette réduction a été due 4 des diminutions nettes de 
$765 millions des avoirs en devises convertibles (principalement 
en dollars américains), de $8 millions des avoirs en droits de 
tirage spéciaux (D.T.S.)(1) et de $3 millions de position du 
Canada auprés du Fonds monétaire international (F.M.1I.),, done 
les effets ont été peer ener BECENHES par un accroissement de | 
$10 millions des avoirs d'or (il s'agit de l'or acheté au F.M.I. 
a un prix équivalent 4 35 D.T.S. l'once fine d'or, dans le me 
du programme de restitution d'or aux membres). Cette restitu- 
tion au premier trimestre a modifié la composition des réserves, 
mais pas leur niveau global. L'augmentation des avoirs en or 
a été neutralisée par une diminution de la position du Canada 
auprés du F.M.I. Les ajustments de valeur, qui représentent ies} 
variations de la valeur de la monnaie canadienne par rapport | 
aux autres devises, les D.T.S. et l'or et qui figurent au ta- | 
bleau 15, ont entrafné une hausse de $240 millions de la valeur © 
des réserves en dollars canadiens. 

| 
‘ 


internatio- \ 
panier de ~ 


nal (F.M.I.) a relié la valeur des D.T.S. 4 un 
16 devises dont le cours peut varier d'un jour 4 l'autre. | 
Ces fluctuations influent sur les éléments des réserves | 
autres que les devises convertibles, comme par exemple oe 


les D.T.S. et la position active du Canada auprés du F.M.I- 


In early 1977, agreement was reached on two major 


international financial support arrangements for the 
United Kingdom. Canada participated in both. 


SDR 3.36 billion and, in conjunction with this, the 
activation of the General Arrangements to Borrow 
(CAB) ,(2) in order to finance the major portion of 
drawings under this credit. Canada agreed to lend 
the Canadian dollar equivalent of SDR 55 million 

to the IMF and, on January 10 Canada lent the Fund 
the equivalent of SDR 19.6 million to help finance 
the first United Kingdom drawing. The purpose of 
the second agreement was to facilitate the United 
Kingdom briging about an orderly reduction in the 
role of sterling as a reserve currency. It included 
provision of a U.S. $3 billion medium-term financing 
facility to the Bank of England by the Bank for 
International Settlements, backed up by the partici- 
_pating countries. The Bank of Canada, acting on 
behalf of the Government of Canada, is participating 
in the arrangement in the amount of U.S. $100 
million. 


(2) The GAB was established in 1962 in order to ensure 


that the resources of the IMF would not be seri- 
ously depleted by large drawings by the major in- 


dustrial countries. 
may borrow from the Group of Ten countries and 


in financing credit drawings by these countries. 
The arrangement had last been activated in 1970. 


| 
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The first 
involved the approval by the IMF of a standby credit of 


Under the arrangement, the IMF 


Switzerland in order to supplement its own resources 
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Au début de 1977, deux mesures internationales importantes 
ont @té décidées pour accorder une aide financiére au Royaume- 
Uni. Le Canada a collaboré 3 ces deux ententes. Selon la pre- 
miére, le F.M.I. autorisait un crédit de confirmation 
("standby") de 3.36 milliards D.T.S. et avait recours aux Ac- 
cords généraux d'emprunt (A.G.E.)(2), afin de financer la ma- 
jeure partie des tirages effectués en vertu de ce crédit. Le 
Canada a consenti 4 préter au F.M.I. l'équivalent en dollars 
canadiens de 55 millions D.T.S. et lui a avancé, le 10 janvier, 
l'équivalent de 19.6 millions pour contribuer au financement du 
premier tirage du Royaume-Uni. La deuxiéme entente visait 3 
aider ce dernier A réduire de fagon ordonnée le réle de la livre 
sterling comme devise de réserve. A cet égard, la Banque des 
réglements internationaux devait notamment fournir 3 la Banque 
d'Angleterre, avec l'appui des pays participants, un financement 
a moyen terme de $3 milliards E.-U. La Banque du Canada y con- 
tribue au nom du gouvernement du Canada, 4 concurrence de $100 
millions #.-v. 


(2) Les A.G.E., institués en 1962, visent 4 garantir que les 
ressources du F.M.I. ne subissent pas de ponctions graves 
a la suite de tirages importants de la part des grands pays 
industrialisés. Aux termes de l'entente, le F.M.I. peut 
faire des emprunts auprés du Groupe de dix et de la Suisse, 
afin de suppléer A ses propres ressources pour le finance- 
ment des tirages de crédit par ces pays. Le dernier recours 
a ce dispositif avait eu lieu en 1970. 


Net Official Monetary Assets — Actif monétaire officiel net 


$ millions $ millions 
|U.S.—E.-U. U.S.—E.-U. 
7,000 7,000 
0r0"0"0%o-6 Total 6,000 
000 I \ ERR errr 
| RSI RRR KS Ke ats atetete erarereteteteteteteterereeeee. 
© 
| 
5,000 SDRs 5,000 
| Dies: 
IMF position 
ul Position active auprés du F.M.I. 4,000 
| 
| Monetary gold 
3,000 Or monétaire 3,000 
! 
2,000 2,000 
| Net foreign exchange 
\ (mostly U.S. dollars) 
Avoirs nets en devises 
étrangeéres 
(principalement $ E.-U.) 1,000 
0 


1974 1975 


1976 1977 


Following its decline and temporary recovery to- 
wards the end of 1976, the Canadian dollar depreciated 
substantially against most international currencies 
during the first quarter. During March it reached a low 
of 106.11 Canadian cents per United States dollar, its 
lowest point since being unpegged at the end of May 
1970. At the end of the first quarter, the rate was 
105.39 Canadian cents against the United States dollar, 
a drop of 4.51 cents from the closing rate for the pre- 
vious quarter. The premium on the forward United States 
dollar for delivery in 90 days declined during the quar- 
ter, reaching 2.54% on an annual basis in the last week 
of March. The Canadian dollar also weakened substan- 
tially against the SDR, reflecting its depreciation 
against most major currencies. During the first quar- 
ter the Canadian dollar rate for the SDR declined to 
119.24 Canadian cents on an average daily basis com- 
pared with 114.68 Canadian cents in the previous quar- 
ter. 


Revisions 


As part of the normal revision process, this 
report includes revisions to figures for the years 
1973 to 1976 inclusive. Revisions to the seasonally 
adjusted figures shown for merchandise trade incorpor- 
ate a change in methodology. The only difference now 
between the seasonally adjusted merchandise trade 
series published in other bulletins on a customs basis, 
and those on a balance of payments basis, are the raw 
balance of payments adjustments as set out in Table 5. 
The revisions to the other items arise mainly from the 
availability of more complete survey results, new 
benchmark data and information from special examinations 
to replace the earlier projections, which were in part 
based on indicators of movements. Also, the results 
of the on-going exercise of reconciliation of current 
account balance of payments statistics between Canada 
and the United States continue to be incorporated where 
appropriate on a current and historical basis. Addit- 
ional revisions to certain capital account series, par- 
ticularly in respect of direct investment and other 
long-term and other short-term transactions, will be in- 
corporated in the second quarter publication. 


=< 


Aprés un recul et un raffermissement temporaire vers la 
fin de 1976, le dollar canadien s'est sensiblement déprécié par 
rapport a la plupart des devises internationales pendant le pre- 
mier trimestre de 1977. Son cours a atteint un minimum de 
106.11 cents par dollar américain en mars, son plus faible ni- 
veau depuis sa libération 4 la fin de mai 1970. A la fin du 
premier trimestre, le cours était passé a 105.39 cents canadiens 
par rapport au dollar américain, en baisse de 4.51 cents sur son 
cours de cléture du trimestre précédent. Le déport du dollar 
américain A terme pour livraison 4 90 jours a fléchi au cours 
du trimestre, se chiffrant 4 un taux annuel de 2.54 % pendant 
la derniére semaine de mars. Le dollar canadien s'est aussi 
affaibli sensiblement par rapport au D.T.S., ce qui traduit sa 
dépréciation par rapport 4 la plupart des devises importantes. 
Au cours du premier trimestre, son cours quotidien moyen par 
rapport au D.T.S. est passé 4 119.24 cents canadiens, contre 
114.68 cents canadiens au trimestre précédent. 


Révisions 
Dans le cadre du processus normal de révision, cette pu- 
blication présente de nouveaux chiffres pour les années allant 
de 1973 A 1976 inclusivement. Les révisions apportées aux chif-— 
fres désaisonnalisés sur le commerce des marchandises compren- 
nent un changement méthodologique. La seule différence qui | 
distingue maintenant les séries désaisonnalisées sur le commerce. 
des marchandises publiées ailleurs sur une base douaniére, de 
celles qui le sont sur la base de la balance des paiements, est 
constituée par les ajustements bruts relevant de la balance des 
paiements figurant au tableau 5. Les révisions apportées aux 
autres postes découlent surtout de l'existence de résultats 
d'enquéte plus complets, de nouvelles données de référence et 
d'informations tirées d'études spéciales visant a remplacer les 
projections antérieures, qui étaient fondées en partie sur des 
indicateurs de flux. En outre, dans le cas des données couran- 
tes et chronologiques, nous continuons a utiliser des résultats 
du rapprochement effectué entre les statistiques du compte cou~ 
rant de la balance des paiements Canada — Etats-Unis. Des ré- 
visions supplémentaires apportées 4 certaines séries du compte . 
| 
| 
{ 
; 
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de capital (notamment aux investissements directs et aux autres 
transactions 4 long et A court terme) figureront dans la publi- 
cation du deuxiéme trimestre. 


STATISTICAL TABLES 


TABLEAUX STATISTIQUES 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments 


Current account — Not seasonally adjusted 


—s 
1975 1976 
Item 
Acct. 1 Il EE IV I pls ee IV 
No. | a 
$ millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments 7,614 8, 899 7,883 9,032 8,580 10,096 9,289 10,010 @ 
basis). (1) 
Service receipts: 
4 AN RY BOG BODO OOES Iga Talo bbe ayenelshersioreris ts 174 456 910 275 189 479 981 281 @ 
15 Interest and dividends ........ eYetarahatal ateisial « sails 289 227 228 201 257 196 199 
21 Freight and shipping .......... OOn.G0O00 aor 377 467 416 466 415 536 498 542 BF 
23 Other service receipts .....s.cecese POO.CO.C 580 591 604 659 616 668 666 686 
28 Total service receipts ......... AG OCK Onn 1,348 1,803 Belay) 1,628 1,421 1,940 2,341 1,708 
29 Sub-total, exports of goods and 8,962 10,702 10,040 10,660 10,001 12,036 11,630 11,718 
services. (2) 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 131 172 206 156 163 192 194 178 
33 Personal and institutional remittances ... 59 68 70 5%) 64 63 64 67 
38 Wiehhold-tngscax(3)): Getercletelssfetetsrelsters SECON 85 sly 82 167 104 153 89 158 
40 Total current receipts!) ....ceeeswcwe sees 99237 ISOS 10,398 11,042 105332 12,444 UES O77 12, 020 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of payments 8,136 9,123 7,957 8,746 8,993 9, 866 8,575 9,452 
basis). (1) 
Service payments: 
4 Weng! sop Stage alls. Siswereketelaveier els) sielsvelsse:s asters avail 703 591 787 461 878 763 906 574 
alls) Interest and dividends ..... RWG Eaarsenys 602 616 627 1,034 604 794 742 1,204 
2a Breet andimaintip pi mers arateletelais ietarte renee ct |° 468 3/5) 516 556 476 604 525 559 
23 OGhercservi CanpaymenEsy ace eens tee a elete aie 845 901 891 933 960 1,067 1,007 1,041 
27 (pus Weroplohinyea eb (BOY San cinonocdon eau OLOCma OS 85 13: 82 167 104 153 89 158 
28 Total service payments: ....00..0.s00 snshens 2,703 2,814 2,903 Shyivant Oe Bie Siell 3,269 3,536 
29 Sub-total, imports of goods and 10,839 11,937 10,860 GLE SOM 125015) 13,247 11,844 12,988 
services. (2) 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 39 40 48 43 40 44 51 
33) Personal and institutional remittances ... 78 78 78 79 82 82 83 
37 Ofitelaleconeribute ons stem clstertslatsieicie esis lcicns 125 ies 110 147 101 148 103 
40 Total current payments ........... SOno00 11,081 12,186 11,096 12,166 12,238 US) 2 12,081 13,225 
Cc Current account balance: 
as Merchanddise ERAGE 2 ielereieic.cietalaielletehsielereveveiel eleiers Si S222 | 224 — 74/+ 286}]-— =413|+ 230 me (EA oe 
Service transactions: 
4 FTG Vil Matetetatpvolaifesiicic-eietalsveisietovelsierayctetsreisistenclotetete - 529|)— 135 eon thyS i || 186}— 689|}— 284 + 75|— 
15 Interest and dividends ............ cess [i | DOD ise — 400|— 806}-— 403|}—- 537 — 546} — 1,005 
21 Freight and shipping ....... as iesioiel dieiele siesers = 91 )- 108 — 100 |= 90 | — 61) — 68 2h | = 
23 Other ‘service transactions i. .<incleseleiclesiee -|- 265/— 310 — 287|-— 274|-— 344|-— 399 — 341] - 
Pa Withholding tax ..... aateletore iatatane iokenece euerere Aca pe 85 |— 131 — 82\|- 167 ]- 104|- 153 — 89} —- 
28 Balance on service transactions ........ |— 1,355 |— 1,011 — 746 |— 1,523 |— 1,601) — 1,441 — 928] — 1,828 
29 Balance on goods and services ...... Bia i NESTE Non yés\5) — 820 |— 1,237]— 2,014] — 1,211 — 214] -— 1,270 
39 N@REGEANSEELDS: sci ic sslevee mn evets reteveretntasteters) boron ee 33 |} + 122 + 122 \-+ Li3. + 108 | + 134 + 110] + 
40 Total current account balance ...... — 1,844 |-— 1,113 — 698 |— 1,124 |-— 1,906| — 1,077 — 104| - 1,100 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 


(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service payments 
to non-residents. 
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TABLEAU 1. Balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


1977 
1975 1976 4 trim. Détail 
terminés le 
i iia eae IV TELS Meter hine N° de 
19177 compte 
$ millions ih 
Recettes courantes: A 
10,201 33,428 37,975 39,596 Exportations de marchandises (base de la a 
balance des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
187 1,815 1,930 1,928 WOES codadwesacaue Pasir: Nene Snes 4 
179 961 853 831 internets et diviidendes saa e ae aati 105) 
472 1,726 1,991 2,048 TRANS POLES: geiewerteysiens eo oreo ae EHS Sater core eyandesterarche 21 
670 2,434 2,636 2,690 Autres recettes au titre des SCLVICES isis; 10.0 0 23 
1,508 6,936 7,410 7,497 Total des recettes au titre des services 28 
11,709 40, 364 45,385 47,093 Total partiel pour 1'exportation de 29 
biens et de services(2). 
Recettes de transfert: 
148 665 727 gl Successions et capitaux des immigrants ..... 30 
68 256 258 262 Versements a des particuliers et institu- 33 
tions. 
113 465 504 33} Retenues fiscales(3) ib iocea rusk een yereteleseicaatenorenareichete 38 
12,038 41,750 46,874 48,580 Total des recettes courantes ........ booce 40 
Paiements courants: B 
9,776 33,962 36,886 37,669 Importations de marchandises (base de la 1 
balance des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
992 2,542 Sula 35285 VOYiale © Sia cc teyaussarsuexeconers w peehets Srelore\wresarsverebolshateleic o's 4 
865 2,879 3,344 3,605 TteueEs. et adivdidendestin ae aati pieeee 15 
507 2,5 2,164 23195 SaaS DOL ES itr sreters ioisicre eee a eters ae aa eee vi) 
1,092 3,570 4,075 4,207 Autres paiements au titre des services aloha 23 
113 465 504 513) Retenuesefiscales(S)) ea. shiceaeeei cn ie rican 27 
3,569 11,571 13, 208 135755 Total des paiements au titre des services 28 
NSA ByAR 45/5538: 50,094 51,424 Total partiel pour 1'importation de 29 
biens et de services(2). 
Paiements de transfert: 
43 170 181 184 Successions et capitaux des @migrants <.22<% 30 
87 313 33iL 336 Versements 4 des particuliers et institu- 33 
tions. 
139 513 455 493 Contributions offlctelles , semen see sosctecnt 37 
13,614 46,529 51,061 52,437 Total des paiements courants ............. 40 
Solde du compte courant: Cc 
co 25 = 9364 + 1,089 + 1,927 Commerce de marchandises eRMCnmale RT oS steals acinar i 
| Opérations au titre des services: 
_ 805 - Lap —- 1,191 — 1,307 SVOWAS CS hns scarce eek mare rae Ae eee a Oey 4 
— 686 =, 918i — 240n — 2,774 Intéréts et dividendes ............... Sieber oe te 15 
= 35 spe) 389") =.) 9973 sae YAY EEANSDOLES) ‘ac otseua erates B eteetndara(ate ata ec oio.0 ahs 21 
a 422 = 1,136) — 2,439 — 1,517 Autres opérations au titre des services .... 23 
- 113 - 465 - 504 _ 513 Retennes teliscales ut. cee ee Orelete sate ae. 
= 2,061 145635 o— 55798 — 6,258 Solde des opérations au titre des services 28 
= 1,636 — 5,169} -— 4,709 — 4,331 Solde au titre des biens et services ... 29 
$ 60 + 390 + 522 + 474 Transferts nets ..... wasieaiv nx se tsk 9! St i Patan © acahx - 39 
m 1,576 nS ES — 4,187 — 3,857 Solde total du compte courant pba nitacauela 40 


. . - - e - * - 
1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
ar la balance des paiements. (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. (3) Retenues 
iscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 


4 Q's ended | 
Tst10) 197-7 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments — Concluded 


Capital account(4) — Not seasonally adjusted 


———a 7 
1975 1976 
Item 
Acct. E BES i ae IV ni pb i IV 
No. 
$ millions 
! \ | ! ! | 
D 
Direct investment: (5) 
21 Tn Ganaday mesic pivots oe aaa testes el erecieeetaters ei les + 248 ap Es Mee 67 | + Sel | 2s 35s |e s 5: eeLoO 
25 [Brio adits separ eens Tels Seka ans Mee Mee amas - 78 = 287, = 129))— 156 90) = LA OR er LO S 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bondS ......eeeeeeeseeeeeecees 13 ae) + LSSH Ae CONE “207K 2008 i tas mela iat, 17 
31 Outstandine is COCKS eieiele olelsieilele/ eters ete clersierie = 22 + 86 Re eet we 54 | + | = i | ohh 50 
32 NESWARS SUC MMR east latetereletentensney t.lereteteloverteteNes = + 909 + 992 + 929 |+ 2,320 |+ 2,990 | + 1,878} + 2,145 | + 1,849 
33 REtUreneMes. epicissielsle levers olelsiele c\lefetciwieteishalielelie 3 235 = NAO HES || 188 |— TS | = 200 | — 213) = 173 
Foreign securities: 
35 Outstanding issueS ........esseccseeeeoees = 9 + 54 gy fa Se oe uA |) = out 50 
37 New SSeS ce eae Saehaiie ieieuete oxele ial wiatarcucvueneraiorele = Zi} =F 6 = Anh PES \\ = 5 |- 6|— 5|- 21 
38 RECITEMED ES Sele wc wie cote AO UO OROO-COURD ar 3 qe fe 8) |e Sh) || ‘tr Si liete Shh || Se Sait 16 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
40 ING AN COS eieteterehetohevetetaleratevstcttcle etaletel ete lelererefereitel eta = | OL — > — 645/—" 158 147°) 46 | - 90"\|\— «126 
44 REP AYIEWIES  felereteteletslellalmtele isis olelel ere) eels ai=/=) el=aeiellele) «1 + 2 ae dl = ier Sik = |+ 9 — |+ 9 
49 | Export credits directly or indirectly at risk |— 98 =e 2s — IK@0) |} as I |) a5 Ze 70 |= 40 i 72 
of the Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ......... a2 53 = 746 ae SP ie 68 |— yom Mae | alike) co 270) ae 50 
E a Balance of capital movements in long- Ge 507 + 655 + 966 |+ 2,016 | + 2,786 | + 1,940 | + 1,675 \-F 2074 
term forms. 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position |+ 370 ar ai 37 al 29.0) | en 0S) Ee LON ail 205 era 
with non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds = 78 = ds = Gtk [is |= als | oe YI} = 38 | 9 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dollar deposits) .v.csece. the 23.5 POE eS Gu eeELOO + 184 ae) te |i AO ae KS | = 13)}— 348+ 32% 
72 Government demand liabilities .............. a 8 = 28 = lyf |e 609) = iL N= 26 | + Dm || ae 58 
74 MCAS UTay Dale cmetere etetatntcistscotoleleicle ereleteteietettetere= ap 24 ap duh Be ge he Be |pie Uke ae hoaiiise  ex05y cr 52 
75 Comnerelalmpaper’s coe ctrsce scar sees aie cee ee sil ex 5 +o 8 Geka Gt H6 [ 1203) eYialPae | ltl 12 
76 inancewcompanya paper Uaterstslencvereislels'ecitelsieivioisinte a L6G + (62 me WY fase AES k= 25 pee OPCs tes 13))t . 162 
77 Other™short—term paper sss eee see ee cele ears ap AES = we SZ |= ZO cr L835 — 64}— 122 )4+ LOL 
81 Other finance company obligations .......... 85 = 3 = Li | hs pics E16 EE 291 13g 
82 | Other short-term capital transactions(6) ..... ee | oz = 270 —478|— 762|— 304)}-— 737}— 471|— 1,485 
i Balance of capital movements in short- + 1,300 — 26 — 249 |-— 794|— 377/-— 691|—1,744]+ 46 
term forms. 
E 3 Total net capital balance ...... Sons + 1,807 + 629 YP TLP Wedge e2e tet 25409 | 1249) — 69) |= 1,120 M4 
J Allocation of Special Drawing Rights ......... = = = = = = - = 
K Net official monetary movements: q 
4 Official international reserves ..... S eeyeneneses [ake 37 — 484 + 19 }+ 98 [+ 503+ TW2)— 173) 20 
5) Offictale@monetary Liabilities: < vere aicrssecers s=1< = = - = = - - — 
6 Net official monetary movements .......... - 37 — 484 + 19 }/+ 98 |s— 9 503 Nae 172) = 73s 20 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Excludes undistributed profits. (6) Includes balancing 


ee representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified 
ransactions,. 


=O) 


TABLEAU 1. Balance canadienne des Ppaiements internationaux — fin 


Compte de capital(4) — Non désaisonn 


alisé 


4 Q's ae 
lst Q 1977 


= 


1977 = 
L975 1976 4 trim. Détail 
terminés le 
it ive Il IV WETS sesem ting N° de 
LOUT. compte 
$ millions ia 
D 
Investissements directs(5): 
a 630 o 395 ‘< 265 Au Canadanerees acta maeneieee Sena ee yal 
= 2 (O20 555 = 035 A Ll GR RAM BEM HA ste, ccsceyerercroloie eee 2D 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
re S02 SEE 577 + 352 Oblizationssenvcixzculationssss. eee. seen. 30 
+ Sh | 71 om 124 Actionsien «circulations srw a. mere eee meee... 31 
+ 5,150 | + 8,862 + 7,300 No wyellesVemis sd onismerry ee cieh Mires ere 32 
> Goya 780 i 803 RAChatSinis dercieaaenee eee oe SABAH SisteneheTRURes: 0), © 33 
Valeurs étrangéres: 
+ 18 ai 68 ite 86 Entssions@en Séiincullattonss oatteeee eee acco. 35 
= Oy || = 37 a 37 Nouvelles. emi cuianic maarac 1s fc ce aie aes BT 
aie 12 a 60 + 61 RACHAES 2s arotetee,sferaieisicionhes.¢ crsi<s.crare oe ea 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= 2/538 409 = es BAC IS! 0o.0 Oor10 DODD BE EIeE or StS Shirin. one 40 
au HO) |) ae 18 By 18 REMDOWESEMeMt S setererarertel afar 1aeyeter eee ne ae ee 44 
— | 39795) — 262 — 375 | Crédits 4 1'exportation consentis directement 49 
ou indirectement aux risques du gouvernement 
du Canada. 
ee t7 2 Sethe 99 + 570 | Autres opérations sur capitaux 4 long terme .... 50 
ELGG 8 7475 356099 Solde des mouvements de capitaux A long E 1 
terme. 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers 4 D 
court terme: 
+ 488 | — 942 Soo Position nette en devises étrangéres des ban- 61 
ques a charte vis-a-vis des non-résidents. 
ae  COOM—an ym 223 = 274 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 4 65 
court terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
ne) EE |e aly) =) elas} Depo tecenydollarsip nay. .< 0 oot Oe ee 71 
= asa 7 tt 106 Créances 4 vue sur le gouvernement ........... 72 
fle 37 | + 698 ios Bonsxdu@iresor Ry. spear oe es a Te 74 
af: El Ree 206 + 254 Effets de commerce ..... pap en RIED Aruna tne ne 75 
ae Pall Nh oe 20 a8 53 Effets des sociétés de financement ........... 76 
oe USE ie abe¥e) = 45 huthesFeeretsyayeourt Germeiesse kt 77 
= 928 45 el 2g Autres engagements des sociétés de financement 81 
=) SES a — 25997; — 2,792 | autres opérations sur capitaux A court terme (6) 82 
oe ASG AE 2 7166 = 125089 Solde des mouvements de capitaux A court E 2 
terme. 
+ 4,375 | + 4,709 + 3,110 Total du solde net sur capitaux ........ E 3 
a a ~ | Allocation de droits de tirage specifux sss. eee al 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
4OGT 9522 = aT, Réserves officielles de liquidités inter- 4 
nationales. 
rt = = Engagements monétaires officiels ............. 5 
404) + 522 | oN AT, Mouvements monétaires officiels nets ....... 6 


Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux d 
tranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


u Canada: soit une augmentation des avoirs a 


(5) Sans les bénéfices non répartis. 


(6) Y compris 


Poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de capi- 


et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifié 


es. 
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TABLE 2. Canadian Balance of International Payments 


Current account — Seasonally adjusted 


Item 


1975) 1976 


39 


40 


Current receipts: 


Merchandise exports (balance of payments 
basis). (1) 
Service receipts: 


Travel .ecseve piwieiie a's ove ol6.a Sees ale owe le pce cesiliecee 
Interest and dividends ....... Hlstepietareke wueleiere estore 
Freight and shipping .......... wisn elke bites" si epe 
Other service Lecei pESI ces aw ne © «als visemes seis av orerers 

Total service receipts ...... RICCO FCO CIE 


Sub-total, exports of goods and services(2) 


Transfer receipts: 
Inheritances and immigrants" funds ............. 


Personal and institutional remittances ......... 
Withholding tax@3)) 2.2... eA eae ahi < aieihebeveretene a wate 
Totalicurren ty Leceip ES sere laelokel« aiele cle level arate icles 


Current payments: 


Merchandise imports (balance of payments 
basis). (1) 
Service payments: 


TEAVCIS eles ais.e 9 00.6 wie Cie ees on e's ee» alee eeie ee ee 31 ote 
Interest and dividends ...... aicleketehedst cr eicrstsiefatsverorete 
Freight and shipping ...... siaikeid is) Sustele: <pe\e.n''e<et el viavete le 
Other service payments: 2... 0.00 6 cies iiaiels dsyayeteye «es 
Hale Notowialbokes teehACS))) Hocoooode ode OOOO Go bo SEC ODCOD 5 

Total service payments ...... Co OC OSE OB Or OBC On 


Sub-total, imports of goods and services(2) 


Transfer payments: 


Inheritances and emigrants’ funds ............. : 

Personal and institutional remittances ......... 

OfEtctal contri but 1OnSs a<isspedoicleveis p:ie: ohehieetetaietwels + inte 
Total CUEKENE. PAYEE Ss wsorsss efor eletoreiiete SOU Son Su 


Current account balance: 


Merchandd sec trade, i: «cle .susesexsucierensisie-o vols veysle lelels-v leis ole.cle 
Service transactions: 
RENAN Cla atebatat ai'siceceteilcraieioseliolelleveycas $5506 
Interest and dividends ...... i peta’ « Rie uly: #15; 0 sia sysvatle 
Rreigehtvand: shiippsmg we rts.« 0c sisisietererreters ese cseese an 
Other service transactions’ J.<..c\cen eee siete 
Wa En bo ldiing «tac. 7. sieisicvenstouetesipyeleus wie ciaty wieia, srs 


Total service transactions ..... 
Balance on goods and services 


Net transfers ...... 5 


8,073 8,294 8,327 9,470 
444 450 460 469 

240 256 239 220 

426 430 430 499 

588 586 608 663 
1,698 e722 1,737 1,851 
9,771 10,016 10,064 ELS32it 
166 165 7A 185 

59 68 70 63 

106 114 120 131 
10,102 10, 363 10,425 11,700 
8,412 8,473 8,500 9,215 
615 606 668 784 

668 667 739 846 

522 Sei 524 555 

852 873 904 1,038 

106 114 120 131 
2,763 2,787 2,955 3,354 
Til ys 11, 260 11,455 12,569 
43 42 42 46 

78 78 78 82 

105 qi22. 119 133 
11,401 11,502 11,694 12,830 
=| 339 || d=" 179 |\tt= 173 + 255 
- 171] - 156] - 208 -— 315 
—- 428] -— 411] - 500 — 626 
= 96 - 97 - 94 = 56 
—- 264) -— 287} — 296 - 375 
- 106) -— 114} - 120 - 131 
= 1,500 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 


(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


non-residents. 


(3) Tax withheld on income distributions and service payments to 


=n Sih 


TABLEAU 2. Balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant — Chiffres désaisonnalisés 


1976 1977 


Détail 
III IV I II III Iv N° de 
oe compte 


$ millions 


Recettes courantes: A 


9,820 9,672 10,815 Exportations de marchandises (base de la balance mM 
des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 


515 468 471 VOVaReS Unis ears ekessiere AOR ODI Rimless mieloiaie fate ott : 4 
210 198 202 TRECTeESvetedividendasme ene neaen mene Spevalisve rss 15 
Syl 516 521 Transports) sees wiorehatsteicsi'e'e'fo) vianllotieteres eel eter er oiaretete Ai tS 21 
670 680 677 Autres recettes au titre des services ...... aioe 23 
1,907 1,862 1,871 Total des recettes au titre des services .... 28 
ALS apee| 11,534 12,686 Total partiel pour 1'exportation de biens 29 


et de services(2). 


Recettes de transfert: 


159 187 181 Successions et capitaux des IMME Shans teas 30 

64 67 68 Versements 4 des particuliers et institutions 33 

128 117 141 Retenues#idscalles(3))\ ties scien eee 38 

12,078 11,905 13,076 Total des recettes courantes .............. ate 40 
Paiements courants: B 

9,220 9,296 10,035 Importations de marchandises (base de la balance Vi 


des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 


790 LLP 881 MOMEU ESM e vcraiatelevetel Store cuatetereoniote mrarelersie afoeelsi|oiavolel siete 4 
857 965 942 Intéréts et dividendes ......................., 15 
535 544 561 HIE ADS POLES sinus wreiclo/eierere,crerets'ele NNER Rea, Eee 21 
1,020 1,051 1,097 Autres paiements au titre des services ...cs sere 23 
128 U7 141 Retenues fiscales(3) ......... ake ier is'jsttevoceiciefete sieves 27 
3,330 3,449 3,622 Total des paiements au titre des services ... 28 
12,550 12,745 13,657 Total partiel pour 1'importation de biens 29 


et de services(2). 


Paiements de transfert: 


45 Successions et capitaux des emi eran say. pitts 30 

83 Versements 4 des particuliers et institutions 33 

Abe Contributions officiellés .,...is.essene eee 37 

12,789 Total des paiements courants ............. . 40 

Solde du compte courant: Cc 
+ 600 Commerce de marchandises ........... ee ahelolainte ae 1 
Opérations au titre des services: 

e275 Voyages ....... atlas ein Sete, bi elvis iste creih setatoiateroiees tates 4 

= 647 Intéréts et dividendes slp uals'isissv ater ei erdtmtele\ «ete eat 15 

= 23 WRARSPOTES 4 ss). asco Bisis'siniere) <i mls 6 ‘efovw s:ehwieeiois jal Spe 21 

_ 350 Autres opérations au titre des BETVices: Gi. echo 23 

an 128 Retenues: fiscalesr.<.. ns sws ee ea fe piste olevetereies 27 

ie 1,423 Solde des opérations au titre des services .. 28 

—= 823 Solde au titre des biens et SCTVICES: on. > 29 

fe 119 ERARSTETES NEES: 5 acisere.s eeokslen ata sNGjleigl oiale is S:ais\ dia (ptoadias 39 

_- 711 Solde total du compte courant ........ oe 40 
, 


2») Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
jar la balance des paiements. (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. (3) Retenues fis- 
ales sur la distribution de revenus et les paiements. 


aes 


TABLE 3. Canadian Balance of International Payments 


By Area — Not seasonally adjusted 


- 
1975 1976 
Item mers oh 
mine i iL IAL IV I Il LEE IV 
No. ol L [ 
+ es $ millions 
United States 
1 Merchandise exports (balance of payments basis) raerevem ters 5,107 5,560 5, 93. 6,072 5,903 6,863 6,159 6,691 
2 Non-merchandise receiptS ---eeeeseeees sees ceecccececee 747 967 1,338 885 796 1,054 1,378 933 
3 Total current TeCCiptS .eeseeeseeseceeeeereereeecenes 5,854 6,527) 65531 6,957 6,699 Ts 949. Tear 7,624 
4 Merchandise imports (balance of payments basis) ..-...- 5,306 6,224 5, 365 6,162 6,143 6,786 53 733) 6,561 
5} Non-merchandise paymentS ..---eeeeee sere cee r rere cee seeee age) 1,797 1,867 2,120 1,992 2,210 2,106 2,370 
6 Total current PayMeNtS ..--eeeseee eee e cece eeeeeeeeees 708) 8,021 7,232 8,282 8,135 8,996 7839 8,931 
Balance: 
7 Merchandise trade ..seceeereeeecserrrerecccercecene - 199 — 664 = 7/22 = 90 = 240 + 77 + 426 =r 130 
8 Non-merchandise transactionS ....-sseeeeereeeeeeeee — 1,050 - 830 —- 529 235) — 1,196 — 1,156 — 728 — 1,437 
9 Current account balance .....-..eeeee eee ee eeeeeee — 1,249 — 1,494 - 701 — 1,325 — 1,436 -— 1,079 — 302 — 1,307 
Capital movements: (1) 
10 In long-term forms + 600 + 1,070 + 603 + 1,143 + 1,872 + 1,118 + 702 + 600 
11 In short-term forms + 1,145 — 606 = 7314 se OIE, - 469 en Re O7 — 1,480 = (706 
12 Total net capital balance ...........- ata revebaieie,eeiniers/s + 1,745 + 464 + 289 + 1,942 + 1,403 + 661 - 778 —- 106 
United Kingdom 
13 Merchandise exports (balance of payments basis) .....-. 512 548 399 412 433 549 501 534 
14 Non-merchandise receiptS ..-eeeeese eee ee rec crete receee 204 252 270 247 192 237 264 222 
als) Total current receiptS ....eseee cece eee e cece ee eeeeeee 716 800 669 659 625 786 765 756 
16 Merchandise imports (balance of payments basis) ......- B15 338 288 283 308 341 286 366 
17 Non-merchandise payMentS ..-.eeee esse cere eee se eter eeeee 204 247 296 232 199 252 synl PAY! 
18 Total current PayMENtS 1... ee eee cece rece ee es ceeeerere 519 585 584 515 507 593 597 623 
Balance: 
19 Merchandise: Frade, ojo icicicra cis(craiers)n:c/asee in sieve ceieiee vinien= + 197 + 210 + 111 + 129 + 125 + 208 + 215 + 168 
20 Non-merchandise transactions = +: 5 = 26 an 15 = 7 = 15 = 47 = 35 
21 Current account balance .....-.cscrercscrecacsecs + 197 + 215 + 85 + 144 + 118 Gye 1 eS} + 168 +t 33 
Capital movements: (1) 
22 In long-term forms = 62 = 58 + 176 aH TES ar 99 + 215 on 65 re (2: 
23 In short-term forms + 161 ar 7s = 358 = 368 TZ OO - 37 + 118 = 220 
24 Total net capital balance ....6.0sececsssasavcceses + 99 + 13 = 182 — 255 52 387 + 178 ap wliei5) = 99 
Other EEC (2) 
25 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 527 660 553 576 497 624 676 765 ° 
26 Non-merchandise receiptS ....sceessseccecccceeessescces 155 193 220 186 165 228 272 225 
27 Total’ CULLEME LECELPLES uiclereic vivian. =e /eisinisintolia|s/eie'wis\a siaisis 682 853 773 762 662 852 948 990 
28 Merchandise imports (balance of payments basis) ......- 511 540 489 506 464 510 491 557 
29 NOnmmerchaba Tee spaymert: Gc .teieje/s.valsiiie-e Sie nisva sleveyeleipisieie sis seis 223 250 295 245 265 316 363 357 
30 WO batmCUGrem try a vm GEHCSE ois) crsrelelelelsiaiclaca!n/otavola/she(er etl aie Sts sre 734 790 784 751 729 826 854 914 
Balance: 
31 Mexchandfisen tice Gielier cfs iineieiajere alate slatatereroierer siete ete =n + 16 + 120 + 64 + 70 + 33 118 He e185 + 208 
32 Non-merchandise transactions ..-.....eseeeeeeeeeeee - 68 - 57 - 75 - 59 - 100 - 88 a 91 - 132 
33 Gurremt aecountsba lance: jjcrcisiellel= vial amieiielare anoles - 52 + 63 - ll + he - 67 + 26 + 94 a 76 


(1) Capital movements by area are available at this time only for Canada's transactions with the United States, United Kingdom and globally. 
(2) Includes Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands. 


——— — -——_—_ 
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TABLEAU 3. Balance canadienne des paiements internationaux 


Par zone — Non désaisonnalisé 


— 4 Q's ended | 
1977 lst Q 1977 
Se = 7 1975 1976 ae A Détail 
ar Il Ill Iv 1&X trim. 
Ie 1977 
ra: millions —t — il 
Etats-Unis 
7,185 21,932 25,616 26,898 Exportations de marchandises (base de ia balance des paiements) 1 
838 3,937 4,161 4,203 InvAist blieis wate ctaseyarate\ stent jatcierelefalererelssaiciera «/.1 Saag eS EO ee oe 2 
8,023 25, 869 IRIEL 31,101 Total des’ mecettes:icourantes) /fenie:s2tere ctelierttslesee oiein/ sfataletstaldiasstetete 3 
6, 822 23,057 25,223 25,902 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) 4 
2,365 Vekeh! 8,678 9,051 PDVASH DLL OS y) ofe ny crare rac v/a \ave/atstoters TATE Tem ve, rere oR RET oe 5 
9,187 30,638 33,901 34,953 Total des paiements courants ........ C Fak) sPotenereeetaears oo Grane 6 
Solde: 
re ekers} ree Wiest bras) aos + 996 Marchand 1SeS ec <meteriernisrsalatate seis ee cteale eee ate 7 
27, — 3,644 = 45517, — 4,848 Invisibles 8 
= 1164 — 4,769 — 4,124 — 3,852 Solde du compte courant 9 
Mouvements de capitaux(1): 
or 770 + 3,416 + 4,292 t 35190 A long terme 10 
+ 291 + 1,024 eae Fy? = 2,352 A court terme 11 
a d061 + 4,440 + 1,180 + 838 Total du solde net des capitaux 12 
Royaume-Uni 
504 1,871 PSOE GE 2,088 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 13 
200 973 915 923 TN EBA DCS: Fooslais nara, wiste ss, vei ki@aial a e'nveoeta ss aiwaseieiaes mee, dealt rero merce 14 
704 2,844 2,932 3,011 qotal des, recettes couvantes®.. 5 .css.ss ache cweu seniacnicn cen cee 15 
352 1,224 1,301 1,345 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 16 
215 979 1,019 1,035 PES MGS ai areca a(ateCaneiWa o Wiele Wi eiala\a/a/arataratatarreta domes utd & Mies ore aC ERB U7 
567 2,203 2,320 2,380 Total des palements Courents 2: 5 s:0s's.0k eae <mgeisaieoe caascneae 18 
Solde: 
+ 152 te 647 at 716 + 743 Manchandtises nics .jarsirevsiasiha ate: acaje.cucpeeseca ee eevee 19 
=a 15 = 6 = 104 = 112 Invisibles 20 
= 137 + 641 tr ene: +. S463L Solde du compte courant 21 
Mouvements de capitaux(1l): 
+ 3 + 4169 + 502 + 405 Bealong Eerme Fata tare ere ctelersoee eee atame wade o.snitei sien creo Toe 22 
= 79 = 494 Gr 148 = 219 AG COUN EE Orme: trmcvaismrtsenries aad Oe Rema istean ane e oe 23 
= 76 =" 9325 + 649 + 186 total. du solde net des cap ikaux. (\esuiia cwileee since eattavan core 24 
Autres pays de la C.E.E. (2) 
613 2,316 2,562 2,678 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 25 
172 754 890 897 POV LG L DRG 9 ics sjsn aa cmnta! ya adie eens els alas oe tools aioe re eee 26 
785 3,070 3,452 3,575 Rotalvdes recettes jcouxantea: \<xy lac far eve avai « deh cee oe 27 
520 2,046 2,022 2,078 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 28 
348 1,013 1,301 1,384 IVABED RES Mia. acriesiveinyn sve miniiehe ins wa ialeieieted aleteonietan cei eie ue «alae 29 
868 3,059 3,323 3,462 Totalsdes palements. courants) ss vst 4-04 vee eee eee ee 30 
Solde: 
+ 93 He, £2270: + 540 + 600 PBR CHANT BSS. si sin,0:chiisa\eWsigie Sunpot Malena, slelateieneis 6 wee 31 
— 176 = 259) 4 - 487 Invisibles 32 
= 83 = + ll + 129 + 113 Solde. du.comptercourant a sats cidistetets <levinorubad <famis'n alare. asia 33 


et au niveau global. 


a > 5 = 
(1) Les mouvements de capitaux par zone ne sont disponibles 4 l'heure actuelle que pour les opérations du Canada avec les Etats 


Unis et le Royaume-Uni 


(2) Comprend la Belgique, le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la France, 1'Irlande, 1'Italie, le Luxembourg et les Pays-Bas. 


Line 


69 


70 


71 


72 


73 
74 


(3) Includes Australia, Austria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, 
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TABLE 3. Canadian Balance of International Payments — Concluded 


By Area(1) — Not seasonnally adjusted 


Item 
Japan 
Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 403 
Non-merchandise receipts we ccccecsesecererecceccsecscs 49 
Total current TECEAPtS -.:0y0:. covers ccoreicieiciviois cqinis winiatelsic wale 452 
Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 353 
Non=merchandise PpayMeENts ..ccevevcercscrscssecesecveree 41 
Total current PayMeNtS ....esecseccerevecssvscvessens 394 
Balance: 
MeechandUse rade: Micsc:cverorelorern atelevareratelars aleldlolatefatedele avetere + 50 
Non-merchandise transactionS .........eeeceeereeeees + 8 
Current account iba Lance. sa:..c0(s o/s:sclelaieieraiersts ejetaipraysce re + 58 
Other OECD(3) 
Merchandise exports (balance of payments basis) 233 
Non=merchandiise receipts, 2.2 ss 0s ie o/o\c.s/vivlelcielsiul clelels clela sles 59 
MOtAL ;\CULEERtE MeGSL POS: cyetereveveterstovalerataralelatelaterclatale cleteletere io 292 
Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 285 
Non-merchandise payments 163 
Toca scuerent —pAyMEM ES! /cielalarsiaiels cyelatatatavedatalcietera(sicleleinte\erers 448 
Balance: 
Merchandise trades sc.crcisieisicie cleicisisis'v0 e016 siaieieieevieisisis ts = By 
Non=merchandise transactions .....cccssccceseawsens - 104 
Current account) balance pie... sce cnc ees wees _ 156 
Other 
Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 832 
Non=merchandiise Teceklipts Vialscre s siete elvietelcieisjeleleleiece;e oisle)visrs.e 324 
MOCAIMCULMERTRRSCELPES! fe: s(n dvalMs avatnisje\<inle'e/evernialevelaiei vel ata irs 1,156 
Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 1,366 
Non-merchandi sien payMent: Sl ateyela/sieialle/apeisiajaveivielslleloiajeinieleiniererayers 432 
Total. curnnenty payMent’s areyaversrasararats/oratat aiuts/atataicts atepeteleteteres 1,798 
Balance: 
Merchandise ttiade, saresyszetcyerecoteiai o/eieyevelorera syaldetetote — | 534 
Non-merchandise transactions = 108 
Cummentwaceount bakanGe aster ate alaleielarsicieieieteiete tans = 642 
All non-residents 
Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 7,614 
Nop=merchanddise ecedptsi(d)! \s:./jaresmisic/slaieices}rinisieieinie alerstare 5623 
otal current reced pts cec/c/<jela/arn\c cteieteielevctetotemesotehe ete te 9,237 
Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 8,136 
Non-merchandise payments(4) ......... att hited es we estate te 2,945 
MO tal. Current) PayMentEas ie wire java lorem favs chatanaoreieatatarntatahate: PAS 11,081 
Balance: 
Merchandise headers a ys:u veo: ays7a s oie/n ci</e/svolele/e/oikielevetelsiatavs ete - 522 
Non-merchandise transactions =— 1,322 
Current accoumbeiba lances erie rr torea'elcrelerefole « nyetavare whet — 1,844 
Capital movements: 
In long-term forms + 507 
In short-term forms + 15 300 
Potadinety Caps tajle halEnce: wits tvriarys craterere/ereres ate ee eeerte + 1,807 
Allocation of Special Drawing Rights ..........eeseceee = 
Net official monetary movements ...........cceccceecces = 37 


By. 


(4) Includes withholding tax which is not allocated on a bilateral basis. 


568 528 593 610 550 
76 68 60 70 76 
644 596 653 680 626 
246 281 352 371 360 
40 46 35) 55 5k 
286 327 407 426 411 

eeo22 oe 247 i? 241 + 239 + 190 

ae 1SKs) of 22 ae i} + 15 + 25 

+ 358 + 269 Te 246 “- 254 + 215 
186 197 221 270 303 
100 86 80 101 109 
286 283 301 SVAl 412 
293 303 278 292 328 
191 193 181 199 200 
484 496 459 491 528 

— 107 — i106 = 57 - 22 - 25 

= ol — 107 - 101 - 98 - 91 

— 198 = 213 = 158 = £20 = 116 
984 1,247 933 1,180 1,100 
429 371 355 505 500 

1,413 1,618 1,288 1,685 1,600 

1,276 ara 1,448 1,566 TSoh7 
368 417 449 470 386 

1,644 1,628 1,897 2,036 T5763: 

= 292 + 36 fag ety BEG =e 20d 

so yl = 46 = 94 + 35 ae 114 

— 231 = 10 =) 609 = 351 —- 163 

7,883 9,032 8,580 10,096 9,289 

25515 2,010 U7 52) 2,348 

10,398 11,042 10,332 12,444 

Une ey, 8,746 8,993 9,866 

35139 3,420 3,245 3,655 

11,096 12,166 12,238 2 eRe yAl 

=— 74 os 286 = 413 230 

— 624 1,410 = 15493 1,307 

— 698 = 1,124 1,077 


1,940 
691 


1,249 


FL 9 ee line 


Sweden, Switzerland, and Turkey. 


+ 


++ 


+ 


582 
67 


649 


424 
Sy 


476 
158 
ie 


173 


298 
86 


384 


340 
175 


515 
42 
89 


abet 


1,140 


1,560 


1,204 


1, 604 


= 


TABLEAU 3. Balance canadienne des paiements internationaux — fin 


Par zone(1) — Non désaisonnalisé 


4 Q's ended 
1977 lst Q 1977 
1975 1976 4 trim. Détail 
: terminés le 
er i 
I UD sm tig IV J! trim. N° de 
1977 
ie ligne 
$ millions 
Japon 
594 2,139 Paeyes 2,336 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 34 
65 266 273 278 Tovielb Lea: iam eeicisn ys caweniectineis:s 7 eee eee ee ee 35 
659 2,405 2,608 2,614 Total des recettes courantes ........... w.stwlnls tafw/e/e etuinyala’avate, ean’ e 36 
415 1,189 1,507 1,570 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 37 
58 173 213 216 Tpvisdib Les? retccre scl los oratatere ateta epee tere tt cet: Ne ae ena 38 
473 1,362 1,720 1,786 Total dest patements courantsy wanes occ ceie ate ane eee 4 - 39 
Solde: 
ce 179 ae 950 at 828 op 766 METCHERGL SOS. ei 3( isu svergmaih e/a knlee niin Ao te giclal ee 40 
oh 7 +3 93 + 60 ol 62 Invisibles 41 
+ 186 + 1,043 + 888 + 828 Solde du compte courant 42 
Autres pays de 1'0.C.D.£. (3) 
318 878 1,092 1,189 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 43 
65 332 376 361 PnVISEDLES. s.ssaja.s-<gtenteta nas eee a fa) a\ntake «0:00 ato ibe epi ed mist pm ai atete HONE 44 
383 1,210 1,468 1,550 Lobals deswmecet tes (cOurantes: sic acisse ale eiarinreee ooreemerete ree 45 
305 1,188 1,238 1,265 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 46 
188 726 755 762 Enid s EDICBY  areksisiatelsislecaiens proses Ma, SME Oe Si aleiele.s'e.s ares 47 
493 1,914 1,993 2,027 Totaly des paiement staouvanta’ a s<fsin 11a oaaloreis atoleie te wise tie ie + | 48 
Solde: 
Be 13 cs SHille) ae BLA = 76 DletmcHeaMA USES Is) yatetayy, sre ravauarenrieses raise otc che 49 
= 123 = 394 ce 379 = 401 Invisibles 50 
= Lio = 704 - 525 = 477 Solde du compte courant 51 
Autres 
987 4,292 4,353 4,407 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 52 
384 1,595, 1,780 1,809 LOVES EGS® Sheh.% sate bh te eerlem arate Sresdtede(ate sien etsa’dye sere’ eis . 2! 
| iesyal 5,887 6,133 6,216 otal destrecettes courantegin jcisaw ace tenaeaneatens tee aie 54 
1,362 5,258 5,595 5,509 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 55 
551 1,630 1,705 1,807 EAVESLO LES: ia, <wviaranbrnia Haetenein ha a terete ee Oa eee wee . 56 
1,913 6,888 7,300 7,316 Total des paiements: Courants 260. cscssesveeceecesve Sherwood 57 
| Solde: 
= 375 = 966 242 hs OZ Marchandises .. 58 
= 167 _ 35 a 75 te 2 Invisibl ese G aes cnte 59 
| ee 542 = 1001: aL Oy — 1,100 Solde du compte courant 60 
Tous les non-résidents 
10,201 33,428 37,975 39,596 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 61 
| 1,837 8,322 8,899 8,984 ER WS SALES CG) Jerstetalale ato-dalsie ele toniw nie nic oe wa RE Gig Vin vin dave sale xldebiane ‘ 62 
12,038 41,750 46,874 48,580 Ot. Bee. TECelESe CONTA RTCR yea it twa vic van Shak ese oeees cecoe 63 
} 9,776 33,962 36,886 37,669 Importations de marchandises (base de la balance des Ppaiements) | 64 
3,838 12,567 14,175 14,768 PAV LAID ECE (GN) Saie-tels: «este wie sinh w/daisiv aes tome Cee tae ee es 65 
| 13,614 46,529 51,061 52,437 Total des paiements courants .............- pitts: sce etc tats Patale 66 
| 
Solde: 
o% 425 = 534 + 1,089 i 1 Ue, Marehandiices ”! idilast ace es Stas arom entice ain bela eee | 67 
= 2,001 Se aS) = eho — 5,784 EmVASLPRES A .: a kis pie ateteBiaueae dans mo diate: «.¥ie athe 6s laln aie whew aioe ans - | 68 
<a vor {3 = Tro ete ee hs — 3,857 Solde du compte courant .............. ay Pisin de vis.ae bo oaoe 69 
Mouvements de capitaux: 
+ 1,010 + 4,144 + 7,475 + 5,699 A long terme ... 70 
= 9200 + 232 — 2,766 —= 25589 A court terme 71 
+ 810 4,375 + 72 
= Allocation de droits de tirage spéciaux 73 
=) (766 Mouvements monétaires officiels nets .........cccccccccccccccce 74 


(3) Comprend 1'Australie, 
la Turquie. 
(4) Comprend les retenues fiscales, non réparties bilatéralement. 


l'Autriche, la Finlande, 


la Gréce, 1'Islande, la Nouvelle-Zélande, la Norvége, 


le Portugal, l'Espagne, la Suéde, la Suisse et 


—— 


Acct. 


> 


30 


40 


37 


40 


40 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments 


TABLE 4. 


Current account — Not seasonally adjusted 


- 36 - 


Item 


Current receipts: 


Merchandise exports (balance of payments 
basis). (1) 

Service receipts: 
Travel 
Interest and dividends w.cccesscccvnus veces 
Freight and shipping 
Other service receipts 


Total “SELViCe LTECEUPES Seis wie cles ele sieis 
Sub-total, exports of goods and 
services. 


Transfer receipts: 
Inheritances and immigrants' funds ....... 
Personal and institutional remittances ... 


Motal wEnenity receipts maveusreisieicl sale 66 wee 


Current payments: 


Merchandise imports (balance of payments 
basis). (1) 

Service payments: 
Travel 
Interest and dividend 
Freight and shipping 
Other service payments 


cena Seem e m mew errr rene erence eeseces 


Total service payments 


Sub-total, imports of goods and 
services. 


Transfer payments: 
Inheritances and emigrants' funds ........ 
Personal and institutional remittances ... 


ORfLcLalecontributdons! s.cewte sic <is.civie¢ lete-s 


Total current payments 


Current account balance: 


Merchandise trade 
Service transactions: 
Travel 
Interest and dividends 
Freight and shipping 
Other sservice: Transactions sees «steseveines cus 


ee 


Balance on service transactions 


Balance on goods and services 


Net transfers 


Total current account balance ...... 


5,854 


5,306 


480 
486 
232 
554 
ibs Sy 


7,058 


1,249 


5,560 


320 
125 
201 
245 
891 


6,451 


29 


47 


6,527 


1,494 


Canada's Bilateral Account with the United States 


5,193 


695 
119 
188 
251 
1,253 


6,446 


36 


49 


6,531 


Pape? 


{+ 
wn 
Cow 
PN 


— 701 


$ millions 


6,072 5,903 6,863 6,159 6,691 
192 136 328 687 I): 
PAS) 141 123 114 ne) 
220 205 256 238 260 
282 250 281 265 286 
823 732 988 1,304 860 

6,895 6,635 Uso 7,463 Too 

24 22 24 31 28 
38 42 42 43 45 
6,957 6,699 USEDG| Tigh 7,624 


6,162 6,143 6,786 Dey (Ss) 6,561 
272 566 493 Sah 358 
891 464 611 550 955 
295 273 326 288 31 
615 643 731 679 696 


23073 1,946 2,161 2,056 2,320 


8,235 | 8,089 | ‘ 8,947] 7,789] 8,88 
2A 19 22 23 22 
26 27 27 27 28 
8,282 | 8,135] 8,996] 7,839] 8,931 
90|— 22#0|+ 77| +426/+ Tam 
S04 | eee 4301 | nee L6Sy | emer ee | een 
7162.\\ 15 323) | .488) |e cas 4365 one 
75ii— 168i|— #70\| — 850) |e 
333)( oan|—=  450)|| 24140 eae 
1, 2503|— £. 21a |— t 173¢| = 752 | 
1,3408|— 1,4541\(— 10,0961], — 326 |-alegem 


1,325 |\— 1,436) — 15079 — 302 |— 1,307" 


appropriate for balance of payments. 


Se = 


TABLEAU 4, Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


TORT 


Pal, 164 


. = rT , 
) Chiffres du commerce extérieur du 
par la balance des paiements. 


$ millions 


21,932 


1387 
515 
790 

1,013 

3,655 


25,587 


110 
172 


25,869 


23,057 


1,587 
2,364 
1,074 
253710 
7,395 


30,452 


— 4,769 


Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, 


| 
> 
. 
ur 
© 
Vo 


— 4,124 


4 Q's 
lst Q 


ended 
1977 


4 trim. 
terminés le 
1°" trim. 
1977 


26,898 


1,350 
478 
995 

1,096 

SANS) 


30,817 


108 


176 


31,101 


3,852 


Détail 
N° de 
, compte 
Recettes courantes: A 
Exportations de marchandises (base de la il 
balance des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
ich £2042) earner tO DRAG aot hodS on aie ah noes CoS: 4 
Internets) ety idiqad endasw espana eee 15 
LEAN SPORES MA Pete evaleies ss. «:c/ site cueccete tre 21 
Autres recettes au titre des services ...... 23 
Total des recettes au titre des services 28 
Total partiel pour 1l'exportation de 29 
biens et de services. 
Recettes de transfert: 
Successions et capitaux des immigrants ....., 30 
Versements 4 des particuliers et institu- 39) 
tions. 
Total des recettes courantes ............. 40 
Paiements courants: B 
Importations de marchandises (base de la Ab 
balance des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
VOVAR ES ee os. cis veanetons CORO CO OOD Of” On Gsm GAGE 4 
Rareretsyet |. divitdendesie,. ce snaaewaeee ne tee 15 
AE ANG DOVES ciate ety) slelechove sai tecs stele jeiaie/e eishielatists yeasts 21 
Autres paiements au titre des services ..... 23 
Total des paiements au titre des services 28 
Total partiel pour l'importation de 29 
biens et de services. 
Paiements de transfert: 
Successions et capitaux des émigrants ...... 30 
Versements 4 des particuliers et institu- 33 
tions. 
Contributions of ftedielles v. .1s.c.0eencnianicn nine a 
Total des paiements courants ............ 7 40 
Solde du compte courant: C 
Commerce de marchandises ......., Seal wiiah Ros TR 4! 
Opérations au titre des services: 
Voyages ...... AS .e 9 1810 6) vin Ja) eile Setegnin Sielagaraiacarara clots 4 
Imberéets et dividendeswr.. aqen. cee cee oe 15 
TRANS PORES ays ercte coteerors emienieid Bisheey wie Ris aed Soleo 21 
Autres opérations au titre des services .... 23 
Solde des opérations au titre des services 28 
Solde au titre des biens et services ... 29 
Transfertsenets dace alan aie st suekehan Sie. S200 eer ere 39 
Solde total du compte courant ........ 40 
nécessités 


=e 


TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States — Concluded 


Capital account(2) — Not seasonally adjusted 


Item 
Acct. 
No. 
$ millions 
D Direct investment (3): 
21 if IGEREGES San SASnO on aUm bo oomicodcoigod cu eee F139 Nt 254 sm dlshit ise i Ee 30° |= 26. hao SOB Mae eek 
25 iMopatoyeke Wig oo oon OO IOUS isha ste Mereimieltreers soins lae 90m = OS = a7) 1 64 |- 23) BG lire 33° tie 10 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds ....... pronete te atetertere oaicce: [es Sy Jar hy Pee lSa slits 13 > 36 | + LO} a Fy 31 
31 OueSstandine estOCks) scisteictclrslsiclsic's docoaouce. |= 3444 56 oe as deal PPD on |= Bp lisy 36 > LS 
32 NewetsSues: mmitesaia cet os elerstenereiets Sees. [tt | OZ 3879 =°479) |-F 1,333: [+ 2,007 | + 91S |} a1, 3s inert £63 
33 REEL BeMeW Su cit icielalsls levels ters) elatelerciel are eletstets oe. 185; |= 111 ee O Omit 1393 T5235 166 |- 192 ae 144 
Foreign securities: 
35 OukStandingeLSsues meee frie alee Risierelclerelsiereiere = 14 {+ 54 4 Olle 7k lie Sa Sie ig ie= 50 
37 NGWacliSSUCSY a yatateleloneieieyausie rerelerevelloreloretevelel sverataas = Pe 1 a 16 — = |= Lit 12 
38 Retirements ...... POOL OKI CIC C Speci oatmeal haus 20+ + 2/+ Plc Dat 36a PD lex 2 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
40 AdVANCES) cieisieis oe 5/0 SUAOUCODOS CUO CODDUODD OLS = = = = = = = = 
44 REPayMent Si cicemicicie sleierclole sicls'eie cc: ¥e selene ter eteteherersts a = = = = = = = 
49 | Export credits directly or indirectly at risk |— (6 | 4 SoS ied 9 )+ oR len 7 -— |+ 1 
of the Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ......... ae ew lier Sy Ea OW 87s Stop hu | ZA | 45 |+ 68 
im at Balance of capital movements in long- + 600 |+ 1,070 #603 {FT 143 | 1,872 | Lis.) 702) |e rece 
term forms. 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position|+ 467 |— 467 uy GP nel Seay + 328: )— 15076 |\¢ Sr are 
with non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds oF 2a 36 steel ame 53 He 1340 'e ll|— 13730 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
7Al Holdart depostesermteaemes aes ccc lence cas = Cu at uf sue ||ax 3h Zi 250 lee Onley 33 
72 Government demand liabilities .............. = ose = = = == E 
74 Treacinysbdaiismnse teen ea men are sees oe eee + 26 = 23 ee Can tcts 1 at 220 ae Lela 2 
75 Commercial paper ........ RSET neat avers ste a) elias 8 ol Alia 16 + 37 \hite wake a iy, 
76 Minancesconpanyepapercm. cers cmcre stele ele ster iene ae ESV hae 71 =e 339) te a4. te HOWE hae 13|+ 164m 
77 QEhereshoLt term paper rics ceils erajeam ereieie ele se) LUSVM i 8 430s 31 i GOO 86 (+ ta 
81 Other finance company obligations .......... a 88 | + 3 ar ye We IE 8 poe alse 13 |i 1g 
82 | Other short-term capital transactions(4) .....|/+ 459 |- 161 SHIGE | TE rm VRE eee aseie 
1m Balance of capital movements in short- =  70G 
term forms. 
Bees: Totaienet. capital balance tts eee eset es =" 106 
G Balance settled by exchange transfers ........ + 1,367 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ............ . 46 
5 Official monetary liabilities .......... craic 5 
6 Net official monetary movements .......... r 46 


(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. (4) Includes balancing 


item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified 
transactions. 


1977 


= 30) = 


TABLEAU 4. Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis Os or 3) 


Compte de capital(2) — Non 


désaisonnalisé 


4 Q's ended 
lst Q 1977 
1975 1976 4 trim. Détail 
terminés le 
III Iv essex. 
1977 
$ millions 
Investissements directs(3): 
te OOON i 35/6 Se Aus Canddarineyactes ee soe MS Sea eee were esa 
pe 22455 ee e231 — 300 APLGEranser snessacey ae Svgasmecnanas se ae baie 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
oP shoj || ar 29 = 30 Obligations engeixeulatriongg. ysscsea ores CHS 
= | 60 = 23 Actions en circulation ..... DiwBee Newnes 
ap Sofseh jl se Sy vAOit + 4,221 Nouvelles émissions ........... a esielersielere rates 
EMS S19) = £654 = 686 Rachats: {qsane. eaeanaes os nes ii gheaes oeses 3 
Valeurs étrangéres: 
+ E39 r 61 a 78 Emissions en circulation ..... leia aes ore 
= 260 |= 13 ee 14 Nouvelles missions 2. /s.<c<csece noes Pi dwi ae 
7 Sail) ce 42 iz 40 Rachatsy fence se dace Met cat Save REO Dct erasers, Rae 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= = = BV ANCES Salta latcia cidciaccae aaldieinieverern stare Dee aso ious : 
= a ag RemboursementsS wvscecceaseess ceneeene at ees 
- 3 |} + inl as 9 | Crédits 4 1'exportation consentis directement 
ou indirectement aux risques du Gouvernement 
du Canada. 
ap 24810) | Sp hey + 307 | Autres opérations sur capitaux A long terme .... 
+ 3,416 | + 4,292 935,190 Solde des mouvements de capitaux 4 long 
terme. 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers A 
court terme: 
+ 1,484 | — 611 a5 33 Position nette en devises étrangéres des ban- 
ques a charte vis-a-vis des non-résidents. 
Ss 92 re 79 mi 148 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers a 
court terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
+ ROONES = 3 a 20 Depots endollars | etic ee scsi ses Ssuieetee tests 
a ei = Créances 4 vue sur le gouvernement ........ C 
cus 2A 27 ite 37 Bons; Guiclr@soriematernveseveneceeres SOCIO OOCIII : 
a 41) 286 + 248 BEfetsede, Commerce’ siyise sac ors sete: ae Saas 
ge BVA | SE 18 che 53 Effets des sociétés de financement ........... 
+ 153°) + “246 1 1 Autres eftets <avcourt (Hermes. sn en eee ste coe. 
3 O2F er 40 el Lee Autres engagements des sociétés de financement 
aren 7 1 22942 — 2,710 | autres opérations sur capitaux 4 court terme(4) 
tah O24 a3, LL = 25352 Solde des mouvements de capitaux 4 court 
terme. 
+ 4,440 | + 1,180 + 838 Total du solde net sur capitaux ...... — 
Sa Pash) || > Shaye *+ | Solde réglé par les transferts de compensation 
Mouvements monétaires officiels nets: 
re OS ete OS .: Réserves officielles de liquidités inter- 
nationales. 
7 aa oe Engagements monétaires officiels ............ 
SSD SSal thnks ‘+ Mouvements monétaires officiels nets ....... 


N° de 
compte 


PL 
25 


50 


61 


65 


2) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs 4 


"étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 
2 poste comptable représentant la différence entre les m 


{tal et des réserves: 


(3) Sans les bénéfices non répartis. 


(4) Y compris 


esures observées des variations du compte courant, du compte de ca- 
il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


6. = 


TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures 


Line Item 
No 
$ millions 
1 | Trade of Canada Exports (customs basis 9,359 9,876 
including re-exports). 
Adjustments: 
2 hie tol ce cpevavekeoee tabs loners: syproioen s: Soe eat cetakare arctan ectomerere = by + 64 se 2it) + 24 = 94 + 84 = 3h) + 49 
3 INN ePsel Cn Guo OU OO OOOCd ODORS IS. Se? ic = 3 =e 0d tos a el = & = 2 = 4! 27 
4 RUC OMOCLVE? bacteierstotwinve: ental ioreroeiecei acl sueisteiersierener oie = As) = 338) = Ze —- 40 = 3h — 42 =) ile) = 
5 Golid'(L) pars san naagnea tas cieanes sala Maemo ees 7 oS ar Be Feed + 108 = = = = 
6 gran lh aeRO ee Domb OOO OUOnIS OO OUCOd 00 00 nee = te = Se teu = Gul = 586 = Aloe — 2038 L0G 
7 Canada-United States reconciliation n.i.e. .. ar ole + 46 a OS ae Wall ae qe 25 + 48 
8 Other: kis. sieryeiowpthaerese eee wets PERSON RRR. Pees + 20 + =F ull + 45 + 48 + 69 + 126 
9 | Equals merchandise exports adjusted to balance 7,614 9,032 8,580] 10,096 9,289] 10,010 
of payments basis. 
10 | Trade of Canada Imports (customs basis) ....... 8,315 8,936 9,153} 10,041 8,726 9,549 
Adjustments: 
kat INR Ao Noles CG OMOM OOOO OU OUR OOOUU ACO COoDU DOOUSS = 832: - 19 —- 20 = 21 - 3 - 
12 efop cGy ar car aneiG OC OOO ISO eG OOOO UIC DOOD 0-0 e847 a O re = = aa 
i) Adneratt and other equipment menses sie e es hit — ee = a5) ed = ee 
14 Hace Gliteehs, ons aceasta ices cea LDR. LaF = 24 ee = = 23 = we = 52y 
15 Canada-United States reconciliation n.i.e. .. = ASS) — 154 = Le) =u gyal = ise, Sli 
16 Otherectan quasi asad eae on adem dcas Fh PARES = — 6 =i = tS ap Sv + 41 + 46 +114 
17 | Equals merchandise imports adjusted to balance 8,136 8,746 8,993 9,866 8,575 9,452 
of payments basis. 


18 | Trade balance on balance of payments basis .... — 522 


(1) Adjustments shown in respect of gold until the end of 1975 cover all sales and purchases by residents of Canada other than 
official monetary transactions. As of January 1976 the Customs based Trade of Canada series have incorporated physical 
movements of gold across the Canadian border, except for official monetary gold. As from that date, the adjustments of 
such data from a physical movements to an ownership or transactions basis (appropriate for balance of payments purposes) j 
are not publishable separately but are included above with "other" adjustments. 


TABLE 6. Interest and Dividends 


1975 


Line TES! 
No. 


$ millions 


Receipts: 
iL mie re siti Gree oe ole cha taua tenet e ateteasiste atin ater sites: seretsnert 82 73 77 
2 Divs ends ened sai alsvevers aiotote wares veya aeeala ae 175 123 1227} 
3 TO tee Rob eveh a atetoke ale) «Manel enanelataalelsfers eictepenetevet ore 257 196 199 
i 
Payments: 
4 ETE CGC SE Mata ete a ataleelalatatavereisicel lcteleveleraieieteleretelatie sveree 494 463 585 
5 Dividends savers s<'s% we aeeeSs shh ACE at 300 279 619 | 


794 


Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of 
the Exchange Fund Account and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends 
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpo- 
rated branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d) 
dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders and net profits of unincorporated branches , 
in Canada of foreign companies excluding insurance companies. 


= tile 


TABLEAU 5. Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements 


1 = . 
976 1977 Détail NO de 
al —___. Ligne 
$ millions 
10,185 33,246 38,147 Exportations canadiennes (base douaniére, réexpor- il 
tations comprises). 
Ajustements: 
= 47 Spe Stil a 4 UNIS Sauer ana ob Duo HrGb OL ov OEE bE Once eDEaan ob CGne 2 
+ 24 i Bi) = AKO FDOT Bd Gs Pera aie sae sce lle clan) svtt aye ON Rsa, ceil Pane ee RL 3 
- = iby = Se fndustrie= automobile mmewels ccleaner 4 
= 355 = Cpe GS Brett. 5 crocs OrhOneBOO GREG Oe Oe PEPSI L SS 5 
= 104 me BYES = 398 Transports pierre vevaieeras Settee eee cece cence eee eens 6 
¥ 53 + 198 1389 Rapprochement Canada — Etats-Unis, n.i.a. ........ ? 
+ 90 + 238 + 288 AUEDES. cress b alN a eusba ren RRR OR Rea Aoi eet eee 8 
10, 201 33,428 S75 9h. Résultat correspondant aux exportations de marchan- 9 
dises alignées sur la balance des paiements. 
9,925 34,691 37,469 Importations canadiennes (base douaniére) .......... 10 
Ajustements: 
> — 110 =, 44 Industrie automobile: frie s:s.s.o\« cs. +,.s1she) a erences it 
- + 147 = OEIC) eseebrsisifei nce tur is cel Sceisunic vale arate whee Vere he oR eC ere ae iW 
- — 50 = i Aé@ronets et autre materiel |... cece eerie eetene 13 
—- 25 = 92 9) Transports aifelis $10 ejp)sils\ntslm\s w/e ela a) 6ln/a\eieta\iels auelviaielely ie ele) als 14 
— 189 — 599 — 692 Rapprochement Canada — Etats-Unis, n.i.a. ........ as) 
+ 65 Se’ 20) eS ENSTENS ASH: Bie cyceuee apie Roy COMED A ICMAT DS Cin COMI He os Oke tk.c + 6 16 
er ray 33,962 36,886 Résultat correspondant aux importations de marchan- ty) 
dises alignées sur la balance des paiements. 
+ 425 WSS n(n LORS) Balance du commerce extérieur alignée sur la balance | 18 
des paiements. 


(1) Jusqu'a la fin de 1975 les ajustements au chapitre de 1'or comprennent, 4 l'exception des opérations monétaires officiel- 
les, toutes les ventes et tous les achats faits par des résidents canadiens. A partir de janvier 1976, les séries sur le 
commerce du Canada calculées 4 partir des données transmises par les douanes comprennent les mouvements d'or réels 
effectués au-dela de la frontiére canadienne, a l'exception de ceux au titre de l'or monétaire officiel. Les ajustements 
apportés a de telles données, que ce soit d'une base réelle sur une base de propriété ou de transaction (nécessaires aux 
fins de la balance des paiements), ne peuvent désormais €tre publiés séparément. Cependant, ils sont pris en compte ci- 
dessus 4 la rubrique "Autres". 


| TABLEAU 6. Intéréts et dividendes 


1976 1977 Détail 


ligne 
$ millions 


Recettes: 
332 306 IMIG TEES arate soy cPote Ras shen tuds ens Gi ekeiavatorein Metemarcie Siow pute ele onthe A 
629 547 Dividendes 14%. 2 eo Said eerie, 3 angie lama waa le tren eee 2 
961 853 RG Gall Fein cates ere hit.o, «tierce eimatarvatenn atstexoesheniale eC aaetonsic 3 
Paiements: 
1,300 1,867 EQCEREES Teste cs nerate a ate els ae nie eaalaaianareioaaieie a Neate 4 
1,579 PAT? DR VAd CNS B° Fatesass fone evita shes eaie.4 sacar essielaxee as wee a aeons 5 


2,879 3,344 MOAI. sets sip ere) s\ ott y ame vohaVe lata site tayelaye ret cheltaei ons tsey aceinarere 6 


Nota: Le poste intéréts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intéréts y compris l'intérét sur les préts 
intergouvernementaux, les gains du compte du Fonds de change €tranger et l'intérét sur les avoirs privés en obligations 
étrangéres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et l'intérét recus par les sociétés au 
titre des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens a l'étranger, ainsi que les bénéfices des 
Succursales étrangéres non constitués de sociétés canadiennes; c) les paiements d'intéréts sur les obligations et les 
obligations non garanties canadiennes détenues 3 1'étranger; d) les paiements de dividendes, y compris les dividendes 
payés aux actionnaires non-résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non constituées de sociétés 
étrangéres, 4 l'exception des compagnies d'assurance. 


ONO w= 


TABLE 7. Other Service Transactions 


1975 1976 
Li Item 
caer II III IV I II III IV 
$ millions 
Receipts: 
1 Government transactions ........ j 80 54 61 78 62 63 69 89 
2 Miscellaneous income(1l) ........ sg 190 178 180 203 184 196 204 202 
3 Business services and other trans- 310 359 363 378 370 409 393 395 
actions. 
4 otal’ sahccheheicictelsverersistel evs le oreceverereretactecs 580 591 604 659 616 668 666 686 
Payments: 
5 Government transactions ..........+6. 2 85 95 98 134 106 111 119 
6 Milscelilianeous income (L)! Si. cece ee oc 234 257 234 267 247 314 270 322 
7 Business services and other trans- 499 559 562 568 579 647 626 600 
actions. 
8 AVG tea lwan steve setctecereteelctio: sheave Soin ky ROI é 845 901 891 938 960 1,067 1,007 1,041 


(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter- 


Line 
No. 


national banking and insurance operations. 
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings. 


Due to intermediation between different georgaphic areas, including Canada, 


TABLE 8. Foreign Exchange Rates 


Period 


Période 


United States dollar in Canada(1) 


Dollar Etats-Unis au Canada(1) 


Premium(+) or 
discount (—) 
on forward 
U.S. dollar (3) 
Déport (+) 
ou report (—) 
cours moyen 
sur le dollar 
E.-U. (3) 


Spot rates 


Cours au comptant 


Noon 
average 


Close 


Ccléture Moyenne 


a midi 


: 
: 


Canadian cents — cents canadiens 

MBO TiS Baste retcioxateyars ray ats rote) sieVat overs eimiavere cteiieie. ee loicic 104.00 99.06 101.60 LORS73 + 0.96 
AL OWI Ge matet stavereteereier e+ omnSoicon Sis one sieseiereere 104.30 96.26 100.88 98.61 + 3.299 

| 
MEL O17) dre staid oe see atees SOD cco nO nIOGOO On | 
4 | 1975 Jie Ga DU PO amObU oOo mreLerer ene OACOOO 100.46 99.06 100.18 99.84 — 0.34 
5 HO CS OO GOOCH S CIO GOCOL TRODIOS 5 103.52 100.20 102.98 VOD RUT, + 0.72 
6 OLED ta taveheveteleveltelessiailalcicl el eter ehens eiel rele ei 104.00 102.16 102552 103.07 + 1.06 
7 Vaart alle aiieteyer's iel-cyoralcie) ave wltelrecsve lay ore Goto 103.10 100.90 101.60 101.78 + 2.570 
8 | 1976 Ms Matianoist sustevaliet ashe! al crete sv-evelenavay ads : 3 98.44 99.50 + 4.02 
9 Hel Mreyelakeawietersrel cisis,cy sev elviclerete OID OOD Do 96.90 97.89 + 3.85 
10 ETS, Moves oc isueysieiats ever auc\s adie eicteveusheialevaherare 97.14 97.76 + 3.98 
1l Vp Wovaya\etntetat ate! vist fajeve aiel «vert stevauereneretavere 100.88 99.31 + 38a 
2 || Re a Geto Ge CRN a Oe or OR re eRe + 2.86 
ESRD * Wee Ne eo SA en re ARS A AS ee 
LAS Pi pels seer eraeia ian oe neve ocean dee oie 
LSS MMU. tL Vitterctetcreterstererevatsroncvororate piv verseststvwrsisers 
MGS Wit cia ear vas nel Vopeyael Vern) clare Gialaiersioi ns, chaxeibre + 3.05 
Wa MRebruar yates arta ita ct aes tere kalarsch strate + 2.76 
P01 Wier CEI NU Ae PRI AE. 8 Hicce bese, hice es teat 


(1) Rates prevailing on the interbank market in Canada. 


(2) Average spot rates based on nominal quotations in terms of United 


States dollars, converted into Canadian dollars at noon Ottawa time. 


(3) Rates per annum computed on basis of average 90-day 
forward spread on the spot noon rates. (4) Average of daily rates. 


oy SI 


TABLEAU 7. Autres opérations au titre des services 


IM a | 
1975 1976 1977 Détail 
is not A gl Bai IV 
$ millions 
Recettes: 

76 273 283 Opérations gouvernementales ........... 
218 751 786 Revenue divers) anterior ete settee 
376 1,410 1,567 Services commerciaux et autres 

opérations. 
670 2,434 2,636 MO Cale wxeroreetokasera faa voeenetetens cette vote iets 
Paiments: 
158 390 470 Opérations gouvernementales ...... 
307 992 25158 Revenus divers (1). cic ateiste otete Sine 5% 
627 2,188 2,452 Services commerciaux et autres 
opérations. 
1,092 Be o70 4,075 Lotaleathredratek = fs Kevarele ss Weterenede eh 


(1) Y compris, en plus du revenu des placements A court terme et des placements divers 4 long terme, tous les services se rap- 
portant aux opérations internationales des banques et des compagnies d'assurance. Par suite de l'interférence de diverses 
zones géographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes et des dépenses entre le Canada et 1'étranger 
comme une représentation des flux de gains nets. 


TABLEAU 8. Cours du change 


Other currencies in Canada(2) 


Autres devises au Canada(2) 
SDR(4) Period 
Pound French Deut sche Swiss Japanese oi > 
sterling franc mark franc yen Dileioa (o)) Période 
Livre Franc Mark Franc Yen 
sterling francais allemand suisse japonais 
N° de 
ligne 
Canadian cents — cents canadiens 
225.94 23077 41.44 39.42 - 3430 29 5 COON LOT Stee cre veceyayators jeveiera, 6 so'e sieves dieters ols etare nretetestols 1 
L78i au. 20.67 39.20 39.47 ~B327 DNS SB SSM 19 TG sncveronsis' pistes oussevegateyarefoxsraters asin th texcus Toh yiteG 2 
SAL PRC TORYCT OS OL TTC E TIONS T.- OCOD Ae 3 
238.76 23532 42.73 40.05 +3407 124.220] 1975 Eamakeyavetetetetetchersters ala sialoa eiavene aiatetotaliolerete 4 
Day PRY 25.2103 43.40 40.56 +3496 27 8S NESTN cheatGs fava foley oreioheitel asvelevare Seta pei 5 
219.47 23.67 40.40 38.66 - 3459 122.942 LTE alee) aVieliotattanotevtevalieletotalie at ereis etches (atae ial ghete 6 
207.92 23.01 39.19 38.41 -3354 119.709 WV aratavere wc ietattetalelsixre te pis. saste, oe Baie bieiete 7 
| 198.76 22.00 38.66 38.59 ~o295 116.043 | 1976 lbh? Blaine ta Ae Aon mM CE moaned An aa 8 
176.73 20.82 38.26 39.26 +3274 Lt2.358 Polis Paieieisi's Shoekovel« tetera ate Sreratists assim «fa felevs 9 
172.63 19.92 38.63 39.43 3361 112.336 TT tetetaraieiche aietis\afctestatte late mele teentel ates reppresie Hy aio) 
164.07 19.91 41.22 40.58 asEvh] 114.684 DY vs hraievsiersre «ob inlede tate 3 a nt sve fatenate tetere¥s eal i Bh 
176.69 20.69 42.97 40.84 +3612 119.244 | 1977 De Moriitetee welecelsialA senile we © pinteceusig were os. « 12 
LL» dissin ise = 54 ptaran Sie wlele © vias wis 56 13 
CRD ete Basin an ees one) n0.n'p ole = eh Bie tw ele 0's. 14 
TVG tee in nin aia nag aie él 3 eis ieresereleneie 6 15 
173.18 20.33 42.22 40.55 3475 UT GIOSG ARV LeCT. oc.s-cis'siee'n 5 oie cine as a De Rees esewee [116 
175.80 20.65 42.75 40.78 +3609 TTS JODURPEVITLeT ep oss pie' Sie Piel ne Piste s Steele bee «2 Prom) cig 
180.53 21.10 43.95 41.20 .S75E TZU GSS) Marat wein< scl ad serene PC RI ee Fev | ats) 


(1) Cours des opérations entre banques au Canada. (2) Cours moyens au comptant sur la base des cours en dollars Etats-Unis 
‘convertis en dollars canadiens 4 midi, heure d'Ottawa. (3) Taux annuels calculés par transformation des cours de midi au 
‘comptant en opérations 4 échéance moyenne de 90 jours. (4) Moyenne des cours journaliers. 


| 


TABLE 9. Portfolio Transactions 


Type of issue 


i 


in Canadian Securities — Outstanding, New Issues, Retirements 


$ millions 


Trade in outstanding securities 


= 
Bonds and debentures: 
Government of Canada: 
1 Directed stents fare oye Sele tells. otekate terohere CCH GEO - 7 + 17 + 114 |+ 107) + 163] + 
2 Gaaranieediicteieroreinvel acvotelersietersie sretete Selec sists wrers - - - HE op 3 - 
Provincial government: 
3 DISC) Gwe arermrvtsvoun wie¥e tate) Gate iare tala ete ogomv SOO : - - 7} - iste 25. | + 
4 Guaranteed gcrreretensle sicieroeieterstere OS Oe Twos Guten + 4 - 2 + 5 |+ PB || a 1 
5 Municipal government (including institutions) - 9 - 1 - |= -|- 
6 GOEPOLAGTONS Brnccielsleresisislelal= olereis ie elalateheleleieieisietale Al ne 6) oe iN |b ae 49| + 3} 
7 SUD=COL Almere rele lclereictereterela oiekelsvei liste shele statetens site = 3} Se 7, ap Jbsts} |jse 207)|. 4" = -2090r 
8 | Common and preferred stocks ..........eeeeeeees — 22 + 86 = By = 345 — 
9 ERO PALe seetetorehevsis sialelastlaroliencestexrstetetere nodoD a 5) + 103 ae TUS} |} a5 241) + 205) + 
New issues 
mes a" i —— oe 
Bonds and debentures: 
Government of Canada: 
10 WREOCE gocadcoac fee ctosste\ ois or eievarete essicteuaieietartions - eae ae vas 38 + 23)/ > 11|+ 20mm 
cli Guaranteed ..... AcneuiOtein Ckyaiats aiaieralatelte SOSS Bs =) — ewe NG 70 = = — 
Provincial government: 
i DRA ooacoooo obo CaMcacod Ricienehe otehcheterets sm arid! + 613 cee AN tate Ailes + 281|/+ 209|+ ° 231 
13 Guaranteed. iverscuetreisrersterscetststonerel sictersheicisheletereve ap 2A) + 260 +470|}+ 909 + 448°" 151025") Ooa 
14 Municipal government (including institutions) ap teh) + 7 G6) 4 el 2 + SL ects All) as 146 
15 (Havertys Soon cog an dA dene Onn notes ge Aa Ree + 120 99 an JS Ala Be35) “008 ite oo oied 782 
16 SUD COtAa lgmates seterreverelereterenaisie. c)-ataieuel uctere ve efenerer + 906 + 980 a2 Chis cs 2. 2Se) + 1,871 |) + 2,079) + 1,842 
17 | Common and preferred stocks ae ante . ae fe ete bz. te Onl i 61 at TA ae 66] + 79] 
18 Totaly schist SOOO COM IOI O DOO SO ROO ees + 909 + 992 tO 29M Et 2320 + 1,878) + 2,145) + 1, 849% 
{ 
Retirements 
aaa |e 
Bonds and debentures: 
Government of Canada: ty 
19 DETECt cee neini oieictsiaisraseiy Seve treaes ao tne sete a = il - ll — 28 = Ee 
20 Guaranteed ae. jc sienwilemietetviarawterssitieieccret 6 Ooi - - 2 = —t = 
Provincial government: 
Pay DEROGE Recto wae wes. cuiesreeeiers Riehie dsocaee cone - 95 — 23 — 3h 
22 Guaranteeds sivciscreisie cee eh ors Paco anocd Balen — 60 — 16 ee eZ. 
23 Municipal government (including institutions) —- 18 — 22 —- 13 
24 CoTporattonsernsm sie c= aisicipieihs/eieei elefeisielete Wetafet's - 61 — 63 eae AU 
Sub=tobaiia sn inc esate steeicistele bicke aches piste ofete 


a3 


TABLEAU 9. Commerce de valeurs mobiliéres canadiennes en circ 


ulation, nouvelles émissions, remboursements 


191) 7 
1975 1976 1977 Genre d'émission 
II LEE IV N° de 
ligne 
$ millions 7 
Commerce de valeurs mobiliéres en circulation 
i aa aD aes 
Obligations garanties et non garanties: 
Gouvernement du Canada: 
ae 6 245 et 97399 Ent sslonckdsreGtese....cca em neeeo a eee 1 
= 1 = a 5 MLiSSLONS: SALanitelecn mrmetye tec eee aera ee 2 
Provinces: 

= 18 = + 41 Eaulisstonstdiimectegurs aviansies eee 3 

— 5 24] + 33 Huisst ons) cavanitless a eeteaciee ite Hees 4 

- 2 15} —- 18 Municipalités (y compris INS tLtutdions)) ecen de 5 

+ 2 48 ae Ly? SOCHE EES = ein Aeveneilelaote/tcrerordte ie an eee ee 6 

= 18 SRO) a ya) Lo Ball Dat Eie lake. rere rsistsre. Foca oe eee ee ee 7 

= 19 5} - 71 Actions ordinaires et PEivileg leesue tne eens 8 

a 37 SHOW ae BOG AMORELME Te oie Sao MOO ean Ga SoA eo hace: 6 9 
= ee il a ce Roger 

Nouvelles émissions 
iat A cee 
Obligations garanties et non garanties: 
Gouvernement du Canada: 
b+ 18 am 118 fe 92 POLS SHONSs Asie CEES) Nariel els iaieleie rete eee 10 
oe 70 = Bin sstons “garantles: 2 sactesle ao nenmece ee ue, ol 
Provinces: 

oa 494 + 1,346 + 938 EMLSS ONS, CET ecues-crtsferetcdels oilaiaente suena 22 

a 6132 eZ 058) eet 3.520 Hinds SUONS PEAR AMighes..)-lemiveere coli ee ea eins 1; 

Bee Lip5 Sie cea lls ee 750 Municipalités (y compris INSELEUELONS)) fcyerees oo 14 

+ 667 sum HAO Aa re es an i fs) SOCTOUCS Mm rere leroteiexe Select oetele ae air 15 

+ 1,426 + 5,058 On EVO Ro telat ar Ciel Be vcearaysc caistrn oe Byet st cgay shareverwyay ers 16 

+ 2D rhe 92; + 87 Actions ordinaires et priwitléeeGesn. asco oon 17 

+ 1,428 + 5,150] + 8,862 Totaly Sic.eieta tn anerscpetetou}s <n eaioeaae AE 18 
a 5a) dia] =ale 

Remboursements 
= 
| | =) | | 
Obligations garanties et non garanties: 
Gouvernement du Canada: 

3 15 = 90) |. 67 mnisslonsgdineches, nc cats sas secretes same 19 
2 = 2 = Emtseions) garantles: «jetta scien aesice seen. 20 
Provinces: 

, = 32 = 162) — 160 Eulpsiote. diventes a. a: 4accecess acces ee 21 
|, 58 = eTOL i= 131 Pmlssione sgakantles 606 J. «cece wastiten Maca. de 22 

- 20 — Behe — 101 Municipalités (y compris institutions) .. <a. 23 

| - 73 — ROT | eee TT SOCTELES |: 2h. Sy 2¥or< okt oy aerate. dehetamie aucn, lee ed 24 


= 6 


TABLE. 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscriptions 
and Advances to International Financial Agencies 


TABLEAU 10. Préts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement canadien et souscriptions 
et avances aux organismes financiers internationaux 


1975 1976 


Item 
I sO ELE aT: Il IIL IV 


$ millions 


Détail 


National governments: Gouvernements nationaux: 
Asia’ si .0 AOAC DOO UOD OOOO BO x 30 723) 12 14 a7 Asie 
AEYLCa (aeiene oeiescteresies ee OD DOO 34 50 23 16 17 Afrique 
Western hemisphere ..........+.- 4 9 5) 4 5 Hémisphére occidental 
OENREL cho cc ce cee oe esis since senses = = = = = Autres 

Sub—EOtal Mae nes sveurmentie aay see) eree 68 84 40 34 39 Total partiel 


Organismes financiers 
internationaux(1l): 


International financial 
agencies: (1) 


INET, WS OOO OOOO GOL DOO TIO OREO 5 23 = 37 = Asie 
BEd eel vere hat ot svehel othe silsvenstaveyiey sexeites sieve 14 - - 17 is Afrique 
Western hemisphere ... 2 7 6 = 17 Hémisphére occidental 
GODS 1a rairersta’setalelonstaretatelats si'sieveliere'(s 69 33 - 2 69 Monde 

Sel eOKeall coc ahode vosooue coon 6 90 63 6 56 87 Total partiel 

OTA a siete lose oleicereia)s eserale syeieie eres 158 147 46 90 126 Total 
1977 
1975 1976 1977 
I TE III IV 
$ millions 
National governments: Gouvernements nationaux: 

INST “Qe olo oc domO GE ODED DOOCUOUOD 47 124 68 Asie 
AEAGEC cUimletolie collaiatellehetsiietsi-s stele tsistee) cte)ie lola De 123 106 Afrique 
Western hemisphere ............. zs) 17 7233 Hémisphére occidental 
OE ee atelerelelsielisletelicle!etelalleleteletalavevele — 1 = Autres 

SMbe= COAL a ere crorsyststers evevetevete tes siete 72. 265 197 Total partiel 

International financial Organismes financiers 

agencies: (1) internationaux(1): 
alae eaveeierel osyeieietetare BODOOO. ORO S 39 15 60 Asie 
BEEVCAW. i cieteciciesiere se CR HIS OES 1 14 18 Afrique 
Western hemi spnene ms a0icls cle cto cle iets 6 9 30 Hémisphére occidental 
Global rei. cte sale SOsCIGIEORO PYOO CIDE 69 75 104 Monde 

SUP— tO tal vate siseeic ah claNoleleVchele otoiees VES ES 212 Total partiel 

HGUERL otto onoceccacgoD Ce teE 187 378 409 Total 


(1) Excluding amounts reflected in Canada's official international monetary assets, e.g. Canada's reserve position with the 
International Monetary Fund. — A l'exception des montants pris en compte dans l'actif monétaire international officiel du 


Canada (par ex. la position de réserve du Canada auprés du Fonds monétaire international). 


TABLE 11. 


TABLEAU 11. 


Crédits 4 l'exportation(1) consentis directement ou indirectement aux ris 


Sin = 


Export Credits(1) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada 


ques du gouvernement du Canada 


‘os et By source of 
By area — Par région By commodity financing 
Less developed countries = 7 
Par marchandise Par source de 
Centrally financement 
Period a Western planned Other 
- Total mag ese hemi- Pe es commo- | Govern- 
Période Pays sphere Pays. > Grain dities ment Private 
ee TEES Hémi- Serres Céré- Autres Etat Secteur 
sphére See ales mar- privé 
¢ lisée 
occi- chan- 
4 dental _| dises 
$ millions 
Credits extended — Crédits A 1'étranger 
MIE acre ales ate ee stein 80 224 99 ‘in| 24 343 
1976 AG OD UGCOGOn iG 51 430 129 52 43 244 
MOM lmmore «(otal ste ci'shefaisratace 
1975 1 6 EGO OLE cipro 18 42 33} 35 6 48 
T'S Talfakevets eves isce-e Bh 63 31 74 6 164 
INIA tate rents ereie eters rs 35 1D 23 14 8 61 
IV pis ie eXelsieneveis 16 47 12 18 4 70 
1976 APaerenaierecetsie cre, 6 74 15 21 3 43 
Dd Geatiels\o tn sire he a 19 105 24 2 17 64 
AUS econ, 9 92 32 79 16 ays) 
Vite clea cs staceverchere 17 159 58 43 if 78 
1977 IDs Boo marmAe Jae} 58 41 69 7 TA 
HET ache eve'-e te 
IMIG Ss Bo OgOe 
ICViNvel-e ia tevese ° 


US og Gee See Ae 
CS oe coc cash , 
1977 d 7 

11975 TE, SAAR Io ean 

Tie, Sy Sa? 

| i Se 

) a Bs 

| iia faye * 

PED che tie eae eae 

TRU ie, Se ae. Se 

A 80s 5 3 

Mepmert 25... A 
TALS, Sane - 

Pir bee... ha 

Sek peer | - 


ES: Wee ee nsiaecn ve 


| capitaux. 


i 


(1) Medium and long-term. 
Note: Credits extended represe 


Credits repaid — Préts remboursés 


+ 397 


+ 
NR 
fon 
i) 


P+++ 
ne 
oO 


~s 
Oo 


++++/ 

i PR 
wonenND Or. 
NNFOFR onMmM 


2,660 


A moyen et a long termes. 
mt a capital outflow. — Nota: Les crédits consentis A 


a 
42 o 217 
60 1) 394 
6 al 25) 
16 3 42 
7 il 39 
13, 4 el 
5 1 iin 
14 5 76 
23 5 39 
18 4 167 


aF + se 22) * 13 
+ + sah 3) + 146 
+ - + 7 + 23 
+ 1 + + 5 - 73 
- 5 + ele = il 
+ 4 + - 5 eS 
oral - + 56 + 14 
+10] + va 2) — 112 
+ 10 + + 54 + 1 


Credits outstanding — Préts en circulation 


Ltt 

ltt 
b 
Ns 


| 
b 
° 


+++] 
1++ 


l'étranger constituent une sortie de 


TABLE 12. Foreign 


ee 


Canada of the Canadian Chartered Banks 


Currency Assets and Liabilities of Head Offices and Branches in 


Line 


13 


14 


Note: 


Item 


Assets with residents of: 


United States .....ss.00- 
United Kingdom .......... 
Other Countries eins cceiscis 

Total non-resident .... 


GAN AGA Hates dia oieksls)s701 se ole laisse 


Liabilities with residents of: 


United States ..0ccsscuey 
United Kingdom .......... 


Other countries: wccescaee 


Net assets with residents of: 


Und edi S Gates we sles eles. le 
United Kingdom (ieisis sie cerss 


Other scountries® vec ele cies. 


This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. 


ease S pees cece Sood 220 +493 |+ 498 
SHoopopedepon co bases — 100 — 74 |+ 324 
SHOCOMSY SID GOH SooaSOr 535 — 222 |- 7 
OOD Ome edpocuoododdeT a= CSS) +olO7 +e sSl5 
@ lols aieisbisi eis silo! +) eis ele leleiers eo: ae cee aig: | © alz/7/ 
eee ses severe cegesess = SyAO) ae exten | Coy 
sis ial ste retiielisielerele e ieitierels'« 5 PAL) ae? On| 50 
S0'e el wipes © os.slsis 0 cle — 44 = ade chsis 
Shorenshorste eel siei sferatoner score — 288 Stee Io [=f 20) 
BOO CO nOOOOUnO macs = G5) 234 | el l36 
cvs sielsiviciee weit vivvies sie — 1479) =" Sif ser perdu 
ol shelotehaletetaielere cee eseee Bes Pl 0) || 242 


Net transactions 


$ millions 


1,422 
22 
794 
650 


220 


430 


30 
401 
569 


940 


67 


572 


+ 


463 | + 
842 | + 
LS305ei +: 
79.1) + 
LOO oe 
128 | + 
209 | — 
405] + 
742 | + 
530 | — 
969 | + 
154499) + 
224 | + 
335] —- 
209 | + 
437 | + 
563 |— 
1,420 | + 
857 | + 


330 


31 


327 


620 


Syl 


548 


27 


647 


328 


13 


+ 


+ 


1,063 
185 
776 

1,654 


108 


1,546 


13 
17 
419 


389 


427 
669 


1,096 


1,485 


643 


Zohk 


265 


127 


60 


187 


242 


473 


353 


The effect 
on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the F 
main tables as item D6l. The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, but 
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates. 
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TABLEAU 12. Avoirs et engagements en deyises étrangéres au Canada des siéges sociaux et des 
succursales des banques A charte canadiennes 


Amount aaa 
Ps F out- 
Opérations nettes standing 
March 31 
boat Détail 
Solde 
impayé 
31 mars N° de 
1977 ligne 
~ $ millions 
Avoirs auprés des résidents: 
a L382 = Geel a aske35y 3,152 Desh Btats<Un dep save cee anes eee eae 1 
+ 202 Joe eh 2 Sr ee 48 4,459 Du~Royaume—Unil- «0.1. /alesereieisiare eictetiee aoe 2 
+ 583 S02 350) 11,087 Di autres. pay semantics cece «eee Mtoe reer 3 
eoO7 = DS Bias 208 18,698 Total, non-résidents ............ £ 4 
a 203 ae SE ie YARNS) 3,858 Cand ay pauipiocls pio 0 oo euiae ee nS 5 
+ 1,185 aise AVHey | Ses Slaves}: 22,556 OMEN La vat chet oaral ovat anerer iste Slee 5 6 
Engagements envers les résidents: 
+ 491 + 833] + 275 4,874 Ded: Mhate- Uae ees samacteercen neem eee 7 
Ho Bie}s) = SYS || Se 59 1,742 Du Royaume Unter ovelsisjorehabeter a ataterciel svete ererereaere 8 
= 62 = O25) 2, Ole 9,467 DIPAUtKESH DAYS! ac crates srerers sete aera 9 
+ 794 +) 3954) 425346 16,083 Toba, nonmarési. dents msriehen wm sia «3 10 
Canada: 
ee 21. ENON eae ere 1, 275 DEDOLSe ye SWAP eierletelen teva crite eter 11 
of 83 ge LY /s | een tbs oysy 5,722 JMiia ly teen OOM OOO AAO en een oe 12 
+ 204 =) ) S134) areie7.e5 6,997 Total's "\Canaday s.vccrisis crete eeree es 13 
998 se SS | ae 23,080 TOPATA 4 wiaietaisversisiacsieleveleieieie mercer alee 14 
Avoirs nets auprés des résidents: 
2) 309 — 1,484] + 610 EP DessBiat spiel es eee eee ee eee 15 
= 163 + 504] — 11 te 2,017 Du eRoyaumeUnds secsisosrsioginroyer senor Se 16 
a 645 +4921 eta 338 + 1,620 D Sau Eress Days. cakes «neler eteee ees T7) 
cs 173 —- 488 | + 937 tee Oui Lotal, non=restdents’ ky, c.<ieedercawceaen 18 
“a 14 + 1,082 — 1,287 = 3) 239 CANA ® te micyayn laleleuatialcte le ctaniatn cian aievar ene 19 
+ 187 =f 594 = 350 = 524 LOA orators arava ae aisle eee santa rae eeccices ee 20 


Nota: Ce relevé montre les opérations bancaires en devises étrangéres (sauf l'or) des banques 4 charte canadiennes. Leur 
effet sur la banlance canadienne des paiements est mesuré par la série relative aux avoirs nets auprés de tous les non- 
résidents figurant dans les tableaux principaux au poste D6él. Les chiffres des opérations sont basés sur des données 
pubilées mensuellement dans la Revue de la Banque du Canada, mais ils ont été ajustés de facon 4 éliminer les change- 
ments de valeur résultant de variations de taux de change. 
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TABLE 13. Transactions in Selected Money Market Instruments 


Transactions 


Item 


Line 
No. 
$ millions 
Government of Canada treasury bills 
1 Sia OS as es, elele sons eter eteratal ale loversteleuetereNeisre tisteteleiereaelenere 180 325 169 83 340 384 917 1,021 
2 Purchases (including maturities) ............ 156 311 167 86 135 288 Bo2, 969 
3 MEE Gin ogine He Ocet A ODOC. DOOEO OCD B60 OD ULC +24 + 14 2 aie | + 185 OG secs + 52 
Canadian commercial paper 
4 SOS rey orreierstiottelieteteatelel tel etsVate/a/(= euetoiier «let sietetelolapente bayer 375 281 174 150 304 268 350 255 
5 Purchases (including maturities) ............ 370 273 162 134 184 231 233 243 
6 IN Gite ras to re are safe Me Torte faite: wile so (eiTasTo,"0)0"a\'ov'ostere(ahetehetetate care oe Se) rs an ce Als) + 120 te Sui Seee7. ain LL? 
| 
Finance company paper | 
i/ Sails) wan criG DOCU OOO ONG aNateievalstslictenoieleteloteretsione ye 72. 1,046 804 813 853 920 975 950 
8 Purchases (including maturities) ............ 1,008 984 953 679 878 1,024 988 788 
9 RE on Gabe EGO OUD OOOO ROOD COC Gobo WOOO BOOONG + 164 + 162 — 149 + 134 = 25 — 104 —- 13 +62 
1 
Other Canadian short-term paper 
Provincial and municipal governments, direct 
and guaranteed: 
10 SEUSS oyobicounpocuers aon eislateretoMetehenetete el vitrers 282 288 349 209 433 288 265 37 
aa Purchases (including maturities) .......... 217 310 301 251 343 333 332 326 
12 INGE erekaties teravcteterene a telelougiatetexctetelevele/siieleteelsiere tans +65 — 22 + 48 = 42 ap whe) = 45 — | 67 =e 
/ 
Banks: | 
13 SENG toe odo decom soci omc omens TO GOR GODS C 88 16 77 24 89 167 53) 88 
14 Purchases (including maturities) ..... nereiene 77 23 67 46 47 7a 73 61 
iS RE boekSa sodon AGO. TOON sooo co donsonee alo qe ali = 7 + 10 = 22 + 42 - 4 - 20 + 2 
Other financial corporations: 
16 Sales; ates series etelatelcforstareteteversrctsterthe. ote ietevele vekets 379 303 216 276 320 419 423 525 
17 Purchases (including maturities) . enone 305 280 222 261 269 434 458 352 
18 INERT SCO cicke Ini Nagin eave: chats cided aoe + 74 +23 — 6 Sy AtS) +e = 145 S955 + 173 
Total, other short-term paper: 
19 Sailest wievevelsieliere’ <:slelalatetatelocietee saree renee eisveleie. 6 749 607 642 509 842 874 741 930 
20 Purchases (including maturities) .......... 599 613 590 558 659 938 863 739 
21 INGE mejersate oie eine eicia raters ode soccomearac Horeveverets aa 115 XC) - 6 =o) By =e US) + 183 OG aad, + 192 
Total 
22 Bales)... sia Sistorejae\ie rate sieletetele rain sisters (te ameveratcevena ints 2,476 e209, 1,789 555 25309 2,446 2,983 3,156 
23 Purchases (including maturities) ........ eas 25433 2,181 1,872 W457 1,876 2,481 2,636 25739 
24 ING EBs) stele siein ave: aisleietelslioiatave eratere rfetene tote sl ciel elanetay arate + 343 + 78 — 83 eS + 463 = 35 + 347 + 417 


a es 


TABLEAU 13. Opérations sur certains instruments du marché monétaire 


Non-resi- 
Opérations dents hold- 
ings March 
Se ee Ort, 
_ Détail 
Avoirs des 
non-rési- 
dents au 31 N° de 
mars 1977 
$ millions 
Bons du Trésor du gouvernement du Canada 
824 757 2,662 Men. cecal areremara Dforfel sire (oXeileheloteetetatst siete eh olotebets aad 1 
692 720 1,964 Achats (y compris amortissement) ..... an 2 
+ 132 se Sy + 698 952 INGE c.b seve cclelcveyone suse steistote ies Bot OSA AN 3 
Effets de commerce canadiens 
309 980 LU77 MEME es Riiste nlelois sferaieiolviore ios cintereneinimiotermiaveieiars 4 
221 939 891 Achats (y compris amortissement) ....... 5 
+ 88 + 47 + 286 543 ING UA wale lots eielts el ers) 2 eiele eietehe steretete Binet inte 5 6 
Effets des sociétés de financement 
1,042 3,835 3,698 EMTS teva velouetotsrials s.ti tats rete avervie ter areke arenes 7 
1,034 3,624 3,678 Achats (y compris amortissement) ....... 8 
an RS) 20. =p 730) 727 NOES So AODOCIO FOO CUD COU HER UGhoS SoC 9 
Autres effets 4 court terme canadiens 
Administrations provinciales et munici- 
pales, directs et garantis: 
227 1,128 1,303 METLCESY felavars alo. isfoccise.stotetne ee ene oe tiputreat 10 
73g Oa} 1,079 15334 Achats (y compris amortissement) .....| ll 
+ 12 + 49 — 31 108 NEER Sis onsieyeieis ist oneretwere oc siegereleiaiviete ciate ote 12 
Banques: 
70 205 397 METLEGOS cra relsleisis iv oletee oveteVarecyatsreteteetekoninte ral eo 
83 213 352 Achats (y compris amortissement) ..... 14 
- 13 - 8 +45 42 IN GEM solinia'oilahoisvarelodave eis’ elote eicye ain avatetsinre. wits 5 
Autres entreprises financiéres: 
507 MGI RE eae ace wktabdo ems wih @ es el aie eesti sa pe ate sh ata pe 16 
556 17 
ea Sd eGR to 74h BO 5597, 0 a Ne cae 4) Uk ered ateercmmnneeienes) Wa. FI 18 
Oia | mn Rds || Geert fies vcd KE 5072 49387. - eae eel les BE | mabergVentess pacetteahinn ccawoecatet ee Oe 19 
854 20 
eames OE EN OMS ise Sagi [heim mpi met: 4 Zen lets tera er HAY ae: ot 95090. Mireateemy Ne Eats ahi, cece ororavonieree <fors emtererersse-seserers 21 
ZOCOR tae Lava tak cemnen sie MPs EAC SO79be| e1092285 ei Meter Be See ball we Vento onc. in alc Gomes einioitater S faye ikcere Ss s¥siestel bs 22 


Achats (y compris amortissement) ....... 


TABLE 14. Canada's General Account with the International 


Period 


Période 


3 | 1976 ...seeee A aloleleisietolelavaivle lee 
(| UOT adic oon ouGdapDUOnE OOO Go nO 
By EIS 1) CocbooonmondouGHooodoat 
6 TL Meloletele eleva lee «ele a c7e\e) ie elaies< 
i APIEIE OO OOnIS eee eee eeeecces 
8 TV Feietolicielchv stele sls! ellefistiele tele slic [sts 
SSG Te Wisto vot oteleleTsisy she rofsiele ete Sie rereis 
10 DET a oie loleioterstera shsi.cleneictsle e ste1e)e 
a ANIL Soto n OOF OSC AON UOOOOUDOY 
i IN) sosocopseaocs eesee oe 


(1) 
(2) 


Excludes Special Drawing account. 
This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. 
automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net 


balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e., to SDR 275 million. 
of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table l. 


a5 k= 


Monetary Fund(1) 


Canadian liabilities (equals IMF 
holdings of Canadian dollars) 


Canadian assets 


Avoirs du Canada Engagements du Canada (équivalents aux 


avoirs du F.M.I. en dollars canadiens) 


Transactions — Opérations 


Transactions — Opérations 


Foreign currencies 
Subsceionton Total Devises étrangéres 
to IMF CEE Subscriptions 
(Quota) Loans (5) a and loans 
Total P 
a = = Drawings Repay- 
Souscription Préts(5) des Souscriptions | by Canada ments (-—) 
au F.M.I. ayorrs et préts - - 
(Quote-part) Tirages Rembour- 
canadiens sements (-) 


SDR — $ millions — D.T.S. 


1,100.0 140.7 1,240.7 QE (Ey) 726.0 = S102 
106.2 1,346.9 106.2 
1,346.9 
50.6 1529163 50.6 
45.0 133663 45.0 
10.6 1,346.9 10.6 
1,346.9 
1,346.9 
1,346.9 
1,346.9 
19.6 1,366.5 LOG 


1. 1 ove wabeiioes 


This may be drawn by Canada virtually 


The Canadian dollar equivalent 
Changes in negative balances, i.e., use of 


IMF credit, are shown as a component of item K5. 


(3) 


Incorporates the retirement of IMF notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0 million, 


previously acquired from another IMF member. 


(4) 
(5) Loans under Oil Facility. 
Note: 


The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. 


Includes sales by other countries of Canadian dollars for SDRs amounting to SDR 2.7 million. 


From time to time there 


have been adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content 


of the Canadian dollar. 


These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do 
not appear in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. 


The adjust- 


ment transactions affect the Public Accounts of Canada. 


; 
| 


| 
| 
Engagements du Canada (équivalents aux 
| avoirs du F.M.I. en dollars canadiens 
Transactions — Opérations 
| Canada's 
) Canadian dollars Sales by net balance 
| - Canada of Total with IMF(2) Period 
Dollars canadiens canadian liabil- = - 
. dollars for ities Solde net des Période 
. Drawings gold or SDRs Other = avoirs du Canada 
by other = — Total sur le F.M.I.(2) 
coun- Repay- Vente par Autres des 
tries(—) ments le Canada engage- 
- Ea de dollars ments 
| Tirages Rembour- | canadiens en 
d'autres | sements | échange d'or N° de 
pays (—) our der D. BSs tone 
al ha | Ligne 
SDR — $ millions — D.T.S. fs: — $ millions — £.U. 
1 h 
Me 5857.1) 1027711 181.6 Ware 808.1 432.6 D2 OTA TOT = Get ee ee ee. a 
- 43.0 28.3 106.2(5 YDS ath 65) G48 105|) OF Samco attain vatctarec a erie aR Paice 2 
= 308.6 49.2 534.0 812.9 GAA On| LOMO™ sale osc eee ee ee 3 
LOI aM voy sie ot aags pss Screareretace tte ee 4 
* 15.0 3.8 50.6(5 796.9 494.4 NS sTlall L/S cucncemc Rost marimar I 5 
= 15.0 14.1 45.0(5 796.0 540.3 C685 ONG Seas es arselie! axons chveet abate Il 6 
— ISAO) HAG 10.6(5 784.6 562.3 SAV ALS De Srops detects ae Sean ea 1a Fk 7 
8.8 T98EG DOBieD 648.0 pireetenens muadeceggVsieroncunrs IV 8 
3 20.4 10.8 783.8 563.1 GOETZ MLILOM elsieitate aetelc ele eee Cee I 9 
- 76.4 TG: 714.8 63201. GS Wile Baer evar chctevereei tynrorte ee: Il 10 
37.0 Tyas: 591.6 (5233 SUIISER| a SS. Re cE Oe acne ens vache Seba 11 
= 74.8 a7 rena) 534.0 812.9 DATS | Mme Saberotevatsy ats kc ratictoretotateters soatetets IV 12. 
S 17-4 48.1 So? 19.6 556.5 810.0 DS OOM LOT ete acess cities PARAS I 13 
oduitatotieheiersve allan ee ayia inchs 1 14 
eXehoiiodahel asta erate Ieceharg Whe ELE 15 
eistiaiie \oleinial a Lecau sin yay ale me IV 16 


xe) 
(2) 


(3) 


(4) 
(5) 


SSS Nes 


TABLEAU 14. Compte général du Canada auprés du Fonds Monétaire International (1) 


Canadian liabilities (equals IMF 
holdings of Canadian dollars) 


Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux. 

Chiffres cumulatifs mesurent les ressources nettes mises 4 la disposition du F.M.I. par le Canada, y compris les préts en 
vertu des Accords Généraux d'Emprunt (A.G.d'E.). Lorsqu'il est positif, le solde net du Canada, auprés du F.M.I. repré- 
sente sa position active auprés du F.M.I. Il en découle pour le Canada un droit de tirage presque automatique, selon les 
besoins exprimés par la balance des paiements, mais le Canada serait alors dans 1'obligation de rétablir son solde net de 
maniére qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fixée 4 1,100 millions de D.T.S., done 275 millions de 
D.T.S. Les variations entre soldes positifs, exprimées en dollars canadiens, figurent au poste K4 du tableau 1. Les va- 
riations des soldes négatifs, par ex., l'emploi du crédit du F.M.I. sont comprises dans le poste KS. 

Comprend le retrait d'effets du F.M.I. émis en vertu des accords généraux d'emprunt d'un montant équivalent 4 30.0 mil- 
lions de D.T.S., acquis précédemment d'un autre pays membre du F.M.I. 

Y compris les ventes par d'autres Pays au F.M.I. de dollars canadiens pour D.T.S. d'un montant de 2.7 millions de D.T.S. 
Préts consenti en vertu du mécanisme pétrolier du F.M.I. 


Nota: La principale partie de l'état est exprimée en D.T.S. selon l'usage du F.M.I. Ila fallu de temps 4 autre procéder 4 


des paiements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I. et le Canada par suite des variations dans le titre d'or 
du dollar canadien. I1 n'a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ot les valeurs sont ex- 
primées en D.T.S., ni dans les états de la balance des paiements, ot ne figure que l'actif net du Canada. Les opéra- 
tions d'ajustement ont une influence sur les comptes publics du Canada. 


Soe 


TABLE 15. Canada's Official International Monetary Assets 


1975 1976 


Item 


ine 
No. 
Millions of U.S. dollars 


Millions de dollars E.-U. 


Assets 


Official holdings of foreign exchange: 


ul United States: doPilars) jo ayesciereicis ors) clmcelelsretete\alels (0 3,647 3,010 3,102 32736 

2 Other convertible currencies ........ sare oaks she 19 15 14 14 

Bmore tatsyas cli) ateve)<teleieraioisiaeralelsceketafeteietelshelorsl nerels 958 950 895 877 

Al special Drawing Rights (LE) 2. oljelsnlarecls ele vicisje los 585 587 552 549 

5 | Reserve position in IMF(1) ......... ae Wereiewiorets 617 668 655 651 

6 Total official international reserves(2) .. 5,826 5, 330 55218 5,827 

Liabilities 

TP WES pond MGYIN GhaychlA(Sh) Wess conmcmeaes 450c000 aistaieters = — = - 

8 | Foreign exchange deposit liabilities .......... = a = 

9 | Reported use of central bank reciprocal credit = = 3 = 

facilites. 

10 Total official monetary liabilities ......... = ee = = 

1d NET OFFICIAL MONETARY ASSETS ....cecceccoes 5, 826 5, 330 By 7A 13} 55325) | D027 

12 | Change in net official monetary assets ........ + 1 — 496 = Nae + 107 | + 502 
Millions of Canadian dollars 
Millions de doltars canadiens 

13 | Net official monetary assets ..csswcccesssccnes 5,670 5,894 


Change in net official monetary assets 


DRL aden CHANG Cul et clevevaintetelsleleserejslcle is eieistalslnlsfelaietecci sl srelere 325 — 129 + 224 
Change due to: 

15 Vailtratvonadyustments (4) ticleieies eke i< risielaic c's + (ele 178(5) + 44 + 204 

16 ATG AGE OMS Mirae fossils co loistoie isle a lelene levels ceie)o7chs, loreiele reusss 503(5) — 173(5) + 20 


Net official monetary movements (6) 


17 | Total official international reserves(7) ...... 173(5) +420 


18 | Total official monetary liabilities(7) ........ 


(1) From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of fine 
gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF. 

(2) As published by the Minister of Finance. 

(3) Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada's quota. 

(4) Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis-a-vis gold, the SDR, the U.S. 
dollar and other convertible currencies. 

(5) Includes revaluation from book value to market value of gold transferred from the Reserves to the Olympic Coin Programme. 

(6) Excluding valuation adjustments. 

(7) Corresponding to totals appearing as items K4 and K5 in Table 1. 


=a = 


TABLEAU 15. Bilan monétaire international officiel du Canada 


January February 
Janvier | Février Mars N° de 
sie ligne 
Millions of U.S. dollars 
Millions de dollars £.-U. 
Actif 
Avoirs officiels en devises: 
Dollars, Etats-Unis ...... ie ie/er are Sferereteieretetete eee fe HY 
Autres devises convertibles! ..04. seen eel. 2 
Or monétaire (1) sem. srenserete aie -ratate Se AateihSs a 3 
Drotrs de tirape spectaux( 1)! een sapere ee 4 
Position active auprés du Let SCR OBY | Asi ete wee iets 5 
Total des réserves canadiennes officielles 6 
de liquidités internationales(2). 
Passif 
| Recours au crédit auprés du Ee Mebe(3) Pee tee 7 
Engagement sous forme de dépéts en devises ..... 8 
Recours déclaré aux facilités de crédit entre 9 
banques centrales. 

Total du passif monétaire officiel net ....... 10 
| ACTIF MONETAIRE ORFIC TBE ENE Lacnieseie eee ve 
Variation de l'actif monétaire officiel net .... | 12 
Millions of Canadian dollars 

Millions de dollars canadiens 
| 
| 
5, 369 Actif monétaire officiel net ..... picisls efelevciy sietareie An] 
| Variation de l'actif monétaire officiel net 
ee MONE LATS LE iclel net 
— 525 —Pio4 Varia tdOnecotal elas slave saree sae seme eee 14 
Variation imputable: 
| 241 49 Aux ajustements de valeur (4) asi ha Sree 15. 
| = 7/66 = 192 Aux opérations ....... aiieljwissV olfellataieielistivareess Be Salle eheis 16 
| Mouvements monétaires officiels nets(6) 
one taires officiels nets(6) 
I — 766 — 192 | Total des réserves canadiennes officielles de 17 
liquidités internationales (GA) es 
| = Total du passif monétaire officiel MOET. wcesstais 6 18 


yer 


A partir du juillet 1974, la base d'évaluation des actifs du Canada basés sur l'or a été portée de 42.22 dollars E.-U. 
l'once d'or fin 4 une valeur officielle rattachée a un panier de 16 devises calculé par le F.M.I. 

Conforme aux chiffres publiés par le ministére des Finances. 

Opérations avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient sous forme de dollars canadiens plus de 100 Z de la quote-part du 
Canada. 

Les ajustements de valeur représentent les changements de la valeur 4 1'étranger du dollar canadien Par rapport 4 l'or, 
le D.T.S., le dollar E.-U. et d'autres devises convertibles. 

Comprend la réévaluation de la valeur comptable 4 la valeur au marché de l'or transféré des réserves et destiné au pro- 
gramme de la monnaie olympique. 

Les ajustements de valeur ne sont Pas pris en compte. 

Correspondent aux totaux figurant aux postes K4 et K5 du tableau 1. 
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series 


Current account 


Between Canada and all non-residents 


Entre le Canada et tous les non-résidents 


(1) After the first quarter 1968, transactions in non-monetary gold have been included with merchandise trade. 
(2) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 


(3) As 


used in the National Income and Expenditure Accounts. 


(4) Tax withheld on service payments and income distributions to non-residents. 


Item 
= hig 
Acct. 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973r 19747 1975° 1976" 
No. | mi 
millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments basis) (2) 13,720 15,035 16,921 17,8774 20,129 25,461 32,591 33,428 37,975 
Service receipts: 
3 Gold production available for export .....--+++++- 33 stele ont PGi 0 tee see eee oes 
4 MERAVELS ictus sere, geveneia lalate tie oinisie\elwiel’s'(nlc)=i=/=lniatssevaovafatatese are 953 1,047 1,206 1,246 1,230 1,446 1,694 1,815 1,930 
15 Interest and dividends ... 353 451 528 558 665 790 880 961 853 
21 Freight and shipping ..... 891 935 1,126 1,184 1,241 1,494 1,812 1,726 1,991 
23 Other service receipts 840 1,262 1,386 1,316 We si) 1,527 1,953 2,434 2,636 
28 Total Service LECEIPtS severe rseccrevcsecceeracs 3,070 3,695 4,246 4,304 4,451 5,257 6,339 6,936 7,410 
29 Sub-totals, exports of goods and services (3) 16,790 18,730 21,167 22,181 24,580 30,718 38,930 40,364 45,385 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants’ funds ........-+++es 370 366 389 432 443 521 701 665 727 
33 Personal and institutional remittances a 95 95 107 160 173 5) 225 256 258 
38 Withholding stax (4)! cjcta-clelet~ steroid alates ole! feleielsis/e\alele'a etme 209 234 269 278 287 322 430 465 504 
40 Porabycurwent 1 cece bnew meals asian his areis 6 /—axceia al grains 17,464 19,425 21,932 23,051 25,483 31,776 40, 286 41,750 46,874 
B Current payments: 
a Merchandise imports (balance of payments basis) (2) 12,249 14,071 13,869 15,3144 18,272 22,726 30,902 33,962 36,886 
Service payments: 
4 De) Ws a CIO I ROTI ODER CIDIS On MO WICk ki TOTP C 982 1,261 1,422 1,448 1,464 1,742 1,978 2,542 3,121 
16} Interest and dividends .............00- 1,259 1,366 1,550 1,699 Laks 2,050 2,435 2,879 3,344 
21 Freight and shipping 7 .n-2ssec-censene 931 996 1,106 1,196 1, 305. 1,560 2,036 2,115 2,164 
23 Othen sevice s payment sulle lslelelsietateletetat- i lteteirlare 1,441 1,862 1,998 2,081 2,199 2,554 55225 3,570 4,075 
27 Withholding -£ax(4)) ustsielel angie te binle\srers cla sielsile 209 234 269 278 287 B22) 430 465 504 
28 Potal servicer paymenhe es science oe cic) mmiernieiem « 4,822 5,719 6,345 6,702 6,978 8,228 10,104 11,571 13, 208 
29 Sub-totals, imports of goods and services(3) 17,071 19,790 20,214 22,016 25,250 30,954 41,006 45,533 50,094 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants’ funds .........esee00: 209 204 199 185 162 171 162 170 181 
33 Personal and institutional remittances ........... 148 204 212 218 230 290 299 313 331 
37 Official contributions 2... ccecsesccccerescecseves 133 144 201 201 227 253 332 513 455 
40 Moca Metneent ep a yi Cmesntepaleletvecietefertslstsratals’s(aictstaterels 17,561 20, 342 20,826 22,620 25,869 31, 668 41,799 46,529 51,061 
Cc Current account balance: 
1 Merchandise” thaderw en eccrine wu nee ev cies eiere bore meters + 1,471] + 964] +3,052| + 2,5634 +1,857] + 2,735] + 1,689 | — 534] + 1,089 
Service transactions: 
3 Gold production available for export ............- + 33 ber Ware 385 eae tee see sae see 
4 TRENCH, tac ce sub odie OUnDnadeBes osAeunen - DOe= 20144 6 276i) Pe 02s Se 296 20 a ea 
15 Interest and dividends .. S906) = ons =a 0221 ead) et OSG 200 | ad Soa LBs eee 
21 Freight and shipping ....... - 40) - 6H | ae 20) - 12) - Th 66 | — 224|— 389] — 173 
23 Other service transactions . eats Fs isin ee yoyonl ree aie SN I eo yRaswlpecs RCRA Seaksorg iy |S anlkbay em Me ateale lon || lets 
27 Withholdiinge tax: <7 isSie).)eis, reels ieie <ieiaiwlate ale saree aveletebebel gra: = 209) — 234.) — 269) — 278 |. — 95287) — 322 | -— 430] -— 465 | — 504 
28 Balance on service transactions ........seeeeeee = 1,752 — 2,024 | — 2,099] — 2,398), — 2.527 || — 2,972] 135765 | |— 4,635) | oi oge 
29 Balance on goods and services .........eeeeee- = 282)" 0601 hs MEISSH OG WES! = SET ON M23 Gul e257 6a 15) LENG na, 709 
39 Net transfers: .a56 vce cs miabataial vestenniaiciakeivtaietaieesteinisbeteierate + (84) sh W4ou te 159 te 6266 RAiled. S44 leer 0503) feito SoCal ae 522 
40 Total current account balance .............. - 97 |) =. 917 | +1,106| + 431] — 386:]) ip 2O8s[0> 1 S1S5\=— 47791] =asted 


=— 57 = 


TABLEAU 16. Balance canadienne des paiements internationaux, séries chronologiques annuelles 


Compte courant 


Between Canada and the United States 


Entre le Canada et les Etats-Unis ey 
Détail 
1968(1) 1969 1970 1971 1972 [ srs 1974r 1975 1976r n° de 
compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
9,258 10,599 10,959 12,161 14,107 17,333 21,653 21,932 25,616 Exportations de marchandises (base de la balance ai 
des paiements) (2). 
Recettes au titre des services: 
33 orate noe one soe ac tee tee ne Production d'or disponible pour l'exportation ... 3 
866 934 1,054 1,092 1,023 1,160 1,328 337 1,346 WOVABES! mnie wivm ele etna: accisiclacis/ciciniem Ores oe ec Tare 4 
231 260 336 363 385 459 533 515 497 Intéréts et dividendes ..... E 15: 
467 523 590 640 690 778 864 790 959 TLAaNSPOTes: sees ce tee ree naie Tete j 21 
573 743 776 646 696 769 929 1,013 1,082 Autres recettes au titre des services ........ fond 23 
2,170 2,460 2,756 2,741 2,794 3,166 3,654 3,655 3,884 Total des recettes au titre des services ...... 28 
11,428 13,059 13), 715 14,902 16,901 20,499 25,307 25, 587 29,500 Total partiel pour l'exportation de biens et 29 
de services(3). 
Recettes de transferts: 
137 155 165 181 168 124 142 110 105 Successions et capitaux des immigrants ....... aon 30 
54 54 66 110 119 141 148 WH 172 Versements 4 des particuliers et institutions(4 33 
af oe +e oe Retenues fiscaLesi(5)) Ast sceces cease rameter Re 38 
11,619 13,268 13,946 15,193 17,188 20,764 25,597. 25,869 29,777 Total des recettes courantes ........ssseceeres 40 
Paiements courants: B 
8,869 10,127 9,838 er | 12,594 16,091 20,652 23)5,057 25,223 Importations de marchandises (base de la balance 1 
des paiements) (2). 
Paiements au titre des services: 
684 862 898 898 919 1,073 1,196 1,587 1,956 NOVAQES (510 orohetcra:oie/aloweesnrefelaiscaiwtots wie tieigteravne sere erate 4 
1,074 1,143 1, 306 1,444 1,423 1,692 2,014 2,364 2,580 Intéréts et dividendes .. 15 
561 562 587 605 697 803 966 1,074 1,198 DLARSPOLES! wieiviele a's «lalsiens clerm ste erete crete ete oe 21 
984 1,242 ids shi} 1,454 1,540 1,770 2,155 2,370 2,749 Autres paiements au titre des services 23 
a my aes ce wis oie ae. Ae oe Retenues fi scialiesi(4)) m..-ccweusers slertyatei a ate eislaeieaicrce 27 
Bc0S 3,809 4,104 4,401 4,579 5,338 6,331 7,395 8,483 Total des paiements au titre des services ..... 28 
12,172 13,936 13,942 15,117 17,173 21,427 26,983 30,452 33,706 Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(3). 
Paiements de transfert: 
145 127 114 105 88 86 81 82 86 Successions et capitaux des émigrants ........... 30 
49 50 55 57 64 83 100 104 109 Versements 4 des particuliers et institutions ... 33 
= = = = — = = = = ContributLons offilcieldesr visite > sense ctemlioeeeen 37 
12,366 14,113 14,111 W279 L7 yic25 21,598 27,164 30, 638 33,901 Total des paiements courants ............eceee- 40 
Solde du compte courant: c 
+ 389 + 472 ae bgt hsb + 1,445*) + 1,513 + 1,242} + 1,001} —1,125} + 393 Commerce smarehandt Ges> <> wen near siscoww a eee week Cue z 
Opérations au titre des services: 
+ 33 mere Sole wigs se Sa eal vee Production d'or disponible pour l'exportation ... 3 
Boe it'82 ot 72) 4 156 + LOST 104 + 87 cee 1323), = *250))) — | ‘610 NOVSRUHI:. retin lela's. cinta nee infoiea note ate sik eiciaie Bee eee wikia 4 
- 843 - 883 = 970 — 1,081 1,038 = 1,233 — 1,481 = 1,849 — 2,083 Intéréts et dividendes .. a 
_ 94 _ 39 - a} + 35 — ri ~ 25 = 102 ~ 284 - 239 EXSuspOLeSs. Ls ve sle oo te seme e eee ee Ce ee 21 
Se a2 =) 499)|,— 537)]) = -808s|) = 8445), — 200d) -— 15226 — 159570) = 1.667 Autres opérations au titre des services F 23 
Retientes iil stall egn Naracltamieciein/en dare aioe renaeeiesn siti ah 
— 1,133 | — 1,349 | — 1,348 — 1,660 | — 1,785 = 2,172 — 2,677 — 3,740 — 4,599 Solde des opérations au titre des services .... 28 
= TASS) — S77 — “2278 — 235i =  o725 — —“930il) = Are76)] — 4,s865)|| — 4.206 Solde au titre des biens et services ........ 29 
= 3:1) + Ey) | ies 62)| + 229° 4 was 96} + 109] + OG IP + 82 DrensFecty neste Saag lesaecan ees an eet ewes. 39 
- 747 - 845 - 165 - 86 - 137 - 834 =r 567, = 4,769 — 4,124 Solde total du compte courant ............. 40 


(1) Aprés le premier trimestre de 1968, les opérations sur l'or non monétaire ont été regroupées avec celles du commerce de marchandises. 

(2). Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période nécessités par la balance des paiements. 
(3) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 

(4) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series — Concluded 


Capital account (5) 


Between Canada and all countries 
Entre le Canada et tous les pays 
Item 
b _— 
Acct. 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973t 1974° 1975* 1976 
No Bi 
ic ~—7 $ millions 
D 
Direct investment: (6) 
21 Trl Camedal <ic.cle cc arate plarava/sts/ seis) «) atele ©) sia.ers)0lenvwie ini ejermnbi bia ails - 590 ata 720 te 905 ne 925 rhe 620 oe 750 ce 725 a 630, = 395 
25 PN pacts tPA ee TOE TCI ITO O cro) = APS \y 37/0) t= 315 = 230! a= 400} — 185 | = 775 = 650 | = 555 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds = 70 + ZA = BON wee 96 Za 292: oe 29 Ts 41 ne 302 + 577 
31 Outstanding stocks eo peta be bye 145 142 59) He 24 Nom. SUUL2 lee Sh 71 
32 New issues ce LEAS Gy! + 2,089 aly 250 ol Mee Beg BS i he/72 + 1,324 + 2,423 + 5,150 + 8,862 
33 Retirements ... = AS = 2h0a = 552) — — S45 1 °— 60S = 737) 6261 Cott ou) 
Foreign securities: 
35 Outstanding iSSUCS ...-eee esse cere cere teeter e renee = 420 |] + 112 + 93 tr 252 + 278 or 109 + 73 Bn 18 + 68 
37 New issues 77 47 34) = 68) — 65 | = 62 tae ek 69) = 37 
38 Retirements a 30 ae 37 a Sif SE 12 ot 31 or Ail 1 12 at 12 + 60 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 WoW Cesar sis) atone or custanarelacors ip) eih's ‘nieusje sisal Xenia slaceuncelsiatate ie’ sake = To a oot = 145 = 190) = 243) = 269) a= 350! || a= 378 | = 409 
44 Repayments oP Si) cs 22 + Bon) BO cts 37 a A3)|| ok yah || Ge 40] + 18 
48 | Columbia River Treaty ..sceecc rene cee ce eter rer ecceces a2 SSie 32 + Syl!) ae 24 - + 1 - - = 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the + PSS) ss ald || 129), = 230:\| = 246) = 198| — 588] — 397| — 262 
Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions .....-.+++++++++> +) 97 |e p228 tee Gay) eae 25:0 = 2230] oc 827] Ga AGW oe 72) 399) 
E ae Balance of capital movements in long-term forms + 1,669 ae Pests i! + 1,007 + 664 + 1,588 + 385 + 871 + 4,144 + 7,475 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position with = 288 |) =) 506 — «1221 40s 637 — 843i a S5an ee 4ea tie Ge 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds abroad ....... ae sey |) = 9287), — 321 — " S51 —" 189 = 176)) # U5590i — 2369 =" (223 
Non-resident holdings of Canadian: 
Tet DolLar depoShes: <0 0 voices cise ciniviajsis soi eee elves a neice oe et 72 te 52 ste 26 at 95 + 139 rn 143 + 597 Re 557 sts 152 
72 Government demand liabilities ...........eeeeeeeeeee ae Pe PS 34 n= 7A es 50) + 27) dA ae 451). = 4 ap ‘i 
74 Treasury, babe cps ciaiaeleletereletellsieleveles= sya vataiasah a} sie jalsisietaln’s! <7 st 48 + 20) — 79 | = Ei ti 224 24 + Zh + 37 ~~ 698 
75 Commercial paper ....... ate ve \\ Ge ON rts Te |) as SEN te a Sal) Oy sus 334) ee 41 | + 286 
76 Finance company paper ...crcescecesssererssecccesere ee NA sare SIT fe 203) |e SO pe 50) 23 ahaa Co) Ve ae? 4s Ue 0 20 
77 Other short-term paper ....-ceeeeerecscsccencrenenace = Py N= 2b) Se 36) + Jo) = 18} + T6On)e— 700} 147} + 188 
81 Other finance company obligations ..........-+-+eee> + Zigalake © Gat) = © OOM = 254) = 305) + 7 + 158); = 92] + 45 
82 | Other short-term capital transactions(7) ..........+-. 807 293 570 — 1,366 — 1,408 ~ 796 a 524 - 918 — 2,997 
E 2 Balance of capital movements in short-term forms | — 1,223 | — 1,355 | — 583] — 318 | — 983] — 960] + 666] + 231 | — 2,766 
E 3 Total net capital balance ......eeeeeeesenceee + 446 a 982 + 424 St 346 ats 605 | = 575 +> 1,537; + 4,375 | + 4,709 
G Balance settled by exchange transfers ......-eeeeeeeee - - - - - - - - - 
J Allocation of Special Drawing Rights ...............-. + SSp ier OR 7 = = == = 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves .......eecesceserees + 3507) + 65 + 1,662} + 896] + 336] — 467 uF 24) — 404) + 522 
5 Official monetary liabilities 1... ccceccscvesecnacees - 1 - ais al - = + 
6 Net official monetary movementS ...-+.eeeeeeeeeres $i S498 \ 65 | + 1,663] + 896 
(5) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a reduction 


in liabilities to non-residents. 


(6) 
Q) 


Excludes undistributed profits. 
Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified 


transactions. 


a es 


TABLEAU 16. Balance canadienne des paiements internationaux, séries chronologiques annuelles — fin 


Compte de capital(5) 


Between Canada and the United States 
Entre le Canada et les Etats-Unis PA 
Détail 
1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973r 1974© eee 1976r N° de 
== 16 =e compte 
$ millions 
D 
Investissements directs(6): 
tee Sty ltened a + 86280 lee 9599) |e BAS7a|| 493) eyemaeis. | 4 535° 6 == 576 Ady Canadas ww «aie asiiyedega ois <i cay Seaaratie iy « ats ny Serene sates o 21 
eee LOO) mez C/ii ee 5 Om lane 1) na TON ae eH Sul tee ep lle 324) =) 23 AU Stranger Gi aessgacs «ents Sie oii a acon Aricent veers 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
= 67 | — 27 | - 71) - 74) - 5] = 29} + 16} + Sot t 29 Obligations Tentciretlatiom ss sccetea ver emeni a contre 30 
te WOR ies Zi = 79) = 39] = 145 a 21} —- 68 | — 125) = 60 Actions en circulation 31 
+ 1,391) + 1,502 | + 1,027] + 891] +1,007] + 990] + 1,816] + 3,453] + 5,401 Nouvelles @6missions sis.sns..+ OS 32 
Se ON ee C2 |) SS95N Poe 649 Wn 5 gall Zoe eenmeRg i | = 531] = 654 RACHBEG 5. a p.5iyls pinta iain aivia slats Sars ieel ca pies rons naive 333) 
Valeurs étrangéres: 
— 402} + 112] + Tope 265) lt e253 + 91] + 71 + RS oe cts 61 Bmisstone ven cimcwlatton’ %)<\els, v0 ee amtenmetneiateete as 35 
= 46) — S07 20;| — 26) = 15} —- 8] —- 8] — 26) — 13 Nouvelles émissions 37 
+ 16 | + AAP a3 6| + 6) + 19} + 11)|) 8 |) + 8) + 42 RAGD ALG Msi vbetaataysetoie\s)«\olcreysifere a Aaroehars 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= = = = = = = = — ANARUISS TINGE nity atelier analtte tote aii dan mealalnes SSbA ena ee ac 40 
= ed = — a = = = ~ Remboursement 44 
an 88 | + BZ ae SL) |) 24 = 28 1 = = = irateesdd tileuvetslumbiaes 2.00 Paes caer eas Bacas 48 
+ 8} + =} (ws 1 ~ - 6) = Hip = 45; — eet 11 | Crédits 4 1'exportation consentis directement ou in- 49 
directement aux risques du Gouvernement du Canada. 
+ 189 Se 73) Nt 44 + Ar LOL + 307 + 153} + 260] + 282 Autres opérations sur capitaux a long terme ......... 50 
cot less EYE + 1,669 RE 989 wlan Beelyd + 1,059 + 919 PL ove + 3,416 + 4,292 Solde des mouvements de capitaux a long terme E 3 
Avoir des résidents de capitaux étrangers 4 court 2 
terme: 
—- 464) — 477) + 35°) £1,526) # 262°) = 2711 + 17073 | + 1,484] -— 611 Position nette en devises étrangéres des banques A 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
a 20} — 146] + 49] + 106] - 89} — 250] + 172) - 92} = 79 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 4 court 65 
terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de: 
op 24 |e SH eae 44] + 26] + 8 + 50)]) Gee T65i | 70) + 3 Depots ten donlacs wre ercnecis cies see axe elarciie rates 71 
=, = = — = _ = — = Créances 4 vue sur le gouvernement .. 72 
— Hie hl 4 = = 1 + 2) + 9] + 2 ts 27, Bons du Trésor 74 
ee at Ls 44] + 69 | + 37 ot fe 1 + 42 + 41 + 286 Ettiets: sde (commence! tan-ae nyse ois aisfinisnavainiaaiae aur 75 
_ 62 + STOO + a 2287 ee 36 | = 52 = 22 | TS hin eee ay 18 Effets des sociétés de financement ................ 76 
as 10] + A i 35 of 76] — 17 ae 167} —- 108 | + 153} 146 Autres eCLLEts Me COULt TELME cate at ca ane sists ce elke 77 
5s 22) 7 13 = 1054] = 21] = 30) | ae 4} + 148) —- Se 40 Autres engagements des sociétés de financement .... 81 
Pe ot ee IS A GI Rao 267) Ps 1,624 - 699] — 663] — 774 | — 2,942] Autres opérations sur capitaux A court (Shit CO ies 82 
- 1,423 | - 458) — 340} + 519 | — 1,656 = LOLS | 4 On + 1,024} — 3,112 Solde des mouvements de capitaux Aa court terme E 2 
Serenata geht he 6408 et 306 4) Bap ath = 99} + 2,483] + 4,440] + 1,180 Total du solde netssur capltaux ssc<.dunioe. « « E 3 
+1,500/ —- 578] + 968] — 250] + 1,025 + 504] — 1,081} — 239] + 3,212] Solde réglé par les transferts de compensation ...... G 
. Son sieie eee +++ | Allocation de droits de tirage spéciaux ............. J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
+ 483 + 1,452 | + 1,060 —- 429] — 165; — 568| + 268 Réserves officielles de liquidités internationales 4 
= 2 = = = = = - ~ - Engagements monétaires officiels .................. 5 
shick.5 45.2 + 1,060 + 268 Mouvements monétaires officiels nets ............ 6 


(5) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs A l'étranger, ou une diminution 
des engagements envers les non-résidents. 

(6) Sans les bénéfices non répartis. 

(7) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de capital et des 
réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


All non-residents 


Tous les non-résidents 


Item 
LE 
Acct. 
No. 
$ millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments basis) (1) 5,680 6,67 5,828 7,336 25,461 
Service receipts: 
4 Py ASM ki wuske loveseat ote oleae retells, ae ialel ie alate nielel eNO leis. eile s. s:6:a)lezs 131 359 731 225 1,446 
15 Interest and dt vrdendS) cscs eciciniceisieleisiereleielsieleye 176 Pailal 174 229 790 
21 Freight and shipping ............ ofc ioze/s ot etersusteiey sisires 318 401 Spy 418 1,494 
23 Other service receipts ..... sisteserate netsh gucoesace aiote 355 380 385 407 L527 ) 
28 Total service receipts ...... BROCE ae Hote 980 1,351 1,647 279) 53257 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 6,660 7,968 7,475 8,615 30,718 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds .............. 71 115. ayes} 162 521 
33 Personal and institutional remittances .......... Gul 53 58 53 a5 
38 Withholding tax(3) ..... aeatararere Stare telateie ele nie oe SOO 76 75 Sih 114 322 
40 Total current receipts ........ eiatevensiohetolorsi se sieeiens 6,858 Se2 Hs OS 8,944 31,776 
B Current payments: | 
1 Merchandise imports (balance of payments basis) (1) 5,149 5,882 5,234 6,461 22120 ] 
Service payments: | 
4 Peavely cae isveleiessisiere. NS dO SOONGGGUSO SOOO Oe ODE Bed 441 427 553 2 1,742 
133 Mt enest: mance vill eid ommtapeusyoreterererelerelersretetatevevel oleyeietete 447 474 446 683 2,050 
21 Mectiaime ikl Cleehyeiiey Goooneoousaudtooucbeedeppenc 322 411 399 428 1,560 
23 Oulnse GAGS esas 36 ogdoosoacocued5 do 0aK06 wake 591 628 633 702 2,554 
Diy Warehhrodidutmomtax (So) iteieteteteiete setsis tele IRONS TRO ae : 76 75 57 114 322 
28 Total service payments ......eeeeeeeeees ay, Sa 1,877 2,015 2,088 2,248 8,228 
| 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 7,026 7,897 7,322 8,709 30,954 
| 
Transfer payments: 
30 Imheritances and emigrants’ funds ............... 38 40 50 43 171 
33 Personal and institutional remittances .......... iit 72 73 74 290 ey 
37 Official contrebutions) a. rleleie ol ole yas oe SiS eee 65 54 82 52 253 
40 Total current payments ....... Reet enet a wietavetatencieierei 7,200 8,063 7,527 8,878 31,668 | 
f 
C Current account balance: 
1 Merchandise trade ..... dda Gorktes BncmiOO gato See ae SSL sum W/ 35) +594 1875 + 2,735 
Service transactions: / 
4 Miravewencrercicte cteleveieteved eve cnessiesoieleielaleiei cate) sisisneterledeteteretete = Sn) = hs + 178 = 96 = 
15 Interestmand rdivddendosmerietes elersistcm eters) oetelietenetssteiste => 2p OS = Life: — 454 — 1,260 
21 Rredehe wndesht pp mp wistetcr slelsteetetets ciel ielelouers tele) orelers = th = AY oes = ANG) = 
23 Otherssernvice stransact lone assis einincte ste astects . = ABS — 248 — 248 =: A)S) — 1,027 
27 Withholding tax ....... Accra sais teesieTae ous (esate! SPR OPIS = US - 75 - 57 — 114 - 
28 Balance on service transactions ....... SH ojars yen = I/ — 664 — 441 969 = 
29 Balance on goods and services ..... se oakalsceiets ‘ — 366 steele + 153 = == 
39 Net “trans fers ey eters oil oie ce tie cleteiecioetetiee retain: savas ct 2p nae op S38: + 160 + 
40 Lotal current, account palance «..«<e si emilee. — 342 + 148 + 236 + 66 a7 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 


= ile 


1973 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


United States 


—— 


Etats-Unis 
Détail 
Year 
I Il III Iv - is 
Année Sop 
~ compte 
$ millions T 
Recettes courantes: A 
4,096 4,610 3,834 4,793 IAS S535} Exportations de marchandises (base de la balance 1 
des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
102 280 605 £73 1,160 VOYagesis he's Sloe ciavcciec.c ce CORE SAA Se ae 4 
109 106 109 135 459 Intéréts et dividendes .....:f0.<. DORs Ooh S CRI 15 
185 2a AA 211 778 EVANSPOLES 4 Se relaeis acidic oc nettia ae ae Soe Meera sie « 21 
181 194 185 209 769 Autres recettes au titre des services .......... 23 
Si/7) 791 1,070 728 3,166 Total des recettes au titre des services ..... 28 
4,673 5,401 4,904 Ss Syl 20,499 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
20 26 43 35 124 Successions et capitaux des immigrants: sireatse aes 30 
33 35 40 3s) 141 Versements a des particuliers et institutions 33 
- o ; ae . RetenucsPiicesles(S)R pas. acerca ee ees 5 38 
4,726 5,462 4,987 5,589 20,764 Wotaledessrecettes scourantes | ee eee ee eee 40 
Paiements courants: B 
3,660 4,260 355/75 4,596 16,091 Importations de marchandises (base de la balance 1 
des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
291 274 SYA 187 1,073 MOV ASCSM aratatereve itis suns cloves icieieela eran tere ee BNE: 4 
368 383 356 585 1,692 inereremetmdiwidendes iyemnn cals serene am 15 
169 216 193 225 803 Transport sms Ae saw sce casein. oem nae Sean, = Sie 21 
405 442 428 495 S770) Autres paiements au titre des services ......... jis) 
arn) me 5 . Retenucseiiseales.(3)s cee eeec eee oak See eee 27 
235 de oD) 1,298 1,492 5,338 Total des paiements au titre des services .... 28 
4,893 Shey ss) 4,873 6,088 21,429 Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
21 ZAL 22 22 86 Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
20 20 21 22 83 Versements 4 des particuliers et institutions .. 33 
= = = = i Contributiionssofficleltess |... 2edenc le eescees ae 37 
4,934 5,616 4,916 6,132 21,598 Total des paiements»courants. 332i soses¢<cc~ cies 40 
Solde du compte courant: C 
+ 436 + 350 + 259 + 197 + 1,242 Commences dé sma chandises 2 i weno eincaie tenemos cece 1 
Opérations au titre des services: 
"189 tn + 284 4 a 87 NOVACES Taiwanese cheta ise alee lars ieysis eis c1s Moses 4 
= 259 RAT — 247 — 450 e255 Interéts) ctadividendes, Ayaaceses. chee es 15 
+ 16 _ 5 =— 22 — 14 - 25 TEAS POLES Ha. cn easa de nas Saas met: Lees. 25 
= 224 — 248 — 243 — 286 — 1,001 Autres opérations au titre des services ........ 23 
oe x oe REEeNGEs FEliscales hens sas ea. daewoo 27 
— 656 song = 228 — 764 aa lf Solde des opérations au titre des services ... 28 
= 220 == 74, se Sill — 567 — 930 Solde au titre des biens et services ....... 29 
+ 2 hh E20 + 40 + 24 + Ooi, Iransferta nets»... 2 eayaueee cena sees See ae armed oak a 39 
— 208 — 154 eSec ek — 543 — 834 Solde total du compte courant ............, 40 


(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada com 


par la balance des paiements. 


portant certains ajustements de valeur, 


(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


de portée et de période, nécessités 


$60. 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


All non-residents 


Tous les non-résidents 


Item 
Acct. 
Nowa 
D Direct investment: (5) 
21 Pe Canada Pet awe asia sae seis eres teree asus eRe oleh shodehevermbiele ° 
25 ABTOAGM A. ate sremetslelelelersis ever cieleienele MLakstalePerelatelsls ereneh verona Bho 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds ....--+eeeseee Bia Dictetlavevelehersleste rors 
31 Outstanding stocks ....sessseeseece wherervohererelisis a 
32 New LSSUCS mate cleric clerers eel eis o's sie uletens evevakel aileven stoi tev ore fers, 
33 RetirementS wceccccssevsecessavvcves eiuisraie sas) 4) le aile 
Foreign securities: 
35 Outstanding issues ......eeeceeececsvece 5OS ° 
37 New issues ....cccsceesees aba lel ahelelevelel sivhevellerwlelellelete seers 
38 Retirements ...... SCIOIB OR SCI GOLDS Sie atetisretsten sites 5 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 AdWaniGesr ae clare ayeretals «cvsiohersrsiaiersiis hatstelers olretel eetar sl cV els pi etetewe 
44 REPAyMENtS ..secccecevcrsccescsscce eiolisilevenalenctsinavetelets d 
48 Columbia River Treaty ..-ceresececeees eeleveree gives sche 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the 
Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions .....sseeeeeeeee 
E 1 Balance of capital movements in long-term forms 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position with 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... 
Non-resident holdings of Canadian: 
Tal Dollar deposits ...... GoDMOrmo” UOr OroT ODOR ND TTR 
es Government demand liabilities ....eceeeeeeeeceveves 
74 TPS ASUT VANDALS: <cisy sl chase: nleilel siinveveis? ate lakeiale!latel'aehs\ielieiinzeilene)e) c,eie.s 
75 Commercial paper ..(...e88se Bhs eevals eletakaisiaye Con HONS BOS 
76 Finance company Paper .e-eeeesevseseee wie iw wien Alalelaieye 
Ti Other short—term Paper .vececcnvccvscecevecvesveces 
81 Other finance company obligations .....+..++.- oes 
82 | Other short-term capital transactions(6) ....-.-eeeeee 
E /e Balance of capital movements in short-term 
forms. 
E 5 Total net capital balance ...... DoonooCT OO Opn 
G Balance settled by exchange transfers .....seeeeeeeee 
Ji Allocation of Special Drawing Rights ..........eeeeee 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ....... die Dima) Wieerelalees 
5 Official monetary liabilities ...... sieieharate cence snes 
6 Net official monetary movements ...... veteneied) cesses 
(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of 


capital from Canada and represents 


assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 


(5) 
(6) 


Excludes undistributed profits. 
Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 


embodies all unidentified transactions. 


Yee Wee 


eal 


+ 


1+t++ 


199 


321 


409 


260 


82 


82 


+ 


{Fal + 


+ 


$ millions 


224 + 162 
TSS rigs 
i =) 434 
102 + 29 
423 ae (Ao)! 
261 — Agent 
81 tee 5) 
6 me) 

5 cae wen! 
82 —-r 49 
7 —_ 
76 — 58 
73 arte 58) 
154 = © 
168 =! SiS) 
237 ap Seat 
17 + 106 
16 = 
2 +50 
24 a> ital 
15 — 86 
135 + 26 
5 ise xl) 
148 — 663 
409 — 556 
255 — 562 
107 — 326 
107 =) 326 


+ 


+++ 


+ 


++ 


269 
439 


41 


20 


38 


181 


fe lt 


++ 


++i eit 


an increase in holdings of 


750 
785 


182 


385 


343 


176 


TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par 


=63 = 


zone, 1973 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


United States 
Etats-Unis 
=| Détail 
Year 
db Ey EEL IV =. N° de 
Année compte 
$ millions iF 
Investissements directs(5): D 
ie 5 + elGZ + 104 + 162 ty eure) Aun Canada iicnaw son cee eieteleiene sucte fs wire ww ivi e seietenene aor 21 
= 30 =3 564 os — 276 — 453 Aglsetvan serenade. Oh. Monee eeeee sie elas alte eae iene 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
<a a Pe) = 25 ase 10) - 29 Obligations en circulation .......... 55 “3 30 
— 568 — oe ap SY TL 9) + 21 Actions. en circulation ...+:.+. 5 Settee 5 out 
+ 169 + 312 + 219 + 290 ae 990 Nouvelles émissions eteieverfe:sieldivcs twists ¢ eens eee wes. 32 
= 911 — 7120 — 63: — I bsys: —- 428 RACH ARG Persvereini ctor ercleveteterebte beta eerie Gian chose cancode 33 
Valeurs étrangéres: 
ca 1} ty i, — 25 cm bey? + 91 Emissions ‘en Circulation: 2. ..0.se..s Bigipuactoss C 35 
- 2 se hed. = = heZ - 8 Nouvelles éntssdions 2a. teak as eee ee 55.00 37 
se 1 SP 3 ae 3 a oh =F 11 RACHAES) Sister were Sterateloterek oie Maleteiatele rete eis ustene sisveversliete vee 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
=) = = = = AVANCESy sine PMR core wae on ney, SE SS eS 40 
= = = = =e Remboursementsa teense. oats saan ecera, Rees oc, 44 
cae i = i= ate 1 Traité du fleuve Columbia ............ Eee ee 48 
= 3 = - - 4 - 7| Crédits 4 1'exportation consentis directement ou in- 49 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 
+ 108 ap) | teks) are fil ty 45 + 307) Autres opérations sur capitaux a long termel tecnica. 50 
+ 58 + 364 ae P28 + 266 ae Ho)gh) Solde des mouvements de capitaux 4 long terme E x 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers 4 court D 
terme: 
ae Bye — 561 — 208 — 74 a esc Position nette en devises étrangéres des banques A 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
ay 1) = bil oy) — Ge e250) Avoirs non-bancaires en devises étrangéres 4 65 
1'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
eel — 30 + 44 Me 2 oP 50 DepGrspensdol Varcyoe jeans. coe. see ale tees ; 71 
= = = = = Créances 4 vue sur le gouvernement .............. : 72 
af =) = 7. = ees ate 2 BONS pduplnesore prvi neers wea hee Ae: 74 
60, — 26 - 13 — 26 + 1 Effets de commerce Werke ptolMeletn enlols ete ahetale. dk Sete cotets, ok 75 
37) + 16 — 86 ae! - 22 Effets des sociétés de financement sielenpislelelel stsneyeia ea 76 
+ 221 — 137 +5 26 ar 5¥/ + 167 Autres effets A court terme Dyedalo'slsiot oh eelatoe ein aioe alaie. iavd 
an uE = & ay P28) = 20 + 4 Autres engagements des sociétés de financement 2 81 
— 63 Ore — 465 S335) — 699] Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) .... 82 
+ 868 — 798 = 713 — 375 = 1 O18 Solde des mouvements de capitaux A court terme | E 2 
+ 926 — 434 — 482 — 109 - 99 Total du solde net sur capitaux ............ E 3 
= T7T9 + 471 + 89 + 723 + 504] Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
J ae 2 ‘ Allocation de droits de tiragespectanx 2, etic ste J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
— 61 ~ 117 — 322 + 71 = 429 Réserves officielles de liquidités internationales 4 
- = = - Engagements monétaires officiels ....... = Soca 5 
= 66 — 107 322 + 71 — 429 Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


ee ee ae 
(4) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: 


l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


(5) Sauf les bénéfices non répartis. 
‘6) Y compris un poste comptable représentant la différ 
compte de capital et des réserves; 


ence entre les mesures observées des varia 
il regroupe également toutes les opérations non identifiées,. 


soit une augmentation des avoirs 3 


tions du compte courant, du 


Acct. 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate 


40 


See 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973 — Continued 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


=| 


Item 


United Kingdom 


Royaume-Uni 


Ys 


me | 


Current receipts: 
Merchandise exports (balance of payments basis) (1) 


Service receipts: 
Travel 
Interest and dividends 
Freight and shipping 
Other service receipts .... 


Total service receipts 


Sub-total, exports of goods and services(2) 


Transfer receipts: 


Inheritances and immigrants’ funds ........ mee 

Personal and institutional remittances ....++.+.+-. 

Withholding tax(3) .....- ett OO Oo OTRO ECO aye 
Total current receipts .......e.-.- EEO LRAT : 


Current payments: 
Merchandise imports (balance of payments basis) (1) 


Service payments: 
Travel .... 
Interest and dividends 
Freight and shipping 
Other service payments 
Withholding tax(3) ....... 


Total service payments 


Sub-total, imports of goods and services (2) 


Transfer payments: 
Inheritances and emigrants' funds 
Personal and institutional remittances .. 
Official contributions .......ee5 


Total current payments .... 


Current account balance: 
Merchandise trade 
Service transactions: 

rave lies 
Interest and dividends . 
Freight and shipping .... 
Other service transactions 
Withholding tax 


Balance on service transactions 


Balance on goods and services 


Net transfers 


Total current account balance 


(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


Year 
LT IIl IV _ 
Année 
$ millions 
359 390 358 476 15583; 
7 23 40 a2 82 
12 3 4 26 45 
29 41 40 44 154 
65 71 75 67 278 
113 138 i) 149 559 
472 528 opl7/ 625 2,142 
17 25 25 22 89 
5 5) 5 5 20 
494 558 547 652 2,.2Dd 
251 268 234 243 996 
23 46 83 42 194 
26 25 28 27 106 
32 43 45 43 163 
46 49 53 Sy 200 
127 163 209 164 663 
378 431 443 407 1,659 
6 8 16 9 39 
8 9 8 8 33 
392 448 467 424 1,732 
+ 108 ele, ae Ae + 233 + 587 
—- 16 — 23 — 43 — 30 — 112 
- 14 — 22 — 24 - 42 - 61 
- 3 eZ. - 5 Gr ll — 
am ty) seo) ap 02H! + 15 + 78 
- 14 — 25 - 50 - 15 — 104 
+ 94 + 97 + 74 + 218 + 483 
+ 8 + 13 +6 + 10 + 37 
+ 102 ae aki) + 80 + 228 + 520 
for balance of payments. 


| 


TABLEAU 17. 


Balance canadienne des paiements internationaux, 


par zone, 1973 — suite 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


Other EEC 


Autres pays de la C.E.E. 


a 
1) Chiffres du commerce extérieur du Canada com 
par la balance des paiements. 


3) 


portant certains ajustements de valeur, 


2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


Détail 
Year 
I IL IUIEIE IV = noone 
Année 
compte 
$ millions } 
Recettes courantes: A 
257 361 BilB\ 5S) 1,564 Exportations de marchandises (base de la balance 1 
des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
7 26 37 14 84 Men eh noon nemo. 06 Sinton asco 6 feos sohtace one 4 
4 aa 8 17 40 Interets et idiyidendos sans ses semen en emenee e 15 
DG) 38 39 43 145 TRAUSPOL Cotas site sean oesetele ee rie ee 21 
33; 36 36 33 138 Autres recettes au titre des SELVICES! sae cts fc 23 
69 i Oa Bi 120 107 407 Total des recettes au titre des services ..... 28 
326 472 533 640 Loyal Total partiel pour l'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
5 - 8 25 18 56 Successions et capitaux des Lim erantc yates 30 
hab ta 1) 1D 45 Versements 4 des particuliers et institutions 33 
: Retenucsttiacalies(3)/ ae ansce san ae eee 38 
342 491 569 670 ZaOr2 Total des recettes courantes ........ dha ta wa esate 40 
Paiements courants: B 
326 363 362 400 1,451 Importations de marchandises (base de la balance ik 
des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
26 38 69 35 168 MOVES ESE cers aise cinta ete s siete wisiero ais Gra se ee Ee 4 
42 47 49 49 187 Intex etovetydiyidendeat. stem ieeneee gee ne ee 15 
23 31 euh 32 117 UEANSPOLES™ imestac sets Nec ots ee 21 
59 59 63 62 243 Autres paiements au titre des BEEVICES. t.. saieteee 23 
5 2 Revenues erilscales(S)thiate.c race ree ee jE 
150 175 P09) 178 715 Total des paiements au titre des Services <0... 28 
476 538 574 578 2,166 Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
3 3 3 3 12 Successions et capitaux des eMterantce wes see cen 30 
Vi 7 7 7 28 Versements 4 des particuliers et institutions 33 
- ~ - = = Contetbut tons ottictélitag ae). eee ah 
486 548 584 588 2,206 Total des paiements courants .......... nite lsteiel« 40 
Solde du compte courant: Cc 
— 69 = + 51 + 133 + 113 Commerce de marchandises .........ccceeccseccccece 1 
Opérations au titre des services: 
= 19 = shy a = BL SANA MOVES ESSN. unreteraereis aotencs oye iecerace rw austeieeanel Ace a eocioes 4 
— 38 —=E36 == 41 =a Wy) Enteretsset dividendeses. wants ..2c ee ae, 15 
Pw 2 oF + 8 + ET + 28 TEAMS POTRO® Uera wens owiehe tite, Vee ee AS 21 
= 36 OR — 27 ete) = 165 Autres opérations au titre des services ........ 25 
f . Betenucs tf iscalies #1 etna yee 27 
= fib — 64 =< 9D = Ff = 308 Solde des opérations au titre des services 28 
=P 150 — 66 od My nee = 195 Solde au titre des biens et services ....... 29 
no + 9 + 26 + 20 + 61 Jrensher ts ser son ves asec ce eee ee ce 39 
RRA sy) = ils + 82 er eye Solde total du compte courant ............ 40 


de portée et de période, nécessités 


=s66u— 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


United Kingdom 


Royaume-Uni 


Item 
Acct. 
No. 
$ millions 
D Direct investment: (5) 
21 [tie Gana dal ie stetsbersrol i ainielaleles6icheisiicle Ricle (dia toistatalersiatal ores pie ol mae) ely? a 20) + 44 ap aheys! 
25) INGORE Anno DO OOOO OSS O16 OPO OIG NEI O OTe EIS - 12 = — 18 — 81 — 122 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding DONdS ..eceeereceecseceeevecrceceseees = es op = il ae eee oe PS 
31 Outstanding stocks Grichogoaaognue one Racieneteteienststsite + 3 - 5 es = 52 = 58 
32 NA PSISCLINS Sb. GS Se Gee CAD ORIG OC DOO SD Ore r ote opie + 4 + 5 + 2 + 3 + 14 
33 RAG SMeMeES aie cckers/stace eke 61 eis! selals tele ayers tate By enelsteders: Setonaiere = 19 = 5 = 19 =_ 2 es 
Foreign securities: 
Si5) Outstanding issues ......seccctees 50 pa ielelstslelpieve - 1 + 1 - - 7 = 7 
37 NGW) disSUGS! myesesvelatsteretel ey slole (ete aiotebelsisiolehislereiaterels) oretateraite - - - - 3 = 3 
38 Retirements ......... Go cee aot 6 mistetaielenererenatsiaisiats + 1 - - _ + Jt 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 AGV ANCES co clisvaie) sie fepnlaiaitiiol oi elsiel stelereetb islets ofeie) st8ie) <tale atnia] bl 3:0 _ - - - - 
44 Repayments .......... slale felenarete’ sVeKalcteis1e[sialerelcverelateisisie(= - - = ae PAZ atau 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the - 2 = = — = ie 
Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions .......... poco +03 ee qo | 2) Gee 10 
E 1 Balance of capital movements in long-term forms + 17 - 2 —— = Sul = seo 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position with = 241 + 634 + 116 se 33) + 376 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... = 381 = 396 + 369 + 208 + 100 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dolarwdepostes! ai. cco. EOP OAC OS COTE : BOmooe — 10 — a7, Ge gle =— 9 = d5 
72 Government demand liabilities ............. eel eLeys) iim - - = = = 
74 Treasury bills ..... pust sp ekerei sek cyalagekearersictielel« tues exeual'els) aye s).9 - - 1 + 40 = 39 = 
TS. Commercial paper ......... eiolelerecel sparekevsceleneratsats cere farsi - i — = - = al 
76 PINARGe COMPANY PAST) iejereleleveterolele (= a1si<l si slevelelevslelsleliciel ehele - - = = = 
Ha Other short-term paper s.6 cece nse Goousconce co00d - 2 - - - - dt 
81 Other finance company obligations ................ o - 2 + 1 + 1 + 3 + “3 
82 |Other short-term capital transactions(6) ........... . —- 64 ae dla = Ue) + 67 - 32 
he Balance of capital movements in short-term — 700 + 656 + 378 + 97 + 431 
forms. 
ees: Total eneticapatal. palllanee wysvsleieieteletasreeeteiee Suzie — 683 + 654 + 375 + 46 + 392 
G Balance settled by exchange transfers ............+- + 581 — 764 — 455 = 275 — 913 
J ALLocak onsoOf Special sDrawimen RUG t Sivas sieve s)ialalei ese eyeisl 6 ‘g . . 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves .\sieje.elaete. cere efe.e.0se.0y © = - - = sist = a 
3) Orficital monetary TtabtTetes: . cveis eysie:eisic cinievaie.eicieieere = = = = “a 
6 Net official monetary movements .........e.eeeee08 - ~ - - 1 - 41 
(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. , 
(5) Excludes undistributed profits. 
(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 


embodies all unidentified transactions. 


104 


L+++ 
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TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, 


—6y) = 


par zone, 1973 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


Other EEC 


Autres pays de la C.F.E. 


iit 


++ 


+ 


_ === ee | 
(4) Dans les comptes D 

l'étranger, ou une 
\(S) Sauf les bénéfices 


(6) Y compris un poste 


compte de capital et des réserves; 


Détail 
Year 
III IV - N° de 
Année compte 
$ millions 
Investissements directs(5): D 

20 = Pe sp fAS) se hae Aug Caniada gyri. aiedeiererorterstere aiietioneve ohstie teense Si RES 21 

6 - 7 — 24 — 33 AgINetrancerkensacen Stites won 0 aaielee De ere eae 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 

Jt = 3) ae de seh Obidgatdonssenscixculation cee eee eeion Bleists 30 
- ae 4 aaelty) ca cul Actions! en cirnculatdons este seni: ate atoterenaltete os 31 
68 “pe ills} cin AT + 207 Nouvellessemissilonsy deeceeeee deta Ci ckO eG OOM 32 
81 = bye =? — 142 RA CWAEG roto csuietaicue aierovetrsiora tn Siete tavurcta verre ar 33 

Valeurs étrangéres: 

- - - 1 - i Emissions en circulation ...........0.e. siel osr et econ 33) 

- - - 2 = 2 Nouvelliest emissions css net cis Coe ee 37 
al — ae iL 3P 3 Ra chats sercteticte myateleleies..d isis ols) sveliars ; rete teers 5 : 38 

Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 

- - - - AVANCEEEG t= hie te aYefhete salt te (te fol teishehotet Rite eteletsotrs Stet De. oie 40 
7 — ae te LS Remboursements ......... ain (ahaiverie) eveta Tolle seicele/aieteneretararetene cers 44 
3 =) 4 =: — 11] Crédits 4 1'exportation consentis directement ou in- 49 

directement aux risques du gouvernement du Canada. 

20 — =" 12 = 2| Autres opérations sur capitaux a Longetermeln racine. + 50 

37 ae ce oy ap AldUy/ Solde des mouvements de capitaux 4 long terme | E 1 

Avoirs des résidents de capitaux étrangers 4 court D 
terme: 

179 = iy = DL tog Position nette en devises étrangéres des banques a 61 

charte vis-a-vis des non-résidents. 

36 =3 115 + 46 — eed Avoirs non-bancaires en devises étrangéres A 65 

1'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 

4 + 120 te 77128 Depotsiven idol anges tre scence set ee ee obec h iar 71 
- - = _ Créances 4 vue sur le gouvernement .......... 72 
- = oS = Bons; dug iregox ALB ake e eit eee es se eee. 74 
— - el - Effets de commerce ..... photo! eie%ela'e 5 e's Btb/E. otele's tetng Biele os 75 

1 a {= a> 1 - i Effets des sociétés de financement ........ aneretayexei 76 
~ - = - Autres) effets! ay courts terme? es..fe tee. k preteta lavas Sin 77 
= - = - Autres engagements des sociétés de financement 81 
10 = £28. + 107 + 36] Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) .... 82 

128 — 40 + 134 + 101 Solde des mouvements de capitaux A court terme] E 2 

165 = 115 + 186 + 218 Total du solde net sur capitaux ............ E 3 

104 + 129 —= 268 — 83] Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
Allocation de droits de tirage spéciaux ............ J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 

4 - ib + 1 Réserves officielles de liquidités internationales 4 
- - - = Engagements monétaires officiels ................. 5 

4 - si - + 1 Mouvements monétaires officiels nets ....... 9 6 


et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: 


diminution des engagements envers les non-résidents. 


non répartis. 


soit ume augmentation des avoirs A 


comptable représentant la différence entre les mes 
il regroupe également toutes les o 


ures observées des variations du compte courant, du 
pérations non identifiées. 


2968 = 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 


Current account — Not seasonally adjusted 


1973 — Continued 


Acct. 


29 


39 


40 


Item 


Current receipts: 
Merchandise exports (balance of payments 
basis). (1) 
Service receipts: 


MEaAeil Sieya.sreleheinlele le) © euelessleetesaye ay avatel stone leliatelers ies 
Interest and dividends .......+..+. AD oe 
Freight and shipping ....... iifefas'ats foboreie¥sis! ets) 
Other service receiptS .....-..eeees Sera ee 

Total service receipts ...... pfanate, oferta: execs 


Sub-total, exports of goods and 
services. (2) 


Transfer receipts: 


Inheritances and immigrants' funds ....... 
Personal and institutional remittances ... 
Wiithhodddng bax (3) spstscoetarone Susie ep as a ienaogete 

Total current receipts se. ccececncsvcese 


Current payments: 
Merchandise imports (balance of payments 
basis). (1) 
Services payments: 
UBSENEHL, Gob oaddoD onic, Dodo pap amOOO Gon som 


Breteht candies hip pin oe ec jeve/<aie ols atele tale losers ielnielle 
QEher “SETVice PAayMENtS Wisc sicce vicciais cei op 
Wie hho dimes tasc(S)eitecnsetel « Meactabensheverereroh sores 


WOLAIS eH Ce MPAVMODCS ie sleleisbetacelohels sisieiersis 


Sub-total, imports of goods and 
services. (2) 


Transfer payments: 
Inheritances and emigrants! funds ........ 
Personal and institutional remittances ... 
Official contributions) <).... sod da20ag0e i) = 


Current account balance: 
Mer chandticemtradieus, crs siareie cisie te/ereishsiis (slate aiele exons 
Service transactions: 
PEE END MCMERL ce Selle erase a. sie ipvarielic ete eieiel eisscrate a ela ere ate 


Freteht rand ishdippiing, yeti cretelers ayrotahavaMenetsncte (c 
Other) Servi ces transactions care, «cero syessioloisis ole 
Weslievorlcb ines (be BoogdoonosonoodabCDOMENOoe 
Balance on service transactions ........ 
Balance on goods and services ........ 

NOE “EranSherse < cie level evevseiere S 


Total current account balance ...... 


349 


an 


ae 7h) 


501 


502 


260 


286 


+ 216 


+ 


504 


505 


220 


249 


254 


+ 


t++t+ 


+ 


+ 


$ millions 


565 


619 


296 


322 


1, 


i 


We 


1, 


+ 


++ 14 


+ 


+ 


789 


18 
Li 
/ 
36 


182 


971 


Fon 


977 


106 


871 


d 


206 


288 


79 
3 


82 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on service payments and income distributions to non-residents. 


Other OECD 


Autres pays 
ell 'O.C.D.k. 


322 


— 94 


of payments. 


202 


332 


=69) = 


TABLEAU 17. Balance canadienne des paiments 


Compte courant — Non 


internationaux, par zone, 1973 — suite 


désaisonnalisé 


Détail 


Other OECD All other countries al 
Autres pays Tous les autres pays 
de 1'0.C.D.E. | 
Year 
IV — 
Année 
$ millions 
248 762 495 634 580 721 2,430 
) 
9 34 8 17 30 13 68 
it 22 41 84 48 40 PLS 
25 86 40 58 55 61 214 
19 66 54 54 63 69 240 
| 60 208 143 23 196 183 735 
| 308 970 638 847 776 904 3,165 
| 
Tek 31 24 47 71 74 216 
3 1 1 1 2 5 
| a i ; A 
| 
320 1,004 663 895 848 980 3, 386 
271 864 477 527 641 683 2,328 
27 120 74 39 39 29 181 
1153 39 3 4 3 4 14 
38 138 58 70 78 74 280 
44 155 38 37 40 41 156 
124 452 Ws 150 160 148 631 
395 1,316 650 677 801 831 2,959 
2 8 6 6 6 7 25 
5 20 31 31 31 31 124 
- = 65 54 82 52 253 
402 Wey 752 768 920 921 3, 361 
-— 23 = 102 +218 107 - 61 + 38 OZ: 
-— 18 — 86 — 66 - 22 - 9 — 16 - 113 
= 8 = 17 + 38 ae fete) 45 + 36 + 199 
mS = 52 — 18 —- 12 = 23 — 13 = 66 
— 25 —- 89 + 16 + 17 + 23 + 28 + 84 
— 64 — 244 — 30 + 63 + 36 + 35 + 104 
— 87 — 346 - 12 + 170 -— 25 + 73 + 206 
ph 5S + 6 nh — "43 — 47 - 14 — 181 
— 82 — 340 — 89 + 127 — 72 59 + 25 


= Reese 

(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada 
par la balance des paiements. 

(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des 


Recettes courantes: 
Exportations de marchandises (base de la balance 
des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 


WOVE SES) 5 crest ale cise atte erettree nie (diealalS rele seis aie aoa re Ss 
IN-Eeréts¥ettdividendeswee).; Ate eee ene 
PUANSPOLES Mane ete olclsia\s «sisi cleteenete ete en 
Autres recettes au titre des services .......... 

Total des recettes au titre des services ..... 


Total partiel pour 1l'exportation de biens et 
de services(2). 


Recettes de transfert: 
Successions et capitaux des immigrants 
Versements 4 des particuliers et institutions .. 
Retenues fiscales(3) 


Paiements courants: 
Importations de marchandises (base de la balance 
des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
Voyages 
Intéréts et dividendes 
Transports 
Autres paiements au titre des services 
Retenues fiscales (3) 


Total des paiements au titre des services .... 


Total partiel pour l'importation de biens et 
de services(2). 


Paiements de transfert: 
Successions et capitaux des émigrants 
Versements 4 des particuliers et institutions .. 
Contributions officielles 


Solde du compte courant: 
Commerce de marchandises ... 
Opérations au titre des services: 

Voyages 
Intéréts et dividendes 
Transports 
Autres opérations au titre des services 
Imp6t retenu 4 la source 


ee eeee 


Solde des opérations au titre des services ... 


Solde au titre des biens et services ....... 
Transferts nets ..... 3: heath aang toate eis a ahah ere cing ae c 
Solde total du compte courant ......... 


dépenses. 


(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 


39 


40 


comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


708 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1973 — Concluded 


Capital account(4) — Not seasonally adjusted 


Other OECD 


Autres pays 
de _ 1'0Q D 


Item 
Acct. 
No 
$ millions 
D 
Direct investment: (5) 
21 Tiny) (Canadas tarele ectes o/eiese)el = wverere: sirenirsjede tele folelepsteneletorety + 16 ar te SS) ae 8 so (il + 26 ee. + 19 
25 IDOAG I, o's fale enc vele’ si stoparerousinNetake! fei eboyopatere huts chale: okeke + 1 aa 2 an - 2 a) es} + 2 - 2 - 4 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding: bonds y-te.s wr fois ielae ons eilerieliotoioteteivbe + 2 ap de - ee aS) + 4 - 1 - 3 
eye Outstanding stocks .......s2seccccee aroood - - 3 - - 2 - 5 ae = ec 
32 New ELSSULCS ies castole alotoith s selielenerataiere texereslotsl/ope te Lore keke’ + 12 ae 1 + 1 ee ul te LD +P 19 Hs 36 + 10 
33 REE TEEMEMES i sysie\ePerefelare avalehe avaievoueleveial steve) skeraterere -— 10 _ - 3 = => ll} — 54 — 38 
Foreign securities: 
35 Outstanding, Lssues) <j). ...\.\c\mieistolete eielelefelerelsls « + 3 = = ae a) 2 =e) = = 
37 INGWi LS SUS a elete laisse suataters! ctaliniousiel ateretetetelelaferenetatece - - - - - = a 
38 REEPOMEDES! ie fecsierexeye 0) e:0te a etecets ayes ye soreiteys tale shore + 1 - + 1 - + 2 = - 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
40 NAN anCe'S! Merv vafonsusisise sveroteroxe cienstainle elses ofelets!ebeleier shel ors — = — = = = a 
44 ReEPAyMEN ES 20 ese ceerwisieieieie es isiet eifeitainie's (eels co) $ = = = a = = = 
49 | Export credits directly or indirectly at risk — —_ = = = — 4 = 9 
of the Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ......... - 2 - 21 = 1 - 2 - 6 —eel5 = 
Ey el Balance of capital movements in long- ap 2S} ie of = 35 Hi 2 + 67 - 21 — 33 
term forms. 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position ae fe) - il 6 - 7 + 15 + 120 - 30 
with non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies + 4 - ae qe lat See kG qe te) + 5G 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
ple DotVarrdepiGslitsraieieia- ueubie suctere sabial ol otis, « wiepalevenss + 5) - 6 qe 3 4P 6 on 8 - 15 ey as 
72 Government demand liabilities .............. - - - - - = = 
74 Treasury), DIS hia w ereitolia dg oiasere & Hie, serene cree - - - - = - = 
Te) Commercial paper ....... aheheretovepsrerrerhaisiagarersiap sieve - - - - = = = 
76 Finance Company “Paperxwy erere ele /a)ereudea)-ereiisys otis, eleva - - - - = - = 
aL: Other ‘short-term Paper occceccccerccevsvnene = = = = = = == 
81 Other finance company obligations ........ ous = = - =- = = — 
82 | Other short-term capital transactions(6) ..... es +4 7 fe 7 + 7 #2? 10 =F - Fz 
E 2 Balance of capital movements in short- + 27 — 2D + 27 + 17 + 49 +110 -— 16 
term forms. 
Ee 3 Total net ycapital baliance passe acrersverayeirs + 50 - 15 862 aoe Ae) + 116 + 89 - 49 
G Balance settled by exchange transfers ........ — 129 = 201 — 316 = 341 — 987 ee + 138 
| Allocation of Special Drawing Rights ......... alae AC “ep rae PVC oes 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ............ - 
5 Official monetary, Viabidsittes: 4. icici cicls s.eicinse = 
6 Net official monetary movements ........ me na 


(4) A 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 

(5) Excludes undistributed profits. 

(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 
embodies all unidentified transactions. 


minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 


ew 


ay fae 


TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1973 — fin 


Other OECD 


Autres pays 
HON CaDer. 


TG || Sh BO a | 


= 3} a3 ie = 64 
+ 4 i) at + 120 + 3 
az Jub ray 2: = = 1A 
ip bes Gos Moy oe: RZ oe 
= 43) = 101! = al == alt 

= - ae Abe} Se 3 

= = al => 5} = 4 


= =) 5)| — 34] = 92 
as = PETG = 
= GI RS aA |S a 
Seta sesy | = Si a— 16 
Use| evel — e45iee= 23 
#49) + 61| +104) — 523 
= De =~ = 
Pees! Ge | ae Vilage 125 
= = = + 16 
2 = — 22 leet 6 
ce = + 3 ae 2 
= 2 = + 2 
arse Mest ree] =) OSU = gsi 
Eo5a| Mee) St] sh Gl lee=.483 
Bers Pa 62) a Rel ane 716 


_ —.| = 19) + 6 


$ millions 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé (4) 


161 


= lee 


B53: 


422 


3 


All other countries 


Tous les autres pays 


++ 


249 


28 


36 


22 


22 


l++ 


+ 


+ 


U2 
167 


147 


89 


686 


606 


38 


38 


Détail 


Investissements directs(5): 
PAU OF nV Yoh aa oaeroe orart ani OO mer Rees os Aces Oe ee 


Commerce des valeurs mobiliéres: 

Valeurs canadiennes: 
Obligations en circulation ........ sis Yalgelfexotses aise sie 
Actionsten icin culation mess). eee ee 
Nouvelles®emtssiions) Samer aie eee cee IO OG.O.0 
RA CHATS Wale crave iolahaeZerchals cele eietevers oral Nee Eee 

Valeurs étrangéres: 
Enisstons) en eincullatton) a. srs aeeeee eee 
Nouvelles: emissions macs. + saunas Sie casP a ele sihs ee 
RA CRAPS INS secon erates Pees clare: cae ee "73 


Crédit 4 l'exportation déboursé directement ou indi- 
rectement aux risques du gouvernement du Canada. 


Autres opérations sur capitaux 4 long terme ........ 


Solde des mouvements de capitaux 4 long terme 


Avoirs des résidents de capitaux étrangers 4 court 
terme: 
Position nette en devises étrangéres des banques a 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
Avoirs non-bancaires en devises étrangéres A 
1'étranger. 


Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 


Dépdts en dollars ....... wisife Toye Vorofolpzs (ote: ols letaye iniavererette 6 c 
Créances 4 vue sur le gouvernement ...... eistsistpiats lc 
Bons du, Tresor |. cis esto nce nts (elle felis ote tei rave Battie soos SOK 
REeetendexcommerce wx. carte ete ee eerie eee a 
Effets des sociétés de financement ........... ghey 
Autres effets 4 court terme ...... i/ara¥oliste levelevoiteus ate e » 


Autres engagements des sociétés de financement ... 
Autres opérations sur capitaux A court terme(6) .... 


Solde des mouvements de capitaux 4 court terme 


Total du solde net sur capitaux .......... A 

Solde réglé par les transferts de compensation ..... 

Allocation de droits de tirage spéciaux ........... 3 
Mouvements monétaires officiels nets: 

Réserves officielles de liquidités internationales 


Engagements monétaires officiels .............. one 


Mouvements monétaires officiels nets ......... 2A 


Za 
25 


50 


61 


65 


> 


Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs a 
l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


Sauf les bénéfices non répartis. 


Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


Ro ee 


TABLE 18. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1974 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


40 


Item 


Current receipts: 
Merchandise exports (balance of payments basis) (1) 


Service receipts: 


TYAVEL (ieciswis ves Sede celeteveLmisrens atate aka wivaratamatelle sfateyaianer alate 
Interest and dividends ........ccse ee cecesscccces 
Freight and shipping ...... ahaha oitelete wile ee steers wien 


Other service LeECeiptS .eeeresecessecvrsveveveves 
Total service receiptS ...ceceeseeeceeees wists ershe 


Sub-total, exports of goods and services(2) 


Transfer receipts: 


Inheritances and immigrants' funds ......... askurane 
Personal and institutional remittances ....... Bete 
Withholding, taxi(G)) sje «eel ale Reece re ciate rcuclerotetaetein o'5e 

Total current receipts .....-.. arate Satara te tutete etalees « 


Current payments: 
Merchandise imports (balance of payments basis) (1) 


Service payments: 
PAV GLO ohare ovelevetotin! wlel colle elelaecoleverere OMe evapora arule levers! s. sshete 
Interest and dividends .......... del alelatelsiaic «ere foie ae 
Freight and shipping ....... pee cesies fe felietisterapirie views fore 
Other service paymentS ......+.4.- Seats alate ote eherete 
Withholding tax(3) ....... Destulevae rei tee arate wie terete 


Total service payments ..... State ibe vete ts stp ierehetn tee: ow 
Sub-total, imports of goods and services(2) 


Transfer payments: 
Inheritances and emigrants’ funds ..........e008- 


Personal and institutional remittances ..... caste 
Official: contributions: .. 0.02. eR oe wc estes aves 
Total current PayMeENntS ... eee eeeceesrceecceeee 


Current account balance: 


Merchandise trade .....ccecsccscccsens Sates ata aratena re ere 
Service transactions: 
MEAVEIN pia ate stsleferelatetend sleteiete wie Siefetesclieteletate crereyerniena cslere 
Interest and dividends: ...c..eescecs ulavetoisteValetay ats Oo 
Freight and shipping ...--ceeeeeesresscecrcscees 55 
Other service transactions ....ccccccccececs ata cieteth 
Withholding tax ........ Pinta iaietate oi pesisiaiars etathiateoivioieiele 
Balance on service transactions ......... otal snare 
Balance on goods and ServiceS ..eeeeeeeeeeees 
Net tranSfers ...ccecccccecervce Sie taeile utaye iatarate evans ete.0 
Total current account balance ........ eiaieliot! 


All non-residents 


Tous les non-résidents 


41 


540 


$ millions 


10,443 


Tis dees 


614 
502 
499 
820 

76 


23,90 


10,229 


8,975 


264 
7H 
497 
544 


LpoeZ 


10,497 


el 
ind 

© oy 
NS © 


| 
= 
. 
tO 
oo 
N 


| 
b 
“ 
oO 
Oo 
No) 


a= BRSy5) 


= 1826 


32,591 


1,694 

880 
1,812 
15952 


65339 


38, 930 


701 
225 
430 


40, 286 


30,902 


1,978 
2,435 
2,036 
3,22 

430 


10,104 


41,006 


162 
299 
332 


41,799 


+ 


1, 689 


— 288 
1,555 
— 228 
1,272 
— 430 


— 3,765 
— 2,076 
+ 563 


— 1,5]8 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


5, 


~ 


4, 


55 


4, 


1, 


; 6, 


873 


126 
132 
192 
229 
679 


552 


AS) 
33 


614 


608 


328 
418 
200 
493 
439 


047 


18 


477 


- 73- 


TABLEAU 18. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1974 


United States 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


Etats-Unis 


5 


6, 


6, 


5, 


iy 


6, 


=f 


RSA 


338 
135 
227 
220 
920 


440 


38 
36 


514 


343 


296 
441 
255: 
562 
554 


897 


30 


427 


$ millions 


5, 


+ 


+ 


ws 


= = ee 
(1) Chiffres du commerce extérieur 


| 
| 
| 
| 


par la balance des paiements. 
(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


1, 


6, 


6, 


4, 


1, 


6, 


318 


673 
29 
211 
228 
241 


559 


46 
40 


645 


968 


347 
408 
236 
545 
536 


504 


95 


5,942 


iliepe 
137 
234 
252 
814 


6,756 


=i DO 


Détail 
N° de 
compte 
Recettes courantes: A 
21.653 Exportations de marchandises (base de la balance is 
des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
1,328 Voyages ..... oF sholishetiel eteieieloie: etetie DapiieTexesete gs stone SOO SOK 4 
533 Intéréts et dividendes ...... inves sore biayoiees Bes CAE 15 
864 TERARSPOLESH coe petemieiete cielo aofereve eqs’ stars fo fataie arated sates 21 
929 Autres recettes au titre des services .......... 23 
3,654 Total des recettes au titre des services ..... 28 
25,307 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
142 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
148 Versements a des particuliers et institutions .. 33 
Retenues is eailiesi(3))h Grevsvevscysrcle clete misva catiereteisiectae eee 38 
25,597 Total@des*recetbtesmcourantesws rete <esecientet ater 40 
Paiements courants: B 
20,652 Importations de marchandises (base de la balance if 
des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
1,196 MON EAE) Peg G COE AAO GOS sisi ws: » fe fo ete tale wie wiviete oie 4 
2,014 imMeerets ct davadendes: ss. swiess nies siesta relceue 15 
966 REARSPOLES) Wes ae-sqysh ls aie aie istale eifoiis im dafeveketetetetods OT OR 21 
Pas bsys) Autres paiements au titre des services ......... 23 
Se Retenues fiscales(3) ...... feo taletoiaee 5 dae ae sate a7 
6,331 Total des paiements au titre des services .... 28 
26, 983 Total partiel pour 1l'importation de biens et 29 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
81 Successions et capitaux des émigrants ..... pis i>.< 30 
100 Versements a des particuliers et institutions .. 33 
= Contributions officielles ............. SGc8GRe ae 37 
27,164 Total des paiements courants ......... siecsie bee) 4 40 
Solde du compte courant: Cc 
a 00H: Commerce de marchandises ............4. Chock XCRRCR CRORES 1 
Opérations au titre des services: 
+e S132 Voyageswn. ccbaer tee « Stale iets ieee nen, 2 « mare 4 
— 1,481 Pnterébs vetrdiyvidendes waciavsis cee cee eiew cos smeae 15 
—§ 102 Transports) .S Sa cms tes Swcee ies a oleae ia lettunnyetats «Ne ete lets 21 
— 1,226 Autres opérations au titre des services ........ 25 
fe REPENS E1LSCATEGT Ro rcislcteiels wis csishe Ooa eee eee 27 
— 2,677 Solde des opérations au titre des services ... 28 
=) 1,676 Solde au titre des biens et services ....... 29 
+ 109 Pransterts: Nels eth. eres Wiel sintts sete site eee em ere erences 39 
el, Oy Solde total du compte courant ...... PRIS 40 


du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


i, ee 


TABLE 18. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1974 — Continued 


Capital Account (4) — Not Seasonally Adjusted 


All non-residents 


Tous les non-résidents 
Item 
ACEC. 
eNOS 
D Direct investment: (5) 
21 Pa iGanadas ier cs eiereis #\ n'a) iat oa ale Ve orien, ale veue te tune tete a termes arate 
25 BD TOGO ofa reicte taste afela lore io aioe te elatarelsteteo! ei aye eter ts Bie eter 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding: bonds* «<n... lcclen cs eicleis ee elieen Riel oisiore = Zi Teele £St 1GZ2D + 41- 
31 Outstanding, stockss xs. 6i% svcwn cee sees SAI 56 ali? =—2 335 =1593 = 98 - 112 
sy New- LSSUCS = sitet ae ete c lon ers-« choles ottererererene tick estore eters + 658 + 391 8 Bey + 842 + 2,423 
33 REETTEMCRES Meco eis cies vere Sells roe “evatonarinita shiners dvsteterereter ener & — E26 = 141 = Ley) =<) 222 — 626 
Foreign securities: 
35 Outstanding Tssues: ~ <</ss2:</«.e1e 0% «sieve akenetonokasevateeteherer +) ol eos — 36 +) 26 + 73 
37 New? TsSuesieniias, seteree «cycle Om eal eleess aie coil cat On 0 GOOG = 9 a uh pat t's =) 12 = 39 
38 RCEVEOMCHES  ctelsieiere\e cele cere atthe rare 'ofovels, fete st oiel-ele soccer's a se 5 Se we, ae 12 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 NAV ANCES rs ae eieysie ere «eter otelerers ale Siarole a eteleerete era hetele: sic 5 : — Sass =)'58 = 132 - 359 
44 REPAYMED LSP ery erereie sia, ore arete saree hele, sista reve aueteye teehee Shey I oe ae amy wr = + 9°30 oy 38 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the = 75 = CB! — 196 — 124 — 588 
Government of Canada. 
50) Other long-term capital transactions: ....6.e.sesceces = 40 + 46 + 58 = tS + 49. 
Beat Balance of capital movements in long-term forms + 447 aT SL + 586 a 871 
. 
. 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position with —/365 —3523 — 205 — 381 a 1,354. 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... + O37 + 89 + 338 + 326 + 1,5968 
Non-resident holdings of Canadian: : 
; 
71 DoW aed post es maretyelevsrs ie cater aiefeto alee a0Ie «isis: sielerelsls, s =o Als) + 145 +7 30 + 409 + 59m8 
72 Government demand liabilities ........ Pianamerate! eltetatete ae — ey sO —- 6 et as 45 | 
74 DECASUTY DLDESS o/s io oes oss nate eee Cae Se eee + & + 18 + 23 + 1352 + 77 
75 Commercial paper ......... SOS SOD He elevate state tee elsis.« + 937 = a7 +e. so | 
76 FinanGer companys paper saat ec. «etek oe SCRE IE oe ed a7 SH ae a ape Py) ae =* 94 
77 Other short-term paper ....... aretactare tates Sc. Aon — 953 = 120 et + 712 - 70 | 
81 Other finance company obligations .......-.seecsces Teese + 90 + 17 + 19 35 158 | 
82 | Other short-term capital transactions(6) .......... << = 1S + 282 — 403 — 248 — 52a 
Ee Balance of capital movements in short-term + 420 eae ao +95 + 666 
forms. 
| 
E 3 total setecapd tal» balance:<ac 6 san RR RSee 2 sc + 867 +174 — 285 + 781 + 1,530 
| 
G Balance settled by exchange transfers ....... ms\ele cee = = = = 7 y 
J Allocation of Special Drawing RECRE Satlaly ra haste, o0e steleheretevels one oe eee eee - 
K Net official monetary movements: < 
4 Official international reserves .........-ee.cceeee + 327 +9421 — 279 —- 45 + 24 
5 Offietalemonetary, Iiabtltttes occ oesceenee tt - = = ¥ 
6 Net official monetary movements ........... apices + 327 + 21 — 279 - 45 + 24 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents and increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 
(5) Excludes undistributed profits. 


(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and — 
embodies all unidentified transactions. 
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TABLEAU 18. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1974 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


United States 


Etats-Unis 


Détail 
N° de 
compte 
millions | 
Investissements directs(5): 
+ 149 + 69 +114 + 283 = 695 AUgGanadayen ngs ccs nue cee ete aiciats tier Sieahaty Seinen D ar 
= 93 = 49 = SS) — 55 — 482 Apple brand ereeleeee ne Fine 1e fatslele, setenenetononetetene Si Sap uea 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
SF 7 se il ast 1a" 34 3S 16 Obligations *tentceireulation s.s25. 8c). oe seen 5 30 
af 86 = 36 roy — ae a 68 Actions#en scircullatton ts. soo ser es foe eee. oie! 
i) 9589 + 3844 ty 337. + 546 + 1,816 Nouvelles émissions .......... Bretete eien'oe sicleueliene mre 32 
= 87 = 125. = 1S = HA SOY R&GHAES. (hs) ec nteieicies Sicayienei(oiteie ialataliotsconahe%o ae I eMCaeRaEN ciara 33 
Valeurs étrangéres: 
oS 54 + 27 =< S25 ToD oF 71 Enisstons: en circulation, ..icsoeeeeeeeee Sialeinis's 35 
- 2. = 2 = 2 =tm FZ = 8 NotivelVescent'sstonse off asso. cs feeeee ee TOI TO a 
+ 2 + 2 + 2 + 2 + 8 Rachatssc%4 i Emini Wis a ieis: 56 \6 ai Wi aie TS eee Stee xe 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
- - - — = AVANCESRA TH Hore ssh ee ee See Sveets ace ox sees fe 40 
- = = = — Remboursements!/ ie. oo eeece cook ce erates wes Pro ate te a0 44 
= 22 = 11 - 9 a 3 - 45| Crédits a l'exportation consentis directement ou in- 49 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 
+ 1 + 66 + 66 + 9 + 153] Autres opérations sur capitaux Aa long terme ........ 50 
+ 695 + 286 oe 7 + 584 Tebeoae Solde des mouvements de capitaux A long terme E 1 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers 4 court D 
terme: 
cm tes 7. eT: — 620 + 408 + 12073 Position nette en devises étrangéres des banques a 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
+ 36 + 35 oS + 6 + 172 Avoirs non-bancaires en devises étrangéres a 65 
1'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
= 31 a 81 iG eee + 165 DEpotstengdolared Pure Acs sake ean ee 2 Tie 
= - - Créances 4 vue sur le gouvernement ............ oe 72 
+ 1 _ < 1 + 7 + 9 BONS du, TEESOR MIs TS ve rcs acre ct eee ee Des 74 
af 34 - 9 + G14 Ss 3 ae 42 Refeteedexcomierde take tee se ee Oe 7s) 
=f: yf + 42 + FLO = 136 3S 73 Effets des sociétés de financement ........... aes 76 
os 64 — 112 re OW, 3 1 = 108 AvEEes teffets* attounttberne sacc oases eee ocd 77 
fe 32 5 79 2 ie he + 148 Autres engagements des sociétés de financement ... 81 
- 355 + 250 — 416 — 142 - 663 | Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) .... 82 
+ 584 + ree | — 844 + 394 a5 OU Solde des mouvements de capitaux A court terme E 2 
Th 79 1 5063 —I83r me iris. + 2,483 Total du solde net sur capitaux ....... 2 «+E 3 
—- 483 =e 5623 + 385 — 360 — 1,081} Solde réglé par les transferts de compensation ..... 
H é Allocation de droits de Civarerenectanx cect eee ae ie 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
+ 319 + 13 — 357 — 140 - 165 Réserves officielles de liquidités internationales ~ 
= = = _ Engagements monétaires officiels ................. 5 
ak 319 ee 13 = ig — 140 _ 165 Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


+a a = : F 
4) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: 


l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


5) Sauf les bénéfices non répartis. 
) Y compris un poste comptable représentant la différen 
compte de capital et des réserves; 


ce entre les mesures observées des variations du compte courant, du 
il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


soit une augmentation des avoirs a 
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TABLE 18. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1974 — Continued 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


Acct. 


40 


Item 


Current receipts: 
Merchandise exports (balance of payments basis) (1) 


Service receipts: 
Travel 


seme e eee wee ae sae see eee 


Freight and shipping . 
Other service receipts .. 


Total service receipts .... 


Sub-total, exports of goods and services(2) 


Transfer receipts: 
Inheritances and immigrants' funds 
Personal and institutional remittances 
Withholding tax(3) 


Total current receipts .. 


Current payments: 
Merchandise imports (balance of payments basis) (1) 


Service payments: 

MBSE E Sic SOON OT COIS OS OC GOS COROT Oe So 
Freight and shipping 
Other service payments .. 
Withholding tax(3) 


Total service payments ..... 


Sub-total, imports of goods and services(2) 


Transfer payments: 


Inheritances and emigrants' funds ......... ogstetere 

Personal and institutional remittances .......... 

Official contributions ...... sualal sielelgerege es ai © ieligteteie ters 
LOtAL CULLEN te PAYMENES? ms s.sye cle sicicle eie.e ercvers tans 


Current account balance: 
Merchandise Grade iiss cre tle se ee 
Service transactions: 

Travel 
Interest and dividends 
Freight and shipping ... 
Other service transactions 
Withholding tax 


Balance on goods and services ... 
Net transfers 


Total current account balance ...... 


United Kindgdom 
Royaume-Uni 
$ millions 
412 537 472 
8 26 46 
5 8 6 
39 54 47 
BY) 93 100 
alata 181 199 
523 718 671 
7All ej 39 
By 6 5 
549 USS ES 
234 281 308 
33 54 87 
33 25 723) 
59 77 69 
64 66 72 
189 222 259 
423 503 561 
4 7 10 
9 9 9 
436 519 580 
nS ae PARKS) + 164 
= 25 — 28 — 4l 
= 28 = 20% cay ofl he) 
= 20 = 23} = 22 
= 5 on Pip + 28 
- 78 Hh — 54 
+ 100 ae PALSY +L 
oe ALS} ae all one) 
113 + 236 135 


ee ee 
(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


571 1,992 
14 94 
26 45 
54 194 
90 342 

184 675 
755 2,667 
41 132 
6 22 
802 252m 
347 1,170 
37 211 
32 115 
76 281 
63 265 0] 
208 872 
555 2,042 | 
: 
9 30 
9 36 
573 2,108 

+ 224 + 822 

S75 Sei! 7) 

—- 6 = 

— 22 — 87a 

+ 27 + 77a 

ee — 197 

+ 200 + 625° § 

+ 29 + goa 

+ 229 +713 | 


balance of payments. ‘ 
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TABLEAU 18. Balance canadienne des paiements 


Compte courant — Non 


internationaux, par zone, 1974 — suite 


désaisonnalisé 


Other EEC 


Autres pays de la C.E.E. 


= 


N° de 
compte 


Détail 
| 
| $ millions T 
| 
Recettes courantes: 
418 533 522 635 2,108 Exportations de marchandises (base de la balance 
| des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
9 wy 47 19 102 VOY AS OSS cows eraeinateinionein suerolster ster nieiet tence nierere cheer 
10 15 18 21 64 Imeéerétsretadivadendestrasre iia aadden. Jae 
40 Syl 50 56 197 ALBANS PO LIES wey hetrorts eicMelis sais! oso..0neho) oTeiavs etal crakelcio eke eee 
35 39 43 43 160 Autres recettes au titre des services .......... 
94 SZ 158 139 523 Total des recettes au titre des services ..... 
512 665 680 774 2,631 Total partiel pour 1l'exportation de biens et 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
ital 27 35 HES 88 Successions et capitaux des immigrants ......... 
ia) sae a: i) 46 Versements a des particuliers et institutions .. 
5 : ae A : Retenvies 1s cadies (Bhi scyuceseieveieroru ence teeta ene 
534 703 727 801 2,105 Total des recettes courantesS ......csccccccces 
Paiements courants: 
364 504 ST BLS 1,894 Importations de marchandises (base de la balance 
des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
| 30 47 79 39 15) NOW ESM otesexatetste! ost s cla) eeks ols wielecateraeerelataieretttee meer oe 
j 47 48 49 54 198 Interers eradiyidendesi sete ene eee ene 
85 46 43 46 170 TEANSPOTUSM.| facietele Het servos aaa le le’ sfafebalteuanaierete steers 
Ly, 86 80 75 318 Autres paiements au titre des services ......... 
ae . ee . ats Rerenues#idiccailes;(3))\s hae. tel. ctahr eee satclatelels 
| 189 22, 251 214 881 Total des paiements au titre des services ... 
| 553 731 762 729 2,775 Total partiel pour 1'importation de biens et 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
4 3 4 3 14 Successions et capitaux des émigrants .......... 
} if 7 7 7 28 Versements a des particuliers et institutions . 
| = = = = — Contributionswoffsictel es; cis, <Jewielvle «tenleste ehateilene 
i 564 741 is} 739 2,817 Totalsides: patements courants! jt. nisvs.c'e cee 
Solde du compte courant: 
+ 54 an 49} ace Hea + 120 + 214 Commerce de marchandises ........... sharalalel nniete ew! atk 
Opérations au titre des services: 
Seat =— 20 = 32) — 20 — 93 VOVEQOS! avis wie Sena tine a in eieileilaim ich a lsieiove tel oe cleo lel leis ve lavas a" 
— 37 — 33 - 31 — 33 — 134 interérevetedividendesw.y sa) \ 40, eater ie. 
a 5 es): + 97. + 10 + 27 TEARSPOUES. <hive. lelfetVoMuttofele, astelisiienchetielleiataletexsicls ebkis.e.¢.d 1a sie 
— 42 — 47 -— 37 —- 32 — 158 Autres opérations au titre des services ........ 
° ee o* REtenneS? EPACATGST Kis det cols sel eee ee 
1915) 195 — 93 = 75 — 358 Solde des opérations au titre des services ... 
— 41 — 66 — 82 + 45 — 144 Solde au titre des biens et services ....... 
spo ind +28 Peso 2 ae i + 92 DransPexrbe nets: 7 ictemontimn en tee Ee Le 
=—130) =58 eS +. 62 — 52 Solde total du compte courant ............ 
- oe es é 
) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessi 
Par la balance des paiements. 


) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des 


dépenses. 


) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


tés 
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TABLE 18. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1974 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


United Kingdom 


Royaume-Uni 
Item 
Acct. 
No. 
$ millions 
D Direct investment: (5) 
21 Tn “Canada! evince an os ans preaietetets eheS COO DOGS SGC CC OC Onno - - 9 = 13 ee — ¥ 
va) Abroad os... Boece ee ces cece cece ec es sce scnsccnces - 8 - 7 - 10 =— 78 = 43 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds 2... ceseenceecececss Sielelsielels s¢ - 12 re Se) 3) te ae ae g 
31 Outs Pandainie SSiEOCIG ie enere etete r= erererete) aieserchere Se DE Oe Gc - 2 ae OE - 23 — 3/7 a 58 
Se Néw GeSues Oy stoic ce crete Grodno connoo9 6 He i Ch OIALO + 3 + 10 + 1 a2 7 + 2a 
33) RE Ur OME TUS western clove. sialnialiarers oats sis) saiene} avatars wintetete miey erie - 6 - 3) - 1 - 7 _ 19 
Foreign securities: 
35 Outstanding issues ...... CODS DO CKO OCOD LEDGE OOO SCO - D = 182 = il - 4 = 9 
37 ING Wins HSSUES |. fois sishsietstcie ernie rolaserenlare teteiere evebenetele reverse etetahe - - - 2 — - 2 
38 REELE CROWES. sie 6 sia cles ere viae sienctedeta past atetars:ahetetcrenoratone e - - - - - 
. 
Loans and subscriptions — Government of Canada: | 
40 RdVances Was cercterere SRO CU GDOCL EOC OO,ucco DOHC A OOO OcOHOO - - - - - 
44 NEMA yMEMNEE. SoboobacoDooKODOGoOUnoCReDGCOGoDasOd Ao oeas - - = eh eae if 22 
| 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the ae 2 - 9 a — = 18 
Government of Canada. . 
1 
50) Othermlons—termacapaibaletran sacl Onis mys lieshersterete lores c - 29 ge 1S) tS a SV t 33 | 
E 1 Balance of capital movements in long-term forms - 54 + 3 - 21 are i - 65 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position with — 1,021 — 627 ae BY) — 394 — 1,986 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... ae) OE ap ZAS, an Ae) smeseil + 1,386 
Non-resident holdings of Canadian: | 
71 Doltlarwdeposiita /as.cciiee > aceon «AOE ORAS = 10 - 9 - sp AG + i 
72 Government demand liabilities ............ Staileyitevs:a:s - - - - - 
74 Preasuryibadils sh lessee estate ts antes oa eRe - + 20 - 2 - 14 of 4 
TiS) Commercial paper yevelsrers oteleisialete ate ratehateret lala leretevcterooteyen sts -« 3h 1 - A = = 
76 Finance company paper ....... HO DOR TO OCCU TIO COO Dito - - an at = ae 
VRE Other short-term paper .......... b600 .a0aGOD Oooso08 + igh - ill = Csi ail c | 
81 Other finance company obligations ..... eis esattebetstetereners - + 11 sae 3 Ge ub + | 
82 | Other short-term capital transactions(6) ........... + 106 aad — 53 — 83 aE 
1 Balance of capital movements in short-term - 119 — 527 te 2ou) — 148 = 
forms. 

Ee 3 Total net capital balance ....... SCO GOGOOCOG =) liz} — 524 e210) — 141 - 
Balance settled by exchange transfers ........... Gann + 60 + 289 — 346 = 583 = 
Allocation of Special Drawing Rights ........... acetates ¢ Se . 

K Net official monetary movements: 

4 Official international reserves ...... aletehelstelalaie aan = + 1 - 1 - 
5 Official monetary liabilities .......... ceccces alaue as a = ee 
6 Net official monetary movements ...... Bisteleletaleiele we a ao 1 ‘ao 1 a 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 
(5) Excludes undistributed profits. 


(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 
embodies all unidentified transactions. 


TABLEAU 18. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 


= 1579 


1974 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


Other EEC 


Autres pays de la C.E.E. 


Détail 
Year 
I II LET IV - 
Année 
$ millions 
Investissements directs(5): 
= le an aa) Wil he + 10 Aue Canada, ceerniowk biialers's siercers ele es eee ee Rois Aa 
‘ 
= Ae = ie =) ie oan = 88) Ay Petrangert Anen ciate oes GOO ORG 6.0 Gicc ie OMAN a 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
+ 7 43 2 + 6 238 He} Obi Lgationssenscimeulattonm.miceeetitnes C.O:5.o ORT 
we iN 2b i eX) Lal = 5 + 73 Actions jen: circulation se seeeiec S OOOO On BGOmonc 
£4 XG) 45 9X6) eG Eas + 88 Nouvelles emissions: qpspiatiiels cle tleictaieh veces sists « 
7 = = ns ol = 5y Ra chats vr. -\srse BOT ICD COG oe se w0 seieve aleletese felelo/elniuiels:6 
Valeurs étrangéres: 
=) |“) aa Ee Ori Hi, 9) Se il Emissions en edreullation «2 sl«stewsel Stelle) se) eee 
= = = = a! Nouvelles émissions ..... eie\eiisleleie elalelaieteneleverone Ses 
= a = = 4 Rachatsmeairiete ni BY eietale) sete esis) « siete ateyattele! stake Metactals. 6 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= = = = = AVANCE Gaieiece ieyarslsistete mierohons ssacialio\ie)isiieltn is (eto evohalsiateretrels . 
= Pansy a a} fe as Remboursements .......... a iohe 6 ini (oe leteie‘e wie\e ve se eens oe 
= Gf = 7 — GS ma — 22 | Crédits 4 l'exportation consentis directement ou in- 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 
ees 25 = Tis = AD) — 50 | Autres opérations sur capitaux A long terme ....... . 
oe ey 85] ToT) ak =5 Ss = OS Solde des mouvements de capitaux A long terme 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers 4 court 
terme: 
Ty + 88 SvAH = (Ail = 95 Position nette en devises étrangéres des banques 4 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
35 ys 45 Gl eas = 7 = 39 Avoirs non-bancaires en devises étrangéres a 
l'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
ets 45 D0) cela yk 5 if + 55 Depotswen dollars Mea a. ccte fe.s ise eI : wtiiGhetohe:s 
zs = = = = Créances 4 vue sur le gouvernement Eat tetoitele ac. § 
= = a) ae 7 +R Bons dug tresor pete cece eeee wielais sieletale sielelelielete less 
wee = 2 an, eS + ie Effets de commerce ...........- adele siete 2 2 \eleialnie's ip in iais 
- at aaG eS 1 20 Effets des sociétés de financement ............... 
20 25 al fs 45 Fs zo BVA Autres effets: a. count permererd cskiees heLee oos sc 
= = =e Ly “= 3) a al Autres engagements des sociétés de financement ... 
Fes = eS ay 5 + 123 | Autres opérations sur capitaux A court terme(6) .... 
+ 367 ey) = 264: = AG + 198 Solde des mouvements de capitaux 4 court terme 
+ 360 + 143 — 263 =O + 170 Total du solde net sur Capa fauxik .ihiee eeee 
— 332 — 106 + 314 wy ge — 118 | solde régié par les transferts de compensation ..... 
b, mf E A Allocation de droits de tirage Specaux Gaieines secre 
Mouvements monétaires officiels nets: 
4 9 =4 il Firs at 5 = Réserves officielles de liquidités internationales 
= Ss * = = Engagements monétaires officiels ......... peteipe se sia 
=) 9 = FE} + 5 — 2 - Mouvements monétaires officiels nets ........ eae 


) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: 


1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


) Sauf les bénéfices non répartis. 


) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variation 


compte de capital et des réserves; 


il regroupe également toutes les opérations non identifiées, 


50 


61 


65 


in & 


soit une augmentation des avoirs 4 


s du compte courant, du 


—R8Ge= 


TABLE 18. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1974 — Continued 


Current account — Not seasonally adjusted 
Japan Other OECD 
Japon Autres pays 


de) LO. C.D. hs 
Item 
qi ds ELE IV 
Acct. 
No. 


A Current receipts: 
ay Merchandise exports (balance of payments 565 622 514 519 2,220 229 306 
basis). (1) 
Service receipts: 
4 IRAN TOMS Meret oiatare masyloiereieroreuetelfetaleolelajeieseysisitere COO. 3} 4 7 6 20 5 13 
15) interestmand  diivdidendis: Vetcjerte-ciefeletaieiete elevale ote 2 3 2 2 9 i 4 
alt Brereht gandush pp ime ayes.) ckelstatetel aeteldlote onal 33 Si 36 So) 141 21 33 
23; Othenmiservice neceiptswnseversels eieleiatetelsterater= 10 12 13 14 49 LS 18 
28 Lotalvsexvicel recelpts <farcteyeretela'. «rete oretere 48 56 58 57 29 48 68 
29 Sub-total, exports of goods and 613 678 572 576 2,439 aka 374 


services. (2) 


Transfer receipts: 


30 Inheritances and immigrants' funds ....... = 1 1 1 3 g/ 12 
33 Personal and institutional remittances ... 1 = = = 1 1 1 
38 Wat bhoilidsm en tam (GS) irpeyerersvencnersnctensxeycharehoverernserete SC a0 oe os 5 are 
40 LotalecurnentyreCedpiEs seretsinsishelereietelaver= iene 614 679 573 577 2,443 285 387 
B Current payments: 
il Merchandise imports (balance of payments 246 335 383 448 1,412 226 229 
basis). (1) 
Service payments: 

4 UGER OID ono enone Siabodod dino CODE OOROOOHaS il 1 1 2D S) 29 32 
ALS} Iyer yaRrce Bhoel Kebivalelrovls. So oongouodnuCGDO OKO 3 3 4 4 14 8 7. 
21 Freight and shipping ......... bone ongOoUU 24 28 25 29 106 37 47 
23 Other Service payments: eyeneeciesiere avers wievere are 12 12 12 2 48 50 59 
27 Withholding ‘tax(S)) Titec aitaltaiayiette sintete: eecas we Se ae ae eee ae ot 
28 Total service payments .......... oC .86 4 40 44 42 47 173 124 155 
29 Sub-total, imports of goods and 286 379 425 495 1,585 350 384 

services. (2) 
Transfer payments: 

30 Inheritances and emigrants’ funds ........ = 1 - - 1 3 2 
33 Personal and institutional remittances ... 1 = = 1 2 5 6 
37 Offi clad conpriibutslonSws casserieteeieteee aistats ate = = = a = = = 
40 Motalveurrentaspaymentey sieeve seeks eicike 287 380 425 496 1,588 358 392 

Cc Current account balance: 
ul Merchandise trade ........ miesstefaievens! Teele) ¢reretcues me Syl’) + 287 co lbshl ae (ih + 808 xe 3) SP 7E 
Service transactions: 

4 BEY: AiG Mmearle'ehar(atal sils/iefaleiere (eievev aie docnossoonace ote OU are 8) + 6 +. 4 PLS — 24 -— 19 
15 Interesteand dividends: cicjsccs cls sels «16 soce = 1 — = 2 — 12 = 5 es — its} 
21 Freight; andiishiippsin girs jeje sis iets oles wiele crete Sits cy) ste, qe ttl a +9 35 alts kee 
23 Other? service. Eransactnonsys. ssleserieileleiercnie => 2 - “te 1 ce + 1 = 35) a 
27 Withhol dima ttaxatte ste 'etce etal ote: states! olretere arersi ane 50 ae ats a0 ate oe or 
28 Balance on service transactions ........ ap} ae it) To + 10 + 46 — 76 Reh 
29 Balance on goods and services ........ 3 Bye) + 299 shee Ay], + 81 + 854 — 73 = 0 
39 NG tate an Sie sie atererete a a's) v¥sreisiars ei alainvelsicisie S O04 5.0% = = a 1 = aP 1 = aie el 
40 Total current account balance ...... S27. + 299 + 148 | + 81 + 855 1S - 5 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on service payments and income distributions to non-residents. 


TABLEAU 18. Balance canadienne des paiments internationaux, 


- 81 - 


par zone, 1974 — suite 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


Other OECD 


Autres pays 
de 1'0.C.D.#. 


All other countries 


Tous les autres pays 


Détail 


99 = 3s) 4269 = 301 Ai he) = 
- 9 =a iat = aly, = ll = 
S 17 = 3b) 27 93) a 49 + 
— 17 nO SWS = il = (6) = 
e 42 Sy) teZ4 45 oO <5 
SS 85 = sisi = 5)8) +0 + 58s) f 
— 184 — 386 = S24 Filey LO = 

_ aye] = TAS Sh = 48) = 
— 184 id, — 400 rR} sesh J — 


43 


256 


919 
166 


1,085 


> (SSS 2a eee z= . . 
) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains 


par la balance des paiements. 


Recettes courantes: 
Exportations de marchandises (base de la balance 
des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 


VOValg CS tet teteretete tevels rs tolatesevaree nome a iehieer ty wht aretiover weet 
INteretsret wdi viildendosteee.. See eR aeee een ou. 
GANS POTS Ie fretartere i gele-cietensteroNeraMe Bree OIE ES . 
Autres recettes au titre des services .......... 
Total des recettes au titre des services ..... 


Total partiel pour 1'exportation de biens et 
de services(2). 


Recettes de transfert: 
Successions et capitaux des immigrants <aeeieee « 
Versements a des particuliers et institutions .. 
Retenues fiscales(3) 


Paiements courants: 

Importations de marchandises (base de la balance 
des paiements) (1). 

Paiements au titre des services: 
Mien gato) Got io AOS OO AC O Oe VT aidan ccoerotier 
Intéréts et dividendes 
SEAMS POM GW ias sche ata cy ave areisrereteter ote eto Meee ee 
Autres paiements au titre des services 
Retenues fiscales(3) 


Total des paiements au titre des services 


Total partiel pour l'importation de biens et 
de services(2). 


Paiements de transfert: 
Successions et capitaux des émigrants .......... 
Versements a des particuliers et institutions .. 
Contributions officielles 


Solde du compte courant: 
Commerce de marchandises 
Opérations au titre des services: 

MON ASESE 07. tamare a sca retscvepstcvaterns aie ciate here ee 8 des 
Inberets et davidendest. nasauie een Gee ee. 
PEARS POLES ge stetevc etaleratst ¢ hevotale oele ial cites nee Goes 
Autres opérations au titre des services 
Imp6t retenu 4 la source 


Solde des opérations au titre des services ... 


Solde au titre des biens et services ....... 
Pr epSrerts set sa ok wists mnie Sema eee eo, 
Solde total du compte courant ........ 2 


39 


40 


ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 
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TABLE 18, Canadian Balance of International Payments, by Area, 1974 — Concluded 


Capital account(4) — Not seasonally adjusted 


Other OECD 


Autres pays 
deil"0.GDzE: 


Item 
D Direct investment: (5) 
ou ETD CARA seas dale, .' s Suo se es eve inte tate heer eroteiaters 
23 Abroadis catawine treme Se tei eu ptaieWate Gale eueceAey sileitett Setar 


Portfolio transactions: 
Canadian securities: 


30 Outstanding bonds ..........- ee ecececcercce 
31 (ojehetsnet= peel Bevery tere <} Sanu omoDoado Codd ou cecto$ 
32 New LSSUCS: ces eccceveesccscevveceveccsce ce 
33) REG OMNSMES eceueishel weiss ersielorerstetiols ul ainretensacere cers a 
Foreign securities: 
35 Outstanding lSSuesi pons erelersistareielslsiaiereletelekerey olan 
Sy/ NG WiitiSSWLES teetetoiatie te tolrarel oleyietallaltatel heyaite| terete! <eletielslrat 
38 IRE En SMeMiES severe lersiensie) cycler) eran ear pUlo hc do oS 


Loans and subscriptions — Government of 


Canada: 
40 AGVaNGeSy i\srsvete eis Go pocuioc ne ct Sato pat Spoons a = = = = = 
44 Repayments ........ SIO EG On soe G Bioveraieeis = = = = = = 
49 | Export credits directly or indirectly at risk a = cS = - 12 
of the Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ......... = 3s = a oe gil = @ + @ 
E as Balance of capital movements in long- a - 7 - - 5 - 9 + 44 
term forms. 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position = ILS ap IBS) = Sts! — 29 — 63 + 170 
with non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies = £7 + 1 Sr 1 Al =e - 3 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dollar deposits ..... areriers\feveilersierelele DOOD OmOeoo - 7 + 1 a 1 = - 5 — 
72 Government demand liabilities .....cce.sess = = = = = 4 
74 TreasunyebidMievnyerner. NO Of -0 90,clD 0.0 D1 serbian aerate - coal - - = _ 
75 Commercial paper ..... @) bsieleie\ wlalis Slerels sie eines eee - = - = - an 
76 Binanece: Company .PapeL syste) <cieisievelests ehereiers ashes - = = = - = 
77 Other short-term) Papers -srcisiere e wyelsvs/aeieiierel vel eter © - = = J _ + 
81 Other finance company obligations .......... - = = = = = 
82 | Other short-term capital transactions(6) ..... qe 93) -— 20 + 19 - 15 + 7 + 6 
BZ Balance of capital movements in short- + 163 
term forms. 
Ey, 3 Total net capital balance ..... shsicqoterer + 207 » 
‘ 
G Balance settled by exchange transfers ........ — 92 
J Allocation of Special Drawing Rights ...... cee 2 
K Net official monetary movements: } 
4 Official international reserves ........ Bons - 
ei Official monetary liabilities ..... eee ante elats = 
6 Net official monetary movements ..... a-sialers - 


4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. ‘ 
(5) Excludes undistributed profits. | 
(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 
embodies all unidentified transactions. . 
: 
- 
| 


= ae 


TABLEAU 18. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1974 — fin 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


All other countries 


Other OECD 


Autres pays Tous les autres pays 


de 1'0.C.D.£. 


Détail 


Investissements directs(5): 


+ All Ganada es ccmenresiatsiate er cteeieieier + oo SG AIDADOSS storie ee 21 
0) Tae 29 Ar Liétrangeratsi. St: hehe eels . 6S Sta ee Ee aoe ee s 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
ah PBS} R15. | — 33 Obligations en circulation snes eee . teaser cece 30 
= 3 Bs oi + 8 Actions en, circulation, .ssesiteeee a taitetls) onsfadere Sie ta sie 31 
+ il Sts 9) het 1 Nouvelles émissions .......... To loys 0.\eia tose ree “a oo ih 32 
= IS — 34)- 4 Rachats ..... aiero isles olehePeisivhe eieYoialicjaValsy Note cetsisietete polka 33 
Valeurs étrangéres: 
= sion! a Emissions en circulation ...... seca stele state Ses acts 35 
= es 3) Nouvelles émissions ........ ie ove eisereers Sher -selehore' oi 37 
= =" [hee | RACHAES) 5). <,<co,01s,0/e0 Stocienlb ake aisisietelsterete SPR A cir 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= sa ie 79 AVANIGES is deteiciele ele iaoa.s Siete hiesacioaceee lla) « ye euehialtay ses cues : 40 
= ae |i 1 Remboursements ..... At ene wig ev aid Peieea Monee ew ands 44 
= + 6 - 47|- 37 Crédit 4 l'exportation déboursé directement ou indi- 49 
rectement aux risques du gouvernement du Canada. 
um 3 = 20 Autres opérations sur capitaux Aa long terme ........ 50 
39 = 193 Solde des mouvements de capitaux A long terme E 1 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers a court D 
terme: 
+ 398 = 458 Position nette en devises étrangéres des banques A 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
_ 3 = Avoirs non-bancaires en devises étrangéres 4 65 
l'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
ieet 8219 + 21 Depots en dollars: .. vse ais ce seni OAS SCID Gs Dae 71 
= = 7 Créances 4 vue sur le gouvernement ......... stetets 72 
= of 3 Bons: du TréSor Se isiecve ere Shslls\'«) dvereie: suskans ateueleieje) afekaysiatal e's 9 74 
= oa BEEGtS ide Tconmence ty. ave srewicatesete cater telses Aevets wih 75 
| oy = Effets des sociétés de financement ........... 5 BAe 76 
| — Autres effets 4 court terme ...... HOHE: Seen hoes 77 
i = 3 Autres engagements des sociétés de financement ... 81 
a 9 - 19 Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) .... 82 
| + 407 - 460 Solde des mouvements de capitaux A court terme| E 2 
+ 446 - 653 Total du solde net sur capitaux ......<.00... E 3 
I 
me 262 + 1,063 Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
} 
| aa Allocation de droits de tirage spéciaux ......... seed] J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
- af 10 Réserves officielles de liquidités internationales 4 
= = Engagements monétaires officiels .........scecese. 5 
= a 10 Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 


) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 4 
l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 

) Sauf les bénéfices non répartis. 

) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 

| compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 19. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


Acct. 


Item 


40 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate 


Current receipts: 
Merchandise exports (balance of payments basis) (1) 


Service receipts: 

Travel 
Freight and shipping ......... 
Other service receipts 


Total service receipts 


Sub-total, exports of goods and services(2) 


Transfer receipts: 


Innenitances: and simmiereantc. Und elesrlelereisieraieie re 
Personal and institutional remittances .......... 
Withholding tax(3) ...... qnocdcnecosos coon oDODOOe 

Totbalacurrentenece Lp tse sieves cee eee Rie sin oie) s oo evenae 


Current payments: 
Merchandise imports (balance of payments 


Service payments: 

EEN EIS <6 GOIN C100. CODE CRT OU OOO GOO C GOS tO ON nIOC DO 
Freight and shipping 
Other service payments 
Withholding tax(3) . 


steer eee 


Total service payments 


Sub-total, imports of goods and services(2) 


Transfer payments: 


Inheritances and emigrants' funds ........... ayahers 
Personal and institutional remittances .......... 
Off ctHale Ont ra bUtLONS” ‘vedere cleticicisie chersie ce) sraeretee ei 

Total current payments ......... Siete diet st ake’ wvateterel fete 


AV CUEs a salers, ale sistsiajoneisiele’cieroie svene toners tehaishereleneta al erstotererete 


Freight and shipping 
Other service transactions 
Withholding tax ... 


Balance on service transactions ........... a cae 


Balance on goods and services 


Net transfers .. 


Total. current account balances se.%<ae cedars 


(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


+ 


33 


1, 844 


All non-residents 


Tous les non-résidents 


11,073 


9, 123 


591 
616 
WS 
901 
131 


2,814 


15.937, 


40 
78 
131 


12,186 


1,113 


$ millions 


7,883 9,032 
910 21D 
227 228 
416 466 
604 659 
pesiieyt 1, 628 
10,040 10,660 
206 156 
70 ae) 
82 167 
10, 398 11,042 
Pes! 8,746 
787 461 
627 1,034 
516 556 
891 933 
82 167 
2,903 se ley 
10,860 11,897 
48 43 
78 79 
110 147 
11,096 12,166 
— 74 cee PASH) — 
om dle} =P Ls6 = 
— 400 = =806 = 
— 100 = 90 = 
me PAN =) 1274 = 
ca tsi/s =) PLG7 = 
— 746 2S a 
— 820 — eer = 
+122 1:3 + 
— 698 me = 


for balance of payments. 


= 


5,854 


5,306 


480 
486 
232 
554 


Le 22 


7,058 


| 
bs 
. 
oO 
lon) 
TS 


e249 


| 
w 
a 
re 


| 
w& 
a 
padh 


— 1,494 
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TABLEAU 19. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1975 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


United States 


Etats-Unis 


$ millions 


oeteys) 


695 
119 
188 
251 


1, 253 


6,446 


36 
49 


Gy03h 


5,365 


458 
500 
265 
595 


1,818 


7,183 


+ 36 


SON. 


Détail 


8,282 


| 
0 
° 


| 
~ 
un 


| 
bh 
i 
un 
oS 


a PSS 


+ 


2982 


1,337 
515 
790 

1,013 

3,655 


25,587 


110 
72 


25,869 


23,057 


1,587 
2,364 
1,074 
2,370 
7,395 


30,452 


82 
104 


30, 638 


4,769 


Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains 
par la balance des paiements. 
Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 

Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


Recettes courantes: 
Exportations de marchandises (base de la balance 
des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 


VOVAE SS) Rep LEN, fo once clsicr eg ate en ek ee 
Internets vet dividendesmwes1. seen ae 
Transportes: SISA as lle elon 
Autres recettes au titre des SERVACES ere are aerate tots 

Total des recettes au titre des SELVLCESaeta ci. 


Total partiel pour 1’exportation de biens et 
de services(2). 


Recettes de transfert: 


Successions et capitaux des LMM SAO sy eeiereteneee eee 
Versements 4 des particuliers et institutions .. 
RELEDUCS EET ceales (ai reeterse lee eer ae ee eee ae 

Totalvides*tecertes) courantes: a, oe: soe 


Paiements courants: 
Importations de marchandises (base de la balance 
des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 


VOYABE SM Hebe. ee eld rr arhle ler ome eee ee ee 
Intéréts et dividendes sha lete\-al\stolm i alake ous retoarete tele va a 
ANSP OMS sate hee stro eee ale an Moen ay 
Autres paiements au titre des services EaCnay eects ae 
Retenties td sealed (s) mice th ce een ce entaripcntetacir aly 


Total des paiements au titre des services Se 


Total partiel pour 1'importation de biens et 
de services(2). 


Paiements de transfert: 
Successions et capitaux des enteorante tis eres 
Versements 4 des particuliers et institutions .. 
Contributions officielles ............ miatersite mverstets, 


Total des paiements courants ..............-.. 


Solde du compte courant: 
Commerce” dé! marchandiises’ (2s. «semen tote Le 


Solde des opérations au titre des services ... 


Solde au titre des biens et Serylees «oe s5 re 
THansferts nets o..ces6 RO VOICE RY fer er 
Solde total du compte courant .......... . 


ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


386) = 


TABLE 19. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


All non-residents 


Tous les non-résidents 


Acct. 
No. 
$ millions 
D Direct investment: (5) 
21 Ig¢h CRIECIEY Comocannod soons spare reel es sfegotakahets Bombo ong aot se eS} + 248 + 192 + 67 + 630 
25 Abroad eh wiste cic wiibusyieval s SieWevel oye isitet/etea mise ai eae aia wit ane aay atieuietre = = 78 — 287 -— 129 <=: 156 = 650 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Ouestand ime spondis wae etettateteletelslelered slaretelettetelerte tated’ rater = 13 a 7, qm thse) + 160 + 302 
31 OQutstandine stocks 2........ ie aise eus srolefovesetnaustehe ave = 22 + 86 — a = 54 at 2) 
32 New issues cenyensserausine rkcnoerereualsterelerre Aaiers saya Bags + 909 +992 + 929 + 2,320 + 5,150 
33 Re binsenteniscme a tate atelsterchs toterys erate OER SOP OCIUIO = gsi) — 140 = ies = kets —)) soon 
Foreign securities: 
BS Queéstanddinerssnecwtlstemiciats creer eltelesteteislenieisietletetay = 9 + 54 + 44 = 71 + 18 
37 NAMM OETSUAS: o Geuacacoe uo Oo SOO a OCS COL are ass = 27 = fy — dal = 25 = 69 
38 INS[EsLeMNES Gao oopdgooeooCe ran syanetadoycnshsyskees cove ret evaere ae a7 3 rip we, se a 3 + ey 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 Advances) sii... CO Cor oe Cer Ae Seer ee ebopensusnsieatterss 8 = shal = 5S — 64 — ~ 158 = 3/5 
44 Repayments. seisievscstaierer-UsiePeteioncl avis ieleerata (ete Wits daar agen Palos + 2 + 7 = ste 31 a 40 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the = 98 = Like — 100 + 19 = 300 
Government of Canada. 
50a) Others long—termicapital transactloms) seejesie = clei at 53 — 46 E97 + 68 se 7/7) 
Ee Balance of capital movements in long-term forms tae 507 + 655 + 966 + 2,016 + 4,144 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position with +) 370 sp) Sy + 371 = 280 + 488 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... = 78 = 46 = = 64 SS 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dosa de posse merefetetel lersie’etetaleteteersiots Bu aseuesohisorel aVarenstioieleys + 166 + 184 38) Log + 55% 
72 Governmentr demand metab lditllesu sete retsiel ciel sic ele ste stelersiarcte = 8 = 3) = Aly ot 60 a 4 
74 Hale a's UIs yt bill llecstenrorene ote ev are aber ese te veschoreraasuscsien cher siehencvele stele t=\° ar 24 + 14 se = 3 at 37 
75 Commerciialip ape rewe.s persigete syncs leterels Cofous ecuors kekseaistionencts.ioucxs ar 5 nes! ae le ap 16 + 41 
76 Finance Company, PAPery letessiels!ecisyolelelsi=iels) eisrorsses aeAstctele ne + 164 162 — 149 + 134 + 209 
77 Other ShoLrE=term Paper warts telste.ctelelolesc/=\erela:scerstexslanslotols Ae + 150 — ro 2 = 49 + 149 
81 Other finance company obligations .............. are = 85 = 3) ap ab = 5 = 92 
82 | Other short-term capital transactions(6) ............ te) 92 = 21K8) — 478 LOZ, — ig 
gE 2 Balance of capital movements in short-term + 1,300 7S) = ES =— 794 + 23m 
forms. 
E 3 hotalenetcaps ta labaliancesccrveleieielsalceiiemisieteists + 1,807 OZ ai AUT ne dhe a + 4,374 
G Balance settled by exchange transfers ...... os eeeecne = = = = = 
J Allocation of Special Drawing Rights ..... Metesclevecsrenere’s ses praas eae ou: an 
K Net official monetary movements: 7 
4 Official international reserves! s.r. +i. csecsisteielsis woke = 37 — 484 + ,19 + 98 — 404 
5 OLLictale monetary elrapi lt tLesyais/cleis eels leisiel sieve comdad : = a = os z 
6 Net official monetary movements .............500% = ai) — 484 mie ea Oe) F 98 — 404 


FATE Ee Sen Be * . . J 

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of ~ 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 

(5) Excludes undistributed profits. 

(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 
embodies all unidentified transactions. 
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TABLEAU 19. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1975 — suite 


United States 


Etats-Unis 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


Détail 


$ millions 


+ 139 se DSA + 131 
= 90 = sito — 67 
= 5 ab + 18 
= ey + 56 = iZ 
+ 762 + 879 + 479 
= IES = ib = 6 
Sa + 54 + 49 
= D = 1 = 7 
# 2 + 2 HY 
= 4 = 4 — 4 
i Shih i Sy +110 
+ 600 + 1,070 + 603 
+ 467 = A467 + 32 
ae = 36 = yy 
61 + 7 + 87 
+ 26 = OS = 2 
a 5 “ 8 £5 119) 
+ 154 al = i158 
eG = 8 + 30 
= és 3 el 
+ 459 = alan hey 
+ 1,145 — 606 — 314 
+ 1,745 + 464 + 289 
Es 616 + 483 + 405 
= ey =) 547 =" 7 
= 120 = Ss; =) F 


a - A > 
Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs a 


+ 


a's 


+ 


t++4 


Es 


Tai 
64 


1,452 


53 


106 


+ 


Lttt+ + 


| 


+ 


+ 


1,484 


2 


568 


568 


Investissements directs(5): 
Au Canada. .....o« ah pehtatie LL ACRCPONEWS By a ise Fees cere 
AN Létranger shee. ae Co ocieechO SPICE CaSicerachcs o cucececue 


Commerce des valeurs mobiliéres: 

Valeurs canadiennes: 
Obligations en circulation ........... apatetyeletete 6) s 
Actvonss enscireulatdiones +e .ten nee oe Mowe ES 50 
Nouvelles émissions .......... aero Marans Ble levelare es 
RAGHAES Ui cece hate wae DOGO DO ONO IONS stele) isant's aieraoe B05 

Valeurs étrangéres: 
Emissions en) carculatlonen ny. see ner e nen eee 
Nouvelles émissions ....... a wield 6 bs wie ee ere ere atal Pe 
Rachatess sis. eet aeiiotsiialniie) elias (ei S eetera arene S Rer at aaa 


Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
AVANCES'§ 430.5400 % nib. 0. nretatiat evle/eVieteN's: witai'et tate ta aie ae bie niet s « 
Remboursementsy. ict: ativinece sckcee Wo eielare whee ee pinks 


Crédits 4 1'exportation consentis directement ou in- 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 


Autres opérations sur capitaux 4 long terme ........ 


Solde des mouvements de capitaux 4 long terme 


Avoirs des résidents de capitaux étrangers 4 court 
terme: 
Position nette en devises étrangéres des banques 4 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
Avoirs non-bancaires en devises étrangéres 4 
1'étranger. 


Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 


Deporsentdoll ans 7. tysaets Secs sa ce ee ee 
Créances 4 vue sur le gouvernement .......... Ss sigs 
BONER REGO srs cictalsicelorciarae a aS erase Setus aes Sar a 
Berets de. commercdws.. .ecemee tate ae Revels ets Ba vis 
Effets des sociétés de financement ..... mire wes Ser 
Autres effets ra. court -termemas ovae eens see pene Len 


Autres engagements des sociétés de financement 
Autres opérations sur capitaux A court terme(6) .... 


Solde des mouvements de capitaux 4 court terme 


Total du solde net sur capitaux ............ 


Solde réglé par les transferts de compensation ..... 
Allocation de droits de tirage spéciaux ............ 
Mouvements monétaires officiels nets: 

Réserves officielles de liquidités internationales 


Engagements monétaires officiels ................ . 


Mouvements monétaires officiels nets Pere Tee 


l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


Sauf les bénéfices non répartis. 


Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures o 
il regroupe également toutes les opérations non identifiées, 


compte de capital et des réserves; 


E 


K 


bservées des variations du compte courant, du 


2A 
25 


49 


50 


61 


65 
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TABLE 19. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 — Continued 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


United Kingdom 


Royaume-Uni 


Acct. 


$ millions 


A Current receipts: 
at Merchandise exports (balance of payments basis) (1) 512 548 399 412 1,871 
Service receipts: 
4 PneaiVe ds wen stestcscteschsvelles eieislis’ « olievev el oust alletoupyeler seperety ates Feuerene totals 9 43 58 19 129 
15 Imbenest.;and, dividends: ce Sveis stove So aielelaipetaeie sss 6 5 i 24 42 
2 Preflight sandy shipping, sc crete iineietare ie elie + le aiers sores «oi 36 49 41 43 169 
23 Other service receipts ..... Siac bie je ierele toler spe ensieie wi 113 111 149 123 466 
28 Total service receipts ...... yale leflsverte slakeza Tulle, aife/\alre 164 208 225 209 806 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 676 756 624 621 2,677 


Transfer receipts: 


30 Inheritances and inmigrants' funds ..... cements 34 38 39 32 143 
33 Personal and institutional remittances .......... 6 6 6 6 24 
38 [imisilarouabinte Teh) 4 gokdocenoobceUO MoO boODna anus o. aie a eva on 
40 Total current receipts aa<ses ss oisuis (aati OR SC 716 800 669 659 2,844 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of payments basis) (1) SiS) 338 288 283 1,224 
Service payments: | 
4 ADA SIM tire enroushia, aselel tele: clfGs aisiccl'ey oh 5) ola) ash SLO el eral eset sk sy'e Giese 30 59 107 46 242 
15 [ntexesteand "ddivadends. ives cloleis slerete ee) clereiis diiapareeKe 33 32 33 37 135 
21 Bredight land shilip paige steveileie stele) uel ener laieistoslereys aleyey ene 60 75 64 65 264 
23 Other as eryd:- Ces p Ay Mem tc Sane are oie sjaieileiokel vlsleys! esa olwaeiet «(ele 66 66 72 66 270 
Dy} Withholding fax G3) eereraie:- 00 elas Gov OOp obo o HU neatats oo Me Bhs Me c: 
28 Hotaleseryd. Cempayments mele isietetsisielsielstelelstercisisiclele sists 189 232 276 214 918 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 504 570 564 497 2,13¢ 


Transfer payments: 


30 Imheritances and emigrants’ funds ......:.2...--- 6 6 ll 8 
33 Personal and institutional remittances .......... 9 9 9 10 
37 OfTA Ca contra baeronsmrteks «je seye st.ocet sisters Seatal <i etalel searek< = = aa = 
40 Total current payments .......... Sadodc gonoonKG 519 585 584 515 
C Current account balance: 
ig Merchandise trade ......... Siar ni afaye Runt cheteysis ale gieiauegeromnehe + 197 + 210 sie Wl B al A) 
Service transactions: 

4 Travel iaieccimistabeuershsrese/aleterelsicrtaiesene SOOO COLES CO OOMONS A - 16 —7 749 —- 27 
15 Imterest-mand dividends? ye:cicisre sievevcte severe aisietehelsvetelszsie —- 27 —- 27 — 26 = 13 
21 Breiene and Shap pina cis cisters sree) s/cisrelele eierctetetensreteteinte — 24 = 26 — 23 — 22 
23 Others*senvicertranSsactlonsiatel ide oerchsvele evel dievelsi tetas ete, 45 + 47 +57 
2 WIEDDOsid tar OME axararigrerctsnsiers «lolststerclslele crsusletetersie pistatehetele ba oc 
28 Balance on service transactions ........... 5 OG — 25 — 24 -— 51 = 3) = 
29 Balance on goods and services ........--2eeee- Liz: + 186 +760 ol bi 
39 NEEL AD te Tee ratatopaiel sie lalate ais ionelsl-cieie eieteyehetelaiiesoreveie¥e steteueke =r 789) + 29 ap AS) +20 
40 Lotal current account balance ....0.4000000 ae SF + 215 se (She + 144 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 
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655 
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TABLEAU 19. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1975 — suite 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


Autres pays de la Cubans 


Other EEC 


EL 


+ 


> 


660 


853 


540 


790 


63 


ats 


$ millions 


+ 


.) Chiffres du commerce extérieur 
par la balance des paiements. 

) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 

) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


D3) 


56 
13 
50 
53 
WP 


725 


784 


ll 


Détail 
Year 
Année 
Recettes courantes: 
576 DROLe Exportations de marchandises (base de la balance 
des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
22 122 MOVAR CS Sai ocicie,suscvis (0 tio le) ceertekers: Senet mere eRe ERI 
18 65 [mcerets eb davidendest mon cece sees etelar er stcrenetcl 
a2 203 SRGATESD Ot Susteren kesh iahale af sieleie) «aie retereteiet sre triereeceet mets 
35) 214 Autres recettes au titre des services sores. se ce 
147 604 Total des recettes au titre des services ..... 
723 2,920 Total partiel pour l'exportation de biens et 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
Zh 100 Successions et capitaux des immigrants ......... 
12 50 Versements a des particuliers et institutions .. 
i 4 REM SINUS £1'S Cases; (Sy) lee obetsretsre saree aera RoC eee 
762 3,070 Total des recettes courantes ......... Seay ARS 
Paiements courants: 
506 2,046 Importations de marchandises (base de la balance 
des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
Sy? 249 NS ERAIED odie OOOO OD OCS o FO Oe AAI Gos ane 
53 211 IMGEE@ES job diyidendess «severe terete ce nae 
41 156 GAS DOMES! ace ic ovels sucheie eeysiao's, co) Cle sis Nome ete ile 
88 352 Autres paiements au titre des services ......... 
ae Retenues fiscales(3) ..... 5 oe Lodetpin dae el oie Gedenalente ee ofecent 
234 968 Total des paiements au titre des services ... 
740 3,014 Total partiel pour l'importation de biens et 
de services(2). 
Paiements de transfert: 
4 16 Successions et capitaux des émigrants .......... 
/ 29 Versements a4 des particuliers et institutions .. 
- - Contributions ofbucvellesw. sree. stccser ede ree s 
ER! 3,059 Total des) patements (Gourants, ...s.accsees se cee 
Solde du compte courant: 
+ 70 27.0) Commerce sder Mar chauneS esa arise ase cies acieiieneuseia ae ee 
Opérations au titre des services: 
= 30 a, VOVEAPS Siete cre sinbe iera Wo tieieiere ne rs ohh Ce a tateia aaah eo" 
— 35 — 146 Interetevetidividendesus. vas cee ete cere cen 
sig! | + AF EE ANSDOLES: vs) cuisiecetwvete al sypis ayalureseie We ee eer eS 
— 33 — 138 Autres opérations au titre des services ........ 
. RECERUCS Site Caley wan iasteveteevaretairicrarticceineiniee cect 
=i} — 364 Solde des opérations au titre des services ... 
— Te — 94 Solde au titre des biens et services ..... as 
+ 28 + 105 TRAUSTEE LS NETS -.1teuenten trae etc meet 
= cel ati. Solde total du compte courant ............ 


du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
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TABLE 19. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


Item 
Acct. 
No. 
D Direct investment: (5) 
Pea Im Canada iivisie a0 6 eves ews PE RS oe: Sey Ace eile: 
25 ADIECAG Welele sleretaleterets charelss oSosoad ane 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 OuestandimeS wbondsi arene otetere sorely ofelepeie/elaie fale eteiereterelaleVatele 
31 OWES tandem SESUOCKS a leneleta teeta larstoletevolove lola) <felelalelateteteloieve 
BV INGWi PSESUSS Werefelierche edelote! slevererstereteterterelie SGbccuuccoooosuS 
33 RG tag CMOTMES etal alan e\eleletelolelsoiele talc ohatleleiois Boo aes ch muOS 
Foreign securities: 
35 Qutstanding issues ........ suetalatedehatemietemmicrlsuatskelererere 
37 New diSSUCS 9h. <ctaicclsle's oes Bocu oG.A6 6tOOb.ao.0b.o D085 OO 
38 REE MEMEMES asl epeialelevcletolstelone) svelelel Shalaveleiel ele. edeiatarsiatekene roland 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 RON ATICIES prareicnsestalnte lator ster clotetsielcis  sietererstnls) oles isyeistakoiaiseatehele\e = 
44 REPAYMENTS Mepe wia lei cleseverelosvereeltoe ellsievetels clisis eienepehare éconed 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the 
Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions .........sseeeees 
E 1 Balance of capital movements in long-term forms 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position with 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Doulilehe GENES Cosnadagneoopason ob oGoneounT sono soc 
iP Government demand liabilities ....... oono.Ganddo oD0n 
74 PRC ASUG Yi DillelS atereis\oieenss/ core Domes Seo ont odsesase Beoas 
75 Comme cara ip aera stetetseeonsrsicdons a retalisnoneisbeas never: iedetale ia faleaniie 
76 Binances compan ya pap Cisse eins iel so vateretolsialaishals icrs'csccysnesi's(o/ena) @ 
77 ObhexrTSshoLt erm Papers ensiets lc loherelstecleisiecsie telelsievereieieteieseis 
81 Other finance company obligations ................. 
82 | Other short-term capital transactions(6) ............ 
E 2 Balance of capital movements in short-term 
forms. 
E 3 Totalenetecapltale balan Cem mys esersrcisieneareisieieyaieeise 
G Balance settled by exchange transfers ............... 
J Allocation of Special Drawing Rights ......... Somoon6 
K Net official monetary movements: 
4 OffActalginternattonal reserves) saisress cic e sieete.siee ss0 
5 OLftetalimonetary) LilabtTaitales: <isicjererseicreie clare ates ousrelete 
6 Net official monetary movements ...........00.200- 


+ 


62 


56 


70 


161 


i) 


295 


¥ 


++ | 


16 


58 


46 


228 


United Kingdom 


Royaume-Uni 


176 


188 


The 


59 


358 


182 


97, 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 
(5) Excludes undistributed profits. 


(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 


embodies all unidentified transactions. 


+ 74 + 142 
- 20 - 19 
52 + 143 
- 10 — 34 
+ 1 + 

~ - 19 
+ 22 + 22 
- 9 -— 20 
+ 16 + 16 
ce ola les + 169 
— 379 — 504 
- 18 -— 114 
+ 32 + 92 
- 10 + 15 

- - @ 

- + 9 
+ 3 + @g@ 
+ 4 + @ 
— 368 — 494 
— 255 — 325 
+ Ui — 315 

= + @ 

- + @ 


increase in holdings of 


4 
q 


+ 


; 
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TABLEAU 19. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 


2) lo 


1975 — suite 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


Other EEC 


Autres pays de la C.E.E. 


Détail 


) Dans les comptes D 

l'étranger, ou une 
) Sauf les bénéfices 
) Y compris un poste 


non répartis. 


et E le signe moins représente une sortie 
diminution des engagements envers les non-résidents. 


Year 
By Il apie IV - 
Année 
. $ millions 
Investissements directs(5): 
ella cm ee Ge ails) ge 78S) 25 Ie) | Canad aa evo sevelelaie ts state vaNosetonenaienetel oh arenes Stearate ate caters ates 
- 1 — 34 - 17 — 20 = 72 AGL etranger were 50h SOeen tee) ace aie LER. Gh, MRE 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
3. + 1 ap eles! ee neg ote Obligations en circulation ........ Shettentete teravte hele ys (a 
ey ae JUS) ae) La — 5 pao) Actions envicircullatdion! Ramee seen se ere ce : 
a2 ale) 2B 3S + 165 + 434 + 654 Nouvelles: emis stione’ #29. tesere eres ciereteraee elePo tatoos site 
— 18 = 1G) = aks) = 3 = 50 Rachatsw sys cectercte aveXeleifoil sXe. carelie cokaleneveus) shielaleiatts efavanetan: vie 
Valeurs étrangéres: 
= 2 — il - Al = 3} BmEsSHonis en sei-1 CwLabdlonmerteaiale eater ene mi elisie, S310), 
- - - - Nouvelles émissions ........ siaiahokeyetetotae chee ets ieieskey> 
ie i ap al + a ce RACh@eteSy . oss ewieisis SiSiehelol evs» atstehate sitet iotefeteletsieteialsrepatel tye 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= - - - AVANCESH) trie aevrete ety aval belie’ 'a's' e's ulsicata rete euetn attetere eT EaS. a a 
+ 7 = ce 9 eG Remboursements ..... stale liots Fetretevoliotstaveta ol loisehia etal eter eteyone bits aire 
= = §20 — 2 — 26 | Crédits 4 l'exportation consentis directement ou in- 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 
ct All = 4 =" 16 — 48 | Autres opérations sur capitaux A Long sterme <p nace 
ty 3 + 143 + 454 +2615 Solde des mouvements de capitaux 4 long terme 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers A court 
terme: 
+ 284 = 21 = 225 +4 39 Position nette en devises étrangéres des banques a 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
= AY) cee) 2, ue we) = WO Avoirs non-bancaires en devises étrangéres 4 
1'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
ne ets} ap) ile} + 36 + 63 Depots enwdoll ans. wyaesse-s lc hero ee oes 
- - — = Créances 4 vue sur le gouvernement ............ . 
- 2 + 1 + 3 _ 4 BONS LGU. DrESOT, iyevcgers,sverststn shee wis cere oe. 
= - - - EEfets de commence: ...maeridsne hehe eee eee ee 
- 9 =615 = =) 920 Effets des sociétés de financement .............0. 
- ae LUG — 18 ==) ED: Auttes effets: A count: cerme: mrss temo. aie ee She 
= = 1 = = ib Autres engagements des sociétés de financement ... 
= 23 — 196 sp 8 — 79 Autres opérations sur capitaux A court terme(6) .... 
qe FAO! — 198 mS) = 3); Solde des mouvements de capitaux A court terme 
+ 206 +45 29 + 578 Total du solde net sur capitaux ............ 
ae A 5 — 268 — 586 | Solde réglé par les transferts de compensation ..... 
Ao . Allocation de droits de tirage spéciaux ............ 
Mouvements monétaires officiels nets: 
aS = ok 2. eS Réserves officielles de liquidités internationales 
= a = = Engagements monétaires officiels ................. 
= 3 - A + 2 + 3 Mouvements monétaires officiels nets ........... 


49 


50 


61 


65 


de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs A 


compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 


— 


TABLE 19. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 — Continued 


Current account — Not seasonally adjusted 


—— 


Japan Other OECD 
Japon Autres pays 
de lO.CeD.Ee 
Item 
$ millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments 403 640 
basis). (1) 
Service receipts: 

4 Travel a aarelcarestaters cialcle/e) orerotcys) eserRereveksteteteloielo sowie 3 8 
ES Interest and dividends ........... Hadosc08 il af 
ZA. Freight and shipping 2.0.00... eefele susxsrets 30 39 
23 Other service FeceLpts .. cee cicie oe cee wie vie als} 14 
28 Total service Fecelpts: ~ scserererwamepeie eter eee 47 62 
29 Sub-total, exports of goods and 450 702 


services. (2) 


Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ....... i 11 
33) Personal and institutional remittances ... iL - 
38 (ALE Mave el ee YeeER(S)) saga coco ob dooduomoOBDoN OG até 


40 Totaly Current WreCed PES. ereieieteisiciele «e's eietete 452 713 


B Current payments: 

al Merchandise imports (balance of payments Boe 309 
basis). (1) 

Service payments: 


4 ihe “Soma dooden. UbcoaGGeonu oocon0 0000000 ty 4 
iS) Interest and dividends ..... apodoceolGaood 5 3 
zal iatciedahe: Crate tyobiojomheyes Goo OUOOM aoe Goa oO OOO 23, 26 
23 OLREEASETL COD ay MEDGSEes teiclelel srelectcteisieEuls alsis se i 12 


27 Witt od dinicas fas (Si) ieetetoteelele\atenerckelolayererehstel/exeaxe ae ot 
28 Total Wservice payments) cele cisi siete ole) ee eee 41 45 


29 Sub-total, imports of goods and 394 354 
services. (2) 


Transfer payments: 


30 Inheritances and emigrants' funds ........ - 1 
33 Personal and institutional remittances ... - - 
37 Offi CHa contrl pat LOnSrsis stckeiaiere ele loheternicte ts ere - - 
40 Total current payments ..... EcooseOeaL are 394 355 
Cc Current account balance: 
1 Merchandiisemtradeciy. wicivis siciarsisve est erenele CTO DOA + 50 ae Sjsitl 
Service transactions: 

4 TRAVED Wereccyesapet- tn cpoieoneterevetsiers: sncticledare! os a:ataxeweges tee 54 
5 interest) and (da viidends. a. sce creer! sie ele tere a = 14 = ze 
ou Eredichitiwand shipping: mrelsietelsreveveloikels|slenexeres 4 =2 Uf am ells) 
23 Other isenviicestransaetdonss ateroiorcyerete-detaiet ote fl ap 
27 WLehholding bassist. cleatetecisre BO MoO OOO Ow . : 
28 Balance on service transactions ........ ano an aby 
29 Balance on goods and services ........ + 56 + 348 
39 NOE Gr ame tee Sime rata oy ousiel saves: ois\'el ers eleher eleleleleteneesterers + 2 ce AL) 

See eefe + 58 + 358 269 | + 1,043 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
(3) Tax withheld on service payments and income distributions to non-residents. 


TABLEAU 
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19. Balance canadienne des paiments internationaux, par zone, 1975 — suite 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


Other OECD 


Autres pays 
de 1'0.C.D.E. 


All other countries 


Tous les autres pays 


ne aa Détail 
Year 
{ IV a ae PU any. = N° de 
Année compte 
| $ millions mi 
| 
Recettes courantes: A 
197 832 ea) 984 1,247 4,292 Exportations de marchandises (base de la balance 1 
des paiements) (1). 
] Recettes au titre des services: 
| 11 14 31 a) 24 128 NOMGIAECH a6 Coecao ane © PA Sb eo om soomne OCS eeaier «| eaetaielior 4 
7 42 142 73 48 305 Internets etadivnildendesm samen demeeicn attaakitete 15 
Oy: 65 90 76 89 320 TRANS POLES: we sisleteisuctoies SKehaelenel acheter ic ahetotetats icito hts { 20. 
25 148 143 144 160 595 Autres recettes au titre des services .......... 23 
70 269 406 B52 BVA 1,348 Total des recettes au titre des services ..... 28 
t 
267 2 1OT 1,635 1356 1,568 5,640 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
15 54 64 WS) 48 241 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
aL iL il 2 2, 6 Versements a des particuliers et institutions .. 33) 
5 Retenwesmidtacaliesi(S))i wees cece o Nene ine watea hheraty a0 38 
283 1,156 1,700 1,413 1,618 5,887 lotalvdes! cecettes icourantes: .10.,4.. eee Spolstets 40 
Paiements courants: B 
303 1,366 1,405 L206 sata De2Do Importations de marchandises (base de la balance a 
| { des paiements) (1). 
; Paiements au titre des services: 
\ 34 nea 61 58 5a 292 VOY C ORMaiten., svoters leet otemnetstorotetel eave ie RoE 2 ae 4 
24 16 21 23 2 85 interets we tedivadendes ssa eee eee cee 15 
| 49 77 96 81 82 336 IUPAC INOS? Inks OG OAR 3 O CLR TOP AG OMN eA cnn Soe ee Gas 5 21 
. 78 55 66 58 74 253 Autres paiements au titre des services ......... 23 
1 ate 5 x Retenues! fiscales (3). s.ss.ssse cs Sialeiegs apotcaskousteas Ho a 27 
185 269 244 220 233 966 Total des paiements au titre des services .... 28 
; 488 M635 1,649 1,496 1,444 6,224 Total partiel pour 1'importation de biens et 29 
| de services(2). 
} Paiements de transfert: 
\ 3 8 8 8 7 oye Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
| 5 30 30 30 30 120 Versements a des particuliers et institutions . Sia! 
| - £25 130 110 147 513 Contrd buttons voritiedel des: trai cle state cubes. 5 37. 
i 
| 496 1,798 1,818 1,644 1,628 6,888 Total des; patiements! Courants: .w<sese.sees es cee 40 
| Solde du compte courant: Cc 
— 106 aes Say, — 176 = 292 taeG —e IO Coumercendes marchandtses ssc. oes Geen : ak 
| Opérations au titre des services: 
E23 = LOA = 3 a A — 28 =n kOe VOYASeS OR, sete tree ee eee) oe Sicacpricys recicheac ehetetetetsious'fe/ahd 4 
- 17 + 26 + 121 + 50 + 23 + 220 Internets etidividendes ss... seen. we a a cmt. 6a 15 
— 22 = 12 = 6 - 5 a 7 - 16 I eet eNO geen oy Sota HO Oo oe OB ob Sect e siotavateta 2 
me 53 + 93 + 77 + 86 + 86 tf 342 Autres opérations au titre des services ..... 23 
HOODIE, BACKSEAT he UE ID Ina 6 Gea oe OS ees ee ai 
= 115 a + 162 + 132 + 8s st 382 Solde des opérations au titre des services ... 28 
— 221 — 534 — 14 — 160 +124 — 584 Solde au titre des biens et services ....... 29 
+ 8 — 108 — 105 = 71 — 134 — ay Transferts nets ..... feline, 0fistoue oer cele tevelte Soe oh heehee 39 
ce 21.3 — 642 — 118 = za - 10 —= 1 00L Solde total du compte courant ............ 40 
lal ee ea 


\) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, 


par la balance des paiements. 
Py Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 


de portée et de période, nécessités 
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TABLE 19. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 — Concluded 


Capital account(4) — Not seasonally adjusted 


Other OECD 


Autres pays 
de 1'0.C.D.£. 


LEE 
Acct. 
No. 
$ millions 
D 
Direct investment: (5) 
21 Tin (Ganadar stole eievsvareisia,sisteleversiveierebete aksismteytanetere qe dl hee ol = = 8) |= 6 en a= + 10 
25 ADEOAG. aleve) sbexaretelle) oul eke) cjetisfeyayeye, stalet> elefelct she erate sionals = = 7 = 2 = 34 — 12 - 5 - 4&4 + 15 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Qutstandanomboud seayelpecttelersckelstenale AM BI = = = = = ee ies = + @ 
Si OWEStanding, SEOCKS: an. aces aelocs eeusja\eye eiereste = 2p - 2 - - 2]- 6 + 3 + 8 + 5 
32 NGWiISSUES: (epctespenctlate sfeYacclenstotckeroie to omelele oneretae = = = = = ceale2 24 + 11G 
33 REELROMENES: (os: <iyeysieicyoiers: acs.cue sve wera otsjel ers carersies = = = = = = lp = Fi = 
Foreign securities: 
335) Outstanding Wssues 2... acacees ePeyeyemenevshekeiere > eat Hb =) = 2 ap Eh al ap al = = 
37 Mew GES SUES faye cie sie sianetsievercs eepee anata eienars: sierarers = as = = = = = = 
38 RECLE EME ES. ie wares oo ox evcreteneeelbeneteieie Be ate oc = = = = = — = = 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
40 AdVanGes? (o</s\enei elec. BO Od ONSTORTMO DCO MOOG OCH = a = = ei = = = 
44 REPAyUIEMES Sivieic + sveletawere es at dgude heads oote ahelielon otenetale ae = = = = oo — — 
49 |Export credits directly or indirectly at risk — ih = = = ul = 4 + ie = 
of the Government of Canada. 
50 |Other long-term capital transactions ......... 22 = 28 ae al ae 3 se} +e ol - & 
BE a Balance of capital movements in long- qe il’) = 2k = 3 = ie 29 aR Lei an YAS) + 132 
term forms. 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position ap 3 cee wy + 13 — 32 30 — 82 + 3 + 510 
with non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies = oh 4 - il = Ail— 6 — 7 = 7 + 
abroad. . 
Non-resident holdings of Canadian: 
iol || Wellies clwekss Soogsoquccucoss Pgs eo =|) + Bile = ‘Sle fo Sse 2}. - 10] - 9| + 
We Government demand liabilities .............. = = = =" = = = > 
74 Treasury sbaiilis ™. che cists ete isthe: stave tote tates cifetot ee severe (ete zs = = = = = = = = 
75 Commercials paper aj. hereieiersusierevele: oie eietstalsierena tetera = a = = = = = > 
76 Finance company paper ........ bie dereney ote mireke fematous = = oad = = = =- = 
77 Orhereshort—term Paper) <sr<\ctelelelsieielereneie ie SGC OS = = = = > Ss = 4 
81 Other finance company obligations .......... = = = _ se = = — | 
| 
82 |Other short-term capital transactions(6) ..... — als So LY see =~ 73 |= By aly tr 9 + 15 
Re 2) Balance of capital movements in short- cr) ap de tec = 3 = 6 Ss) See wills 
term forms. 
E &3 Totalenet) capitals balances snteeiiee ree 28 eye aS) = 42 ]= 35 = 89 + 22 
G Balance settled by exchange transfers ........ = i866) — 334 = 361 — 227 |— 1,008 + 245 + 115 
J Allocation of Special Drawing Rights ......... Biers 506 alee S66 son Mate Ae om 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves «c+... — - = - - - - 
5 Ontietal monetary WLiabi it ttes: gicetewie ele estan aa = = - - - — 
6 Net official monetary movements .......... = = ss - - - - 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 

(5) Excludes undistributed profits. q 

(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 
embodies all unidentified transactions. 
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TABLEAU 19. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1975 — fin 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


Other OECD All other countries 
Autres pays Tous les autres pays 
1 
de 1'0.¢.D.E. al ee scat| 
Year Year 
IV = ol Il PIE IV ; = Node 
Année Année 
ll IL compte 
millions 
D 
Investissements directs(5): 
+ 5 5 a 8 + 4 te eyo ote 20 Aur Canadas nc wemtcaeh octets iuchers chee ohsPette oem Seis) « BAL 
ip 25 — 114 ake) I: — 48 258 A IMC EF Ane ere eee eee one Syetolafeietete stapeke cmiese 5A Gib ti PS: 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
+ 9 1 ay UG, ae BL + 50 a 72 Obligations en circulation ..... fe okauedsa lcuseteNe Sons 30 
eee 13 = axe Sally oR 11 ACELONS? Gn, CLRCUla ELOMe ey tle ater ais ete nists eine 31 
+ 290 106 sty 4! + 106 an Hatta + 464 Nouvelles: emissions usiramicsminaicis + aeiok eles see toice venaes 32 
= 2 = = = 34 = 43 RA CHES Mates steers cetensieceter tae ators erent neem HOOD 33 
Valeurs étrangéres: 
= 2 13 =>) = 2 = 2 Emissions en circulation ......sc.s:e«e«ecseceue BD) 
- 6 = 5 = & = @ = 24 Nouvelles émissions ............ sae ase RE igus 37 
oe oe = — = = Ral@ha €S7 wi aietekessieue isieie = ereleue nibeilelfelis vee te bs foteas/ = eaeuencetepateiete 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
— 101 - 55 — 64 = 158 = 378 AV GING CSteieretrs mitderetaretriatiee Gee SOA OE Ss Sistem wie ieee ae teens 40 
- 2 — = = ce 2 REmpOULESE MCMC S meets ciel isieceiouenstac acai rer crete ee eo 44 
= 84 = wile) = 158) ar ddl — 344 | Crédit a 1'exportation déboursé directement ou indi- 49 
rectement aux risques du gouvernement du Canada. 
oa 8 3 = its = US Sl} = 45 | Autres opérations sur Capitaux a Jong terme....se..« = 50 
fe 293 92 = Sj8i0) = 35) ap LD = 505 Solde des mouvements de capitaux 4 long terme E 1 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers 4 court D 
terme: 
= 205 104 + 193 fe 2S = io! Whey! Position nette en devises étrangéres des banques A 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
= 1 = = = = = Avoirs non-bancaires en devises étrangéres A 65 
1'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
e 32 154 + 129 1 ee we) eh kG Depots en dol Vara ts awe saa 6 Her tein dese eee eave openers in 
= 8 = ets) = ay + 60 = 4 Créances a vue sur le gouvernement ....... a eyael eye 72 
= 9 am 288 a Lib ee) ae 24 BONS dW UEGSOUT eles conte, ssaleiare pera ateie rte eine eer eucias a eeie ets 74 
= = = = = = Effets de commerce ....... Stee ie shapcaoiabe ahora hiigios sie wl 75 
= = = = = = Effets des sociétés de financement .........e...- 76 
es = = = = ce Autres effets 4 court terme ..... masviohedel wieliey stat otare sta ete: Ta 
= = = = = = Autres engagements des sociétés de financement ... 81 
me 2 3 = 8 — 23 eo: - 50 | Autres opérations sur capitaux A court terme(6) .... 82 
mel 2 48 + 298 = 22 — 825 - 501 Solde des mouvements de capitaux 4 court terme |E Z 
21 44 = 52 Seth oP) — 803 006 Total” dul solide netesins cap bak ysis eeetere E 3 
+ 91 763 + 236 + 365 + 804 + 2,168 |Solde réglé par les transferts de compensation ..... G 
Allocation de droits de tirage spéciaux ............ J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
oa il TE. + 66 ay, = 9 + 161 Réserves officielles de liquidités internationales 4 
= - - - = = Engagements monétaires officiels ..........eeceses 5 
= 1 77 + (66 ey) = 9 + 161 Mouvements monétaires officiels nets ........... 6 
— = 


Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 4 
l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 

Sauf les bénéfices non répartis. 

/¥ compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 20. Canadian Balance of International Payments, 1973 and 1974 


Current Account — Seasonally Adjusted 


Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments basis) (1) 6,139 6,295 7,006 
Service receipts: 

4 STANCE © haere ratte tate site vate oleiov ere lente rete lolte crepe totedevctere tenet ebeve reas ses) 359 363 377 
15s interest and davidend's* Kies cle clele clsrerete mre etetetetanercteers 192 189 215 
yall Reed ght randishuip pam ecvete tots leleiscielerele eleletelarevetstelerereveleye 367 367 395 
23 Other service TeceLlpts® tes cmc sleimieie ecleeie metetaieietere tats 373) 389 401 
28 LO talesery tt COmGeCel pieSs weisietelsverelelel ste siers eteiereneteiste are 1,291 1,308 1,388 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) .. 7,291 7,430 7,603 8,394 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ...... andesite oo 104 110 141 166 
33 Personal and institutional remittances ........... 51 53 58 53 
38 Walt hho dries stax (63) eressistetoucaetenetshekered oretcie haceonopone auc 89 64 84 85 
40 TOtal Currenil LECELPES iericjcieie, cakeiwiessisic sie ayevensteraien ote ees 7,657 7,886 8,698 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of payments basis) (1) 5,297 5,490 5,661 6,278 
Service payments: 

4 PE AVEW Tercgereisiocsteicie lors SaoGRG cloiotcisievarsicls eteteietedsvalahetete lets 406 427 428 481 
LS: Interest and dividends ......... on noongodcnomoe ao 487 522 541 500 
Pil Freight and shipping ....... Gaano eile et sirsrecelieralcierenebonens 373) 372 398 417 
23 Other service ipa yMeme Ss! fejereisis\slele/ axouels (0:6 eidtelsloie-enciele eyes 599 604 645 706 
27 Withholding tax(3) ..... eievatetavelclerecisieretercisie nies RCO 6 89 64 84 85 
28 Totabservilcer paymenitsm sires sills cleisielereisie + 6/01 ¢ aretetor 1,954 1,989 2,096 2,189 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) .. Tigo 8,467 © 

Transfer payments: 

30 Inheritances: and emigrants’ funds ...o06.c.00c¢% 43 43 
33 Personal and institutional remittances ........... yak 74 
Sif Offichal contributdons sem. sess ateveraealel ster etcrerererer er eye 58 68 | 
40 Lota Lecurren te payment: Suvcvetensvenvevercie eevee tee ciareiatere eis 7,423 8,652 | 

Cc Current account balance: 
1 Mevichandiise™ traders. steele sete cis eneiodetele eis octet Ect cvexete + 724 + 728 
Service transactions: 

4 Travelaee ste ROBES ARO eb Robo Gan So eSGH a tionD Sens - 59 — 104 
15 Interest and dividends ........ winieficheleilerefevetene stekereiete se — 293 — 2655" 
21 Freight and shipping ........ lsh ouctabeedteteiers obercere ravers - 8 — oe 
Bs OthersservilceMtransactdons: wa Sac cette eer. 2 bv dtevete — 235 — 308 
27 Wat hhol di nou cGeens.. cisiets Grataiels sie folele oraucramcieeiec ateeietouvs - 89 — ae 
28 Balance on service transactions ...... an dod S00 — 684 - 801 | 
29 Balance on goods and services ......... SOGGOO0 240) -— @ 
39 Net transfers ..... sfoonsteretstccoterummers tate stesterenne ay wi + 1 


(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


} 

} 

i 
(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. . 
(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 
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TABLEAU 20. Balance canadienne des paiements internationaux, 1973 and 1974 


Compte courant — Chiffres désaisonnalisés 


—— 


par la balance des pa 


iements. 


Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents,. 


1974 
- Détail 
I II III IV No de 
|| compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
7,622 7,850 Syo22 8,597 Exportations de marchandises (base de la balance des 1 
paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
412 427 415 440 VOVaSeS erate tie ccc eer eee Secret mes 4 
208 233 229 210 INteretsmee divaidendesmepenene ance sor ete tetekeies ete 1S: 
} 431 447 462 472 LGANS DOMES Mi yealsogeepueubeners ears ae eene SR ae ciate SSeilmccre eherarn 21 
| 428 472 516 537 Autres recettes au titre des services .......... sehetots 23 
1,479 LSS 7o 1,622 1,659 Total des recettes au titre des services .......... 28 
| 9,101 9,429 10,144 LOZ 56 Total partiel pour 1'exportation de biens et de 29 
services(2). 
| ‘ 
| Recettes de transfert: 
147 185 201 168 Successions et capitaux des IMMLE KANE Fs ave le eisiones miieheieie 30 
52 55 59 59 Versements 4 des particuliers et institutions ..... Ate 33 
} 92 104 ibn) Pal Retenues, fiscales(3) ....... ahews' hese: doekeveucne was elevahereie esis 38 
. 
9,392 9,773 10,517 10,604 opal des trecettesmcourantes!..cdocn ete eremee on 40 
Paiements courants: B 
6,843 Ws suls} 8,252 8,494 Importations de marchandises (base de la balance des 1 
paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
459 480 492 547 WOS@IEES nag addomgOonl dba OOeOr Suaticls folclole lett Vets ote tortie ss aie 4 
566 588 608 673 NEEL etsmet, dansidendarmsiccerhta tee ae cece eee ee gacrsa 15 
479 501 503 553 Transports se... 30 3 eiotfeNenel siete oe ede Kelfobe) cys\eiereln eiakersiel cretion 21 
752 809 832 832 Autres paiements au titre des services .............. 23 
92 104 113 pat Retenuesstiseales(3) ae acke see men cae ee Tee nVatigs 705 | 
2,348 2,482 2,548 Det 26 Total des paiements au titre des services ..... aes 28 
9,191 9,795 10,800 11,220 Total partiel pour l'importation de biens et de 29 
services(2). 
Paiements de transfert: 
41 41 87, 43 Successions et capitaux des émigrants ........... Broreen 30 
75 75 74 75 Versements 4 des particuliers et institutions ....... Ss} 
74 68 91 99 Contributions officielles ....... nioron nvelstetsiete Giese) es 37 
ceecio ny 9,979 TEV O02 11,437 Total des paiements courants oe lav eievaenarleteyeis elehckarets 40 
Solde du compte courant: C 
oo RAS + 537 + 270 + 103 Gommerverde: marchandises) ire 4 se neioeasenic sees are wines pip it 
Opérations au titre des services: 
-— 47 — 53 — 77 = ARO Voyages: sssceee B mim iepislto ketal netelete is yur oitaxetayleteuetetee sit x ate calotiete 4 
=!358 = 355 = 379 - 463 Intereisretd tyaldendes: ym ee Sete: eats fomleiny sens etc on 5 bs 
a As PA =. Al 81 LranSports: Ss ce0 o6 Gio Soro SOMA trae c Sie terete taliette) a tele sts toh 21 
eye — 337 — 316 = 295 Autres opérations au titre des services ............. 23 
Srey) — 104 -— 113 ee Retenuies’ fisecales’ .\ici- «<iseicic Bim veliniaislisis)i6 el 0|e\ 9s leieereislsyeiens . 27 
—) 869 =) 908 — 926 = eb O67 Solde des opérations au titre des services ........ 28 
— ele = slats — 656 = be Solde au titre des biens et services ........ cee 29 
+ 101 + 160 + 171 7 eretet Trans LErtS IME ES ae. +. « fein Meta eet ne eee ee ee, Sak ee ee 39 
eT, — 206 — 485 = ae Solde total du compte courant ......00«oscesces 40 
it 
Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
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TABLE 21. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers 


Current account 


(1) All series in noted matrices terminated as of 1972. 
(2) Series terminated as of the second quarter 1968. 


[ a Annual — Annuel 
Other 
OECD All other 
eee All non- United | United (Euro- | non-resi- Other 
te residents States Kingdom | R.S.A. (1) pe) (1) dents(1) EEC Japan OECD Other 
Tous les Etats- Royau- Ie OS) 0.C.D.E. | Tous les G.£.E- Japon Autres Autres 
non- Unis me-Uni (Euro- autres pays de) 
résidents pe) (1) non-rési- 3°0..¢. DE 
dents(1) 
Acct. 
No. | \ fea | 7 
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332 
ea numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
A Current receipts: 
ne Merchandise exports (balance of pay- 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 69001 
ments basis). 
Service receipts: 
3 Gold production available for 50005 51005 - : « ee 
export. (2) 

4 Ma AViel. retaiets st=t=10) stall ie ¥le-vintalsteisise/=r-\s\eiels 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 69006 
15 Interest and dividends ......------- 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 68008 69008 
21 Freight and shipping ...-+--++++++e+s 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 69012 
23 Other service receiptS ...-+-+++eeee 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 69016 
28 Total service receipts .....-++++- 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 69002 
29 Sub-total, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 69003 

services. 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 69015 
33 Personal and institutional remit- 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 67018 68018 69018 
tances. 
38 Withholding tax .....-+eeeseeeeeeeee 50215 5 os = of 
40 Total current receipts ....--.+++- 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 68025 69025 
| 
B Current payments: . 
1 Merchandise imports (balance of pay- 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 69026 
ments basis). 
Service payments: 

4 iuaekigtl, Sorcor yea g0dcd Aan Samer acces 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 69031 
15 Interest and dividends .....-.-+-++++ 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 69033 
21 Freight and shipping .....++++-++++s 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 69037 
23 Other service payments ......+.+-++++ 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 69045 
27 Withholding tax .....eseeseeeeeee ‘ 50216 * oe 
28 Total service payments .....+.++++ 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 68044 69044 
29 Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 69041 

services. 
Transfer payments: 

30 Inheritances and emigrants' funds .. 50040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 69040 
33 Personal and institutional remit- 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 69047 

tances. 

37 Official contributions ........-.++. 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 69042 
40 Total current payments .......-.++ 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 69050 

c Current account balance: 
it Merchandise trade ...eeeseeeeeeeeereee 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 69051 
Service transactions: 

3 Gold production available for export . a . . s« 

4 EXAVEL sieicia nr ccwale ees sive Pieieverelatalsatereie ne 50218 on on 
15 Interest and dividends .......+--++- 50219 . os 
Jk Freight and shipping .......-.++ee0- 50220 O54 * ave os 
23 Other service transactions ........- 50221 a 5 . . 

27 Withholding tax ....-.seeeeeeeseeees 50222 
28 Balance on service transactions .. 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 
29 Balance on goods and services .. 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68058 
39 Net transfers ...cccccsccerscnncncesee 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 
40 Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 


TABLEAU 21. Numéros CANSIM des postes 


aoe 


de la balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant 
Quarterly — Trimestriel i 
Other 
OECD All other 
All non- United | United (Euro- non-resi- Other 
residents States | Kingdom | R.S.A. (1) pe) (1) dents(1) EEC Japan OECD Other 
| = Ae i iz as * eS a 3 = 
| Tous les Etats- | Royau- VAS (GE) 0.C.D.B. | Tous les GEheE Japon Autres Autres 
7 non- Unis me-Uni (Euro- autres pays de Détail 
résidents pe)(1) | non-rési- ONC. Ded. 
dents(1) 
Seasonally 
adjusted Not seasonally adjusted 
Aprés Avant désaisonnalisation 
désaison- N° de 
_nalisation compte 
4 - a4 
1363 279) 280 281 282 283 284 rR 2325 2326 2327 2328 | Numéros de matrices 
IL Jl ih 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
Recettes courantes: 
60501 | 50501 51501 52501 53501 54501 55501 66501 | 67501 68501 69501 Exportation de marchandises (base de Be 
la balance des paiements). 
Recettes au titre des services: 
60505 | 50505 51505 . ° 3 Production d'or disponible pour 3 
l'exportation(2). 
60506 | 50506 51506 52506 53506 54506 55506 66506 | 67506 68506 69506 WOVAC ES ted cas ons sala xs wapetemele crane Wakes 4 
60508 | 50508 51508 52508 53508 54508 55508 66508 | 67508 68508 69508 Intéréts et dividendes ............. 15 
60512 | 50512 Slip hy 52512 53512 54512 55512 66512 | 67512 68512] 69512 EAS PONCS 4 aac «lord sects la ia ee erate eee TT cel 21 
60711 | 50516 51516 52516 53516 54516 55516 66516 | 67516 68516 69516 Autres recettes au titre des 23 
services. 
{ 60710 | 50502 51502 52502 53502 54502 55502 66502 | 67502 68502 69502 Total des recettes au titre 28 
services. 
60722 | 50503 51503 52503 53503 54503 55503 |} 66503 | 67503 68503 69503 Total partiel pour 1'exportation 29 
de biens et services. 
Recettes de transfert: 
60515 | 50515 51515 SyAayil) 53515 54515 55515 66515 | 67515 68515 69515 Successions et capitaux des 30 
immigrants. 
60713 | 50518 | 51518 52518 53518 54518 55518 66518 | 67518 68518 69518 Versements 4 des particuliers et 33 
institutions. 
60726 | 50716 F & Retenwes, fiscaleig: suin «cislelereses siee/ers 38 
60525 | 50525 51525 52525 53525) 54525 55525 66525 | 67525 68525 69525 Total des recettes courantes ..... 40 
Paiements courants: 
60526 | 50526 51526 52526 53526 54526 55526 | 66526 | 67526 68526 69526 Importations de marchandises (base de 1 
la balance des paiements). 
Paiements au titre des services: 
60531 | 50531 51531 52531 Sao0oi 54531 gS) 66531 | 67531 68531 69531 VGVASES) Minn inieie eve pials aieioinisialebepeisieeeneis roles 4 
60533 | 50533 51533 D233 53533 54533 55599) 66533 | 67533 68533 69533 Intéréts et dividendes .. 15 
60537 | 50537 51537 52537 53537 54537 55537 66537 | 67537 68537 69537 EGANBPOLES xia ls etn a arate etre eicientern cieen 21 
60715 | 50545 51545 52545 53545 54545 55545 66545 | 67545 68545 69545 Autres paiements au titre des 23 
services, 
60725 | 50715 5 Retenwtess LISCALCS sts. a.diaeeiinieeiete . 27 
60714 | 50544 51544 52544 53544 54544 55544 66544 | 67544 68544 69544 Total des paiements au titre des 28 
services. 
60723 | 50541 51541 52541 53541 54541 55541 66541 | 67541 68541) 69541 Total partiel pour 1'importation 29 
de biens et services. 
Paiements de transfert: 
60540 | 50540 | 51540 52540 53540 54540 55540} 66540} 67540 68540 69540 Successions et capitaux des 30 
émigrants. 
60717 | 50547 51547 52547 53547 54547 55547 66547 | 67547 68547 69547 Versements 4 des particuliers et 33 
institutions. 
60542 | 50542 51542 52542 53542 54542 55542 66542 | 67542 68542] 69542 Contributions officielles ...... : 37 
60550 | 50550 51550 52550 53550 54550 55550} 66550] 67550 68550} 69550 Total des paiements courants ..... 40 
Solde du compte courant: 
60551 | 50551 51551 52551 53551 54551 S5DDL 66551 | 67551 68551 69551 Commerce de marchandises ........ : 1 
Opérations au titre des services: 
60701 | 50717 Production d'or disponible pour 3 
1' exportation. 
60554 | 50718 OMA CS Socinisis aunisieieie 6 Sorin =a 4 
60556 | 50719 : Intéréts et dividendes ... $5 
60557 | 50720 SEE ODES Dy Gun ais, nia (else sin enc mae aia sire 21 
60719 | 50721 ; 5 Autres opérations au titre des 23 
services. 
60727 | 50722 Retenues fiscales ......5.:0. ee eeene 27 
60718 | 50556 51556 52556 53556 54556 55556 66556 | 67556 68556 69556 Solde des opérations au titre des 28 
services. 
60724 | 50558 51558 52558 53558 54558 55558 66558 | 67558 68558 69558 Solde au titre des biens et 29 
services. 
60720 | 50557 Blk py| 52557 53557 54557 55557 66557 | 67557 68557 69557 FEBDST COVES OGESaL seit nis ieis siaeiac.cid oa 39 
60555 | 50555 51555 52555 53555 54555 55555 66555 | 67555 68555 69555 Solde total du compte courant 40 


SA Se ee 2 
(1) Toutes les séries dont les matrices sont annotées s'arrétent en 1972. 
(2) La série se termine avec les données pour le premier trimestre de 1968. 


TABLE 21. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank 


=100: = 


Capital account 


Numbers — C 


onecluded 


en i 


Annual — Annuel 
——= 
Other } 
OECD All other 
All non- United United (Euro- non resi- Other 
Item résidents States Kingdom R.S-A. (1) pe) (1) dents(1) EEC Japan OECD Other 
Tous les Etats- Royau- ea Aan e®) 0.C.D.E£. | Tous les C.E.E Japon Autres Autres 
non- Unis me-Uni (Euro- autres pays de, 
résidents pe) (1) non-rési- ANCOR one) 2 4 co 
Acct. dents(1) 
No. = IL 4 pm 
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332 
eat bl Le 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
D Direct investment: 
21 Wn, Camada® <)e-sjejaieia’asiavere ie elec. etait ieieleieipre ais 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060] 69060 
735} SBT Odi a npeseieierecslesace:e/etsrelslelley=/aloralerealsforelsinse 50064 51064 52064 53064 54064 55464 66064 67064 68064] 69064 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068 | 69068 
31 Qutstanding stocks . 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076| 69076 
32 New issues ....++++-+ 50086+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 68084 | 69084 
33 Retirements <.000+ cereus ae-ssuievivives > 50087+50179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 | 69092 
Foreign securities: 
35 Outstanding issues ....+++ee-eeeee eee 50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100] 69100 
37 New issues 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108] 69108 
38 Retirements 50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116} 69116 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
(Advances and loans to national 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 - 68124] 69124 
(| governments. 
40 (Subscriptions and advances to inter- 50126 = - - - 55126 - - = 69126 
( national financial agencies. 
(Repayments of post-war loans and 50127 51127 52127 53127 54127 55127 66127 = 68127| 69127 
( advances. 
44 (Repayments of war loans and advances 50129 —_ 52129 = = 55129 = = = = 
(Special settlements. 50128 - 52128 - = 55128 - - - 69128 
48 | Columbia River Treaty .....+..+-+++-++eee 50130 51130 . : 
49 | Export credits directly of indirectly at 50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 67132 68132] 69132 | 
risk of the Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ... 50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67150 68150} 69150 
Rew Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187} 69187 
long-term forms. 
D 60 | Residents holdings of short-term funds 50158 51158 52158 53158 54158 55158 = — = = 
abroad: (3) 
61 Chartered bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159] 69159 
position with non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160} 69160 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 DoU Par GepOsh ess wscje e oiets\ciejarelaieisieieieheiw.e == 50152 51152 52152 53152 54152 55152 66152 67152 68152} 69152 
72 Government demand liabilities .... 50154 51154 52154 53154 55154 55154 66154 67154 68154| 69154 
74 Preasuryy Pi bls ic iaje ayecofe) als wets) eteimiauninjnieis e's 50156 51156 52156 53156 54156 55156 66156 67156 68156| 69156 
75 Commercial paper ...--eeeeceeccerereee 50167 51167 52167 53167 54167 55167 66167 67167 68167| 69167 
76 Finance company paper ...-+sseeseeeeees 50168 51168 52168 53168 54168 55168 66168 67168 68168| 69168 
77 Other short-term paper .....--++eeeeee 50169 51169 52169 53169 54169 55169 66169 67169 68169| 69169 
81 Other finance company obligations .... 50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176| 69176 
82 | Other short-term capital transactions .. 50186 51186 52186 53186 54186 55186 66186 67186 68186| 69186 
E 2 Balance of capital movements in 50188 51188 52188 53188 54188 55188 66188 67188 68188| 69188 
short-term forms. 
E 3 Total net capital balance ...... 50189 51189 52189 53189 54189 55189 66189 67189 68189| 69189 
F Total current and capital 50190 51190 52190 53190 54190 55190 66190 67190 68190| 69190 
account balance. < 
G Balance settled by exchange transfers .. - 51191 52191 53191 54191 55191 66191 67191 68191) 69191 
J Allocation of Special Drawing Rights ... 50210 - - - ~ 55210 - - - 69210 
K Net official monetary movements: 2 
4 Official international reserves ..... : 50213 51213 52213 53213 54213 55213 66213 67213 68213] 69213 
5 Official monetary liabilities ........ 50214 51214 52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214 
6 Net official monetary movements .... 50212 rae 52212 53212 54212 55212 66212 67212 68212 
| sl == 


(3) Series terminated as of 1963. 


OT 


TABLEAU 21. Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationaux — fin 
Compte de capital 
—- 
Quarterly — Trimestriel 
] Other 
OECD All other 
All non- United United (Euro- non-resi- Other 
residents States Kingdom | R.S.A.(1) }| pe) (1) dents(1) EEC Japan OECD Other 
Tous les Etats- Royau- R.Z.S.(1) ]0.C.D.£. | Tous les C.E.E Japon Autres Autres Debaty 
non- Unis me-Uni (Euro- autres pays de> 
résidents pe) (1) non-rési- EL NORGDieiBke 
Nk dents(1) | 
Not seasonally adjusted 
Pan | apy N° de 
Avant désaisonnalisation . = compte 
PAS) 280 281 282 283 284 2325 2326 2327 2328 Numéros de matrices 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
Investissements directs: | D 
50560 51560 52560 53560 54560 55560] 66560] 67560 68650 69560 Au Canada ........ 21 
50564 51564 52564 53564 54564 55564 | 66564] 67564 68564 69564 A 1'étranger 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
50677 51568 52568 53568 54568 55568 | 66568] 67568 68568 69568 Obligations) (en ei reullatdon! elareres a si<eris 30 
50576 51576 52576 53576 54576 55576 | 66576} 67576 68576 69576 AeEPONSE ony UM CALL AGL OM We elatotsie sini ietelatee sels 31 
50586+50678 51584 52584 53584 54584 55584 | 66584] 67584 68584 69584 Nouvel Meswemissonsi aemaispieteale estes 32 
50587+50679 51592 52592 53592 54592 55592} 66592] 67592 68592 69592 RA CRABS Neer che tural aerate ta jaleveuateraroie eke ters areuat sterentiste 36 
Valeurs étrangéres: 
50600 51600 52600 53600 54600 55600} 66600] 67600 68600 69600 Emissions en circulation .......... 3 35 
50608 51608 52608 53608 54608 55608 | 66608} 67608 68608 69608 Nouvelles émissions 37 
50616 51616 52616 53616 54616 55616} 66616] 67616 68616 69616 Rachats 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du 
Canada: 
50624 51624 52624 53624 54624 55624 66624 = 68624 69624 (Avances et préts aux gouvernements 
(| nationaux. 
50626 = = = = 55626 = = = 69626 (Souscriptions et avances aux organismes 40 
( financiers internationaux. 
50629 51627 52627 53627 54627 55627 66627 = 68627 69627 (Remboursement de préts et avances de 
( l'aprés—guerre. 
50700 = 52629 = = 55629 = = = — (Remboursement de préts et avances de 44 
( guerre. 
= = - - = = = = = = (Réglements spéciaux. 
50630 51630 Trahte vdu flleuve (Columbiay specie sieleis/en ani . 48 
50632 51632 52632 53632 54632 55632 | 66632] 67632 68632 69632 | Crédits 4 1'exportation consentis directe- 49 
ment ou indirectement aux risques du 
gouvernement du Canada. 
50650 51650 52650 53650 54650 55650 66650 67650 68650 69650 | Autres opérations sur capitaux a long terme 50 
50687 51687 52687 53687 54687 55687 66687 67687 68687 69687 Solde des mouvements de capitaux 4 E it 
long terme. 
50658 51658 52658 53658 54658 55658 - =! = — | Avoirs des résidents de capitaux étrangers D 60 
a court terme: 
50659 51659 52659 53659 54659 55659 66659 67659 68659 69659 Position nette en devises étrangéres des 61 
banques 4 charte vis-a-vis des non- 
résidents. 
50660 51660 52660 53660 54660 55660 66660 67660 68660 69660 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 65 
a court terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
50652 51652 52652 53652 54652 55652] 66652 67652 68652 69652 DEpotsren, Os lars tem cajela cise ci eiclsrseieets eile 71 
50654 51654 52654 53654 54654 55654 66654 67654 68654 69654 Créances 4 vue sur le gouvernement ....... 72 
50656 51656 52656 53656 54656 55656| 66656| 67656 68656 69656 BOWS GUM POSS O Neg we tartelmisters wie mussel enone esr 74 
50667 51667 52667 53667 54667 55667 66667 67667 68667 69667 BHERS (de, COmMeTGE Vacs... y ei sie mle ein ale 6 75 
50668 51668 52668 53668 54668 55668 | 66668] 67668 68668 69668 Effets des sociétés de financement .. 76 
50669 51669 52669 53669 54669 55669| 66669) 67669 68669 69669 Auttes effets: a court terme 260 se cccen ee ac 77 
j 50676 51676 52676 53676 54676 55676 66676 | 67676 68676 69676 Autres engagements des sociétés de 81 
1 financement. 
50686 51686 52686 53686 54686 55686 66686 67686 68686 69686} Autres opérations sur capitaux 4 court terme 82 
50688 51688 52688 53688 54688 55688 66688 67688 68688 69688 Solde des mouvements de capitaux 4 E 2 
court terme. 
50689 51689 52689 53689 54689 55689| 66689] 67689 68689 69689 Total du solde net en capital ...... E 3 
50690 51690 52690 53690 54690 55690| 66690} 67690 68690 69690 Solde total du compte courant et F 
de capital. 
- 51691 52691 53691 54691 55691 66691 67691 68691 69691} Solde réglé par les transferts de compensa- G 
tion. 
50710 - - - - 55710 = - = 69710] Attribution de droits de tirage spéciaux ...| J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
50713 SLPS: 52713 53713 54713 55713 66713 67713 68713 69713 Réserves officielles de liquidités inter- 4 
nationales. 
50714 51714 52714 ee  Saphe 54714 55714 66714 67714 68714 69714 Engagements monétaires officiels ........ a 5, 
50712 sina | 52712 53712 54712 S572 66712 67712 68712 69712 Mouvements monétaires officiels nets ... 6 
an 


(3) La série se termine avec les données pour l'année 1963. 


PUBLICATIONS DE REFERENCE 


Catalogue 


Titre 
67-202 "Canada's International Investment Position, 1968 to 1970." (Voir le nota 
ci-dessous.) 
67-002 "Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobiliéres." 


67-505 "The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of 
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 4 1964. 


67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1972." 


67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements 
internationaux", discontinué aprés Quatriéme Trimestre 1973. 


Si l'on désire d'autres détails ayant fait l'objet de publication 
périodique il suffit de consulter les bulletins trimestriels 
successifs. 


En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada publie une grande 
variété de rapports statistiques sur les questions économiques et sociales 
canadiennes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous 


ia 


adressant 4 Statistique Canada, Ottawa, K1A OT6. 


‘Nota: Les communiqués suivants concernant la situation.des investissements 
internationaux du Canada ont uniquement été publiés dans le quotidien de 
Statistique Canada: 


"Propriété et contréle des capitaux utilisés dans le secteur non financier, 1973", 
du 27 aott 1976. 


"Investissements canadiens directs 4 1'étranger, 1974” du 14 septembre, 1976. 
"Investissements directs étrangers au Canada, 1973" du 8 octobre, 1976. 


"Investissements A long terme étrangers au Canada, 1973", du 29 et 30 novembre, 
1976. 


"Balance canadienne de 1'endettement international, 1974 du 9 juin 1976. 


REFERENCE PUBLICATIONS 


Catalogue 


Tele 


67-202 “Canada's International Investment Position, 1968 to 1970". (See note 
below.) 


67-002 “Security Transactions with Non-residents". 


67-505 "The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of Statist 
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964. 


67-201 "The Canadian Balance of International Payments 1972". 
67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments". 


Additional subsidiary detail published regularly may be traced through th 
successive quarterly reports. 


In addition to the selected publications listed above, Statistics Canada 
publishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social 
affairs. A comprehensive catalogue of all current publications is available free 
request from Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6. 


Note: Recent releases concerning Canada's international investment position 
published only in the Statistics Canada Daily were: 


"Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1973", © 
released August 27, 1976 


"Canadian Direct Investment Abroad, 1974", released September 14, 1976. 
"Foreign Direct Investment in Canada, 1974", released October 8, 1976. 
"Foreign Long-term Investment in Canada, 1974", released November 29 and 30, 19 


"Canada's Balance of International Indebtedness, 1974", released June 9, 1976. 
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ECOND QUARTER 1977 
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SYSTEME DE COMPTABILITE NATIONALE 
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balance canadienne 
des paiements 
internationaux 


DEUXIEME TRIMESTRE 1977 


” Statistics Canada Statistique Canada 
|) i 
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STATISTICS CANADA — STATISTIQUE CANADA 


Balance of Payments Division — Division de la balance des paiements 


SYSTEM OF NATIONAL ACCOUNTS SYSTEME DE COMPTABILITE NATIONALE 


QUARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN 
BALANCE OF INTERNATIONAL PAYMENTS 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE CANADIENNE 
DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 


SECOND QUARTER - 1977 - DEUXIEME TRIMESTRE 


Published by Authority of 


The Minister of Industry, Trade and Commerce 


Publication autorisée par 


le ministre de I'Industrie et du Commerce 


October - 1977 - Octobre Price—Prix: $1.05 


3-1200-502 $4.20 a year - par année Vol. 25—No. 2 


Statistics Canada should be credited when republishing all or any part of this document 


Reproduction autorisée sous réserve d’indication de la source: Statistique Canada 


Ottawa 
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QUARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN 
BALANCE OF INTERNATIONAL PAYMENTS 


Second Quarter 1977 


On a seasonally adjusted basis the deficit on cur- 
rent account almost doubled in the second quarter of 
(1977 to reach a record $1,548 million. This reflected 
|both a 60% decline in the merchandise trade balance to 
|$307 million and a 10% increase in the deficit on non- 
)merchandise transactions to $1,855 million. 

| 

Merchandise exports dipped in the quarter with 
lower sales to Europe and most other Overseas markets 
more than offsetting increases to the United States and 
Japan. In contrast merchandise imports rose 4%. As 
exports had been exceptionally strong in the previous 
‘quarter these movements are probably consistent with the 
continued depreciation of the Canadian dollar vis-a-vis 
foreign currencies with price effects of currency 
changes felt immediately and volume effects evolving 
over a longer period of time. The weakening in the 
trade balance contributed to the fall of 0.6% in Gross 
National Product in constant dollars experienced in the 
second quarter. The main cause of the increased non- 
merchandise deficit was a rise in interest and dividend 
dayments to non-residents. 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE 
CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 


Deuxiéme trimestre 1977 


Aprés désaisonnalisation, le déficit du compte courant a 
presque doublé au deuxiéme trimestre de 1977 pour atteindre le 
chiffre record de $1,548 millions. Cette aggravation a été due 
a une baisse de 60 % du solde du commerce de marchandises qui 
Stest) chit tra auscuvemlicancmet a une augmentation de 10 Z du 
déficit des invisibles qui est passé a $1,855 millions. 


Au deuxiéme trimestre, les exportations de marchandises 
ont chuté car la diminution des ventes a l'Europe et 4 la plu- 
part des autres marchés d'outre-mer a plus que neutralisé la 
progression des ventes aux ftats-Unis et au Japon. Par contre, 
les importations de marchandises se sont accrues de 4 Z. Comme 
les exportations avaient été exceptionnellement fortes au tri- 
mestre précédent, ces mouvements ont probablement été liés a la 
dépréciation continue du dollar canadien par rapport aux devi- 
ses €trangéres, les effets de prix des variations du taux de 
change se faisant sentir immédiatement alors que leurs effets 
sur le volume se répartissent sur une plus longue période. 
L'affaiblissement de la balance commerciale a contribué a la 
baisse de 0.6 % que le Produit national brut en dollars cons-— 
tants a enregistrée au deuxiéme trimestre. L'augmentation des 
Ppaiements d'intéréts et de dividendes A des non-résidents a été 
la cause principale de la progression du déficit des invisibles. 


} Summary Statement 


Etat récapitulatif 


1976 OTT 
| Item -— 1975 1976 Détail 
| i Lar IV I Il 
| $ millions [ 
Seasonally adjusted — Aprés désaisonnalisation 

| -— ai 
lerchandise EC AGGD cia es tyramierren. ne 2555 |e 600] + S716: je 8238 |i BO We 534 |+ 1,089 Solde du commerce de marchan- 
| dises. 
alance on non-merchandise SS Oot Me Sele eioe ls TP OOSR 855s — ae O45, |= SRVATIGS Solde des opérations sur 
| transaction. invisibles. 
jurrent account balance ...... = M30, | 711] — 1,092 |- 8455) = 15548 | =a |= geaeg, Solde du compte courant. 

IE IE 

Not seasonally adjusted — Avant désaisonnalisation 

Fie li = 
| 
arrent account balance ...... UNS COVITE fe 1A) N= GP sity oyoy|| = 22 Sale, AS a ee 757 ON ee 7 Solde du compte courant 
apital movements in long-term] + 1,991] + 1,791] + 1,314 + 1,003 } + 1,253 | + BOS Ndeehing SiG Mouvements de capitaux 4 long 
| forms. terme. 
hpital movements in short- = P42 |e 860) — 194 174 | + 2D: dade 690) |= 3.165 Mouvements de capitaux A court 
term forms. terme. 
*t capital movement(1) ...... + 1, ao | = 69} + 1,120 4 829 |+ 1,468 | + 4,374 |+ 4,709 Mouvements nets de capitaux (1) 
*t official monetary move- 2 | rem 73) [eats 20 75S 13> 405 + 1522) Mouvements officiels monétai- 
|ments, res nets. 


) Excluding items shown below. 


| Total capital movements, unadjusted for seasonal 
\fiations, produced a net Capital inflow of $1,468 mil- 


i 
— Sauf les postes indiqués ci-dessous. 


Avant désaisonnalisation, l'ensemble des mouvements de 


on, up almost 80% from the previous quarter. This 
(pital inflow almost offset the unadjusted current ac- 
(unt balance of $1,481 million so that financing 
jrough the reduction in reserves amounted to $13 mil- 
son. 

} Net capital inflows in long-term forms rose 25% 
{$1,253 million in the quarter. New issues of Cana- 
din Securities sold abroad fell for the third suc- 
Ssive quarter but at $1,337 million still overshad- 
4d movements in all other long-term capital accounts. 
‘tributing to the increased net inflow were smaller 


| 
| 
/ 
| 


capitaux s'est soldé par une entrée nette de $1,468 millions, 
en hausse de presque 80 % sur le trimestre précédent. Cette 
entrée a presque compensé le solde du compte courant ($1,481 
millions avant désaisonnalisation), de sorte que le déficit a 
été financé par la réduction des réserves 4 raison de $13 mil- 
lions. 


Les entrées nettes de capitaux 4 long terme se sont ac- 
crues de 25 % pour atteindre $1,253 millions au cours du tri- 
mestre. Les ventes de nouvelles valeurs canadiennes 4 1'étran- 
ger ont subi une baisse pour le troisiéme trimestre consécutif 
mais, a $1,337 millions, elles ont encore dépassé tous les au- 
tres mouvements de capitaux 4 long terme. Cet accroissement 


Canadian Balance of International Payments 
Balance canadienne des paiements internationaux 


$ millions $ millions | 
12,000 — Merchandise Trade — Commerce de marchandises = 500 — Current Account Balances — Soldes du compte courant = 

+ | 
11/500; == 0 


Unadjusted Seasonally adjusted 


11.000 500 Non désaisonnalisés Désaisonnalisés 
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10,000 — am 1500 me * 
9,500 — —_ Pf aa) A a al MEE aoa 
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i : | ! 
6,500 — I \ Unadjusted — 500 — - 
: Non désaisonnalisés 
Exports — Exportations f 2s 
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Imports — Importations I \ ti 
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Désaisonnalisés Yate Short-term) | 
! Court terme y if | 
4,500 1,500 — eae. ¥ 
t ! \! 1 
7,000 — Non-merchandise Trade — Opérations sur invisibles a 2.000 cube 'Neclencl tuberin [es bieeeled bale a 
peewee Sy trees Unadjusted 
6,500 — Non-merchandise payments Non désaisonnalisés — 2500— Capital Balance — Solde des capitaux - 
Paiements sur invisibles Seasonally adjusted : 
CON ee Me i ed L Désaisonnalisés na 2 000— = 
Unadjusted 
5500 — Non-merchandise receipts Non desaisonnalisés __ 1.500— 4 
: Recettes sur invisibles Seasonally adjusted 
Désais lisé 
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! 
| 
4,500 — — 500 — | - 


Inflow — Entrées 
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outflows for government advances and Canadian direct 

investment abroad, a sharp turnaround to a net inf low 

from trading in outstanding Canadian securities and 

increased inflows from foreign direct investment in 

Canada and the sale of foreign outstanding securities 
| by Canadians. 


Capital investments in short-term forms led to a 
jmnet inflow of $215 million, a swing of almost $400 
million from the previous quarter's outflow. Transac-— 
'tions in Canadian and foreign currencies by the chart- 
| ered banks on their own account resulted in a net inflow 
| of about $1,600 million compared to an outflow of some 
/ $250 million in the first quarter. Transactions in 
Canadian money market instruments produced the first 
net outflow since the second quarter of 1976, to some 
extent reflecting the narrowing of hedged interest rate 
differentials between Canada and the United States for 
}commercial paper. 


\Current Account — Seasonally Adjusted 


In the second quarter of 1977 the current account 
\deficit nearly doubled from the previous quarter to 
reach $1,548 million. About three quarters of the in— 
jerease in the deficit came from a decline of over half 
‘a billion dollars in the merchandise trade surplus 
which dropped by over 60% to $307 million. At this 
‘level, the surplus on trade was the lowest since the 
second quarter of 1976. 


Merchandise exports dropped marginally to $10,803 
million after the particularly high growth of about 13% 
recorded in the previous quarter. Except for the fourth 
quarter of 1976, this was the first quarterly decline 

jin exports since the first quarter of 1975. 


Within the quarter under review the decline in 
>xports occurred in the first two months with an upswing 
in June partially offsetting the earlier decline. This 
-acklustre showing of exports occurred in the face of 
the drop in the exchange value of the Canadian dollar 
which, in terms of the United States dollar, fell by 

'% in the course of the second quarter. Any positive 
ffect on exports and export proceeds which might have 
risen as the Canadian dollar became cheaper tended to 
ye reduced by some deceleration in economic growth in 
jhe United States where unemployment remained rela- 
ively high, and the levelling off of economic recovery 
jn other major markets. Another factor which might 

‘ave influenced the export performance was industrial 


nrest in Canada, a feature of recent experience in 
anada. 


The small reduction in the value of commodity 
xports in the second quarter arose from lower sales 
0 the European Economic Community and a-number of 
maller markets which more than offset increased 
ales to the United States and Japan. On a commodity 
tee. there were higher exports of wheat, steel, au- 
Pmotive products, rapeseed, nickel, coal and woodpulp 


ad lower sales of lumber, barley, aluminum, natural 


AS and iron ore. 


Imports rose by 4% to $10,496 million. This 
fOwth rate was half that recorded in the previous 
Meeter but well above that of the last three quarters 
f 1976. The effects of higher import prices resulting 
artly from the drop in the exchange value of the Cana- 
jan dollar were somewhat mitigated by the continuing 
ow level of business investment and slow growth in 
Prsonal incomes. The increase in imports came largely 
jom United States sources from where imports rose by 
ut 6%. Purchases from the European Economic Commu- 


ity and Japan also showed an increase over the first 
arter. 


' 
! 
| 


des entrées nettes a été dG notamment a une diminution des sor- 
ties au titre des avances du gouvernement, des investissements 
directs du Canada a l'étranger, 4 un revirement important dans 
le commerce des valeurs canadiennes en cours (qui s'est soldé 
Par une entrée nette), et a une progression des entrées prove- 
nant des investissements étrangers directs au Canada et de la 


vente des valeurs étrangéres en cours détenues par des Cana- 
diens. 


Les investissements de capitaux A court terme ont produit 
une entrée nette de $215 millions, un revirement de presque 
$400 millions par rapport A la sortie nette enregistrée au tri- 
Mestre précédent. Les opérations sur des devises canadiennes 
et @trangéres qu'ont effectuées les banques 4 charte pour leur 
propre compte se sont soldées par une entrée d'environ $1,600 
millions, comparativement 4 une sortie d'environ $250 millions 
au premier trimestre. Pour la premiére fois depuis le deuxiéme 
trimestre de 1976, les opérations relatives aux effets du mar- 
ché monétaire canadien ont entratné une sortie nette, reflétant 
dans une certaine mesure le rétrécissement des différentiels 
d'intérét (change A terme compris) enregistré entre les effets 
commerciaux du Canada et ceux des Etats-Unis. 


Compte courant — Aprés désaisonnalisation 


Au deuxiéme trimestre de 1977, le déficit du compte cou- 
rant a presque doublé comparativement au premier trimestre pour 
atteindre $1,548 millions. Les trois quarts environ de l'ag- 
gravation du déficit sont imputables A une baisse de plus d'un 
demi-milliard de dollars de 1'excédent du commerce de marchan- 
dises qui a chuté de plus de 60 Z% et a atteint son plus bas 
niveau ($307 millions) depuis le deuxiéme trimestre de 1976. 


Les exportations de marchandises ont diminué de facgon 
marginale et sont passées 4 $10,803 millions aprés avoir enre- 
gistré une croissance particuliérement élevée d'environ 13 Z 
au trimestre précédent. A l'exception du quatriéme trimestre 
de 1976. il sltacit de 1a premiére régression trimestrielle des 
exportations depuis les trois premiers mois de 97 ne 


Ce repli des exportations s'est produit dans les deux 
premiers mois et a été partiellement neutralisé par une reprise 
en juin. Cette piétre performance des exportations a été réa- 
lisée, malgré la chute du taux de change du dollar canadien 
qui a fléchi de 2 % par rapport au dollar américain durant le 
deuxiéme trimestre. Tous les effets favorables qui auraient 
pu se faire sentir au niveau des exportations et des revenus 
d'exportations suite a la dévaluation du dollar canadien ont 
eu tendance 4 s'effriter A cause du ralentissement de la crois- 
sance économique des Etats-Unis ot le chémage est demeuré rela- 
tivement élevé, et du plafonnement de la reprise sur d'autres 
marchés importants. Cette évolution a également pu subir 1'in- 
fluence du malaise qui caractérise l'industrie canadienne de- 
puis peu. 


Le faible repli de la valeur des exportations de biens 
au deuxiéme trimestre a été di au fait qu'une diminution des 
ventes 4 1'Europe et 4 un certain nombre d'autres marchés moins 
importants a été supérieure a4 une augmentation des ventes aux 
Etats-Unis et au Japon. Les produits dont les exportations 
ont progressé ont été le blé, l'acier, les produits automobiles, 
le colza, le nickel, le charbon et la pate de bois, tandis que 
des baisses ont été enregistrées dans les ventes de bois de 


sciage, d'orge, d'aluminium, de gaz naturel et de minerai de 
fer. 


Les importations se sont accrues de 4 Z% pour atteindre 
$10,496 millions. Ce taux de croissance est moitié moins élevé 
que celui enregistré au trimestre précédent, mais se situe bien 
au-dela de celui des trois derniers trimestres dea lO] Gaa Mb 
effets de la hausse des prix a l'importation, causée partielle- 
ment par la baisse du taux de change du dollar canadien, ont 
été quelque peu atténués par le niveau toujours faible des in- 
vestissements des entreprises et par la lente progression du 
revenu des particuliers. | I,'accroissement des importations est 
surtout attribuable aux Etats-Unis dont les ventes au Canada 
ont augmenté de 6 Z. Les achats 4 la Communauté économique 
européenne et au Japon ont aussi été supérieurs A ceux du 
premier trimestre. 


On a commodity basis the largest increases in 
imports occurred in motor vehicle parts, non-ferrous 
metals, coal, chemicals, communication and related 
equipment, textile fabricated materials and steel. De- 
clines appeared in imports of agricultural machinery, 
beverages, office machines and equipment, and crude 
petroleum. 


Service Transactions, Seasonally Adjusted 


Operations au titre des services, apres désaisonnalisation 


Ratio scale — Echelle semi-logarithmique 


$ millions Receipts—Recettes 
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1974 1975 1976 1977 


The deficit on non-merchandise transactions rose 
by 11% to $1,855 million as net service payments climbed 
by 8% to $1,937 million and net transfer receipts fell 
by about a third to $82 million. Over two fifths of 
the deficit on services again came from net interest 
and dividend payments while about a quarter arose from 
net travel expenditures abroad. At over 12% the in- 
crease in interest and dividend payments to $1,060 
million was more than double the increase in receipts 
to $213 million. Non-resident travel expenditures in 
Canada increased by less than 2% to $493 million while 
expenditures abroad by residents of Canada went up by 
over 2% to $942 million to produce a deficit on this 
account of $449 million. 


Net payments on "other service transactions" 
which accounted for about a quarter of the deficit on 
services, were up again by over 13% to $476 million. 
At $695 million receipts on this account rose by about 
a third of the rate of growth of payments which went 
up to $1,171 million. Tax withheld on income distri- 
butions and service payments to non-residents which is 
included with service payments for national accounting 
purposes fell by 14Z to $131 million from a particularly 
high first quarter level. 


Current Account — Unadjusted for Seasonal Variations 


In the second quarter of 1977 there was a current 
account deficit of $1,481 million reflecting a trade 
surplus of $293 million which, together with a rela- 
tively small surplus of $92 million on unilateral trans- 
fers partly offset net service payments at $1,866 mil- 
lion. 


$ millions 


1,500 


1,000 


Les produits dont les importations ont le plus augmenté 
ont été les piéces automobiles, les métaux non ferreux, le cha 
bon, les produits chimiques, le matériel de télécommunication, 
les produits textiles et l'acier. Des baisses ont été relevée 
dans les importations de machines agricoles, de boissons, de 
machines et de matériel de bureau et de pétrole brut. 
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1974 1975 1976 1977 
includes withholding tax.—Comprend les retenues fiscales. 


Le déficit des in-isibles est passé 4 $1,855 millions (e 
hausse de 11 %), les paiements nets au titre des services aya 
grimpé de 8 % pour atteindre $1,937 millions et les recettes 
nettes de transferts ayant fléchi d'environ un tiers pour sé 
chiffrer a $82 millions. Plus des deux cinquiémes du déficit | 
des services sont encore imputables aux paiements nets d'inté- 
réts et de dividendes, tandis qu'un quart a été di aux dépense’ 
nettes de voyage a l'étranger. Les paiements d'intéréts et de 
dividendes ont atteint $1,060 millions, et leur augmentation 
de plus de 12 % a été supérieure au double de la hausse des 
recettes qui se sont chiffrées a $213 millions. Les dépenses | 
des non-résidents en voyage au Canada ont progressé de moins 
de 2 Z pour passer 4 $493 millions, tandis que les dépenses de 
résidents canadiens A 1'étranger ont augmenté de plus de 2 Z 
pour atteindre $942 millions, ce qui a entrainé un déficit deo 
$449 millions. 4 

a 

Le déficit des "autres opérations au titre des services 
responsable du quart environ de celui des services, s'est ence 
aggravé de plus de 13 % et a atteint $476 millions: les recet- 
tes ont été de $695 millions, mais ont augmenté environ crois | 
fois moins vite que les paiements qui se sont élevés a $1,171 
millions. Les retenues fiscales sur les distributions de 4 
nus et sur les paiements de services aux non-résidents (com- | 
prises dans les paiements de services aux fins de la comptabi- 
1ité nationale) ont diminué de 14 % et sont passées a $131 4 
lions aprés avoir enregistré un niveau particuliérement éleve | 
au premier trimestre. | 


| 


Compte courant — Avant désaisonnalisation 


Au deuxi®me trimestre de 1977, on a enregistré un defict 
du compte courant de $1,481 millions, résultant d'un excédent 
commercial de $293 millions qui, ajouté 4 un excédent relativ 
ment faible de $92 millions au chapitre des transferts unilat 
raux, est venu réduire quelque peu le déficit des services | 
($1,866 millions). 


The value of merchandise exports in this quarter 
‘was $11,538 million. Sales to the United States ac- 
‘counted for 70% of this amount, while the European Eco- 
‘nomic Community and Japan took 10% and 62% respectively. 
Other important markets were Venezuela, Australia and 
the People's Republic of China. 


| In terms of commodities, the largest export values 
jwere recorded for automotive products, newprint, lumber, 
woodpulp, natural gas, wheat, and crude petroleum. The 
walue of sales of natural gas has increased nearly six 
fold over the last five years although shipments re- 
mained practically at the same level. The dollar value 
of crude petroleum sales has fallen by more than 50Z 
since the second quarter of 1974, with more than a cor- 
cesponding decline in volume. 


Merchandise imports representing 73% of total 
current payments, amounted to $11,245 million. The 
Jnited States continued to be the principal supplier 
accounting for 72% of total Canadian imports. The 
Juropean Economic Community and Japan accounted for 9% 
ind 4% respectively. Venezuela, Saudi Arabia, Iran and 
Australia were other important sources of Canadian 
‘mports. 


On a commodity basis, the principal items imported 
uring this quarter were automotive products, crude 
vetroleum, coal, telecommunication equipment, organic 
‘hemicals, electronic computers and tractors. 


The results of timing, coverage and valuation ad- 
ustments made to merchandise trade data on a customs 
asis are shown in Table 5. These include timing ad- 
ustments for wheat, crude petroleum and natural gas, 
overage of gold transactions with non-residents, ex- 
‘lusion of transportation costs in reported trade values 
nd incorporation of changes arising from the trade 
conciliation with the United States. In the second 
Harter these resulted in a net addition of $61 million 
p exports and a net deduction of $183 million from 
mports. 
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La valeur des exportations de marchandises a été de 
$11,538 millions au cours de ce trimestre: 70 % sont allées aux 
Etats-Unis, tandis que 10 % et 6 Z se sont dirigées vers la 
Conmmunauté économique européenne et le Japon. Les autres dé- 
bouchés importants ont été le Venezuela, l'Australie et la 
République populaire de Chine. 


Les produits les plus exportés en valeurs ont été les 
produits automobiles, le papier journal, le bois de sciage, la 
pate 4 bois, le gaz naturel, le blé et le pétrole brut. La va- 
leur des ventes de gaz naturel a augmenté de presque six fois 
au cours des cinq derniéres années bien que le niveau des li- 
vraisons soit resté presque constant. La valeur monétaire des 
ventes de pétrole brut a chuté de plus de 50 % depuis le deu- 


xiéme trimestre de 1974, leur volume ayant proportionnellement 
diminué. 


Les importations de marchandises, 4a l'origine de 73 Z du 
total des paiements courants, se sont élevées i $11,245 mil- 
lions. Les Ktats-Unis restent le principal fournisseur du 
Canada (72 % des importations totales), suivis par la Communauté 
économique européenne et le Japon, avec 9 % et 4 % respective- 
ment. Le Venezuela, l'Arabie Saoudite, 1'Iran et L' Australie 
ont @€galement contribué de fagon importante aux importations 
canadiennes. 


Les principaux produits importés durant le trimestre ont 
été les produits automobiles, le pétrole brut, le charbon, le 
matériel de télécommunications, les produits chimiques organi- 
ques, les ordinateurs et les tracteurs. : 


Le tableau 5 présente les données sur le commerce du 
Canada sur une base douaniére, aprés les ajustements de période, 
de couverture et de valeur. I1 s'agit d'ajustements de période 
pour le blé, le pétrole brut et le gaz naturel, de couverture 
pour les transactions d'or avec des non-résidents; de plus, on 
a exclu les frais de transport des valeurs commerciales décla~ 
rées et pris en compte les changements dus au rapprochement de 
la balance commerciale du Canada avec celle des Etats-Unis. 

Au deuxiéme trimestre, ces ajustements se sont soldés par une 
majoration de $61 millions des exportations et une réduction de 
$183 millions des importations. 


Quarterly Rates of Change in Merchandise Trade Price 
Indexes, Second Quarter 1971 to Second Quarter 1977 


Variation trimestrielle des indices des prix du commerce, 
deuxiéme trimestre 1971 au deuxieme trimestre 1977 
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Merchandise export prices were about 2% above 
the first quarter. This increase was in contrast with 
the change in the second quarter last year when there 
was a drop of 1%. The larger increases in the second 
quarter occurred in barley, meat and other food prod- 
ucts, rapeseed, petroleum and coal products, copper, 
iron ore, aluminum and steel. Prices of live animals, 
wheat and zinc declined. In real terms, exports went 
up by about 10% over the first quarter. A significant 
expansion in real exports took place in shipments of 
commodities in the food and crude materials groups. 


Import prices in the second quarter went up by 
about 3% above the first quarter. In the corresponding 
1976 quarter there was practically no change in import 
prices. The most significant increases in the second 
quarter were recorded for the fabricated materials 
group with the more important changes in petroleum and 
wood products, wool, live animals, coal, beverages and 
iron and steel products. In real terms the rate of 
growth of imports in the second quarter was up by about 
12%. The more significant increases were in the crude 
materials and food groups. 


In the second quarter net non-merchandise payments 
to non-residents amounted to $1,774 million as receipts 
totalled $2,474 million, while payments were $4,248 
million. Earnings in respect of service transactions 
were $2,079 million and payments were $3,945 million. 
Inflows from unilateral transfers at $395 million 
exceeded the outflows by $92 million. 


Over three fifths of the deficit on services came 
from net interest and dividend payments and travel 
expenditures abroad. With receipts of interest and 
dividends at $249 million and payments at over 4 times 
that amount, net outflows on this account amounted to 
$758 million. Interest receipts which produced over a 
quarter of total receipts on this item, were principally 
the earnings on Canadian monetary reserves. Interest 
payments, largely reflecting the level of provincial 
borrowings as well as the effects of the change in the 
exchange value of the Canadian dollar accounted for 
over two thirds of total payments. Over 70% of total 
dividend payments of $320 million was income on direct 
investment in Canada accruing to United States resi- 
dents. 


Travel expenditures in Canada by non-residents 
amounted to $513 million with expenditures by United 
States residents contributing about three quarters of 
this amount. This was the highest second quarter ratio 
of United States participation since 1974. Mainly as 
a result of much higher per capita expenditures, Cana- 
dian travel disbursements in the United States were 
nearly twice as high as the earnings from United States 
visitors, and in overseas countries were double the 
earnings from visitors of those countries to Canada. 

In terms of numbers, the volume of Canadian residents 
travelling abroad exceeded the total number of visitors 
to Canada by 16%. "Other service transactions" covering 
government and business service transactions and mis-— 
cellaneous income, yielded a deficit of $502 million. 
Earnings on this account were $699 million, and payments 
$1,201 million, both mainly from business service trans- 
actions. Unilateral transfer inflows of $395 million 
exceeded outflows of $303 million by $92 million. 
Inflows of funds owned by immigrants and tax withheld 

on income distributions and service payments to non- 
residents were the main sources of receipts. On trans- 
fer payments, official contributions to developing 
countries was the main component at $170 million. 

These contributions include bilateral and multilateral 
assistance for economic and technical programmes and 
cover cash grants, food aid, consultants, teachers, 
training, and contributions to international and 
Canadian organizations engaged on such programmes. 
During the second quarter, half of the contributions 
made were in the form of food aid and bilateral devel- 
opment assistance. 
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Le prix des produits exportés ont progressé de 2 % depuis 
le premier trimestre, suivant ainsi une évolution opposée & 
celle du deuxi@me trimestre de l'année derniére ot ils avaient 
baissé de 1 Z%. Les gains les plus importants ont touché les 
prix de l'orge, de la viande et d'autres produits alimentaires, 
du colza, des produits du pétrole et du charbon, du cuivre, du 
minerai de fer, de l'aluminium et de l'acier. Par contre, les 
prix des animaux vivants, du blé et du zinc ont régressé. Par 
rapport au premier trimestre, les exportations ont augmenté 
d'a peu prés 10 Z, en termes réels. Une progression appréciable 
des exportations réelles a été enregistrée dans les expéditions 
de produits alimentaires et de matiéres brutes. 


Au deuxiéme trimestre, les prix 4 1'importation ont dépas-| 
sé d'environ 3 % ceux du premier trimestre, alors qu'ils n'a- | 
vaient pratiquement pas varié au cours du trimestre correspon= | 
dant de l'année dernitre. Les plus fortes hausses ont été en- | 
registrées dans le groupe des demi-produits, surtout les pro- 
duits du pétrole et du bois, la laine, les animaux vivants, le | 
charbon, les boissons et les produits du fer et de l'acier. } 
En termes réels, le taux de croissance des importations s'est 
accéléré d'Aa peu prés 12 % au deuxiéme trimestre. Les hausses 
les plus importantes se sont produites dans les groupes des 
aliments et des matiéres brutes. 


Au deuxiéme trimestre, le déficit des invisibles a tota- | 
lisé $1,774 millions, les recettes s'étant chiffrées a $2,474 
millions et les paiements Aa $4,248 millions. Au chapitre des 
services, les gains ont été de $2,079 millions et les paiements 
de $3,945 millions. Les entrées provenant des transferts uni- 
latéraux ($395 millions) ont dépassé de $92 millions les sor- 
ties. 


| 


Plus des trois cinquiémes du déficit des services est 
imputable aux paiements nets d'intéréts et de dividendes et aux 
dépenses de voyages a l'étranger. Les paiements d'‘intéréts et 
dividendes ayant été quatre fois plus élevés que les recettes 
($249 millions), les sorties nettes 4 ce titre se sont chiffrée, 
A $758 millions. Les recettes d’intéréts, représentant plus — 
du quart des recettes totales de ce poste, ont été principale- 
ment réalisées sur les réserves monétaires canadiennes. Les 
paiements d'intéréts, du fait surtout des importants emprunts 
provinciaux et des effets des variations du cours du dollar ca- 
nadien, ont compté pour plus des deux tiers de l'ensemble des — 
paiements. Plus de 70 % du total des paiements de dividendes | 
($320 millions) ont été versés 4 des résidents américains au | 
titre de leurs investissements directs au Canada. 


Les dépenses effectuées par des non-résidents voyageant 
au Canada se sont élevées 4 $513 millions; celles des résidents 
américains en ont constitué environ les trois quarts, ce qui 
représente la plus forte participation des Etats-Unis depuis 
1974 pour un deuxiéme trimestre. Les dépenses des Canadiens 
en voyage aux Etats-Unis ont été presque deux fois plus élevées 
que les gains provenant des visiteurs américains, principalemen 
A cause d'une forte hausse considérable des dépenses par téte, 
et leurs dépenses dans les pays d'outre-mer ont été le double 
de celles des visiteurs de ces pays. Le nombre des résidents 
canadiens voyageant a l1'étranger a dépassé de 16 % celui des 
visiteurs au Canada. Les "autres opérations au titre des ser- 
vices" qui comprennent les services gouvernementaux et commer~ — 
ciaux, ainsi que divers revenus, se sont soldées par un déficit 
de $502 millions. Les recettes ont été de $699 millions et les 
paiements de $1,201 millions, les services commerciaux consti- © 
tuant l'’essentiel de ce poste. Quant aux transferts unilaté- 
raux, les entrées ($395 millions) ont dépassé de $92 millions — 
les sorties ($303 millions). Les entrées de fonds appartenant | 
aux immigrants et les retenues fiscales sur les distributions ~ 
de revenus et sur les paiements de services 4 des non-résidents, 
ont été les principales sources de recettes. Les contributions 
officielles aux pays en voie de développement se sont élevées 4 
$170 millions et ont constitué la majeure partie des paiements 
de transfert. Ces contributions comprennent la participation 
aux programmes bilatéraux et multilatéraux d'aide économique 1 
et technique et couvrent les subventions monétaires, l'aide 
alimentaire, les conseillers techniques, les professeurs et la 
formation, ainsi que les contributions aux organismes canadiens 
et internationaux qui s'occupent de tels programmes. Au cours | 
du deuxiéme trimestre, la moitié des contributions s'est faite | 
sous forme d'aide alimentaire et d'assistance bilatérale au dé~ 
veloppement. 


, of nearly $200 million a year earlier. 
deficit on non-merchandise transactions, however, re- 


Current Account — First six months 


International transactions in goods, services and 
unilateral transfers between Canada and the rest of the 
world gave rise to a current account deficit of $3,076 
million in the first half of 1977, about $100 million 
greater than was recorded in the same period of 1976. 

On merchandise transactions, Canada earned a trade sur- 
plus of three quarters of a billion dollars in the 
January to June period of 1977, in contrast to a deficit 
The customary 
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Compte courant — Premiers six mois 


Les opérations internationales du Canada au titre des 
biens, des services et des transferts unilatéraux ont entrainé 
un .déficit en compte courant de $3,076 millions pour la premiére 
moitié de 1977, soit $100 millions de plus que pour la méme pé- 
riode de 1976. Au chapitre du commerce des marchandises, le 
Canada a connu un excédent commercial de trois quarts de mil- 
liard de dollars pour la période de janvier a juin 1977, compa- 
rativement 4 un déficit de presque $200 millions 1'an dernier. 
Par contre, le déficit habituel des invisibles a fait un grand 
bond, s'élevant de plus d'un milliard de dollars pour atteindre 


dollars to $3,830 million. 


corded a sharp increase, rising by over one billion 


$3,830 millions. 


Surplus/Deficit on Selected Commodities and Groups of Commodities, 1974-1977, 


Six Months 
Excédent/déficit sur certains produits et groupes de produits, 1974-1977, six mois 
ef a 
/ First six months — Premiers six mois 
Item Détail 
1974 1975 fi 1976 1977 

i $ millions 
| MERCHANDISE TRADE BALANCE ............... : ar LOWS = 746] — 183 48 754 | SOLDE DU COMMERCE DE MARCHANDISES 
\ 
| FooD, FEED, BEVERAGES AND TOBACCO .......... ST 734 a 618 eh 691 ae 486 | ALIMENTS, PROVENDES, BOISSONS ET TABACS 

Of which Dont: 
| WVHA RS ERS RS eS eR pe So oe ae 960! | + 935 + 858 Se 873 Blé 
| PNANMEG (SIAN dota (eisrs ra sals ott roti ey sus gegehenegsicreearnc es ece = ASL = 176 = 98 = 68 Sucre brut 
i eke kS\ Ae Se ees sheeMainisiit olleke' sls is.reucunisbeserererey is: 6% ap 120 + 161 sf 220 3F 149 Orge 
VRB DESMATERTALS., ENEDIBLE .. 2... .c000.+ceeee aie db teh33s) qe. Ih as se a U8} + 1,762 | MATIERES BRUTES, NON COMESTIBLES 
| Of which: Dont: 
WretempetrOLeUn «a actne spasm rec cae see GUS) AOS 5. iy eiliees atle] Pétrole brut 
| IVA SES saan cncnutepe e,cieve aie ora epeke sweueCabevelsteveire ae 2S 3 489 ae 801 cre aleoke Gas naturel 
[ Copper, iron and nickel, in ores ....... ete 742 5 a 73 ot G22 + 799 Minerais de cuivre, de fer et de 

nickel. 
| FABRICATED MATER TALS. ONEDIBIDE a0 assess ee O20 ta 2378 + 2,686 + 3,756 | SEMI-PRODUITS, NON COMESTIBLES 
| 
| O£ which: Dont: 
Lumber, newsprint and WOOP Ui teers uecehewe eters ss ir iar eg eo OT! sy dere Sciages, papier journal et pate de 
bois. 

f (CUNSTIRSIEXSUIRGS. “cr GAs RO EAP EE ig ee ee pha ge - 190 = 199 - 181 - 192 Produits chimiques 
{| Babitcated trom and) steel ...ac.an-..... = 188 = LS 2 ge 84 ae 108 Per et acier 
[END PROD UGGS) LNEOCBISRS fc. tee uk iseeae es oe vere oe SOS} — 2.035) Se aS — 5,476 | PRODUITS FINIS, NON COMESTIBLES 
| 
| Of which: Dont: 
[ BrEOMOrdye DEOMUCES ais curse suse coe — S02 || MSP URTE = SSSA Se GSS Produits de 1'automobile 
i BENG DOME IAVEN swank shat te esacue pass tgecelacs cee cco re — Lous! = 535 — ifAierls! as 576: Machines et outillage 
Personal and household goods ........... OO 85a 6S 5 ey Effets personnels et articles 
| ménagers. 
| 


cannot be directly allocated. 


| Ment. Voir aussi le tableau 5. 


| The turnaround in the merchandise trade balance 
Was attributable to the strong growth in exports, which 
Automotive products 


rose by 17% to $21.8 billion. 


See also Table 5. — Nota: 
aux différents produits dans la mesure du possible, 


Where possible balance of payments adjustments have been allocated to particular commodities but substantial amounts 
Les ajustements 4 la balance des paiements ont été attribués 
mais des montants appréciables ne peuvent étre attribués directe- 


Le revirement enregistré dans le solde du commerce de 
marchandises a été di a la forte croissance des exportations, 
qui se sont acrues de 17 Z pour passer 4 $21.8 milliards. 


Le 


recorded the largest export gain, rising by one billion 
Hollars, while exports of forestry products, notably 
Lumber and newsprint, contributed some $700 million to 
[the overall rise in exports. Natural gas deliveries 
Fose by more than $200 million while other sizeable 
gains were recorded for exports of aluminum, electricity 
ind rapeseed. Partially offsetting these increases 
chere was a drop in sales abroad of crude petroleum, 
parley, telecommunication and related equipment, and 
fine. On a section level, excluding automotive prod- 
acts, exports of manufactured goods fell marginally by 


gain le plus important 4 l'exportation, (un milliard de dollars) 
a été réalisé par les produits automobiles, tandis que les pro- 
duits forestiers, notamment le bois de sciage et le papier jour- 
nal, ont contribué pour quelque $700 millions 3 la croissance 
globale des exportations. Les ventes de gaz naturel se sont 
accrues de plus de $200 millions et d'autres gains sensibles 

ont été enregistrés dans les exportations d'aluminium, d'élec-— 
tricité et de colza. Par contre, la croissance des exportations 
a 6té atténuée par une chute des ventes de pétrole brut, d'orge, 
de matériel de télécommunications et de zinc. Si l'on exc lue 
les produits automobiles, les exportations de la catégorie des 


about $20 million. Total imports rose by 12% to 

$21,065 million. Increases were recorded in pur- 

chases of automotive products (more than offsetting the 
rise in exports), coffee, electronic computers, tele- 
communications and related equipment, other transpor- 
tation equipment, plastics materials and chemicals. 
There were lower purchases of crude petroleum, paper and 
paperboard, some items of machinery, live animals, raw 
sugar, outerwear, other office machines and equipment, 
nickel, plywood and meat. On trade in crude petroleum 
there was a decline of $24 million in the deficit as a 
result of the lower value of imports reflecting the sub- 
stitution of import shipments by domestic supplies 
through the newly constructed pipeline to Montreal. 
Merchandise transactions with the United States ac-— 
counted for over a third of the swing in the trade 
balance in the first half of 1977. 


The growth in the non-merchandise deficit came 
largely from increased net interest and divident pay- 
ments and travel expenditures abroad. The deficit on 
interest and dividends went up by over half a billion 
dollars to $1,444 million. The rise in the deficit on 
this account was practically all accounted for by net 
interest payments which rose by about 70% to $1,125 
million. The rise in interest payments was mainly due 
to the servicing of the large foreign debt incurred by 
provinces and their agencies. Net payments in respect 
of international travel transactions between Canada and 
other countries totalled $1,246 million during the first 
half of 1977, up 28% from a year earlier. Travel pay- 
ments at $1,951 million showed a growth rate of over 
three times that of the growth of receipts at $705 
million. 


Transactions by Area 


Transactions with the United States in goods, 
services and unilateral transfers produced a deficit of 
$2,857 million in the first half of 1977, up by 14% from 
the corresponding period in 1976. The increase in the 
current account deficit with the United States occurred 
as a result of a significant rise of 28% to $3,014 
million in the deficit on non-merchandise trade which 
more than offset a swing in the trade balance to a sur- 
plus of $157 million. 


Merchandise exports to the United States rose by 
19% to $15,183 million. At this level the share of ex- 
ports to the United States in total Canadian exports in 
the first six months of 1977 was over 1 percentage point 
higher than in the first half of last year when a cor- 
responding rise of 4 points was recorded. Over a third 
of the growth in exports arose from increased sales of 
automotive products which grew by about $1 billion to 
$4.9 billion. Other commodities showing important in- 
ereases in exports were lumber, natural gas, newsprint, 
electricity, fertilizers, aluminum, organic chemicals, 
steel and mining machinery. The value of exports of 
crude petroleum declined by over a quarter as a result 
of the continuing lowering of export authorizations. 


Merchandise imports from the United States grew 
at a more moderate rate, rising by 16Z to $15,026 
million. Automotive products contributed over two 
fifths of the overall $2.1 billion rise in imports from 
the United States. Other gains were recorded in com- 
puters, coffee, chemicals, metals, plastics and 
aluminum. 


Net non-merchandise payments to the United States 
increased by $662 million as payments at $4,991 million 
rose by over twice the rate of receipts at $1,977 
million. The increase in the deficit on interest and 
dividends was the largest contributor to the growth in 
net service payments. The deficit on this account was 
more than 40% above the level for the corresponding 
period in 1976 while the rise in this deficit exceeded 
the swing on the merchandise trade balance by over 4%. 
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produits manufacturés ont baissé de fagon marginale (environ 
millions). Le total des importations a progressé de 12 % pour 
atteindre $21,065 millions: des augmentations ont été enregi 
trées dans les achats de produits automobiles (qui ont plus qu 
compensé la hausse des exportations), de café, d'ordinateurs, 
de matériel de télécommunications, d'autre matériel de trans-_ 
port, de produits plastiques et de produits chimiques. Ilya 
eu diminution des achats de pétrole brut, de papier et de \ 
carton, de certains types de machines, d'animaux vivants, de 
sucre brut, de vétements de dessus, d'autres machines et maté= 
riel de bureau, de nickel, de contre-plaqués et de viande. e 
déficit des échanges de pétrole brut a été réduit de $24 mil— 
lions grace au fait que le nouveau pipeline de Montréal a permi 
de substituer des approvisionnements intérieurs aux importatior 
et ainsi de réduire la Naleur de ces derniéres. Le commerce de 
marchandises avec les Etats-Unis est intervenu pour plus du 
tiers dans le revirement du solde commercial de la premiére 
moitié de 1977. 


‘ 


L'aggravation du déficit des invisibles est surtout impu 
table 4 l'augmentation des paiements nets d'intéréts et de diy 
dendes et des dépenses de voyages a l'étranger. Le déficit des 
intéréts et dividendes s'est accru de plus d'un demi-milliard 
de dollars et a atteint $1,444 millions; ce phénoméne a été 
presqu'entiérement di aux paiements nets d'intéréts qui, en ra 
son principalement du service de la dette extérieure des provi 
ces et de leurs organismes, ont progressé d'a peu prés /0 Z po 
atteindre $1,125 millions. Les paiements nets au titre des vo- 
yages internationaux entre le Canada et les autres pays se son 
chiffrés 4 $1,246 millions durant la premiére moitié de 1977, 
en hausse de 28 % par rapport A l'an dernier. Le taux de croi 
sance des paiements de voyages ($1,951 millions) a été trois 
fois plus élevé que celui des recettes ($705 millions). 


Opérations en compte courant, par région 


En ce qui concerne les biens, les services et les trans~ 
ferts unilatéraux, les transactions du Canada avec les Etats- 
Unis se sont soldées par un déficit de $2,857 millions pour la 
premiére moitié de 1977, en hausse de 14 % par rapport a la 
période correspondante en 1976. Cette aggravation du déficit 
du compte courant avec les Etats-Unis est imputable 4 une haus 
se appréciable (28 %) du déficit du commerce des invisibles, 
qui s'est élevé 4 $3,014 millions et qui a plus que neutralisé| 
le revirement enregistré par la balance commerciale qui s'est 
soldée par un excédent de $157 millions. 


Les exportations de marchandises vers les Etats-Unis se 
sont accrues de 19 % pour atteindre $15,183 millions. Au cou 
des six premiers mois de 1977, la part des exportations vers 
les ftats-Unis dans l'ensemble des exportations du Canada a 
donc augmenté de plus d'un point par rapport au premier semes~ 
tre de l'an dernier ot la hausse correspondante avait été de 4 
points. Plus du tiers de la croissance des exportations a été 
di a une progression d'environ $1 milliards des ventes de pro~ 
duits automobiles qui ont atteint $4.9 milliards. Les expor- 
tations se sont aussi considérablement améliorées pour le bois 
de sciage, le gaz naturel, le papier journal, 1' électricité, 
les engrais, l'aluminium, les produits chimiques organiques, © 
l'acier et les machines miniéres. La valeur des exportations 
de pétrole brut a diminué de plus du quart par suite de la@ 
réduction croissante des permis d'exportation. 


Les importations de marchandises en provenance des ftats 
Unis se sont acrues 4 un rythme plus modéré de 16 % pour at 
teindre $15,026 millions. Les produits automobiles ont été 
l'origine de plus des deux cinquiémes de la progression glo! 
de $2.1 milliards des importations en provenance des Etat s-Uni 
D'autres augmentations ont été enregistrées au chapitre des 
ordinateurs, du café, des produits chimiques, des métaux, 
plastiques et de 1'aluminiunm. 


Le déficit des opérations invisibles avec les Etats-Un 
a cri de $662 millions, les paiements ($4,991 millions) a 
augmenté deux fois plus que les recettes ($1,977 millions). 
L'aggravation des paiements nets d'intéréts et de dividende 
été le principal responsable de la progression du déficit d 
services, déficit qui s'est situé 4 40 Z% au-dessus de son @ 
veau de la période correspondante de 1976 et dont 1’accrois 
ment a dépassé de plus de 4 % le revirement enregistré dans 
solde commercial. 


With expenditures of Canadian travellers, inclu- 
sive of passenger fares, Bising (by e234 tosh 3" hal Lion 
and receipts from United States visitors to Canada 
mising by 11Z to $517 million, a substantial increase 
(3 over 30% to $781 million appeared in net travel 
"expenditures, in the first six months of this year. 
/The deficit on "other service transactions" which 
comprises government transactions, miscellaneous in- 
come and business service transactions, rose by about 
a fifth to nearly a billion dollars as payments at 
-$1,543 million grew at over 10 times the rate of 
'receipts at $546 million. There was a drop of 8% in 
the deficit on freight and shipping transactions as 


‘payments went up by 6 percentage points less than 
meeceipts. 


i 


The surplus arising on transactions between 

Canada and the European Economic Community including the 
United Kingdom, at $73 million, was below that in the 
‘corresponding period last year by about 75%. While the 
trade surplus remained practically unchanged at $490 
million, the deficit on "invisibles" nearly doubled to 
$417 million, as net service payments jumped by 50Z to 
half a billion dollars and unilateral transfer net 
xeceipts declined by about a third to $83 million. 


| Merchandise exports to the Community went up by 
13% to $2,375 million in the January to June period of 
1977. . The most important changes were in the sales of 
newsprint, lumber and nickel to the United Kingdom, 
yoodpulp, wheat, rapeseed, flaxseed, copper and news-— 
rint to West Germany and woodpulp and iron ore to 
{taly. There were reductions in sales of chemical 
2lements and wheat to the United Kingdom and wheat, 
sarley, scrap iron and steel to Italy. Imports climbed 
yy 16% to $1,885 million. The United Kingdom, West 
xermany and France were the more important sources of 
vanadian imports from this area with plastic materials, 
wheel tractors, automotive products, beverages, crude 
vetroleum, machinery and chemicals showing the largest 
pnereases in value. 


A significant increase in net interest and divi- 
‘end payments to $325 million, due to rising debt 
ervicing costs, reflecting higher borrowings and the 
Top in value of the Canadian dollar, was the major 
ontributor to the expansion in the deficit on non- 
erchandise transactions. Payments on this account 
ontinued to be equivalent to over 8 times the receipts 
$s in the corresponding period last year. An increase 
athe deficit on travel and on “other service trans- 
etions" was accentuated by a drop in inflows from 


migrants as the number of arrivals in Canada de- 
sed. 


With all other countries Canada's balance on 

Trent account showed net payments of $292 million. 

bis deficit was 60% below that in the corresponding 
sriod last year. There was a shift of over $600 mil- 
fon in the trade balance to a surplus of $107 million 
sich was partly offset by a widening of over two thirds 
1 the deficit on non-merchandise to $399 million and a 
tduction in the surplus on transfers. 


Merchandise exports to this group of countries 
ae by 27 to: $4, 261 middtton’ » Sates eo! the 
anese market grew at over 7Z to $1,293 million. 
rer notable increases were recorded for exports to 
» People's Republic of China, Norway, Poland, 
ae the Philippines and Algeria. There were 
ptly offsetting reductions in sales to the Union 
Soviet Socialist Republics, Cuba, Brazil, South 
ica, Romania and Israel. Imports from these coun- 
es fell by about 4% to $4,154 million despite an 
‘ease of 192 from Japan. Purchases from Saudi 
‘bia, Mexico, Brazil, Taiwan and the Netherlands 
illes were higher than in the first six months of 
{3 


ce lest ao 


Comme les dépenses de voyages des Canadiens (y compris 
les tarifs passagers) ont augmenté de 23 Z% pour passer A $1.3 
milliard et que les recettes provenant des visiteurs américains 
se sont accrues de 11 % pour atteindre $517 millions, les dé- 
penses nettes au titre des voyages ont enregistré une hausse 
appréciable de plus de 30 Z et se sont chiffrées a $781 mil- 
lions pour les six premiers mois de L'année. Le déficit des 
"autres opérations au titre des services", qui comprennent les 
opérations gouvernementales, les services commerciaux et les 
revenus divers, s'est accru d'environ un cinquiéme et a atteint 
presque un milliard de dollars, les paiements ($1,543 millions) 
ayant augmenté dix fois plus vite que les recettes ($546 mil- 
lions). Il y a eu une baisse de 8 Z du déficit des transports 


puisque les paiements se sont accrus de 6 points de moins que 
les recettes. 


L'excédent provenant des opérations entre le Canada et 
la Communauté €conomique européenne (y compris le Royaume-Uni) , 
qui s'est chiffré 4 $73 millions, a été inférieur d'environ 
75 % a4 celui enregistré pendant la période correspondante de 
1976. L'excédent commercial est demeuré relativement stable a 
$490 millions, mais le déficit des invisibles a presque doublé 
pour se chiffrer a $417 millions, les paiements nets de servi- 
ces ayant fait un bond de 50 Z pour atteindre un demi-milliard 
de dollars et les recettes nettes de transferts unilatéraux 
ayant diminué d'a peu prés un tiers pour passer 4 $83 millions 


Les exportations de marchandises vers la Communauté euro- 
péenne se sont accrues de 13 Z et ont totalisé $2,375 millions 
pour la période de janvier a juin 1977. Les accroissements 
les plus importants ont été enregistrés dans les ventes de pa- 
pier journal, de bois de sciage et de nickel au Royaume-Uni, 
de pate de bois, de blé, de colza, de lin, de cuivre et de pa- 
pier journal a 1'Allemagne fédérale, et de pate de bois et de 
mineral de fer ‘a Iitalie. TT y a eu réduction des ventes de 
produits chimiques et de blé au Royaume-Uni, ainsi que de blé, 
d'orge, de déchets de fer et d'acier A l'Italie. Les importa- 
tions ont grimpé de 16% pour atteindre $1,885 millions. Le 
Royaume-Uni, 1'Allemagne fédérale et la France ont été les 
principales sources des importations canadiennes dans cette 
région, les plus fortes hausses en valeurs ayant été enregis-— 
trées au chapitre des matiéres plastiques, des tracteurs 4 
roues, des produits automobiles, des boissons, du pétrole brut, 
des machines et des produits chimiques. 


Un accroissement important des paiements nets d'intéréts 
et dividendes ($325 millions), causé par la hausse du service 
de la dette publique (hausse qui traduit elle-méme 1'augmenta- 
tion des emprunts et de la baisse de la valeur du dollar cana- 
dien), a été le principal responsable de l'aggravation du défi- 
cit des invisibles. A ce chapitre, les paiements sont demeurés 
plus de huit fois plus élevés que les recettes comme c'était 
le cas l'an dernier au cours de la méme période. La progres- 
sion du déficit des voyages et des "autres services" a été 
accentuée par une chute des entrées liées 4 L'immigration, le 
nombre d'immigrants au Canada ayant diminué. 


Le compte courant du Canada avec tous les autres pays a 
affiché un solde déficitaire de $292 millions, inférieur de 
60 2 4 celui enregistré pour la période correspondante de l'an 
dernier. A la suite d'un revirement de plus de $600 millions 
dans la balance commerciale, celle-ci s'est soldée par un excé- 
dent de $107 millions, qui a été partiellement annulé par un 
accroissement de plus des deux tiers du déficit des invisibles 


($399 millions) et par une réduction de l'excédent des trans- 
ferts. 


Les exportations de marchandises vers ce groupe de pays 
sont passées a $4,261 millions, en hausse de 12 Z. Les ventes 
sur les marchés japonais se sont accrues de plus de 7 Z% pour 
atteindre $1,293 millions, tandis que d'autres hausses marquées 
ont touché les exportations 4 la République populaire de Chine, 
la Norvége, la Pologne, le Venezuela, les Philippines et 1'Al- 
gérie. Une réduction des ventes 3 l'Union Soviétique, a Cuba, 
au Brésil, a4 l'Afrique du Sud, A la Roumanie et a Israél a 
réduit l'effet de ces hausses. Les importations en provenance 
de ces pays ont diminué d'environ 4 Z pour passer a $4,154 
millions, malgré une augmentation de 19 Z dans le cas du Japon. 
Les achats 4 1'Arabie Saoudite, au Mexique, au Brésil, A Taiwan 
et aux Antilles néerlandaises ont été supérieurs A ceux des six 


last year, and lower from Yemen, Iran, Nigeria, Libya, 
United Arab Emirates, Iraq, South Africa, Cuba, 

Algeria and Norway. On a commodity basis a relatively 
large increase in imports of crude petroleum from Saudi 
Arabia ard the Netherlands Antilles was more than offset 
by a reduction of petroleum imports from Yemen, Iran, 
Nigeria, Libya, United Arab Emirates, Iraq and Algeria. 
Purchases of raw sugar from South Africa and Cuba, 
nickel from Norway and outerwear from Taiwan and Mexico 
declined. A significant increase of over 40% in the 
deficit on the travel and interest and dividend accounts 
together with a 46% rise in net transfer outflows, 
mainly through official contributions to developing 
countries, more than offset the growth in the surplus 

on freight and shipping and accounted for most of the 
change in the non-merchandise deficit. 


Capital Account 


During the second quarter, capital movements be- 
tween Canada and other countries resulted in a net in- 
flow of $1,468 million, an increase of $639 million 
from the first quarter inflow. Inflows occurred in both 
long and short-term forms, amounting to $1,253 million 
and $215 million respectively. Proceeds from new 
issues of Canadian securities sold to non-residents were 
again the largest component, followed by unusually 
large inflows through the Canadian banking system. The 
major offsets were provided by trading in short-term 
Canadian money market paper, and other short-term capi- 
tal transactions. 


Capital Movements(1) 


es 


premiers mois de l'année derniére, mais les importations ont 
diminué dans le cas du Yémen, de 1'Itan, du Nigéria, de la 
Libye, de 1'Union des Emirats arabes, de 1'Iraq, de l'Afrique 
du Sud, de Cuba, de 1'Algérie et de la Norvége. Au niveau des 
produits, une augmentation relativement importante des importa- 
tions de pétrole brut provenant d'Arabie Saoudite et des Antil- 
les néerlandaises a été plus que compensée par une réduction 
des importations de pétrole du Yémen, de 1'Iran, du Nigéria, 

de la Libye, de 1'Union des imirats arabes, de 1'Iraq et de 
l'Algérie. Les achats de sucre brut a 1'Afrique du Sud et 4 
Cuba, de nickel 4 la Norvége et de vétements de dessus 4 Taiwan 
et au Mexique ont été en baisse. Une augmentation appréciable 
(plus de 40 Z%) du déficit des voyages et des intéréts et divi- 
dendes, et une hausse de 46 % des sorties nettes de transfert 
(principalement sous forme de contributions officielles aux 
pays en voie de développement), ont plus qu'annulé 1'accrois- 
sement de 1'excédent des transports et ont été les principaux 
responsables de l'aggravation du déficit des invisibles. 


Compte de capital — Deuxiéme trimestre 1977 


Les mouvements de capitaux entre le Canada et les autres 
pays se sont soldés par une entrée de $1,468 millions au deux- 
j@me trimestre, en hausse de $639 millions sur le premier tri- 
mestre. Les mouvements a long terme et a court terme ont res= 
pectivement produit des entrées de $1,253 millions et de $215 
millions. Les recettes réalisées grace aux nouveaux titres 
canadiens vendus 4 des non-résidents ont encore joué un réle 
déterminant, suivies par les flux exceptionnels de capitaux 
entrés par l'intermédiaire du systéme bancaire canadien. Par 
contre, on a enregistré des sorties au titre du commerce des ef 
fets A court terme du marché monétaire canadien et des autres 
opérations sur capitaux a court terme. 


Mouvements de capitaux(1) 


1976 1977 
Item 1975 Détail 
ED | EE IV E gat 
1 
$ millions 
Direct investment in Canada .. | + G7 263.94) = 69 110 Investissements direct au 
Canada. 
Direct investment abroad ..... = 153 |= 25a 170 170 Investissements directs a 
l'étranger. 
Portfolto: transactions ois. < a2 O30} +525 07 Ste bo25: 1,164 Commerce des valeurs mobiliéres 
Other capital movements in oF vf ae 101 | -— 72 101 Autres mouvements de capitaux 
long-term forms. a long terme. 
Resident holdings of foreign a 236M 30S uilict ee oi 356 Avoirs des résidents en devises | 
currencies. étrangéres. 
Non-resident holdings of Cana- | — Bouin eS mies meenee LT 200 Avoirs des non-résidents cana~ 
dian short-term paper. diens sous forme d'effets 4 
court terme. 
Other capital movements in - 943 |- 904 |-— 1,202 18 Autres mouvements de capitaux 
short-term forms. (2) A court terme(2). 
Net capital movements ........ $s 249) | — COR =r Ts i20 829 Mouvements nets de capitaux & 
Set Tal . 
(1) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re~ 
duction in liabilities to non-residents. — Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation 
des avoirs sur 1l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 
(2) Includes balancing item. — Y compris le poste d'équilibre comptable. 


There were a number of developments during the 
second quarter affecting interest rate relationships. 
Short-term interest rates in Canada declined by over 
75 basis points following a reduction of the Bank 
Rate in early May. In the United States, however, 
short-term yields rose approximately 65 basis points 
following unusually large increases in loan demand and 
the monetary aggregates. As a result, uncovered in- 
terest differentials on short-term funds between Canada 
and the United States narrowed sharply. The covered 
yield differential favouring investment in Canada also 


La situation relative des taux d'intérét a subi diverses 
influences au cours du deuxiéme trimestre. Au Canada, les taw 
d'intérét 4 court terme ont accusé une baisse supérieure a 75 
points de base consécutivement 4 une réduction du taux d'escom| 
te au début de mai. Aux Etats-Unis par contre, les rendements 
A court terme ont progressé d'environ 65 points de base souS | 
l'effet d'augmentations exceptionnelles de la demande de crédil) 
et des agrégats monétaires. Par conséquent, les différentiels 
d'intérét 4 court terme, change a terme non compris, se sont 
fortement rétrécis entre le Canada et les Etats-Unis. Le dif-| 
férentiel d'intérét, change 4 terme compris, qui favorisait 


the second quarter. 


declined, from a representative 36 basis points at the 
end of March to 9 basis points at the end of June. 
Long-term yields changed little, however, with interest 
rates in Canadian capital markets remaining substan- 
tially higher than those abroad. 


The persistence in Canada of relatively high in- 
terest rates on long-term debt instruments gave rise to 
substantial inflows of long-term funds. As in 1976 and 
the first quarter of 1977, funds raised in international 
capital markets by Canadian entities exceeded foreign 
borrowings of any other country. In addition, sub- 
stantial inflows occurred from the acquisition by non- 
residents of both new and outstanding Canadian issues 
in the domestic capital market. New issues of Canadian 
securities sold to non-residents amounted to Sie Si7, 
|million in the second quarter, and sales of outstanding 
Canadian securities resulted in inflows of $141 million. 
Outflows for the retirement of maturing Canadian bonds 
and debentures held by non-residents amounted to $292 
million. 


These inflows were augmented by transactions 
through the Canadian banking system. As a result mainly 
of a reduction in their claims on non-residents, the 
foreign currency operations of the Canadian chartered 
banks resulted in a net inflow of $1,201 million during 
Canadian dollar deposits by non- 
residents also resulted in a substantial net inflow, 
amounting to $393 million. 


The majority of these inflows occurred in April 
and May. They more than offset outflows from trans- 
actions in certain categories of short-term paper, 
‘and provided substantial Support for the Canadian 


dollar. In June, however, a turnaround in capital 
movements resulting from the foreign currency oper- 
‘ations of the chartered banks and heavy redemptions 
by non-residents of Canadian money market paper gave 
‘rise to significant outflows of funds, and contributed 
‘to downward pressure on the Canadian dollar. 


| 

| Very heavy outflows, totalling $897 million, 
‘resulted from other short-term capital transactions 
during the quarter. These transactions include 

‘the balancing item, which represents unidentified 
transactions in the balance of payments, particularly 
trade credit not surveyed on a quarterly basis. With 
the Canadian dollar subject to increasing downward 
eressure, some build-up in the balancing item was 
2robably associated with the deferral of settlement of 
vanadian dollar denominated commercial accounts and 
lucceleration of payment of foreign currency accounts in 
anticipation of further declines in the Canadian dollar 
Ka practice commonly referred to as "leads and lags"). 


| 
} 
| 


direct Investment 
oct investment 


| 

There was a net inflow of $190 million from di- 
ject investment in Canada during the second quarter, an 
merease of $80 million over the first quarter inflow. 
he inflow was dominated by investments in the manufac-— 
uring sector, with large inflows directed also to the 
fetroleum and mining sectors. Irregular transactions 
uch as takeovers of existing assets, which do not 
Sntribute to capital formation in Canada, and which 
ere of substantial significance in earlier quarters, 
fre negligible during this quarter. A large part of 
he inflow was directed to increases in existing direct 
fvestment to effect expansion of plant and equipment. 
f @ geographical basis, inflows from the United States 


tedominated, with moderate inflows from non-European 
Purces, 


| Canadian direct investment abroad gave rise toa 
et Outflow of $130 million, compared with an outflow 

= $170 million in the previous quarter. Investments 

’ mining and manufacturing concerns were most signifi- 


mt, each accounting for over 35% of the net outflow. 


l'investissement au Canada, a également fléchi, passant de 36 
points de base 4 la fin de mars A 9 points de base a la fin de 
juin. Les rendements a long terme ont cependant peu varié, les 
taux d'intérét des marchés financiers canadiens étant restés 
sensiblement supérieurs 4 ceux des marchés étrangers. 


Les taux d'intérét sur des instruments obligataires 4 long 
terme se sont maintenus 4 un niveau relativement élevé au 
Canada, ce qui a donné lieu 3 d'importantes entrées de capitaux 
a long terme. Comme en 1976 et au premier trimestre de 1977, 
le Canada a plus emprunté que tout autre pays sur les marchés 
internationaux. De plus, les valeurs canadiennes, nouvellement 
émises ou en cours, que les non-résidents ont achetées sur le 
marché intérieur ont entrafné des entrées considérables de capi- 
taux. Les ventes de nouveaux titres canadiens 4 des non-rési- 
dents ont totalisé $1,337 millions au deuxiéme trimestre et 
celles des titres canadiens en cours ont produit une entrée de 
$141 millions, alors que le remboursement d'obligations cana- 
diennes échues (garanties et non garanties) détenues par des 
non-résidents s'est élevé 4 $292 million. 


Les transactions effectuées par 1'intermédiaire du systéme 
bancaire canadien ont également provoqué un afflux de capitaux. 
Les opérations en devises étrangéres des banques A charte cana- 
diennes se sont soldées par une entrée de $1,201 millions au 
deuxiéme trimestre, 4 cause surtout d'une baisse de leurs cré- 
ances sur les non-résidents. Ona aussi observé une entrée 
nette considérable ($393 millions) au titre des dépéts en dol- 
lars canadiens détenus par des non-résidents. 


La plupart de ces entrées ont été enregistrées en avril 
et en mai; elles ont dépassé les sorties résultant d'opérations 
sur certaines catégories d'effets 4 court terme et ont ainsi 
fortement contribué 4 soutenir le dollar canadien. En juin, 
cependant, la tendance s'est inversée: les opérations en devises 
étrangéres des banques 4 charte et des rachats massifs, par des 
non-résidents, d'effets du marché monétaire canadien, ont pro- 
voqué des sorties importantes de Capitaux et exercé des pres— 
sions 4 la baisse sur la monnaie canadienne. 


Les autres opérations sur capitaux a4 court terme ont pro- 
duit des sorties extrémement élevées de $897 millions au cours 
du trimestre; ces opérations englobent le poste d'équilibre 
comptable, qui représente les transactions non identifiées de 
la balance des paiements, notamment les crédits commerciaux qui 
ne font pas l'objet d'un relevé trimestriel. En raison des 
pressions croissantes que subissait le dollar canadien, une 
partie de l'accumulation du poste d'équilibre comptable a pro- 
bablement été liée au fait qu'importateurs et exportateurs ont 
tendance 4 retarder le réglement des comptes commerciaux libel- 
lés en dollars canadiens et 4 accélérer celui des comptes li- 
bellés en devises étrangéres en fonction de leurs anticipations 


relatives aux taux de change (pratique souvent appelée termail- 
lage ou "avances et retards"). 


Investissements directs 


Les investissements directs au Canada se sont soldés par 
une entrée de $190 millions au deuxiéme trimestre, en hausse de 
$80 millions sur celle du premier trimestre. Les investisse- 
ments dans le secteur manufacturier ont dominé cette catégorie, 
suivis par les capitaux investis dans les industries pétroliéres 
et miniéres. Les transactions exceptionnelles (par exemple la 
prise de controle d'actifs existants), qui ne contribuent pas a4 
la formation de capital au Canada mais qui ont joué un grand 
r6le au cours des trimestres précédents, ont été insignifiantes 
pendant ce trimestre. L'afflux de Capitaux a servi dans une 
large mesure 4 accroitre les investissements directs existants 
et développer ainsi la capacité de production. Géographique- 
ment, les entrées en provenance des Etats-Unis ont prédominé, 
tandis que des entrées modérées étaient enregistrées en prove- 
nance des pays autres que ceux d'Europe. 


Les investissements directs canadiens 4 1'étranger se sont 
soldés par une sortie de $130 millions, contre $170 millions au 
trimestre précédent. Les investissements réalisés par les en- 
treprises miniéres et manufacturiéres ont été les plus impor- 
tants; chacun de ces deux secteurs a en effet contribué a la 


The quarterly outflow also included a large stock 
dividend, which is treated in the Canadian balance of 
payments as both an income receipt in the current ac— 
count and a simultaneous re-investment of capital abroad 
in the capital account. Approximately one half of Ca- 
nadian direct investment abroad was in overseas coun— 
tries outside the EEC and Japan, followed by investment 
in the United States, and the United Kingdom, which ac- 
counted for approximately one quarter and one fifth of 
the outflow. 


Security Transactions 


Portfolio transactions in Canadian and foreign 
securities led to a net inflow of $1,262 million during 
the second quarter. he inflow was attributable to 
sales to non-residents of new Canadian issues and to 
net inflows from trading in outstanding Canadian and 
foreign securities. 
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| 
sortie dans une proportion supérieure 4 35 %. Des sommes impor 
tantes sont aussi sorties sous forme de dividendes, qui sont 7 
considérés dans la balance canadienne des paiements comme une 
recette en compte courant et simultanément comme un réinvestis= 
sement de capitaux 4 1'étranger dans le compte de capital. En= 
viron la moitié des investissements directs du Canada a 1'étran- 
ger se sont dirigés vers des pays d'outre-mer autres que ceux 
de la C.E.E. et le Japon, tandis que les ftats-Unis et le 
Royaume-Uni ont respectivement compté pour environ le quart et 
le cinquiéme de ce poste. 


Opérations sur valeurs mobiliéres 


Les transactions de portefeuille portant sur des valeurs 
canadiennes et étrangéres ont donné lieu a une entrée nette de 
$1,262 millions au deuxiéme trimestre, sous l'effet des ventes 
de nouvelles valeurs a des non-résidents et d'une entrée nette 
au titre du commerce des valeurs canadiennes et étrangéres en 
cours. 


New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents 
Nouvelles émissions d'obligations canadiennes vendues aux non-résidents 
a 
1976 1977 
Item harks: 1975 1976 Détail 
Il Teeth IV 1 
a $ millions =| 
To all non-residents: A tous les non-résidents: 
OfLErANES j.cmierieniu oe atlaterate 2299) 1,308 2,046 ips A) 1,428 5,282 9,039 Offertes 
Dedeiver tes cc oiece oneteseielsaieletel> ANS 997, 2, Low 1,946 1,426 INS ys}5) 45953 9,003 Livrées 
Undelivered’) 20.2. cues vce boy) 264 364 Syli7/ 610 328 364 Non livrées(1) 
To the United States: Aux résidents de Etats-Unis: 
QisGvesudacs” Coote spo OoumobOUOC i360 580 1,420 978 499 Bos See Offertes 
De daimete Sie eici- ebalele 2) cistel) <felieiete Obi 15324 1,256 825 bye Sys) 5535 Livrées 
Undelivered: (1) Hieetccis wise civil 944 200 364 517 Sal TZ i aI) Non-livrées (1) 
ee 2S eee 
(1) At end of period. — A la fin de la période. 


Proceeds from the sale of new Canadian issues 
amounted to $1,337 million during the second quarter. 
Provincial governments and their agencies were the 
most active borrowers, accounting for $753 million or 
over 55% of the quarterly inflow. Corporate issues 
were the next largest group at $490 million, or 372 of 
the total. Municipal issues amounted to $64 million, 
or 5%, a substantial decrease from the level of borrow- 
ings in each of the previous six quarters. 


For the first time, sales of new issues in the 
Eurobond market exceeded the value of issues sold in 
the United States, traditionally the most important 
foreign market for Canadian placements abroad since the 
First World War. Whereas in the past provincial 
governments and their agencies relied on the United 
States market as their primary source of funds, during 
this quarter their borrowings were almost equally 
divided between the United States and European capital 
markets. Similarly, municipal borrowers broke with 
tradition by relying almost exclusively on the 
Eurobond market. Canadians continued to be the single 
most important borrower in international capital markets 
in the first half of 1977 althrough the level of bor- 
rowing was below the record levels of 1976. 


Les recettes provenant de la vente de nouvelles valeurs | 
canadiennes se sont chiffrées 4 $1,337 millions pendant le tri 
mestre. Les administrations provinciales et leurs organismes 
ont été les emprunteurs les plus actifs, ayant été responsable 
de plus de 55 % ($753 millions) de cette entrée; venaient en~ 
suite les sociétés, dont les émissions ont totalisé $490 mil- 
lions (37 Z du total) et les municipalités, dont les emprunts 
ont beaucoup fléchi par rapport aux six trimestres précédents 
pour passer a $64 millions (5 4%). 


Pour la premiére fois, les ventes de valeurs nouvellemen) 
émises sur le marché des euro-obligations ont dépassé celles 
émises sur le marché américain qui est, depuis la premiére 
guerre mondiale, le lieu de prédilection des placements cana~ 
diens A l'étranger. Ainsi, alors que par le passé les adminis} 
trations provinciales et leurs organismes considéraient le | 
marché américain comme leur premiére source de fonds, ils ont 
réparti leurs emprunts presque également entre les marchés ~ 
financiers américain et européen au cours de ce trimestre. De 
méme, les municipalités emprunteuses ont rompu avec la traditi) 
en faisant appel presque exclusivement au marché des euro-obL 
gations. Méme si le niveau de ses emprunts a été inférieur a 
niveaux records de 1976, le Canada a encore été le pays qui 4 
le plus emprunté sur les marchés internationaux de capitaux 4 
cours du premier semestre de 1977. j 
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Portfolio Security Transactions — Opérations sur portefeuille de valeurs 


| 
| 
| 


_ $ millions 
3,000 — —_- — 
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Some 65% of total new issues sold to non-residents 
rere denominated in United States curmency, (207% im 
vanadian currency, and the balance of 15% was made up 
‘f issues in Swiss francs, deutschemarks and Hong Kong 
ollars. To a large extent the attraction of borrowing 
in foreign currency is due to lower interest rates, 
Jhich were of the order of 5 1/2% and 6 1/2% for Swiss 
\ranc and deutschemark issues respectively. There is 
risk, however, that the lower cost of borrowing in 
reign currency may be offset by increases in the cost 
£ retiring foreign currency issues due to adverse 
urrency fluctuations. At current interest rates, and 
ased on a 7-year term to maturity, Canadian borrowers 
ould absorb a depreciation of the Canadian dollar vis- 


“vis the deutschemark of up to 14% and of up to 252% 


is-a-vis the Swiss france without making borrowing in 
nose currencies more costly than borrowing in 

anadian dollars. These are somewhat conservative 
stimates in that they provide for an immediate depreci- 
fion of the amounts indicated. A more evenly spaced 
epreciation or a lengthening of the term to maturity 
puld increase the amount of depreciation that could 

® absorbed. With 10 years to maturity, for example, 
prresponding rates of depreciation that could be 
psorbed would be about one fifth in the case of the 
putschemark and about one third in the case of the 

viss franc. 


Retirements during the quarter of Canadian 
‘curities held by non-residents resulted in a net out- 
low of $292 million, a $47 million increase over the 
ixst quarter. Corporate issues continued to be the 
rgest element, accounting for 38% of total retire- 
ints, followed by direct provincial issues with $80 
Ilion or 27%. 


Trading in outstanding Canadian securities re- 
‘lted in a net inflow of $141 million, a substantial 
Maround from the $36:million net outflow in the 
irst quarter. Net sales to non-residents of Government 
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Sur le total des valeurs nouvellement émises et vendues 4 
des non-résidents, quelque 65 Z% étaient libellées en dollars 
américains, 20 % en dollars canadiens et le reste (15 Z%) en 
francs suisses, en marks allemands et en dollars de Hong Kong. 
Dans une large mesure, l'attrait qu'offraient les emprunts en 
devises étrangéres a été di aux taux d'intérét inférieurs qui 
étaient servis, de l’ordre de 5 1/2 Z et 6 1/2 % pour les émis- 
sions libellées en francs suisses et en marks allemands respec- 
tivement. Cet avantage risque toutefois d'étre annulé par les 
augmentations que peut subir le coat de remboursement des émis-— 
sions en devises étrangéres consécutivement 4 des variations 
défavorables des cours du change. Aux taux d'intérét actuels 
et pour des émissions 4 échéance de sept ans, les emprunteurs 
canadiens pourraient absorber une dépréciation du dollar cana- 
dien de 14 Z par rapport au mark allemand et de 25 Z par rapport 
au franc suisse, sans que ces emprunts soient plus cofteux que 
ceux libellés en monnaie canadienne. Ces estimations ne sont 
pas exagérées car elles portent sur une dépréciation immédiate 
des montants cités, et une dépréciation mieux échelonnée ou une 
prorogation de 1'échéance accroftrait encore le taux de dévalu- 
ation qui pourrait @tre absorbé: pour une é@chéance de dix ans 
par exemple, le taux de dépréciation tolérable atteindrait en- 
viron un cinquiéme vis-a-vis du mark allemand et a peu prés un 
tiers vis-a-vis du franc suisse. 


Les remboursements de valeurs canadiennes détenues par 
des non-résidents se sont soldés par une sortie de $292 millions 
au deuxiéme trimestre, soit $47 millions de plus qu'au premier 
trimestre; ils ont encore porté essentiellement sur les valeurs 
émises par les sociétés (38 Z du total) et sur celles émises 
directement par les provinces (27 %, ou $80 millions). 


Le commerce des valeurs canadiennes en cours a donné lieu 
a une entrée nette de $141 millions, ce qui représente un re- 
virement appréciable par rapport 4 la sortie nette de $36 mil- 
lions enregistrée au premier trimestre. Les ventes nettes 


of Canada bonds accounted for about 50% of the net in- 
flow. There was fairly active international trading in 
provincial (direct and guaranteed) and corporate issues, 
which contributed $31 million and $16 million respec- 
tively to the net inflow. There was also a net inflow 
from sales of common and preferred shares, the first 
such inflow in five quarters. 


Transactions in outstanding foreign securities 
gave rise to a net inflow of $78 million, compared with 
a net inflow of $18 million in the previous quarter. 
Trading in United States common and preferred stocks 
with residents of the United States accounted for a 
very large part of the inflow. The depreciation of the 
Canadian dollar might have prompted Canadian investors 
to dispose of foreign securities while making Canadian 
securities more attractive to foreign investors. 


Purchases by Canadians of new issues of foreign 
securities amounted to $5 million during the quarter, 
and inflows from the retirement of foreign securities 
held by Canadians were estimated at $3 million. 


Other Capital Flows in Long-term Forms 


Development assistance outflows in the form of 
concessional loans and subscriptions from the Canadian 
government to developing countries and international 
agencies resulted in an outflow of $44 million in the 
second quarter, down substantially from the outflow of 
$187 million in the previous quarter. Bilateral loans 
to national governments amounted to $37 million while 
subscriptions to international agencies amounted to $7 
million. 


The financing of medium and long-term credits ex- 
tended directly or indirectly at the risk of the Cana- 
dian government resulted in a net outflow of $172 mil- 
lion, up substantially from the first quarter net 
capital outflow of $87 million. New credits extended 
amounted to $419 million, with grain financing account- 
ing for $150 million; repayments amounted to $247 mil- 
lion. 


Other capital movements in long-term forms, in- 
cluding bank and other long-term loans, mortgage in- 
vestments, movements of insurance funds and deferred 
transfers of migrants’ funds produced a net capital in- 
flow of $146 million, down from a net capital inflow 
of $173 million in the first quarter. Provincial bor- 
rowing gave rise to large inflows of funds, and there 
were sizeable outflows for the repayment of foreign 
currency credits. These outflows were associated with 
increased foreign currency financing obtained by Cana- 
dian corporations from the Canadian chartered banks, 
which is referred to in the next section of this report. 
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d'obligations du gouvernement du Canada a des non-résidents 01 
compté pour environ 50 % de cette entrée, tandis que les valet 
émises par les provinces (sous forme directe et garantie) et 
les sociétés y ont respectivement contribué pour $31 millions 
et $16 millions, aprés avoir fait l'objet d'échanges interna- 
tionaux assez intenses. Les ventes d'actions ordinaires et 
privilégiées ont également laissé une entrée nette, pour la 
premiére fois en cinq trimestres. 


Les transactions sur valeurs étrangéres en circulation 
ont produit une entrée nette de $78 millions, comparativement 
A $18 millions au trimestre précédent. Le commerce d'actions 
ordinaires et privilégiées américaines avec des résidents des 
Etats-Unis a été a l'origine d'une trés grande partie de cett 
entrée: la dépréciation du dollar canadien a peut-étre poussé 
les investisseurs canadiens 4 liquider leurs valeurs étrangéry 
et accru l'attrait qu'offraient les valeurs canadiennes aux 
investisseurs étrangers. 


Les Canadiens ont acheté des valeurs étrangéres nouvell 
ment émises 4 concurrence de $5 millions au cours du trimestr 
tandis que les entrées consécutives au remboursement de valeu 
étrangéres détenues par des Canadiens ont été estimées a $3 
millions. 


Autres mouvements de capitaux a_ long terme 


La sortie correspondant a l'aide au développement, four 
nie sous forme de souscriptions et de préts de faveur accordé) 
par le gouvernement canadien aux pays en voie de développemen 
et aux organismes internationaux, a totalisé $44 millions au 
deuxiéme trimestre, ce qui représente une baisse sensible par 
rapport a la sortie de $187 millions du trimestre précédent: | 
$37 millions ont été consacrés aux préts bilatéraux consentis 
Aa des gouvernements nationaux et $7 millions aux souscriptio 
aux organismes internationaux. 


Le financement des crédits 4 moyen et long terme, con- 
sentis directement ou indirectement aux risques du gouvernem 
canadien, s'est soldé par une sortie de $172 millions, en 
forte augmentation par rapport a celle de $87 millions enregi 
trée au premier trimestre. L'octroi de nouveaux crédits s'es 
chiffré a $419 millions, dont $150 millions au titre du fina 
cement des céréales; les remboursements ont atteint $247 mil- 
lions. | 


Les autres mouvements de capitaux a long terme, qui con 
prennent les préts bancaires et les autres préts a long terme 
les placements hypothécaires, les mouvements de capitaux d‘a 
surance et les virements différés de capitaux de migrants, S€ 
sont traduits par une entrée nette de $146 millions, en baiss 
par rapport au premier trimestre ($173 millions). Les empru 
des provinces ont donné lieu 4 un afflux considérable de cap 
taux, alors que le remboursement de crédits en devises étran 
géres entrainait d'importantes sorties, du fait que les soci 
tés canadiennes ont eu davantage recours au financement en 

devises des banques 4 charte canadiennes (traité dans la sec 
tion suivante du présent bulletin). 
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Interest rates are based on: 


International bond yields of German mark issues of United States companies. 


Corporate bonds industrial index (Moody's). 


Bond yield averages for 10 industrials (McLeod, Young, Weir and Company 
Limited), 
Eurodollar 90-day deposits in London. 


Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day 


discount basis). 
Finance company paper, 90-day. 
Short-term paper, 90-day. 


‘ources: 


World Financial Markets, Morgan Guaranty. Trust Company of New York for 
long-term European rates. 
Bank of Canada Review, for all other rates. 


japital Movements in Short-term Forms 


In the second quarter, capital movements in 
ort-term forms led to a net inflow of $215 million, 
shift of $389 million from the outflow recorded in 
€ previous quarter. This net inflow was more than 


Pcounted for by the activities of the banking sector, 


nich resulted in a massive inflow from operations in 
Anadian 


and foreign currencies totalling $1.6 billion, 


vile all other short-term capital transactions resulted 


a net outflow of $1.4 billion. 


Net foreign currency claims of the Canadian char- 
red banks on non-residents decreased substantially 
the second quarter, leading to a net capital inflow 
$1.2 billion. This net inflow may be associated 
th a build-up of chartered bank foreign currency 


aims on residents of Canada which rose by $757 million 


tring the quarter. 


This urusually large increase was 


Ssociated with the acquisition by the banks of pres 
erred share issues of major Canadian corporations de- 
pminated in foreign currency. 
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Nota: 

(1) Tous les taux s’appliquent a la fin du mois ou a une période qui s'en approche. 
Les taux d'intérét basés sur: 

(2) Rendements des obligations internationales émis en marks allemands par des 
sociétés américaines. 

(3) L'indice Moody des obligations industrielles. 

(4) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 valeurs industrielles 
(McLeod, Young, Weir and Company Limited) 

(5) Dépéts a 90 jours en eurodollars a Londres. 

(6) Effets 4 90 jours des sociétés de commerce (taux ramené d’un déport a 360 
jours au rendement réel a 365 jours.) 

(7) Effets a 90 jours des sociétés de financement. 

(8) Effets a court terme (90 jours), 


Sources: 


World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour 
les taux européens a long terme. 


Revue de la Banque du Canada, pour tous Jes autres taux. 


Mouvements de capitaux A court terme 


Au deuxiéme trimestre, les flux de capitaux 4 court ter- 
me se sont soldés par une entrée de $215 millions, ce qui 
représente un revirement de $389 millions par rapport a la 
sortie du trimestre précédent. Ce solde a été da aux activités 
du secteur bancaire, dont les opérations sur devises (dollar 
canadien et devises étrangéres) ont provoqué une entrée massive 
de $1.6 milliard; toutes les autres transactions sur capitaux 
a court terme ont produit une sortie nette de $1.4 milliard. 


Les créances nettes en devises étrangéres détenues par 
les banques a charte canadiennes sur des non-résidents ont 
beaucoup fléchi au deuxiéme trimestre, entrafnant une entrée 
mette de capitaux de $1.2 milliard; celle-ci est peut-@tre liée 
au fait que les banques ont accru de $757 millions leurs 
créances en devises étrangéres sur les résidents canadiens. 
Cette augmentation exceptionnelle est le résultat de L'acqui- 
sition, par les banques, d'actions privilégiées libellées en 
devises étrangéres et émises par de grandes sociétés canadien- 
nes. 


Resident Holdings of Foreign Funds Abroad 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers 
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Non-resident holdings of Canadian dollar deposits 
increased substantially in the second quarter, leading 
to a net capital inflow of $393 million, compared with 
a net outflow of $73 million in the previous quarter. 
Canadian dollar deposits by reSidents of the United 
States, the United Kingdom and all other countries in- 
creased by $69 million, $114 million and $210 million 
respectively, bringing the total of such holdings to 
$2.8 billion. 


An increase in Canadian non-bank holdings of 
foreign funds abroad led to a net capital outflow of 
$166 million, a decrease of $17 million from the net 
outflow in the previous quarter. 


Changes in holdings of Government of Canada de- 
mand notes held by international investment agencies 
produced a net capital outflow of $29 million as inter- 
national agencies decreased their holdings of these 
non-interest bearing, non-negotiable notes which are 
associated with the financing of Canada's subscriptions 
to international agencies. 


Trading in money market paper (Government of Cana- 
da treasury bills, finance company paper, commercial 
paper and other short-term paper) produced a net out- 
flow of $282 million in the second quarter as net re- 
demptions occurred in all classes of paper. There was 
a narrowing of short-term interest differentials be- 
tween Canada and the United States during this period, 
following a further Bank Rate reduction in Canada and 
increases in administered rates in the United States. 
Together with the discount on the forward Canadian 
dollar there was a reduction of the covered interest 
rate differential on representative short-term paper 
from 36 basis points at the end of March to 9 basis 
points at the end of June. With seasonally adjusted 
money supply (Ml) declining in April, the Bank of 
Canada reduced the Bank Rate from 8% to 7 1/2%, the 
fourth Bank Rate cut within a 7-month period. It sig- 
nalled a general reduction in short-term interest rates 


Les non-résidents ont fortement accru leurs dépots en 
dollars canadiens, ce qui a entrainé une entrée nette de 
$393 millions 4 ce titre, contre une sortie nette de $73 mil- 
lions au premier trimestre; les avoirs de ce type détenus par 
des résidents des Etats-Unis, du Royaume-Uni et de tous les 
autres pays ont respectivement progressé de $69 millions, 
$114 millions et $210 millions et ont totalisé $2.8 milliards. 


Un accroissement des capitaux étrangers détenus par le 
secteur non bancaire canadien 4 1'extérieur du pays a donné 
lieu A une sortie nette de capitaux de $166 millions, en baiss 
de $17 millions par rapport au trimestre précédent. 


Au titre des billets a vue du gouvernement du Canada que 
détiennent les organismes financiers internationaux, on a enre 
gistré une sortie nette de $29 millions, ces organismes ayant 
diminué leurs avoirs; ces billets, qui font partie des sous~ 
criptions du Canada aux organismes internationaux, ne sont pas 
négociables et ne portent pas intérét. 


Le commerce des effets monétaires (bons du Trésor cana 
dien, effets des sociétés de financement, effets commerciaux 
autres effets A court terme) s'est soldé par une sortie de cal” 
taux de $282 millions au deuxiéme trimestre, consécutivement ¢ 
remboursements nets enregistrés pour toutes les catégories dtc 
fets. Les différentiels d'intérét 4 court terme entre le Cane 
et les Etats-Unis se sont rétrécis pendant le trimestre, a la 
suite d'une nouvelle réduction du taux d'escompte canadien et 
d'une augmentation des taux “administrés" américains. Au rept 
du dollar canadien A terme est venue s'ajouter une réduction ° 
différentiel d'intérét calculé change 4 terme compris sur des 
effets représentatifs 4 court terme, qui est passé de 36 a9 
points de base de la fin de mars a la fin de juin. La masse 
monétaire désaisonnalisée (Ml) ayant diminué en avril, la Ban® 
du Canada a réduit le taux d'escompte de 8 24 7 1/2 %; cet 
abaissement a été le quatriéme en sept mois et a entrainé une 
paisse générale des taux d'intérét a court terme au Canada, ™* 
si les rendements a long terme n'ont presque pas suivi, comme § 


j 


prevailing in Canada, although longer term yields re- 
mained somewhat insensitive to it and the earlier Bank 


Rate reductions. 


In the United States, the federal 


funds rate started to rise at the end of April ending 
a 4-month period of stability, following relatively 

large increases in Ml and higher demand for funds as- 
sociated with an increased level of economic activity. 


Gross international trade in Canadian money mar- 
ket paper reached a record high with sales to non- 


residents amounting to $3.2 billion. 


By the end of the 


quarter, total holdings by non-residents amounted to 
$2.4 billion with Government of Canada treasury bills 
accounting for 37%, finance company paper for 29%, com- 
mercial paper for 15%, and other short-term paper for 


19%. 


Trading in Government of Canada treasury bills 
resulted in a net outflow for the first time since the 


fourth quarter of 1975. 


This outflow amounted to $58 


million, and was comprised of inflows of $60 million 
from the United States and outflows of $79 million and 
$39 million to the United Kingdom and to other coun- 


tries, respectively. 


By the end of the quarter, total 


holdings by non-residents amounted to $912 million, 
representing approximately 34% of total holdiugs by the 


general public. 


Trading in commercial and finance company paper 
led to outflows of $154 million and $10 million, re- 


spectively. 


In both categories of paper, outflows to 


the United States were partially offset by inflows from 


other countries. 


Transactions in other short-term paper led to a 
net capital outflow of $60 million, up $13 million from 


the net outflow in the previous quarter. 


$10 million went to the United States, $37 million to 
the United Kingdom and $13 million to other countries. 
Trading in paper issued by provincial and municipal 
governments and their agencies led to a net capital 
outflow of $84 million while inflows of $24 million 
resulted from transactions in paper issued by financial 
corporations (including banks). 


Other finance company obligations to non- 
residents, consisting of borrowing from non-resident 
_ banks and affiliated companies abroad, declined by $5 
million during the quarter. 
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fut le cas pour les réductions précédentes. Aux Etats-Unis, 
le taux des "federal funds" s'est mis A augmenter a la fin 

d'avril aprés quatre mois de stabilité, sous le coup de plu- 
sieurs hausses assez importantes de Ml et d'un accroissement 


de la demande de capitaux liée a la croissance de 1l'activité 
@conomique. 


Les €changes internationaux bruts d'effets monétaires 
canadiens ont atteint un niveau record, les ventes aux non- 
résidents ayant totalisé $3.2 milliards. \ la fin du trimes- 
tre, les avoirs totaux des non-résidents se sont chiffrés i 
$2.4 milliards, et se composaient de bons du Trésor du gou- 
vernement du Canada (37 Z%), d'effets des sociétés de finance- 
Mente Oana md wetnete commerciaux, (15 Z), et d'autres effets 
a court terme, (19 Z). 


Le commerce des bons du Trésor du gouvernement du Canada 
a donné lieu 4 une sortie nette ($58 millions) pour la premiére 
fois depuis le quatriéme trimestre de 1975: des entrées de $60 
millions en provenance des ftats-Unis ont été annulées par des 
sorties de $79 millions et de $39 millions destinées respecti- 
vement au Royaume-Uni et aux autres pays. A la fin du trimes- 
tre, les avoirs totaux des non-résidents ont atteint $912 mil- 
lions, ce qui représente environ 34 % de l'ensemble des avoirs 
détenus par le public. 


Les transactions sur les effets commerciaux et les effets 
des sociétés de financement ont respectivement produit des 
sorties de $154 millions et de $10 millions, les sorties a 
destination des ftats-Unis ayant @té partiellement compensées 
par les entrées provenant des autres pays. 


Quant au poste des autres effets A court terine, al s'est 
soldé par une sortie de capitaux de $60 millions (en hausse de 
$13 millions sur le trimestre précédent), dont $10 millions 
sont allés aux Etats-Unis, $37 millions au Royaume-Uni et $13 
millions aux autres pays. Le commerce des effets émis par les 
administrations proviuciales et municipales, ainsi que par 
leurs organismes, a entrainé une sortie nette de $84 millions, 
tandis que les échanges d'effets émis par les sociétés finan- 
ciéres (y compris les banques) ont donné lieu 4 des entrées de 
$24 millions. 


Les autres engagements des sociétés de financement envers 
des non-résidents (surtout les emprunts auprés de banques 
étrangéres et des sociétés affiliées A l'étranger) ont fléchi 
de $5 millions au cours du trimestre. 


Other Short-term Capital Transactions 


Autres opérations sur capitaux a court terme 
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All other short-term capital transactions led to 
a net capital outflow of $897 million, a change of $850 
million from the first quarter outflow. The major 
component was the balancing item, representing uniden- 
tified transactions in both the current and the capital 
accounts which accounted for a debit (apparent outflow) 
of some $800 million. Among identified transactions 
were outflows of $185 million due to increases in ac- 
counts receivable, $104 million due to repayments of 
loans at foreign banks, and $30 million associated with 
increased Canadian dollar claims of chartered banks 
on non-residents. These movements were partially off- 
set by inflows of $233 million resulting from identified 
increases in accounts payable. 


Official International Monetary Assets and Liabilities 


Excluding valuation adjustments, Canada's official 
international monetary assets declined by U.S. $11 mil- 
lion during the second quarter of 1977, amounting to 
U.S. $5,097 million at the end of the quarter. Ex- 
pressed in Canadian currency, these official monetary 
movements amounted to $13 million. 


adjustments, shown in Table 15, repre- 
in the Canadian dollar value of the 
reserves due to the depreciation of the Canadian cur- 
rency vis-a-vis other currencies and the Special 
Drawing Right (SDRs)(1) were equivalent to an increase 
of $43 million during the second quarter. 


Valuation 
senting changes 


(1) Since July 1, 1974, the International Monetary Fund 
(IMF) has linked the value of the SDR to a basket 
of 16 currencies the value of which may fluctuate 
from day-to-day. This affects the components of 
reserves other than convertible currencies i.e. 
gold, SDRs and Canada's reserve position in the IMF. 


Net Official Monetary Assets — Actif moneétaire officiel net 


Tous les autres mouvements de capitaux 4 court terme ont 
entrainé une sortie de capitaux de $897 millions; ce solde re~ 
présente un revirement de $850 millions par rapport a la sortie 
du premier trimestre et est surtout imputable au poste d'équi- 
libre comptable, qui comprend les transactions non identifiées © 
en compte courant et en compte de capital, et quia été respon- 
sable d'un débit (sortie apparente) de quelque $800 millions. 
Parmi les transactions identifiées, on a relevé des sorties de 
$185 millions consécutives 4 une augmentation des comptes 4 re- 
cevoir, de $104 millions au titre du remboursement d'emprunts 
contractés aupreés de banques étrangéres et de $30 millions a 
cause d'un accroissement des créances en dollars canadiens dé- 
tenues par les banques 4 charte sur les non-résidents. Ces | 
flux ont été en partie réduits par une entrée de $233 millions | 
due & des hausses identifiées des comptes a payer. ) 

: 


Bilan monétaire international officiel . 


Sans tenir compte des ajustements de valeur, tachi mo- 

nétaire international officiel du Canada a baissé de $11 mil- 
y 4 x : 

lions fi.-U. et atteint $5,097 millions E.-U. a la fin du deu= | 

a : ; ze | 

xi@me trimestre de 1977; en dollars canadiens, ces flux moneé= | 

taires officiels ont totalisé $13 millions. | 


Les ajustements de valeur (voir le tableau 15), qui ree 
présentent les variations de la valeur des réserves en dollars 
canadiens occasionnées par la dépréciation de la monnaie cana-| 
dienne par rapport aux autres devises et aux droits de tirage 
spéciaux (D.T.S.)(1), ont été équivalents a une majoration de 
$43 millions au deuxiéme trimestre. 


(1) Depuis le 1°* juillet 1974, le Fonds monétaire internatio- 
nal (F.M.I.) a relié la valeur du D.T.S. a un panier de 1€ 
devises dont le cours peut varier d'un jour a l'autre. Ce 
fluctuations influent sur les éléments des réserves autres 
que les devises convertibles, c'est-a-dire l1'or, les Digs 
et la position active du Canada auprés du F.M.1. 


| 


$ millions $ millions | 
U.S.—E.-U. U.S.—E.-U. | 
7,000 ig 7,000 
SOOO Total 000° 
ate ER PEE EEER : / 
O O | 
SKS %& SDRs 5,000, 
SE: D.T.S 
_ IMF position / 
Position active aupres du F.M.I. ad 
Monetary gold d 
Or monétaire 3,000 
é 2,000 
Net foreign exchange ; 
(mostly U.S. dollars) : 
Avoirs nets en devises 
étrangeres 
(principalement $ E.-U.) 1,00 
: 
) 
: 
q 


1974 


1975 


1976 


1977 


; 


; 


The reduction in the reserves, net of valuation 
adjustments, was accounted for by a decrease in holdings 
of SDRs amounting to $36 million; an increase of $15 
million in the Canadian position at the International 
Monetary Fund (IMF); and an increase of $8 million in 
holdings of convertible currencies. Canada's loans to 
the IMF under the General Arrangements to Borrow 
(GAB) (2) increased by SDR 10.2 million in the second 
quarter and were associated with drawings by the United 
Kingdom and Italy. 


Following a substantial depreciation in the first 
quarter of 1977, the Canadian dollar strengthened during 
the first part of the quarter but depreciated there- 
after, closing at a rate of approximately 94.40 United 
States cents, slightly lower than the closing rate of 
94.89 United States cents in the previous quarter. It 
registered, in June, a low of 94.06 United States cents, 
its lowest point since being unpegged at the end of 
May 1970. 


The premium on the forward United States dollar 
for delivery in 90 days declined from 2.54% on an annual 
yield basis at the end of March to 1.16% at the end of 
May before closing the period at a premium of 1.38% in 
the last week of June. 


The Canadian dollar also weakened substantially 
against the SDR, reflecting its depreciation against 
most major currencies. During the second quarter, the 
Canadian dollar rate for the SDR declined to SDR 0.8180 
(average daily basis) compared with SDR 0.8386 in the 
previous quarter. 


Reconciliation of Canadian-United States Current Account 
Balance of Payments Statistics, 1975 and 1976 


Reconciliation of the 1976 current account bilat- 
eral balance between Canada and the United States has 
recently been completed together with revisions to the 
1975 reconciliation. On the basis of the conceptual 
framework established previously for purposes of these 
reconciliations, the results (in United States dollars) 
indicate a bilateral current account deficit for Canada 
of U.S. $4.0 billion in 1976. This compares with the 
published Canadian current account balance that indi- 
cated a Canadian deficit of $4.2 billion in United 
States dollars. 


The study incorporates the results of the trade 
reconciliation carried out by the United States-—Canada 
Trade Statistics Committee. Also included are adjust- 
ments, where necessary, to the other current account 
items. 


The conceptual basis adopted for reconciliation 
Purposes requires grossing of some transactions which 
are included on a net basis in the Canadian published 
Series. Furhter adjustments were made to allow for 
differences in conceptual treatment of certain kinds of 
transactions, and on the basis of a comparative evalua- 
tion of the coverage of United States and Canadian data 
series associated with particular items. For purposes 
of the reconciliation, data were converted from Canadian 


dollars to United States dollars at annual average ex- 


Change rates. 


Revisions based on the reconciliation are being 
incorporated, wherever possible, in the published series 
of Canada and the United States. Although comparable 
at the aggregate current account level, it is not pos- 
sible to incorporate the individually reconciled series 

fully into the regularly published data because of con- 
ceptual differences between the methodologies estab-— 
lished for the bilateral reconciliation and those used 
in the global balance of payments series. 

—_—_—_ 

(2) The GAB was established in 1962 in order to ensure 
that the resources of the IMF would not be seriously 
depleted by large drawings by the major industrial 
countries. Under the arrangement, the IMF may bor- 
row from the Group of Ten countries and Switzerland 
in order to supplement its own resources in finan- 
cing credit drawings by these countries. 


23 = 


La réduction des réserves, nette des ajustements de va- 
leur, a @té due 4 une diminution de $36 millions des avoirs en 
IDEMESISS As Selatigyssit qu'a des augmentations de $15 millions de la po- 
sition du Canada auprés du Fonds Monétaire international 
(F.M.1I.) et de $8 millions des avoirs en devises convertibles. 
Les préts consentis par le Canada au F.M.I. aux termes des 
Accords généraux d'emprunt (A.G.E.)(2) ont augmenté de 10.2 
millions D.T.S. et ont été liés A des tirages du Royaume-Uni 
Ce demaukeatiies 


Aprés s'étre fortement déprécié au premier trimestre de 
1977, le dollar canadien s'est raffermi au début du deuxiéme 
pour retomber par la suite, cléturant au cours approximatif de 
94.40 cents américains, légérement au-dessous de son cours de 
cl6éture du trimestre précédent (94.89 cents américains). Son 
cours a atteint un minimum de 94.06 cents américains en juin, 
son plus faible niveau depuis sa libération Aa la fin de mai 
NOs 


Le déport du dollar américain A terme pour livraison a 
90 jours a fléchi, passant d'un taux annuel de Hoisy hs. Whey ley sash 
de mars 4 1.16 Z 4 la fin de mai; il s'est ensuite 1légérement 
redressé 4 1.38 % pendant la derniére semaine de juin. 


Le dollar canadien s'est aussi sensiblement affaibli par 
rapport au D.T.S., ce qui traduit sa dépréciation par rapport 
a la plupart des devises importantes; au deuxiéme trimestre, 
Son cours quotidien moyen est passé A 0.8180 DeD.S.5 COntere 
0.8386 D.T.S. au trimestre précédent. 


Rapprochement du compte courant de la balance des paiements du 
Canada et des Etats-Unis, 1975 et 1976 


On a récemment terminé le rapprochement du solde du comp- 
te courant bilatéral entre le Canada et les Etats-Unis pour 
1976, ainsi que la révision du rapprochement pour 1975. Selon 
le cadre conceptuel élaboré il y a quelques années 4 cette fin, 
les résultats font ressortir un déficit canadien de $4.0 mil- 
liards £.-U. dans le compte courant bilatéral de 1976. A ti- 
tre de comparaison, le solde du compte courant publié par le 
Canada indiquait un déficit de $4.2 milliards £.-U. pour le 
Canada. 


Le rapprochement tient compte des rapprochements effec- 
= ae * 
tués par le Comité de la statistique du commerce Canada-Etats- 
Unis, et €ventuellement d'autres redressements en compte cou- 
rant. 


Le cadre conceptuel établi pour ce rapprochement oblige 
a ramener sur une base brute les chiffres de certaines opéra- 
tions qui figurent sous forme nette dans les statistiques cana- 
diennes. D'autres ajustements prennent en compte le traitement 
différent accordé a certaines opérations; ils se fondent sur 
une comparaison du champ des statistiques américaines et cana— 
diennes relatives a certains postes. En outre, les chiffres 
en dollars canadiens ont été convertis en dollars américains 
selon le taux de change annuel moyen. 


Les révisions fondées sur ce rapprochement sont présen- 
tées dans les publications canadiennes et américaines chaque 
fois que cela est possible. Quoique comparables au niveau du 
compte courant global, les séries rapprochées séparément ne 
peuvent pas €tre incorporées dans les publications réguliéres 
a cause des différences conceptuelles entre les méthodes emplo- 
yées pour le rapprochement et celles qui sont utilisées pour 
calculer les statistique globales de la balance des paiements. 


(2) Les A.G.E., crées en 1962, visent A Sarantir que les res-— 
sources du F.M.I. ne subissent pas de ponctions graves 4 
la suite de tirages importants de la part des grands pays 
industrialisés. Aux termes de l'entente, le F.M.I. peut 
faire des emprunts auprés du Groupe des dix et de la 
Suisse, afin de suppléer 4 ses propres ressources pour fi- 
nancer des tirages de crédit par ces pays. 


— hes 


Canada — United States Current Account, 1975 and 1976 


Compte courant Canada — Etats-Unis, 1975 et 1976 


Te 


1975 1976 
Published Reconciled Published Reconciled 
Canadian data data Canadian data data ne 
Item - 2s sie Détail 
Chiffres publiés Chiffres Chiffres publiés Chiffres 
du Canada aprés du Canada apres 
rappro- rappro- | 
chement chement 
| 
~| Cda. = D.S..— Cdn. — GSS | 
billion billion billion billion | 
dollars dollars dollars dollars | 
milliards milliards E.-U. milliards milliards E.-U. . 
Can. Can. 
Current receipts: Recettes courantes: 
Merchandise exports .....- 219 PAWS PAWS 25.6 26.0 26.2 Exportations de marchan- 
dises. 
Service receipts .......- é Srey 3.6 3.9 See) 369 ANS Recettes au titre des 
services. / 
Tener ean fate c aay aie aml= 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 O.3)\  veausterte (aceeeeee | 
Total current receipts Psy) 25.4 25.8 29.8 30.2 30.8 Total des recettes cou- 
rantes. ! 
Jurrent payments: Paiements courants: 
Merchandise imports ...... Darel DDel 22.8 Qe 2556 25:65: Importations de marchan- 
dises. j 
Service payments ......-.. 7.4 oss Ti. 8.5 8.6 9.1 Paiements au titre des | 
services. 4 
MYANSHEUTS. <yerefeysiencieleveiaisiaiecols 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 TransfertS .-sesecccess ofa 
Total current payments 30.6 30.1 30.7 3BeW 34.4 34.8 Total des paiements | 
courants. | 
Current account balance .... — 4.8 = 4.7 - | = al IRSA — 4.0] Solde du compte courant ..- 


Note: Components may not add to totals because of rounding. — Nota: Les chiffres ayant été arrondis, leur somme peut ne pas 


correspondre aux totaux indiqués. 
| 


Revisions Révisions 

Dans le cadre du processus normal de révision, ce bulle- 
tin présente des données corrigées sur les mouvements de capi- 
taux de 1975 et de 1976, y compris les investissements directs. — 
Ces révisions traduisent les améliorations apportées progressi- | 
vement aux données dés que celles-ci sont produites au terme 


de collectes statistiques exhaustives visant a remplacer les 
ec- 


As part of the normal revision process, this re- 
port contains revised data for capital movements includ- 
ing direct investment, during 1975 and 1976. These re- 
visions reflect progressive improvements as data be- 
comes available from comprehensive statistical collec- 
tions to replace earlier figures which were, in part, 


projections subject to varying degrees of reliability. 


chiffres antérieurs qui constituaient, en partie, des proj 


tions plus ou moins fiables. 


STATISTICAL TABLES 


TABLEAUX STATISTIQUES 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments 


Current account — Not seasonally adjusted 


= 
1975 1976 
Item 
= 
Acct. aL ne i LIL IV ty if III IV 
No a 
$ millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments 7,614 8,899 7,883 9,032 8,580 10,096 9,289 10,010 
basis). (1) | 
Service receipts: 
4 TT AVEUs erate saeke) shal ol ieterens AERC CRO MO NR OP Ps eK 174 456 910 275 189 479 981 281 
lie Interest and dividends .......+.-eeesseeee 217 289 227 228 201 257 196 199 
oad Freight and shipping ....--..sseeeeeeee ees 377 467 416 466 415 536 498 542 
23 Other service receiptS ....-++.seeeeeeeees 580 591 604 659 616 668 666 686 
| 
28 Total service receipts ..... Sica sxeRepanene tie 1,348 1,803 2 elpil. 1,628 UE LAAN 1,940 2,341 1,708 | 
29 Sub-total, exports of goods and 8,962 10,702 10,040 10,660 10,001 12,036 11,630 11,718. 
services. (2) | 
Transfer receipts: | 
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 131 172 206 156 163 192 194 178 | 
3}5} Personal and institutional remittances ... 59 68 70 59 64 63 64 . 
38 Withholding tax(3) ........ Bhererseichs 13s 3 onme 85 ey 82 167 104 153 89 158 | 
| 
40 Total Cunrent GECel pes) 2 cia sleinielelvielelsie) stare 9,237 11,073 10,398 11,042 10,332 12,444 11,977 12,128) 
: 
B Current payments: | 
il Merchandise imports (balance of payments 8,136 O23 Uo 8,746 8,993 9,866 8,575 9,452) 
basis). (1) } 
Service payments: 4 
4 TEEN GIL 4 yO OOO. DR OURS GIO OS ODIGCO On eico han 703 591 787 461 878 763 906 574 | 
15 Interest and dividends ........sceeseeeree 602 616 627 1,034 604 794 742 1,204 
20) Freight and shipping ..........-sseeeesees 468 575 516 556 476 604 525 559 
23 Other service payments .........-.- Mokster stealer 845 901 891 933 960 1,067 1,007 1,041 
27 Withholding tax(@3) ......... Rfovatelovaneeearherisrare 85 USM 82 167 104 153 89 158! 
' 
| 
28 Totaly service payMentS, ..\ ccs 2-0-5 : 2,703 2,814 2,903 Si slll 3,022 3,381 3, 269 3,536 
29 Sub-total, imports of goods and 10,839 LEO Si; 10,860 11,897 12,015 $3247 11,844 12,988 
services. (2) 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 39 40 48 43 40 44 51 46 
Sys) Personal and institutional remittances ... 78 78 78 79 82 82 83 84 
37 Official contributions ..... BECO B OSD OG cob 125 131 110 147 101 148 103 103 
40 Total current payments .....s..--essee ns 11,081 12,186 11,096 12,166 T5238 SSA 12,081 13,221 
C Current account balance: | 
1 Metaehiain dts em tesa @mnarete lela ie trteieteloieieselere eile! sisi. — 522/— 224 = 7A 2860) — 413 |+ 230 +714] +4 558 
Service transactions: 
4 Sitecavi@: lamerereuettes syekekeue oleic ven cvetecensialts GOD OOO SOLOS —- 529 )- 135 eel 186}—-— 689 | — 284 + 75}— 293} 
1S Interest and dividends’ S.ccccce ane sivicie ies = 385 |= S27, — 400 |- 806 | — (AOYS} || = 537, — 546 | = 1,005) 
21 Bredichtand she p pasa parce lature Dieresay ete state = 91|— 108 — 100 |—- 90 |- 61] — 68 — 27\=- 17) 
23 Other service transactions ........ aqehesie at — 265|/- 310 =O |= eee wees ee 399 — 341) - 355, 
27, WLEMMOLdINS fas So wile cee wee wie wl eieie eee a a8 sive - 85 |= 131 — 82/;- Woy || LOZs = 153 — 89/—- 158, 
28 Balance on service transactions ........ — 15355 )|\— 1,008 — 746 |— 1,523 ]— 1,601) — 1,441 — 928| — 1,828 
29 Balance on goods and services ........ — Oe Waele) — 820 |— 1,237 |— 2,014} — 1,211 — 214] - 1,270 
39 Nera teisanisi: Cis aratetenelelskeleteisstersioisae akeiva che cis) susie tats + B3alee | V22 +122/+ 113]/+ 108/+ 134 + 110} + 170 
40 Total current account balance ...... — 1,844 |-— 1,113 — 698 |— 1,124 | — 1,906 | — 1,077 — 104 | — 1,100) 
(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. — s 


Table 5. 


payments to non-residents. 


(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


(3) Tax withheld o 


n income distributions and service 
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TABLEAU 1. Balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


——————————————— = 

1) Chiffres du commerce extérieur du 
ar la balance des paiements. — Voir tableau 5. 
.3) Retenues fiscales sur la distribution de reve 


4 O's ended 
2nd 1977 
1977 fey ee 
1975 1976 4 trim. Détail 
=| terminés le 
it II nae IV Je Gili. N° de 
Bu He | 1977 compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
10,281 Wiles, Sy3}3} 33,428 SiS) 41,118 Exportations de marchandises (base de la 1 
balance des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 

192 513 Teei5 1,930 1,967 MOWiAR ES. cre ionsresrehevclede erste s5 vee tet cee aan EE 4 

179 249 961 853 823 Internets vet idauvadendac. setae etter eee erie WS 

472 618 5 PAE 1,991 Ze 30 ERANS POWES), Af facdeususnsw = 1s ceeteae nce eer terete 21 

670 699 2,434 PROS Pal Autres recettes au titre des services ...... 20) 

Dols 2,079 6,936 7,410 7,641 Total des recettes au titre des services 28 
11,794 ES OnLy, 40,364 45,385 48,759 Total partiel pour l'exportation de 29 
biens et de services(2). 
Recettes de transfert: 

128 7S} 665 727 673 Successions et capitaux des immigrants ..... 30 

68 70 256 258 269 Versements a des particuliers et institu- 33 

tions. 

122 152 465 504 521 INGO SRS EENISN(CN Asc cea Aad as ersvetelere ators 38 

25 112 14,012 41,750 46,874 50), 222 Total des recettes courantes ............. 40 
Paiements courants: B 
9,820 De 25 33,962 36,886 39,092 Importations de marchandises (base de la a 
balance des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
1,032 919 ey Sj, Ail 3,431 VoOyaGes. 2... stee =.0s SAT OD OOO IC a bie ad Cea 4 
865 tes OO}7/ 2,879 3,344 3,818 Interetsuet davrdendec sien ere terete ett mee lls} 
507 666 PWNS 2,164 C25 Ube SEY ONES Keio. OOO CRC OE NS Hid Oe. MO SH da AC 21, 
1,092 1,201 3,570 4,075 4,341 Autres paiements au titre des services ..... 23 
122 152 465 504 521 Re Bentecwmnisca les (iu vere meteoric tem ate 27) 
3,618 3,945 IL Sygjil 13,208 14,368 Total des paiements au titre des services 28 
i430 | 15,190 {55038 50,094 53,460 Total partiel pour 1'importation de 29 
biens et de services(2). 
Paiements de transfert: 

43 46 170 181 186 Successions et capitaux des émigrants ...... 30 

87 87 313 331 Seu Versements 4 des particuliers et institu- 33 

tions. 

139 170 il) 455 515 ConiEriDUBtons. oft tele less ies ces. et eimai 37 
es 707 || 15,493 46,529 51,061 54,502 Total des paiements courants .............- 40 
| Solde du compte courant: Cc 
if 4ol}+ 293 =— 554" + 1089 + 2,026 Commercerde TiareBandisas sees soe ee tee eee 1 
| Opérations au titre des services: 

_— 840/-— 406 =< 72735 — 7, 190 — 1,464 VOVARGGe oirccirasrs st ett ce tierce: ere ere 4 
i= 686/-— 758 — 1,918] — 2,491 = 2505 Tmtenets eo dividerdes «1+ eee eeen see 15 
| = 35} - 48 = 3398) | — 178 = ay LOM GDONTS. era lerslay chain ayn valteies cvsi'eesetasernade sect en tte 21 
fee 422 |. 502 Shon — 15439 =" 15620) Autres opérations au titre des services .... 7S 
fee22 /— 152 = 46500 —— 504 =a fF Sy2 Recenuss petscaillesm ny las iene srstteiy ee een 27 
— 2,105 | — 1,866 — 4,635} — 5,798 6,727 Solde des opérations au titre des services 28 
paes044 | — 1,573 — 5,169} — 4,709 — 4,701 Solde au titre des biens et services ... 29 
i+ 491+ 92 ~ 300! > 522 + | 20 peansterer ners OR er talent bie 39 
»— 1,595 | — 1,481 = &,779) = 4,187 = 4,280 Solde total du compte courant ........ 40 


Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 


mus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 


= 28 = 


TABLE 1. Canadian Balance of International Payments — Concluded 


Capital account(4) — Not seasonally adjusted 


| 
1975 1976 
Item 
Acct. x ele Es IV ni Il TL IV 
No. ie 
$ millions 
D 
Direct investment: (5) 
21 TBRCE GEN J-cistie Gey Oso Gain Ueibabey didlo ge oetomiats + 116 + 296 Spades eine walks\s) LO) 47 i 263 — 69 
25 Bibx:O adie <ieteleisteterate st ohete tone) ole1e al etalleioieSolet erm efelnlsiess! 9s - 93 — 299 —191|/—- 212 LO i) 1534 825 eae 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds .......--.s ee ee eee eeeeee - 13 ae ki) Oat 160 206 | + 206 | + 140] + 17 
31 Outstanding stocks ......+...ssseeeeseeees = 22 OT a ae 55 Zon 4} —- nN) | 50 
Sy NSWa LS GUGG IM eevee crs Ererensnenennleroict she teieie st sl-eteusiietaiay crs +) Out + 999 + 862 | + 2,266 2,996 | + 1,924] + 2,217] + 1,953 
33 RS BGROMSMEE agate Soe COUN 4560 oosdaoUC Cones = 250) — 193 —184}/-— 224 221|/— 247|-— 220|— 240%) 
Foreign securities: 
35 OQUEStandinge TISSUCS once sees eines wiesise s = 6 ae NY) a. SDM 65 — Wr A219; — 6] = 5H 
37 Nar; ROME 6 dumoordn soao00n SouceooUcoEU CUS = 30 - 8 - Fl 27 6|— 6) = S| = 20 
38 Reta CMERNES Megane hafel's eels olelekcrotsislelerelololelelekeloi> seis + 3 + 3 te 3} [ae 3 Bi ar Soult 3 ee 16 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: | 
40 IN PINCES co Aba Non. vocation nooneao DODO OOD OOD Om - 101 -— 55 = 64);— £157 147) — 46|—- 91}/— 126 
44 REP AVMOMIUS!  custere erelouevloielele ele loned evento ei siege! “kededelines tol = + 2 + 7 -— |+ Bhat == ee 9 ae a g 
; 
49 | Export credits directly or indirectly at risk | — 97 — 218 = 1009) + 19 21 | = 7O}— 142) —- 72. 
of the Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ......... + 25 — 59 ae (62 ||) ar 37 17|+ 174|/+ 334|)/+ Ji 
E 1 Balance of capital movements in long- + 445 + 636 4 692 Meta OL 2,778 | + 1,991 | + 1,791 | + 1,308 
term forms. 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position | + Biya. + 37 + 371) - 290 563 | + 169} — 1,265} + Fig 
with non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds - 80 = 915 Ea eoyl ls | 66 US| he 67 i= 38|— 126 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: ; 
Te Dollar AepOsSits s.ccsciec cscs sccce cece e nesses + 7) ahiGo ane lkkey 3) ae atey [Se zo) oe alte | 348| + 322 
72 Government demand liabilities .............. - 8 = “Si ee 60 2 Z60\-- Ze 58 
74 Wig Soa piilitss AaGedo JOU UC 6 OMI aU SUG motes + 24 ay Ws + 2)|— 3 185) |i 96 | + , 365] + 52 | 
ue Commercial) paper (sp. store te @ eveleiereiee/s)=le!= (oe eels) «ie - 3 = 4 8 ig) |) ae 37 ioe 12) 
76 iMEO. Compas, DDG Ibo uocouongdbceoLoeCaae + 164 + 62 —149/+ 134 25/-— 104] - 13|+ 1624 
77 Qaise Aineiiesikzan PENCE bonmcodcaoddosomcu nes + 150 - 6 = O2e— 49 £33) 64|— 122)+ 29a 
81 Other finance company obligations .......... - 86 eee - i - 5}—-— 116) + 29|+ 1am 
82 | Other short-term capital transactions(6) ..... + 664 — 242 = 194 |= 653 296] —- 788: || = 587 — 1,718} 
ae Balance of capital movements in short— + 1,362 - 8 + 25 |= 689 369}— 742] — 1,860} — 194 | 
term forms. : 
E 3 Total net capital balance ........... + 1,807 + 628 + 717) |+ 15222 2,409 | + 1,249] — 69} + 1,120) 
J Allocation of Special Drawing Rights ......... - - = - - - = = 
K Net official monetary movements: 
4 Official international, Teserves s:5.<sieje oes o's - 37 — 485 + 19] + 98 50S bt  L72. Fe - Lie 20, 
5 Official monetary Dalabtla Weg) osoisjays enecc.sushousies- - - - as = = = = 
6 Net official monetary movements .......... - 37 | — 485 + 19 | + 98 503, (i+ 172. \ios Las 20 


* - . - 
(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentifie 
: 


transactions. 


(5) Excludes undistributed profits. 


(6) Includes balancing 


tal et des réserves; 


= Ros 


TABLEAU 1. Balance canadienne des paiements internationaux — fin 
Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 
] lz Q's ended 
2nd if 
1977  ailaee || 
1975 1976 4 trim. Détail 
terminés le 
I ihif pat IV 22 erin. N° de 
EST compte 
$ millions 7 if If 
D 
Investissements directs(5): 
ee LO! |) | LOO 670 | — 295 = 32 nlp Greta Ke wri ete sO ReOwn OH CEES ORE De Sree kane oor 21 
— 170 j;- 130 HS) |) = ISIS = )5 AL UNSER AM OC a tensts oxeta os cccis fee a mere Re Pr mee 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
a UG lee alti SOZME a 569 +2 2510 Obligations sence nculateton esa as sea ne 30 
- AESSE 29 5 | = 79 = 99 INGlEate NS oi eshersuilleleilony +4 a gasueceuoulLoeonsac Bu 
caelencG: ts 1, 337 5,038 + 9,090 + 16,985 NoOUVeLUeS cemiSSt OMS yates ree BZ 
See 245 || 2:92 851} — 928 = wor REICH ACS center eee eisterebeeae. siege rere ree ee 83 
Valeurs €trangéres: 
= B18) | 78 43 ap 62 oe 39 BRULS ST Onis. en cata: cl ait OM mae ere pe eee 35 
- Dili 5 72 — 3) = 35 NSN LACS imESSNOIS MS Nowa dickd4cloobecen oe Sy 
+ (ees 3 12 ae 60 oF 26 PRACHI AUS Oo evasteuns a vee lor edevonarel-evcvcie retort ee REE 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
oe, 1387) | — 44 SWE | EAN) —= YASS) BN AIUC EST cols oreyatere ata. seiscs aisle) 2 apace ae Te en 40 
ae ib 40 + 18 ae 10 REMD OUI SEMOTE Sitcyevece chsicheisios eaiey eRe ee ee 44 
- Si ic nine 396) = 263 — 473 | Crédits 4 1'exportation consentis directement 49 
Ou indirectement aux risques du gouvernement 
du Canada. 
foe ef 3) | + 146 65 + 642 oF 770 | Autres opérations sur capitaux 4 long terme .... 50 
for, 003 | + 11,253 3,684 + 7,874 ie Ou Solde des mouvements de capitaux A long E i 
terme. 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers a D 
court terme: 
Sees | + 15201 489 | — 942 a 480 Position nette en devises étrangéres des ban- 61 
ques a charte vis-a-vis des non-résidents. 
pe L853 |— » 166 242 ee 230 7 ots Avoirs non bancaires de capitaux étrangers a 65 
court terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
— 73 |}+ 393 Sey MWe a Alby + 293 DEON As waicia aetsopi bier Gaon somes ee eRe iar ale. oeeke Ren apepeeett 7s 
a 72 |- 29 4] + 7 + 103 Créances 4 vue sur le gouvernement ........... Hie 
me 150 }— 58 y7/ Oe 698 + 509 BOUS. (Guy LRGs Oras. Pivarck mrss ler cits. Memteaeivenwe cs 2 74 
+ 87 |— 154 oh te PG + 62 ERPers de commer Ce: cn cmt serie pein eek eee en 15 
> 10 |- 10 211 ae 20 + 149 Effets des sociétés de financement ........... 76 
= 47 |- 60 147 Les 38 AURESS \CrPera a: COUmMmaonics mepeun Opeaw nt. 1 
t 30) | — s 89 3} 45 feu she Autres engagements des sociétés de financement 81 
= 47 |-— 897 425 | — 3,389 — 3,249 | Autres opérations sur capitaux A court terme (6) 82 
me)  174.)+ 215 690 | — 3,165 — 2,013 Solde des mouvements de capitaux A court E 2 
terme. 
+ 829 |+ 1,468 4,374 + 4,709 to,o48 Total du solde net sur capitaux ..-..... E 3 
- - _ _ = Allocation de droits de tirage spéciaux ........ J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
= 766 | — aS 405 + 522 — 932 Réserves officielles de liquidités inter- 4 
nationales. 
= eS 2 = — Engagements monétaires officiels ............. 5 
- 766 | — 13 | 405 | + 522 _ 932 Mouvements monétaires officiels nets ....... 6 
= 


(4) Dans les comptes D et E le signe moins re 
l'étranger, 


ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 
un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées 
il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


présente une sortie de capitaux du Canada: 


(5) Sans les bénéfices non répartis. 
des variations du compte courant, 


soit une augmentation des avoirs A 
(6) Y compris 
du compte de capi- 


= SOh= 


TABLE 2. Canadian Balance of International Payments 


Current account — Seasonally adjusted 


40 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
non-residents. 


timing adjustments appropriate 


for balance of payments. 


1975 1976 
Item iP 
| uk i 1 | ATE IV I IL 
4 
$ millions 
Current receipts: 
Merchandise exports (balance of payments 8,073 8,294 $327 8,734 9,013 9,470 
basis). (1) 
Service receipts: 
Meee < cic a wsta et carat ce anaetetn ean e ce noe ial eiole)ioeie ee we aha) oes 444 450 460 461 478 469 
Interest and dividends 2.2... cc ccc cesersser eres 240 256 239 226 225 220 
Freight and shipping ......+-.seeee eee reer eeees 426 430 430 440 464 499 
Other service receiptS ....-- cere eee cece eeeeee 588 586 608 652 623 663 
Total Gervice TECELMPtS si. cceeccc cess ce cs secce 1,698 eae: LEU 3r se SIL) 1,790 1,851 
Sub-total, exports of goods and services(2) Oia 10,016 10,064 TORS 13 10,803 ula BS PA: 
Transfer receipts: 
Inheritances and immigrants’ funds ............- 166 165 Tak 163 196 185 
Personal and institutional remittances ......... By} 68 70 59 64 63 
Withholding -tax(S) i cies mieten ste «le\o ners AE ROADS 106 114 120 125 128 138 
Total current receipts ..... TOTES aes 10,102 10, 363 10,425 10,860 seu LOM 11,700 
Current payments: 
Merchandise imports (balance of payments 8,412 8,473 8,500 SOI, O15 5 9,215 
basis). (1) 
Service payments: 
GEER UEIL, \og CASIO TOO COE CORD OD OO ODOM O KOO 615 606 668 653 775 784 
ibneeeece Bel Gace cogcconncod0de SouGH Go uo 6 668 667 739 805 676 846 
Freight and shipping ...... Bye Oa HOI ORT D 522 527 524 542 530 555 
Othermcen Vice spaymentcmeter ler iqeltelselctsleleleel tel sic ener 852 873 904 941 966 1,038 
Withhoilidimameax (3S) mace bert PY OE SI ay 106 114 120 125) 128 131 
MowaletservlceMpaymen tam etsatete tebe actelsicrerchete s isra\ « 2,763 2,787 25.955 3,066 3,075 3,354 
Sub-total, imports of goods and services(2) Il LS) 11,260 11,455 11,643 2230 12,569 
Transfer payments: 
Inheritances and emigrants’ funds .............. 43 42 42 43 44 46 
Personal and institutional remittances ......... 78 78 78 79 82 82 
OLMUCH aE COMER DUEMONSY wuiseictre em lets steleranre atere hvattilenre 105 122 119 167 89 133 
Totals CUGGEeNe PayMen ES ee isic's clere sce es) el eter elec ays Ol {15502 11,694 EUS932 12,445 12,830 
Current account balance: 
Mere lrandia enter dou ieee otereteler Phebe leitete ale wnereletieletatese ele. cusiteiere She SENS, - 179 = 273 Fey P57 — 142 + 6258 
Service transactions: 
Weenie ho Sola oa aton on oOo oooh ooo Ome COod 7 caubotS = ijt = 156 - 208 - 192 - 297 - 315 
Tneerestwandedd vadendstrterstecteteai cleleiiets «supers. teas =~ 428 aed = 500 = Syl) =, 451 — 626 
igakeina Pinel Sagi GipaoaheondcvesodadsouduGoc - 96 = 97 = 94 = Noe = 66 = 56 
Other senwice, transacesonS! acc cle sists |e slelmieis ose — 264 = 287 — 296 — 289 — 343 — 375 
WiLthhol iin catia: Here eiare SK Gee nies eres etatc fointe eras @ 66 — 106 - 114 — 120 me eb25 —- 128 - 131 
Totals servicer trancsacti ones. tee see eee See = MEDS) — 06> — 1,218 = 13287 — 1,285 — 1,503 
Balance on goods and services ......+-.-..-.«- — 1,404 = 1,244 a thai — lO =H A27 — 1,248 
Ne itaee ram sherman dyersristsisvereist sare; stews ofcte ©: sieves uc iejeve se aterorcte LOS ce LOS + 122 3 58 + 173 + ie 
Total current account balance ...........- wl 299 sales 9 — als 269 mili OVE — 24 — 1,130 
—-— ———————————_—— 


(3) Tax withheld on income distributions and service payments to 


= 


TABLEAU 2. Balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant — Chiffres désaisonnalisés 


l iii 


1976 1977 
7 [ Détail 
iat IV I II III Iv WG 
=I compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
9,820 9,672 10,901 10,803 Exportations de marchandises (base de la balance 1 
des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
pltS 468 484 493 MON EMO Ertan Hata ORO S Otho hoe a disiexsPee\steiel's 4 
210 198 202 HS} interets Ketudivaidendea inet te ann 15 
Si 516 521 583 Tan SPORES cree ciere ate etets- ce ae ee ee ee 21 
670 680 677 695 Autres recettes au titre des services ......... 23: 
1,907 1,862 1,884 1,984 Total des recettes au titre des services .... 28 
BGS 72,7) ip essisyA Mem 7/8335) W287 Total partiel pour 1'exportation de biens 29 
et de services(2). 
Recettes de transfert: 
159 187 161 166 Successions et capitaux des IMME ran ES) Genesee oles 30 
64 67 68 70 Versements 4 des particuliers et institutions 33 
128 al 7/ 152 SHE Rebenees Si Ls calles (Si) iicae an tee era ere eee 38 
12,078 1905 13,166 ILS ea SA fotal des recettes icourantes’ wee eee eee 40 
Paiements courants: B 
9,220 9,296 10,078 10,496 Importations de marchandises (base de la balance nk 
des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
790 P12 921 942 MOV ABE SI cist tan ciecrena tiers Gn Perr eee 4 
857 965 942 1,060 WNT Gs GME MVES chosoudanscooss sae connec 15 
Sys) 544 561 617 INCAS OCH pereyess che, anaye/ steel Stee ee eee 21 
1,020 POS 1,097 fee By Autres paiements au titre des services ........ 23 
128 117 E52 TBS Revenuecp flscallles (3)! aarctre en sree ee ee 27 
Bo30 3,449 a)(O7} 359 2u0 Total des paiements au titre des services ... 28 
1 yPaptoyey 0) UPS) 13 7o. 14,417 Total partiel pour 1'importation de biens 29 
| et de services(2). 
| Paiements de transfert: 
45 46 47 48 Successions et capitaux des eMmauprantes Sete... 6 30 
| 83 84 87 87 Versements 4 des particuliers et institutions 35 
i iad 102 126 150 Contributions ori ctellieg apices omic ttnm 37 
12,789 12,997 14,011 14,702 Total des paiements courants ................ 40 
Solde du compte courant: Gc 
ca 600 + 376 Se 823 - 307 Commercetde mmarchandtces c21): madsen eee eee 1 
Opérations au titre des services: 
fe 275 — 304 — 437 — 449 MOY aS OS™ Srorreriate Netra Ne tae cine. PU eee 4 
— 647 = 767 _— 740 = 847 TuEerets iotidiwidendecus a nti cm: see tae eee 15 
_— 23) - 28 = 40 = 34 LADS POL m wetlate vie sisic sake sige seer oe ttre 21 
Ss 350 = a7 - 420 - 476 Autres opérations au titre des Senvicesi’ Slates 23 
= 128 — ETZ = 152 = 132 Retenuestt istalocse sc ncsc ae eee, Ae 27 
— 1,423 — 1,587 — 15789 = 937 Solde des opérations au titre des services .. 28 
eo 23 — 1,211 = | 966 —= S680) Solde au titre des biens et services ...... 29 
is Sate ied + 119 to <5 82 TREDSL CEES ANGUS. .t icc sanantonio eee aie eee 39 
= Wake — 1,092 =» 85 — 1,548 Solde total du compte courant ........... 40 
= 


| 
>) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 

tr la balance des paiements. (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. (3) Retenues fis-— 
les sur la distribution de revenus et les paiements. 


= pte 


TABLE 3. Canadian Balance of International Payments 


By Area — Not seasonally adjusted 


Line 
No. 


“n 


11 


12 


13 


14 


15 


16 


17 


18 


19 
20 


21 


22 
Pa 


24 


25 


26 


27 


28 


29 


30 


31 
32 


33. 


(1) Capital movements by area are available at this time only for Canada's transactions with the United States, United Kingdom and globally. 
(2) Includes Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands. 


= - eae 
1975 1976 
Item Do T 
i IL Pon | IV Je Il EE IV 
= $ millions 
United States 
Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 5 LOy. 5,560 SLs 6,072 5,903 6,863 6,159 6,691 
Non-merchandise receipts ...-.ceseenee eres vices ccesssees 747 967 1,338 885 796 1,054 1,378 933 
Total ‘current LeGeLpES! tects: delete site \sicialeinc le elelh sls) etme 5,854 6,527 6,531 6,957 6,699 7,917 7,537 7,624 
Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 5,306 6,224 5,365 6,162 6,143 6, 786 55.733 6,561 
Non-merchandise paymMentS ....... seen ence eee e enc ceeeeees 1,797 Pe oe 1,867 Ze he 1,992 2,210 2,106 2,370 
Total. current PAYMENtS 6.20 eee ce cle we tenner cece ena ve Tig LOB: 8,021 Pover 8,282 8,135 8,996 7,839 8,931 
Balance: 
Merchandise trade ......-+. SLO L DOE SOI seit Obs = 199 - 664 = 172 = 90 — 240 ae 77 + 426 a 130 
Non-merchandise transactions -— 1,050 - 830 = 529 = 1,235 — 1,196 — 1,156 = 728 — 1,437 
Clinrent account balancer ajerjets ars .« eles e)ejele e alels fstpseiaiat = 1,249 — 1,494 = 701 = 1,325 — 1,436 = T3079 = 302 — 1,307 
Capital movements: (1) 
In long-term formS 6.2. cece e eee e reece eee cence reece + 579 + 1,016 oF 386 fe MAAS: + 1,819 + 1,145 te 794 ss 819 
PMS HOMES GEEnr eh OLTIS rotten: te leraretals efeparel sy chctokeVaisleomtotstaletaretsre/ac + 1,153 - 646 — 108 + 845 - 370 - 642 -— 1,591 - 959 
Biehl Gahe chee Ichleiece™ Samm ocdbo or ADO OUR eau + 1,732 oe 370 + 278 + 1,970 + 1,449 + 503 - 797 = 140 
United Kingdom 
Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 512 548 399 412 433 549 501 534 
Non-merchandise receipts ...rceeerccseac eres cress ceenee 204 252 270 247 192 23h 264 222 
Total current receipts . 0... ce ccc ce ne we oe = ajo peeec nas 716 800 669 659 625 786 765 756 
Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 315 338 288 283 308 341 286 366 
Non-merchandise payments ...-eeescccescsscccccceceseccs 204 247 296 232 199 252 311 257 
Total tue yr CM ka PayMeneS ued vices siccele as sereieinie a a6 parece. sieve (ee 519 585 584 SUS: 507 593 597 623 
Balance: 
Mer CHANG LS Citic Gatcheraccly c/svetatnac at-wtatasegad tale a/oreenlciara aye yer eoa + 197 ap its) st lll et 129 + 125 + 208 FF -25 of 168 
Non-merchandise transactions .......+.e.sceeeeeeees _ te 5 - 26 oF 15 os 7 = 15 = 47 = 35 
Currenteaccount: balance’ <i. sie ve cies .cieinisisie ofsieiels einisiae ae 197 a 215 4 85 + — W4G4 + 118 ar 193 + 168 9 133 
Capital movements: (1) 
In long-term forms - 82 - 27 ae 149 + 153 + 133: + 219 + 58 - 97 
In short-term forms +> E58) oe 75 = 355 — 363 + 263 - 33 + 122 - 218 
Hotake met cap ready ba Pane ware te ciate lainlatans/atscrers eveiereraia = nie an 71 + 48 — 206 — 210 + 394 bE 186 + 180 = 121 
Other EEC (2) 
Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 527 660 553 576 497 624 676 765° 
Non—nierchandi se Teceipes, (tsraresis(s ress. cleivisin'e)ni0/1a s(eiwiclainiele 5 Se 193 220 186 165 228 272 225 
COVA CUMGENt CCELP ES ts nlc let cteseta/elohitel ietelere We ieleintele Weta a wters 682 853 Hass 762 662 852 948 990 
Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 511 540 489 506 464 510 491 By 
Non=MEvchand use HAVENS slslv as «/elcists sole > ae sitia sels cis « vitipie 223 250 295 245 265 316 363 357 
ToObat ree MeNpayvMeNeS yelp viele afeiaisie sive) atste/s « alala’ asia vhatss6) - 734 790 784 751 729 826 854 914 
Balance: 
LGC EIU AES AE TACLED val elena iulic/o e\wlaVazeieisial arama sfaveieys. siuzalsjnia¥ets + 16 + 120 + 64 + 70 + 33 + 114 + 185: + 208 
Non-merchandise transactions - 68 - 57 - 75 - 59 - 100 - 88 = 91 — 132 
Ci Gren tric COUMES Dc LANCE ce ceccccte ain c araichala sails ieiareunlsiera = 52 = 63 = ll + ll = 67 + 26 ns 94 sts 76 


7 =330= 
? 
TABLEAU 3. Balance canadienne des paiements internationaux 
Par zone — Non désaisonnalisé 
_ 4 Q's ended 
1977 2nd Q 1977 
<4 = OTS 1976 4 iceda Détail 
terminés le 
be LE has gue Iv cee aie ee 
<3 a3 millions 
Etats-Unis 
7, L900 7,992 21932 25,616 28,033 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) 1 
831 1,146 3,937 4,161 4,288 Use U NTS rn or ca OCI OC AG aOR A Re woe c cele tee soa nui eee 2 
8,022 9,138 25,869 29,777 B2532) Hotaitd eserecettesscoumanbes 4... acct aeeereeeae a sence 3 
6,918 8,108 23,057 25,223 27,320 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) 4 
2,386 2,605 Feeeei 8,678 9,467 Bich atic RSet Sema O MOOS OORT Ce ees es eee 5 
| 9,304 10,713 30,638 33,901 36,787 Hote Mie ds apahemencorccuran bon. east a(s see eee eee eee 6 
| Solde: 
27S = INES == N25 ap 393 a Make Chand La G65 tarecastesverersscie) eecron tales) = aoe Gee TE ERR oe 7 
| = — 1,555 — 1,459 — 3,644 G57. i AS) Invisibles 8 
) = L282 = 15575 — 4/69 a ERIE — 4,466 Solde du compte courant 9 
Mouvements de capitaux(1): 
| oe RED? a2 eal + 3,106 oe SB yhT) a 25.926 RSL OWE, Bt CTR Nalaitteexc-cse ec foysas evs Taleyareas yes avate Coates Oe NCEE 10 
sn Mey = 604 + 1,244 = 3.562 — 2,827 BCOUT ME GUMen ys Soye chr icitaS.a at aie ier aloes enn ee 11 
| +1,069] -— 33 +) 4,350)| + 1,015 = fotailidw isolde net des capitaur ...<secaemer sence eusen 12 
} 
Royaume-Uni 
505 553 1,871 2,017 2,093 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 13 
194 250 973 915 SEAN DCSE tele fei aso ett cin ci axatsiare arches nce ears aneyar rere ae 14 
699 803 2,844 25932 3,023 SOtal es MEGEEEES GOUFANEEE.| ics. d:aonsan cane exec eote «ven 15 
352 385 1,224 1,301 1,389 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 16 
| 224 294 979 1,019 1,086 PRS HIM: Eta ei srcrmtetetatars Sav olor steteratcie ore Kable ererara MRT OR oe re 17 
576 679 2,203 2,320 2,475 Total des paLemants ecurant’s ws os. evu-den ice dalnciend sacccocies ces 18 
Solde; 
=F 153 Ei 168 ae 647 + 716 + Ma EN BUGS Eur, rs loys class) otsire dain, a eye aici erases 19 
oa 30 = 44 - 6 = OH - Invisibles 20 
Ba «125 =e 124 + 641 ar he + Solde du compte courant 21 
Mouvements de capitaux(1): 
+ 10 + 264 + 193 = 505 a A long terme ... 22 
= lll + 310 — 490 - 134 2 A court terme 23 
= 101 + 574 = 297 + 639 + Total du solde net des capitaux 24 
Autres pays de la CREO) 
i 635 682 2,316 2,562 2,758 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 25 
168 243 754 890 Bt RE CMa On TOE TSOP OE PEELE OO SEPT eo 26 
803 925 3,070 3,452 3,666 Poke lates T AcGbhes CowmAVEGs «sre sialic viglalevare~ 5 snore tore Doone 27 
521 627 2,046 2,022 2,196 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 28 
348 406 1,013 1,301 LORRI gE ea atte ooo Ra a eee ee Ne el oe eed oe acme | 29 
869 1,033 3,059 3, 323 3,670 Hotel des patements: courdnts t.\ceaeas sks e nae faces wmde cc 30 
Solde: 
+ 114] + 55 + 270) + 540 + Marchandises 31 
— 180 = 163 = 355 = wae = Invisibles 32 
= 66 = 108 . ws 11 - 129 = Solde du compte courant 33 
1G) Les mouvements de capitaux par zone ne sont disponibles 4 l'heure actuelle que pour les opérations du Canada avec les Etats-Unis et le Royaume-Uni 


et au niveau global. : ) 
(2) Comprend la Belgique, le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la France, 1'Irlande, 1'Italie, le Luxembourg et les Pays-Bas. 


neh 


TABLE 3. Canadian Balance of International Payments — Concluded 


By Area(1) — Not seasonnally adjusted 


1975 1976 
Item 
i M 1B IIL IV Wy Il IIL 
Line 
No. 
— $ millions 
| 
Japan 
34 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 403 640 568 528 593 610 550 
35 Non-merchandise receiptS 1... ccc eee nec e eee etree cence 49 73 76 68 60 70 76 
36 Total current receiptS -...eee eee c cee wee e cee scenceees 452 713 644 596 653 680 626 
37 Merchandise imports (balance of payments basis amrecrers 353 309 246 281 352 371 360 
38 Non-merchandise payMentS .....eeee cess ence rere renee eace 41 46 40 46 55 55 54 
39 Total current paymentS .......0escece es esenncscecvecs 394 355 286 327 407 426 411 
Balance: 
40 Merchanddiges rAd]: het lkencieles c srarcreratatotatatale atereieysvavwisielalers = + 50 + Sst + 322 + 247 + 241 + 239 + 190 
41 Non=merchandise transactions ...-.<.sssccecsrccesns + 8 + 27 + 36 + 22 + 5 + 185) + 25 
42 Gus enteraccOunt al anGel peieictdialslstarelelsielelsiel sXetaverated=ieic7= + 58 + 358 + 358 + 269 ae 246 + 254 + 215 
Other OECD(3) 
43 Merchandise exports (balance of payments basis) ......- 233 262 186 197 PwAS 270 303 
44 Non-merchandise receiptS 1.2... ereeeeeces cesses escens 59 87 100 86 80 101 109 
45 Totals cxterent BECSHPES ic sie iereye aia)a\e/s(elalalalslsiaieia|e(elelelele olsi= 292 349 286 283 301 371 412 
46 Merchandise imports (balance of payments basis) 285 307 293 303 278 292 328 
47 Non-merchandise payMentS ......ee esse ese e even ese eeneee 163 179 191 193 181 199 200 
48 Total! GUTTENt PAYMENTS 22. sce e cc ceaccccevcsncaersencs 448 486 484 496 459 491 528 
Balance: 
49 Menchancdioemtscadeucplshsreraeisialeralaterelsteinie al pjecerajeieteteletriel=ree - 52 = 45 = LO? = 1106 = 57 = 22 = 25 
50 Non-merchandise transactions = 104 a 92 = il = allay) Kail = 98 = 91 
yt Gunnent eacCcounts Dakance Weleisis «/a\clolera is slelevotslersua ale raierers - 156 = Sy — 198 = 213 = 158 = 120 - 116 
Other 
sy? Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 832 1,229 984 1,247 933 1,180 1,100 
53 Non—mMerchandise GECeLpes) yeis\jeymielelnte!nte|sieieielnlela/aiate cialaterejarale 324 471 429 37 355 505 500 
54 Total current receipts «26... cece ne cee c nese ee eae s 1,156 1,700 1,413 1,618 1,288 1,685 1,600 
55 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 1,366 1,405 1,276 ze 1,448 1,566 REP iF, 
56 Nom=merchandise PatymMemtes: teria « we oleiersveltl=\«)slese ais /alalele)eia inet! = 432 413 368 417 449 470 386 
57 Motab cuxcent mpAymMenes! ars). ele\sleler=\elet= sic slater alslerdiars! fey stere/e) 1,798 1,818 1,644 1,628 1,897 2,036 15703 
Balance: 
58 Merchandusemt cad emin s.r cain cereroretes aisieicitele stetbis, aif 5-0 — 534 = Ln6 292, sh 36 = 515 =" 386 Sey) 
59 Non-merchandise transactions ..-..ccss.icceeace enn — 108 Sf 58 a ent = 46 = 94 ot: 35 ae aU, 
60 Currents aiecount balance) cis erecverenls aves njeve wivrnie a erajeia le = 642 = 118 aot = 10 = 609 = 351 ~ 163 
All non-residents 
61 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 7,614 8,899 7,883 9,032 8,580 10,096 9,289 
62 Non-mexchandiise mecetpts (4)! eicieiee <l/olleieleinie <iomielelereierele\rs 1,623 2,174 2,55) 2,010 1,752 2,348 2,688 
63 RoealVeurrenit cet pes: jjslerparhelsaarete rereier kelenerete sianerareetare 9,237 11,073 10,398 11,042 10,332 12,444 11,977 
64 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 8,136 9,123 7950 8,746 8,993 9,866 8,575 
65 Non-merchandise payments(4) wiacieecsccee ves cilcenaeae visie 2,945 3,063 35139) 3,420 3,245 35.655: 3,506 
66 ToLadmeurcenits «pay mENsicerss) axes ole assrhele’s auater ss alate ayarera’ ate 11,081 12,186 11,096 12,166 12,238 135522 12,081 
Balance: 
67 Merchamdd Se trade: gist. cstele(ePeieiavaterarela 'aictosevelnieivicteseleieiatele = 522 = 224 =- 74 ae 286 = 413 oF 230 a 714 
68 Non-merchandise transactions ...........sccsseceeee — 1,322 - 889 — 624 — 1,410 — 1,493 — 1,307 me 818 
69 Gurmentraceotinn ba lamces cteie ste aieiele bop enernretaieieierecmiaveneins — 1,844 -— 1,113 — 698 =A, Le — 15906 =— 1,077 = 104 
Capital movements: 
70 Ey LOM Po BETIN | SORTS rehachetetaictaratarark caer ab yele aYsy evel siersvavereranthersee of 445 + 636 + 692 + 1,911 + 2,778 + 1,991 + 1,791 
71 Pre showt term Orms: rclars\ape/aVehi te aces areruvevetsiaraiste\cielers elacatarercts + 1,362 - 8 25 - 689 - 369 - 742 — 1,860 
72 HOtal met -Canlealpalance’ aicccieisc ate elevcininiviareteebelererate + 1,807 + 628 + 717 + 1,222 + 2,409 + 1,249 - 69 
TB Allocation of Special Drawing Rights .........eeseeeere aa - =- = — = 
74 Net official monetary movements .......ccscuccecccesces = 37 — 485 + 19 = 98 + 503 + 172 - 173 


(3) Includes Australia, Austria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, 
(4) Includes withholding tax which is not allocated on a bilateral basis. 


Sweden, Switzerland, and Turkey. 


Si35i= 


TABLEAU 3. Balance canadienne des paiements internationaux — fin 


Par zone(1) — Non désaisonnalisé 


WW ie 
4 Q's ended 
1977 2nd Q 1977 
- 1975 1976 4 trim. Détail 
terminés le 
e Z 
I Il I03UIE Iv 2 trim. N° de 
1977 F 
ie | | i ligne 
$ millions 
Japon 
593 700 2,139 25385) 2,425 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 34 
66 75 266 273 284 mV Ub ie See raketadetey=s- lear ateicl sisi oriole nineteen ae 35 
659 775 2,405 2,608 2,709 Total de smreccntess courdnt es: Sas0. <nteteeeen: sa Ee. 36 
415 447 1,189 1,507 1,646 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 37 
62 66 173 213 2510 RAV ASHDL © Gin ein: epee ioceishars si he.steriie is eo ee Oat ee 38 
477 513 1 362 1,720 1,877 Hota] idestpaviementescoucants: each stew neni aan eae ee ae 39 
Solde: 
aie IRIE} + 253 1 950 + $28 + 779 Marmehal dus eS Garetane;=-t- [ais acse aia totse ete at ea eae eee 40 
ar 4 SP 9) ts 93 32 60 + 53 2H HSI NSIS GExta 330) POURED ESO MEM Orn ile ocean oe bn tees 41 
+ 182 3F 262 + 1,043 + 888 SE 832 Soldetdu compte courant .yers-si <= elon eee eee 42 


Autres pays de LORCA DAR AGS) 


325 324 878 1,092 1,250 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 43 

66 96 332 376 357 LAN AECHI NAC TRCOD 5 SOP SOU LD Gn aOmE home eS UE a AG aon Soc Soni Semaine 44 

391 420 210 1,468 1,607 Totals desmuecenbes tecurantieswn.2 ita s,ae rae eee 45 

306 323 1,188 e288 WAZ Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 46 

195 209 726 755 779 ED VASG MDW ES toe ores tere /ageeter acct arc ar at tase eer eee ee 47 

501 532 1,914 1,993 2,076 TouAtdesspatencnte courant vs ca seue cen eee eee 48 
Solde: 

+ 19 + 1 =)» S20 =) 146 = 47 Male han dase saior.saterstern overs) alstcret= craic (sa Cae meee 49 

can ihe2G} = 213 es o4 == yi) = 22, dug BUSH Sibe ey GAB OGT IOS OBR O TSAO ER ae Tene een kat one 50 

ae BLL) = ny) = 704 = 525 — 469 SOUGeMdulleompten Gouna teen tse teaches ee eel eae ia Be 51 

Autres 

1,032 W287) 4,292 4,353 4,559 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 52 

384 512 1,595 ,780 1,816 DAVIS LDL eG srsnacaicicrsioler= Seal ieorra = asi aan sa OE hott. hs) 

1,416 1,799 5,887 6,133 Gysiss) fouls dest retebtasscourantes: «re shaeneseer oie suns cee 54 

1,308 eis) 5,258 5,595 5,244 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 55 

550 516 1,630 705 Uf OOP Mlnvict bless wey aan Nn eee dy nia ww Moen gp ed a 56 

1,858 Nastia 6,888 7,300 7,096 total sides patements courants .-/ esse see eee none 57 
Solde: 

= 276 - 68 =) 966 ae RAED — 685 Mar Chand is Suc jr emleprmienas cseukasioe see tee ee ee ee 58 

= 166 = 4 = 35 ah 715) = 36 HAV Ais PDEs av. 'stes Or aioe eer aR ee Ce, cal ee 59 

= a2 ~ ee = 1,002 = 1,267. - 2k: Sold esduvicdmip tex courant (ys aeiictatens. ocr nteroee nero 60 


Tous les non-résidents 


10,281 11, 538 33,428 37,975 41,118 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 61 
1,831 2,474 8,322 8,899 9,104 DOVE SED Les (Ae cameras weep slgiies Aeelach,coaee oc decent acieee = 62 
12,112 14,012 41,750 46,874 50,222 fetal ides necetteswcourantes =: . ceed ao eee nA. eee 63 
9,820 11,245 33,962 36,886 39,092 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 64 
3,887 4,248 12,567 14,175 15,410 Envistb Less), 0 ananassae rina pmeve ch ti ee. 65 
13,707 15,493 46,529 51,061 54,502 Motel des: BALEMEOEG) CONTARES: yee tice's asc seen cae eee oe 66 
Solde: 
+ 461 ey eS =) see + 1,089 + 2,026 Mar chandi aes y tna lyreis aaaie aie teaeas ne lave eb More 67 
2.0565) = torre — 4,245] — 5,276 — 6,306 Invisibles 68 
= 2,595 — 1,481 = 4,779 — 4,187 — 4,280 Solde du compte courant 69 
Mouvements de capitaux: 
+ 1,003 | + 1,953 + 3,684 + 7,874 + 5,361 Alene Germe: one ase ace ee ee ee ee Sen 70 
= L724 + 215 + 690 — 3,165 — 2,013 A court terme ..... DED OR ates tetas Siehahmia lias Pane Stele ane oldie te cts ate 71 
+ 829 + 1,468 + 4,374 + 4,709 + 3,348 Hotal» du solde net des ccapitany os cicos p avejscina sine gece eune. 72 
= - = - - Allocation de droits de tirage SPECIAN 5 ais leis sala ree tee 73 
=. 766 = 13 7 — 405 rE me ee = . 932 Mouvements monétaires officiels nets .............00....--....- 74 


L = ze 
(3) Comprend l'Australie, l'Autriche, la Finlande, la Gréce, 1'Islande, la Nouvelle-Zélande, la Norvége, le Portugal, 1'’Espagne, la Suéde, la Suisse et 
la Turquie. 
(4) Comprend les retenues fiseales, non réparties bilatéralement. 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States 


Current account — Not seasonally adjusted hy 


OD 
Item 
ae. il 4M go wa 
No. ie 
$ millions 
A Current receipts: 
x Merchandise exports (balance of payments 5 LOF 5,560 5598 6,072 5,903 6,863 6,159 6,691 
basis). (1) 
Service receipts: 
4 MAVEN welt ecus is. wal elalehtoitieacns subse stevie evebaieve? afer a 130 320 695 192 136 328 687 195 
15 IimrenesitandidswA.dend sy sisteretsterots le lolol el ste rete 142 E25 119 129 141 123 114 119 
21 Meese yale Sahin: by Consogocoo upgpduu0e 181 201 188 220 205 256 238 260 
23 Other service receipts ..... eb eies stasexsioreiies. 235 245 251 282 250 281 265 286 
28 Total Service mreCe pits: 1 <leteresis il eciierssi= ats 688 891 1,253 823 732 988 1,304 860 
29 Sub-total, exports of goods and Blew e)s) 6,451 6,446 6,895 6,635 7,808 7,463 7,555 
services. 
: 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants’ funds ....... 21 29 36 24 Be 24 oH! 
33 Personal and institutional remittances ... 38 47 49 38 42 42 43 
40 MOAI, Seva NE MAROC NES Ad Gasanodonoasncc 5,854 6,527 6,531 6,957 6,699 To GeT Teoo7 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of payments 5,306 6,224 5,365 6,162 6,143 6,786 SAy/S38) 
basis). (1) 
Service payments: 
4 Srey Gs Mit eatcs a,c -sFeliotatel atevereeneee seer erik: PI re 480 Sy 458 272 566 493 539 
15 Mniberes trancduid auiicderid caster aels clctkeratelelei« Son 486 487 500 891 464 611 550 
om Aol ey Nien zinGl, Vals} sual. mac pormcdoge Oo Ayeraicrs 232 282 265 295) 21S 326 288 
23 Other service payments ....... Bie siewal a: okeveactee 554 606 595 615 643 731 679 
28 Niall, SAE MAyM=ENAS Goce ancacacuooces Wee ETSY 1,818 2,073 1,946 2,161 2,056 
29 Sub-total, imports of goods and 7,058 7,976 7,183 8,235 8,089 8,947 7,789 
services. 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 19 19 23 21 19 22 23 
318) Personal and institutional remittances ... 26 26 26 26 Bi 27 ZT 
Sy; OLEMe Pal comELI acs Ous: chav vie cyeisia eis eters etsiniere = = = = = = — 
40 otal Cuerene payments) si\eleeveres/erecleuereee es 7,103 8,021 7,232 8,282 8,135 8,996 7,839 
le Current account balance: 
il Morcnand! Se ChAdeum weiss cere sn cca ete eeyenelsse =~ HOY Ss leon et 90 }— 240 | + Th + 426 +> 
Service transactions: 
4 Mave lati. 5 ihcites oanasctel ed AS ee SSS = C5082 57 + 237-|— 80 /— 430)— /165 ce TAS" 
15 TIMberest: and CAVGeNGS: <.iunceteleresterseiairels la 344 }— 362 — eis elk INEZ |p Byala 488 = 436 jie 
any Ereropteand shipping 6 aces sess orsi,0) fe ueitirlent sus a Oe 81 bes 1 Coa 70 = S0g= 
23 Other vsexviice LPransactiOns; sr<isisic:eyeve avotststoiare = Sales 361 ots sees oo Soon Ea = Alois 
28 Balance on service transactions ........ — TOGA — 861 95 65" Fl 250) | eta ees Std 2") 
29 Balance on goods and services ........ — 1,263 |— 1,525 =—137 0h 15840) S44 096 S13 200 
39 NG DearS Mise nese ajcs esveirs, srs, sie bad a elie 3 ya mie Paves i teoaiias 31 sume SI ts 15 | + 18 | + 17 + 24 )|+ 
40 Total current account balance ...... = 249°] — 15494 = VOLS — Taz) | 14s p13 079 = 3027 


wee eS eee 
(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
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TABLEAU 4. Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


4 Q's ended 
977 2nd Q 1977 
1975 1976 4 trim. Détail 
terminés le 
it TEE Ti IV Ze Tim. N° de 
LOR compte 
$ millions iP 
Recettes courantes: A 
7,191 7,992 ZA 932) 25,616 28,033 Exportations de marchandises (base de la af 
balance des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
140 377 i Syehy/ 1,346 1,399 Mion IA aCH WIG ROO DOO." BAAS h AOA, Ones eee 4 
122 109 5S 497 464 MEAS ene. GhagtelsrGle: Ga aononnaeoene he neoey, 15 
241 305 790 959 1,044 LEAS PORES. “save ccs eranele "sch eke eee ae oA RE 21 
264 282 TO 1,082 1,097 Autres recettes au titre des services ...... 28 
767 IEAtOW/S} BR155 5) 3,884 4,004 Total des recettes au titre des services 28 
7,958 9,065 DNS 29,500 32,037 Total partiel pour l'exportation de 29 
biens et de services. 
Recettes de transfert: 
18 26 110 105 103 Successions et capitaux des immigrants ..... 30 
46 47 172 L772. 181 Versements a des particuliers et institu-— 33 
tions. 
8,022 9,138 25,869 PTA T Sry Sed. Total des recettes courantes ...s.sccecce 40 
Paiements courants: B 
6,918 8,108 23,057 2228 27,320 Importations de marchandises (base de la 1 
balance des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
671 627 1,587 1,956 2,195 MOYyaigi@s, 515 cidalen sevens ate ahah aes CO ONE Or be Corinne rite 4 
638 738 2,364 2,580 2,881 IMerets wer ndividendes is deere c ocak 15 
301 S37) 1,074 1,198 Waar thane potstis uate geet vescone ae ae Settee eo os 21 
ie 816 25 3/0) 2,749 25 9LS Autres paiements au titre des services ..... 23 
DS 2.553 Goss 8,483 9,266 Total des paiements au titre des services 28 
SIPS 10,661 30,452 33,706 36,586 Total partiel pour 1l'importation de 29 
biens et de services. 
Paiements de transfert: 
20 23 82 86 88 Successions et capitaux des émigrants ...... 30 
29 29 104 109 bis Versements a des particuliers et institu- 33 
tions. 
= = = = = Contributions obbacrel esas, «cle he pie ere seine eee: 37 
9,304 10,713 30,638 33,901 36,787 Total des paiements courants ............. 40 
Solde du compte courant: Cc 
ast — 116 — 1125), +) 398 ae fils} Coumercerde marchandi sesso. .% . 3 sce see seen 1 
Opérations au titre des services: 
Pee Sky — 250 — 250; — 610 = 796 NOVA COGS setters is “ucts e7e c santescicho SRT Meer Re Ss: 4 
= 516/— 629 — 1,849] — 2,083 ae alg HOtereits Vet cciwdendes) een an eee 15 
= G0nh= 67 = 284) — 239 > 4228 TLADSPOLES Some te Salas cite eerste: Mesto Saito ec «meen k 21 
—- 463)/- 534 ee aC ioy, — 1,667 a eo ZL Autres opérations au titre des services .... 23 
1,570 | — 1,480 — 3,740] — 4,599 =), 262 Solde des opérations au titre des services 28 
297 | — 1,596 — 4,865 | — 4,206 = 45549 Solde au titre des biens et services ... 29 
SP 15) + 21 + 96} + 82 4; 83 Teansherts nesters ssa seedicd at whe hat nk. 39 
Be 1,282 | — 15575 - —4,769 | — 4,124 — 4,466 Solde total du compte courant ........ 40 


Aamir 
(1) Chiffres du commerce extérieur du 


par la balance des paiements. 


Canada comportant certains ajustements de valeur, 


de portée et de période, nécessités 


- 3¢. — 


TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States — Concluded 


Capital account(2) — Not seasonally adjusted 


Item 
Acct. 
No. 
$ millions 
D Direct investment (3): 
Za Dra Garradatisnnlayeteiel orekscarclonel ot alotetets Pete! analeke) ste tererel arate + 156 /+ 261 aie 70) lice TT = 47 |= 22: |=" 298: | “123 
25 INsaoeGl Soo Saboats COORD 10.0 UOOOCObNCt epaheectotehere - 100 |- 116 = 130 |/-— 108]- 34 | - 14 |- 35 i= aL Sil 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds ....... Soc o6a0comU On nobe - Siar 12 q2 ikke} jae 134 esi Sate Sacer 32) = 31 
31 Outstanding stocks ......... Bley eakethotetonerstshors - BSi |, te Sy/f = i PN aS 1 Sh 36 |= 15 
32 NEW ERECUISC! alo anmrio die AGO CO a0ocOn CURE ORDO +) S7OSRier 887 + 442 \-- 15341 | + 2,000 }+ 959°) 2,390 | +, 260 
33 RAEMEETIOMNES nploau cblcObOle Loo SOuaouaoodUrE —- 195 ]/- 152 = 148 |= 171]/=— 178;— 189|— 192;— 147 @ 
Foreign securities: | 
35 Outstanding issues ...... chats 6. Clo moe Ga. - 12 | + 59 + 60 |= 66: i 3/+ 120)— li |= 51 
37 NEVIS U GS mrrcamtarcrepeleetelene elelessirkeraiel erelensyiooretels els — 2 — = a 16 = = = ae Tt . 
38 RGEC MES 6 GoHTOOIOESGO Doar OC pbb ooRDeCor + 2)+ il + DNs P| ae Zale 36] + Po Nore 2 | 
Loans and subscriptions — Government of | 
Canada: 
40 INAS EINC OST tetarte tastes) siisi.enel cvehove:teiencle ele ie lelelsuehe ieieyele) eV ereiera - - - - - = = = | 
44 REPAYIENES Mm rarerecclephoverer ste shetasel evetehels) el eeloclar ley aliorstis = - - - - - - - | 
49 | Export credits directly or indirectly at risk | — 4]- 4 - EO = Oe heats Saher 7 — }+ 1m 
of the Government of Canada. ’ 
| 
50 | Other long-term capital transactions ......... + Q9]+ 11 ap te Wise 65) fete 56: } =F 238 | — 200b er 85 
E at Balance of capital movements in long- AQ IEE I O16 + S86q Eb 2590 TS Shon) Asa ee 04a ome 
term forms. 
D Resident holdings of short-term funds abroad: . 
{ 
61 Chartered bank net foreign currency position|+ 467 |— 467 te S2ulahelle G5 out — 335.) h 3285 = 2S 076)) -- 472 
with non-residents. | 
65 Non-bank holdings of short-term funds + 20 |— 38 = 25 55 }= (35) || he 134 |= Ligh = 137 
abroad. 
| 
Non-resident holdings of Canadian: | 
; 
Thal) Dollar depostes eps ete Nee. Cone. Meena re. =i Bieoul 7am + seRlel “sails 1/+ 25|= 56/+ 33mm 
72 Government demand Iiiabaldties <3... selec + a _ _ - - — — - - 
74 PReasuny pow Uses ao Mielenarel avcterciactenstercle co conte 6.od oF 26 |= 24 = ee Gee ie |ae 22|- gE} sp 2 
75 GOMMenCra ly Apa ss .iesinteayeleis)ate lei nicyais sini sieiie reise - 6|- 4 _ + 5+ 120 | + 37 | + 112 | + A 
76 HinancCe Gompany papers sarerelerclsicters. erelete cuticles) «6 ce ANS | fe 72 el 3 3u| SFR lS oae.— 26 | = 107 | -— 13}+ 164 
77 ObheEr ShOrt—Cemm Pape! wicca < crs cisicieis slsieaicieine ss aeLO2ah— 8 + 30) = Ss: & LOL 40 |= 86,4 L7e 
81 Other finance company obligations .......... - 89 | + 4 - 3)- 60 |Eee 7 |= TIERS Net (30h 137 
82 | Other short-term capital transactions(4) ..... + 479|-— 188 —) Sone Olt 177 |-—  924/-— 473|-— 1,818 
E 2 Balance of capital movements in short- + 21,053 |= 646 —108/+ 845}/- 370/— 642}—1,591}— 959 
term forms. 
E 3 Total mét «capital balance™ . Janene. n cicto dl Gm WES Sn aS 370 + 27 Sele el 970ml 5 G4 Oat 503 | - 797 |= 140 
G Balance settled by exchange transfers ...... gol TORE SS SWS +417 |/-— 540]+ 516)+ 667}+ #£«°793| + 1,402 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves .c..sceecees 9 se 548 - 65| 5 105], + SYA) | 91}; —- 306 | — 46 
5 Opricial monetary diabwlweres nist ei ae we sets - - - - - = _ = 
6 Net official monetary movements .......... - 119 }-— 548 — iF Gale OS shoo 20a 91] —- 306 | — 46 


ine cea Vie 1 
(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of ceoital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. (4) Includes balancing 
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified 
transactions. 
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TABLEAU 4. Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis — fin 


Compte de capital(2) — Non 


désaisonnalisé 


4 Q's ended 
LUST 2nd Q 1977 
1975 1976 4 trim. Détail 
terminés le 
I IL ENE IV DS arcatine N° de 
1977 compte 
$ millions 
Investissements directs(3): D 
fo LO ae leehal te O64) —* 490) = 136 J Nb GEIIENGENe  AE HOODOO EDGR RAS & BEA Neti of usta henson ne 21 
— 97 30) 4a — 23% = SS) AMSA Ben |. acaaeeb devs ach net eat ete ae ee ae 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
— 23 Hee lt + 38 + 20 = 50 Obihieationswenscireullation eee eee 30 
+ 30 32 OHS _ 8} — 69 af 54 Acttons en) cancelation). seve redial Metee Mette. shots 31 
+ 827 + 553 ae Sy ishs} + 5,609 + 4,030 Nouvied Tes entissaonsy sae eee rae OR RG os Be 
=, Aspe = 9153 = 666} — 706 ere foie} OURO Bre nino Doon HAA Mo rein Ob EO Ol naan orloe oe 33 
Valeurs étrangéres: 
+ 14 + 68 + 41} + 55 + 20 Emissions en circulation ........eceeeeeceee 35 
- i - 1 - 18} — 12 - 14 Nouvel Vas; emilsssions: s.:-..resyiord re eee Si 
+ 2 fro + if + 42 + 8 IRAICHGIES: sr cetcvousteveveysiteredivenevohvehes ohnerceea Pe é 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= = = = = AAMC GY a yex sex cveuake oS avn sucesio¥efe Vekon¥tck Re ero aie ee 40 
= = = = = Remboursements ........ bate vetstieretecekeversiaretctetene rs tei stey 44 
ce 1 ce it3} = 3 3 ani + 15 | Crédits 4 1'exportation consentis directement 49 
ou indirectement aux risques du Gouvernement 
du Canada. 
at 60 a ARS Ke} HAE se Sl = 21] Autres opérations sur capitaux A long terme 50 
pia 742 ame SAE pS ehOGs ye Ar Siu + 25926 Solde des mouvements de capitaux A long E ne 
terme. 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers 4 D 
court terme: 
im 86309 a ES) se Lee; = Bilal = 52 Position nette en devises étrangéres des ban- 61 
ques a charte vis-a-vis des non-résidents. 
= 134 = NG = 98 = 79 _ 338 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers a 65 
court terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
a 18 + 69 ae Zn), J 3 + 64 XS Oh ES) Asia's CUMMINS Ad o Ars SE Rte Ma TiG GGA HO Oee ot 71 
= = = = Créances a vue sur le gouvernement ........... Pe 
25 32 + 60 + al + 27 se 93 AeTohobsienchal lls SCYonc Aran AO Gm COT Re HEIs ei es eer 74 
a 81 = 159 - 5 + 286 a SH Retence des commenceauw naar nce ay. ace Te 75 
ee 11 — INS) 3h 252 + 18 of 146 Effets des sociétés de financement ........... 76 
= 41 = 10 + 153 + 146 ae 34 MUEBES GL Letswa courte terme «cave acs cme eee 77 
| + 32 = _ 91 =e 40 + £82 Autres engagements des sociétés de financement 81 
+ 19 r/o} = 503 = Sok? — 3,007 | Autres opérations sur capitaux a4 court terme(4) 82 
4 327 — 604 he 2A 3 56e =) 25827 Solde des mouvements de capitaux A court E 2 
terme. 
te 1,069 S38} ft 4159500) OLS + 99 Total du solde net sur capitaux ........ E 3 
| = 149 + 3,377 Solde réglé par les transferts de compensation G 
) Mouvements monétaires officiels nets: K 
| : — 568} + 268 Réserves officielles de liquidités inter- 4 
nationales,. 
— = : Engagements monétaires officiels ............. 5 
ae — 568 [ + 268 Mouvements monétaires officiels nets ....... 6 


.'étranger, 


m poste comptable représentant la différence entre les mesures obser 


e et des réserves: il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
' 
’ 


.2) Dans les comptes D et —E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, 


soit une augmentation des avoirs a 


ou une diminution des engagements envers les non-résidents. (3) Sans les bénéfices non répartis. (4) Y compris 


vées des variations du compte courant, 


du compte de ca- 


= 440s 


TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures 


| 
Taine Item 
No. 
$ millions 
1 | Trade of Canada Exports (customs basis 7,747 8,802 7,769 8,928 8,803 | 10,109 F329 9,876 
including re-exports). 
Adjustments: 
2 Ata hes en Seed Vis ChCP ORCOTAIND GFEta C.D ORC ORIOL OeE 07 + 64 + 50 +28 — 94 + 84 = 2) + 3am 
3 DNC ba Aheso cic coco cae OEE charertds, Pagnytioins anaes = 3) = 9h ames to Od = 3s = = 7 +) 1g 
4 AVC OMOTAATE: eterctticrs su avers cateteve weet area ssieha Ge wigisieseia alee ets 5 9S = 36 ee = 40 = Sy = ty = lr) = 
5 Gallic PLN ieracs aszccesSeseeesveron epeateuny 6: eivarsve) ec, SURO ee ee ee + 98 Ol + 108 = 3 = = 
6 Duesulelh Sen oe Guam ogonDOD OO TED eNO Oo Boo Comoe Sh tS) — 98 =a —- 81 — "86 — 103 —. 103 — 106 
7 Canada-United States reconciliation n.i.e. .. an Ze ta 0 tes tee ue eee + 25 + 48 
8 Othe Swiss a NOI IA ee, SRS oe cre + 20 + 28 = 3 ee teat ets + 69 + 126 
9 | Equals merchandise exports adjusted to balance 7,614 8,899 7,883 9,032 8,580} 10,096 9,289} 10,010 
of payments basis. 
10 | Trade of Canada Imports (customs basis) .......- 83815 9,312 8,128 8,936 Sheil ss} 10,041 8,726 9,549 
Adjustments: | 
11 AWE OMOET VS Jopcrer sis, steysisiesiseusarerdolett tals mahal oteteroie rele: « — 3 — 38 =~ 21 = 19 — 20 —- 21 - 3 -% 
ie Cond eewars ie cxcisy cuseocay sci cyous Wola gel sshepsveisaeiels falesoeteremets = AS 147, a By +4 22 + 206 - - = - 
iL Nalijesgsnete Eholel Oils Celukyonemic Loansccoadpodoue ayy lee at IS: = estes = + ol = = = 
14 RUE 7 OHNE WR eae ceePes ec UaAVRTs Sot Salat cleat siete etal «a¥e\ cts = Oe ree: Se a =e = ES ee! — 12 
i) Canada-United States reconciliation n.i.e. .. = Sys) = eke = 44 sy = yt) = Wl = ACh — 162 
16 (CYC W2 RNC ERRORS AAD CRE OOS ORTON Ten Cnt OO cance =e 1G ak = 6 et 26 an oy + 44. + 46 + 114 
17 | Equals merchandise imports adjusted to balance 8,136 95123 T5957 8,746 8,993 9,866 8,575 9,452 
of payments basis. 
18 | Trade balance on balance of payments basis .... — 522 = as Spt + 286 


(1) Adjustments shown in respect of gold until the end of 1975 cover all sales and purchases by residents of Canada other than 
official monetary transactions. As of January 1976 the Customs based Trade of Canada series have incorporated physical 
movements of gold across the Canadian border, except for official monetary gold. As from that date, the adjustments of 
such data from a physical movements to an ownership or transactions basis (appropriate for balance of payments purposes) 
are not publishable separately but are included above with "other" adjustments. 


TABLE 6. Interest and Dividends 


1975 1976 
Li Item iF 
a I Il ie ielt | IV I Il III IV 
Oo. 


$ millions 

Receipts: 
al TEC CGE aera in race erat lemtahe aise eas oT OtaOnS, o's) Gienensrcua 82 84 74 92 74 82 73 we 
2 DM AG AC esis Sees cis vohenail S elesetes eke chegeh Ta aretest a5 135 205 153 136 127 175 123 122 
3 Mola Ob. erie d side ale creer basi < eee oro Cre 217 289 227 228 201 257 196 199 

Payments: } 
4 Interest 258 348 298 396 325 494 463 585 
5 Dividends 344 268 329 638 279 300 279 619 
6 tia We, Rds TS SIS RTOS SIO Oo neaIRT 602 616 627 1,034 604 794 742 1,204 

a eal ai a SS 


Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of 
the Exchange Fund Account and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends 
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpo= 
rated branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (4) 
dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders and net profits of unincorporated branche 
in Canada of foreign companies excluding insurance companies. 


has 


TABLEAU 5. Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements 


= 
1977 
— ; es oes a O75 1976 ET Détail NOS 
ie | ligne 
$ millions 
NO), 277. iS Aang 33,246 38,147 Exportations canadiennes (base douaniére, réexpor— af 
tations comprises). 
Ajustements: 
eet): + 128 ae Sil ee INE oboe RO LO CO OMAR CIO nie he nic hn Gee 2 
ap pate —- 53 se SY —= 1h0y/ PPE EG SLI sway cvrrsetaneo\ivel ois /eireraacs, le GeV a ee Tor oe 3 
= — = ish ay STS) IndUSt Ere automo biel: es ier. 3-0 ete en eee eee 4 
= = + 355 = ORCL): fe oc.clesyereaucicsayricne cers EE ee Lt 5 
— 104 — 112 = 1345 — 398 eRe Nouaseysa SNe ASA SSK RodseconsedecocsooGn gee nauk 6 
139 + 27 + 198 Sr 1bSIe) Rapprochement Canada — Etats-Unis, n.i.a. ........ 7 
+ 92 Sree All see is] = pees! bar eL=tes! Fring trae A elt tte) ORE ees Cum eel PS. POON 8 
10,281 | 11,538 33,428 37,975 Résultat correspondant aux exportations de marchan- 9 
dises alignées sur la balance des paiements. 
9.935 11,428 34,691 37,469 Importations canadiennes (base akontecyelsebd=0) Sh BECO hee 10 
Ajustements: 
= - — LO = Eth, Te Ser amt OmO Dall cue ieiere re) sie iene tener ae ila 
= = + 147 = Oe (0) Se tone'ay shorn. tact ciattetaene eters ae 12 
| = _ = 556) = 1 INS CONS Cie AANA, Aen aco gaoosneaoAonens 13 
= 26 — 29 — 92 =) 99 Transports (OOO SO Common ero nd Ooo On cee aA ame ood 14 
== lisys — 205 — 599 — 692 Rapprochement Canada — Etats-Unis, n.i.a. ........ 105} 
ees + 51 — 25 f 253 EN INE NERRG BE ROr Nae LOO SOE SO OheS B On aah s one b eae - 16 
9,820 | 11,245 33,962 36,886 Résultat correspondant aux importations de marchan- Ly 
dises alignées sur la balance des paiements. 
| + 461 “9293 = evA + 1,089 Balance du commerce extérieur alignée sur la balance | 18 
| des paiements. 
L 


(1) Jusqu'a la fin de 1975 les ajustements au chapitre 25 l'or comprennent, a4 l'exception des opérations monétaires officiel- 
les, toutes les ventes et tous les achats faits par des résidents canadiens. A partir de janvier 1976, les séries sur le 
commerce du Canada calculées A partir des données transmises par les douanes comprennent les mouvements d'or réels 
effectués au-dela de la frontiére canadienne, a l'exception de ceux au titre de l'or monétaire officiel. Les ajustements 
apportés a de telles données, que ce soit d'une base réelle sur une base de propriété ou de transaction (nécessaires aux 
fins de la balance des paiements), ne peuvent désormais étre publiés séparément. Cependant, ils sont pris en compte ci- 
dessus 4 la rubrique "Autres". 


TABLEAU 6. Intéréts et dividendes 


T 
1977 i 
| L975 1976 L977 Détail o 
ie ur | w aS 
i L =] ligne 
$ millions 
Recettes: 
! 63 ue 332 306 TOR SSP ES Bicisisey- Paani antand.qsscacns a dca aso cut 1 
} 116 178 629 547 DESL TC 2G Caeierahs Risickeseiegsc a al eateietalelac recreate te eka ee 2 
[ 179 249 961 853 gO Tee aye ony side he del xetouagss ix, op-torsie)saeutvarg acini cee 3 
Paiements: 
yee 687 1,300 1,867 TRUBL GES sf neuer eiet Seay sueiestied tetas ua 4 
293 320 1,579 D477 DEA GEG OB. och Seiskbesrecrrcssee eigen tae 5 
865 1,007 2,879 3,344 LOU AI | oe ep -sesmsogns spausgee caesar REY purr are ee ee 6 
! = 1 L— | 


Nota: Le poste intéréts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intéréts y compris l'intérét sur les préts 
intergouvernementaux, les gains du compte du Fonds de change étranger et 1l'intérét sur les avoirs privés en obligations 

i étrangéres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et l'intérét regus par les sociétés au 

| titre des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens A l'étranger, ainsi que les bénéfices des 

| succursales @étrangéres non constitués de sociétés canadiennes; c) les paiements d'intéréts sur les obligations et les 

; obligations non garanties canadiennes détenues A 1'étranger; d) les paiements de dividendes, y compris les dividendes 
payés aux actionnaires non-résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non constituées de sociétés 

; étrangéres, 4 l'exception des compagnies d'assurance. 

} 


=f 


TABLE 7. Other Service Transactions 


Tine Item 
No. 
ct $ millions 
Receipts: 
1 Government transactions ............. 80 54 61 78 62 63 69 89 
Zz Miscellaneous income(1) ....< «wie ees 190 178 180 203 184 196 204 202 
3 Business services and other trans- 310 359 363 378 370 409 393 395 
actions. 
4 Alco tzarll Maton ctetcasts tances Leveiels isc cvensiey cistencieken shsieire 580 591 604 659 616 668 666 686 
Payments: 
5 Government transactions ...... Ronoo od UBL 85 95 98 134 106 abaL 119 
6 Miscel Janeous, amcome (lL) ie cere sieiceis cuore 234 257 234 267 247 314 270 322 
7 Business services and other trans-— 499 559 562 568 579 647 626 600 
actions. 
8 WOICENL smo aos Anon OOD Seteteroe tai O° 845 901 891 933 960 1,067 1,007 1,041 
ee Sa 


(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter- 
national banking and insurance operations. Due to intermediation between different georgaphic areas, including Canada, 
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings. 


TABLE 8. Foreign Exchange Rates 


Canadian dollar vis-a-vis United States dollar(1) 
Dollar canadien vis-a-vis le dollar américain(1) 
Premium(+) or 
ae Spot rates discount (—) 
ae - on forward 
x5 Cours au comptant U.S. dollar (3) 
Période —_ "~" = 
" Noon Déport (+) 
High Low Close average ou report (—) 
43 c “se oa cours moyen 
Taine Haut Bas Cloture Moyenne Aieekl eu douilers 
No. Bee E.-U. (3) 
Uses = Canes = 150s 
TLS Eee a ro daye voila etch kena) cue. sv vacsneusistaredsuci< cai aueurae 100.95 96.15 98.43 98.30 +07 
2. || SUSIIKSY ers Bichon Cis choo HO MOD COUT POCO RO Ooms 103.89 95.88 99.13 101.41 +S 
ANIC aos coves lop okexayedelisieiisions\(eicegaucine > leuerousnialeiebenst sus cele 
4 | 1975 I. OOH OO OS OS OEOO OS ACO Oe DO OIGO.c 100.95 99.54 99.82 100.16 — 0. 
5 Malar sneteolsasvarckets eve ate Ceiwlerenshsnecesareserotsl ane 99.80 96.60 97.11 97.88 +10 
6 GAA Panels wiescelc lors folicictie sie shersy seats ehenstal's 97-89 96.15 97.54 97.02 ne ake 
7 WW) Sen006 Becoon AO ORROD OOS HOO GOOG8 99522 96.99 98.43 98.25 me ee 
101.85 98.35 101.58 100.50 + 4.0 
103.89 101.03 103.20 102.16 3e Se 
103.43 100.95 102.94 102.29 Be} 
103.24 95.88 ois) 100.69 + 3.83 
99.85 94.24 94.89 96.99 + 2.86 
95.68 94.06 94.40 95.02 + 1.898 
95.64 94.46 95.58 95.14 + 2.59 
95.68 95.09 95.09 95.37 + 1.66 | 
95.03 94.06 94.40 94.56 + 1.42 


ee 


a Re) 
(1) Calculated on the basis of rates prevailing on the interbank market in Canada. (2) Calculated on the basis of average § 
rates based on nominal quotations in terms of United States dollars. (3) Rates per annum computed on basis of average 90-da 
forward spread on the spot noon rates. (4) Calculated on the basis of average of daily rates. 


= heya 


TABLEAU 7. Autres opérations au titre des services 


| 


1977 
= 1975 1976 1977 Détail N° de 
I IL Toren IV x ligne 
$ millions 
Recettes: 
76 72 273 283 Opérations gouvernementales ........... il 
218 DAs) 7 Sak 786 Revemtis: diners Gli) sera aetsia cite sei mee ee 2 
376 412 1,410 LS 567. Services commerciaux et autres 3 
opérations. 
670 699 2,434 2,636 Git cP etek Peeters: 2. sec exedeteterara cere tha serene esters 4 
Paiments: 
158 135 390 470 Opérations gouvernementales ........... 5 
307 369 992 153 Revenice divers (19) sense cere aisle eee 6 
627 697 2,188 DAS? Services commerciaux et autres 7 
opérations. 
1,092 2 Ost 3,570 4,075 Totaly. mtmenadintes waite t faradeo Stat 8 
l | 


| Gh SERIE en plus du revenu des placements 4 court terme et des placeme 
portant aux opérations internationales des banques et des compagnies d'assurance,. 

zones géographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes et des dé 
comme une représentation des flux de gains nets. 


TABLEAU 8. Cours du change 


nts divers 4 long terme, 


tous les services se rap- 
Par suite de l'interférence de diverses 
penses entre le Canada et 1'étranger 


Ominaux en 


idi au comptant. 


dollars américains. 


= 
Canadian dollar vis-a-vis other currencies(2) i 
Dollar canadien vis-a-vis les autres devises (2) 
SDR(4) Period 
Pound French Deutsche Swiss Japanese = ze 
sterling franc mark franc yen Dearie.) Période 
Livre Franc Mark Franc Yen 
sterling francais allemand suisse japonais 
N° de 
|| ligne 
expressed in terms of foreign currencies — cours exprimé 
en fonction de la monnaie étrangére 
+4426 4.21 Drees 2.54 PASH 5}5) © BOI 8g ll OFS ihiars tte Ris ee eee hee etek Ee eee 1 
Pood 4.84 A 5) SS} 300.57 OHSS HUGE cu meineee most raisois eae R ERC eon Z 
US Te tMetetons shetanstn sires, aisca stars ler s eiesierene mie ete 3 
- 4188 4.29 2.34 BSS) 29350 -8050 | 1975 RET GOA Omar CIRO Gia tka ROTC O eet 4 
+4210 4.00 LO Doty 286.04 - 7863 HBTS ersisiowoiie, cieteEsccien efei aus) sala ioc saieteustartisfatel aid 5 
4556 4.22 2.48 2.59 289.10 - 8132 ERY Borotaruteie sts, oie, a cicieye cote terorsicusiskeretere recy a 6 
- 4810 4.35 205) 2.60 298.15 - 8354 GAY? Crictaocin a Onare Pel sitejietatete ies e''siiqisieiscletava Ti 
OSL 4.55 vo eayS) 2059 303.67 -8617 | 1976 EOS MOA CRO IC OC. CONS OTe & 8 
-5658 4.80 2.61 Bets: 305.44 - 8900 ABO en Oe ROR C33 PRAM STE caer ere 9 
Sew} 4.02 FILS) 2.54 297355: -8902 HUE Feo. 3 5 ene Team ye iC AERO a.ch tury 3 Sees 10 
- 6095 5.02 2.43 2.46 295=.95 - 8720 Vehicle Sean sci, beeen ORE eae ll 
- 5660 4.83 2033 2.45 276.85 - 8386 | 1977 Ets Sireiate coe es Gass ois eee ERIS 12 
-5528 4.71 Zoe 239 261.37 -8180 TMP aieeecateous ialaiw a oip.ous' to ater atscs tet 3 13 
TARTS set tent tre, 5 eer hie Rtg hath es ed te 14 
Vive saa aayageittohte caiGin mate oie eA ee eer hte 15 
23534 a2. 220 2.40 261.78 FL ANNIE LLM ete taal ayer ee etait ee i a 16 
+5549 4.72 2.25 2.40 264.55 PRP) | UE BER Ro CO OR COr maar Oe” ORAS ane eeras ar eon 17 
-5501 AOE le 2523 2.35 257.93 SOLD Ae SUAMTAI To onn ehansovns (ale obabaretenel et aterstc Sores eee | ee es 
1 Leys 
1) D'aprés les cours des opérations entre banques au Canada. (2) D'aprés les cours moyens au comptant calculés sur les cours 


(3) Taux annuels calculés d'aprés le report ou le déport moyen 4 90 jours sur les cours de 
(4) D'aprés la moyenne des cours journaliers. 


= hie = 


TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities — Outstanding, New Issues, Retirements 


“EP ae LORS: 1976 


Type of issue 
Line I iaik 6 iE | IV I ue EEE IV 
No. 


‘i $ millions 


Trade in outstanding securities 


Bonds and debentures: L 
Government of Canada: 
i DIVO wis steel sueneteietelle) si eirete ieee eerehenevece chal atierey siteisve = ij Ga 7 4S 122 | + LOPE L6Selet 102 | + 2 
2 Guaranteed ..... apatrocic Ry oncvoney sate Rieter taverns siveitevoite = = = NM jihe= ies 3 — — |+ 2 
Provincial government: 
S DEO RAS Goa Morn GROOT d1O.0 60. BO OMS SOCIO HOG = - 7 - Hr 8) + 24|+ Shee 13 - 
4 Gaaramb Ged Pascecpersncrs ico wiolslcreuctarcusteraiebolsjertale (ote mrte ce + 5 = 2 ae Sale lh as 23 14} + PN 15 
5 Municipal government (including institutions) = = 1 - |- 6 - |- 5|- bl TZ 
6 Conponatdonsijerici ie wisevece SEDO SOC OOO SOG eienstenete ee ae KG) te deli|ects 18} + 49 | + By 220 15 
7 SSO CEN og cas OcA OOO OD ROMO CUE COBO - 13 am) aby lO: ects 160 |}+ 206|+ 206] + 140 | + 17 
8 | Common and preferred StockS ....-.ecesreccences — 22 1s teu) = S|) = 53) ee 26 | — 4\|— by Wi 50 
9 USEC Soe oO OCOS OO Oe COO DODO EBS.cm[0D oO Ou Sn — 35 + 104 ap Ug}s) a TOS | Gime 22a te O 2a ere 8oF 33 
New issues 
] | \paileaeli esas. pe 
| 
Bonds and debentures: : 
| 
Government of Canada: 
10 DIKRAGE oacoooccd | Oo OD PUD OOO UauUD OIC Ooout + 1 op a Spe ap 290+ Zane ic. 29 
pif (Grehossnteeeel oA GOO HOS DO hh COC OO ORES Oboe — =_ — - — = - 
Provincial government: 
iy Wibeee Gia sopra. canes OO BOGOR ODDO TON Od 6 ota + 276 + 612 + 41 + 217)}+ 282/4+ 209)+ £231 
eS Guarambecdimyee sere Sut GO Cate BOO OS DIOS EOD ae SiS) + 245 + 444 +1,670/+ 397}+1,031|+ 654 
14 Municipal government (including institutions) se A) =e ile) + 190 ar Bekexs}e) ae 150 | + 190 | + 148 
ils} Comporatlons: «jaiciimccs DOLD BOC ONO DEPORT ON-ROAD + 125 spe 122: + 155 + 735/+1,065|/+ 710|+ 88475 
16 Sub— tO ta lamersteneietslesstcielerenctars setaterstcrereronieietetohsrs + 908 + 990 + 848 + 2,989 | + 1,917 | + 2,151 | + 1,946 
| 
; 
7miGommoneands prenernred Stocks) qymiciisislelsleteheraeterei ler + 3 + 9 + 14 + 7/+ 7|+ 66 | + 7 
18 Motaile stor cr Eis oPeeTe rene Tateliitetelete oscliclonctetets; st eters an Sula) te 299 | + 862 + 2,996 | + 1,924| + 2,217 | + 1,953 ) 
Je a Pa 


Retirements } 
{ 
I | i T he { 


Bonds and debentures: 


Government of Canada: 4 
19 DEG OCU petetetetes. ils satete ete Slerevs ote tedelelctelote avstetensye & = eaak} - ll — 28}- 64 | — 10 | — 73m} 
20 GUAT ANIEESE ple are rete erie fe tote e lteter ueletiele (ais calieye's eral eke - - 2 = = = = 

; Provincial government: 

21 DSCNS eters fe eccteie eile rw'e o aistel <liele, esis atete apehets — 100 =' 33 —- 64)- 40} -— 35} - 32 
22 GUAT AMCCeC Mier hrekie ie acieleleieis ie cis s ehere ele coronaria cee -— 53 — 16 — 25}- 17/- 39 | -— 36 
23 Municipal government (including institutions) - 18 — 22 = 12 |= 29 | — {590 |e 18 
24 CompoTratLonsmieetererctlisucte ters etelenctessieoc rete ce lsie) si viele: site — 78 — 107 = 55: = 97 | - 65} — 73 
25 SubmEOL AL Re leiiten clos atomieomebie einieacte re ete te oe — 250 — 191 — 184 | — 247|}— 184}/— 232 


= Si 


TABLEAU 9. Commerce de valeurs mobiliéres canadiennes en circulation, nouvelles émissions, remboursements 
LOFT. 
ISIS) 1976 ISH Tp Genre d'émission 
I ig III IV N° de 
ligne 
$ millions | 
Commerce de valeurs mobiliéres en circulation 
Obligations garanties et non garanties: 
Gouvernement du Canada: 
+ il) ae 68 ap BUNS cE 399 Emissions directes .........2+.-.- ee spereiecersicie aif 
= iy 2 = a5 5 IMS AG (aeveAAEES peogauausconsoacoanedoo. a 
Provinces: 
= 18} + Bak = at 40 GION GHFATGUSS Cabnaecaddoouuddocddassse 3 
= Syl as 10 ot: 25 + 26 Emissions PA AWE OSes crefet eleva ttecetedeesetersetiert - 4 
= 2) = ) = Lo) = 18 Municipalités (y compris institutions) ....... 5 
+ 2 16 ar 47 ae 7, SOKO ESHECNEL Farinas GG COCCI WoC AA een abe. coe ae 6 
= WAS} |e te aE + SOA!) ae 569 Mortal OAT Cree rm sieverevels ciersuete ie creer Seige ar oon 7 
= eh, se 29 + Sy | — 79 Actions ordinaires et privilégiées ............. 8 
= SOy e+e 47 oF 307 3h 490 OCA Feber wascentoxe rei eras te arene uor nate aetete anata age ns 9 
I | 
Nouvelles émissions 
Obligations garanties et non garanties: 
Gouvernement du Canada: 
+ 18} + 28 + 38) 4+ 92 Emissions Chreckes) 2 fe. yj caaeeeuneree cies: 10 
= = + g = BMLSSTONS TAT AMCHES: 56s. <le.2 sare elevelate = e1cisie cares 11 
Provinces: 
+ 494) + 330 ar deel az 939 Ruisetonst Givers: «Atk cacti. ee 12 
Seto) + 423 Ae GOST gt Saya PMUSSHONS, Sar anteyes: ae Heverlee He cise oc eee 13 
oe 5S || + 64 ee 15 + 826 Municipalités (y compris institutions) ....... 14 
= 667| + 490 Srl s(0\sitt + 35394 SOCHE CES ec cmenere stole fois o's sitters eicie eine else oe tees 5; 
m15426) + 1,335 + 4,953 + 9,003 ikoh BW Ri oyeba nent Se Saree SOO Ee ee. aad 16 
+ Pal = 2 + 85 = 87 Actions ordinaires et privilégiées ............. 17 
malas | + 1,337 e036 eo 090: BUD Fela och atorapokeeatelelaicycysarionsiieietietaia eRetarera tanto toe 18 
| IE L 
4 
Remboursements 
cep Aiea al 
Obligations garanties et non garanties: 
Gouvernement du Canada: 
= nee 49 = Soo Sa) Pay BIS SLONG RANE BGLOST relsmery scalere/s tele aaersleteer erates 19 
ee = = ib) _ POLS SLONS eA RSMtLeS) vas ieqs wrote se) cekd cen os Pere 20 
Provinces: 
= 7 80 =, 209 = ‘Wed EntSSLOnS; Ggrectes a. stsecvversec:uicie skies oieiate ecole 21 
= aa) == 16 = 132 - 148 MAUSSTONS Sar aME LES os. ge si.) e,4 ote a ieee acs 22 
= a0 — 28 = E07 = 109 Municipalités (y compris institutions) ....... 23 
eens | —  T12 =) ese =F SOS SOCLELES, wid. Maloy ceeiig ee sei cintee cine ae eee 24 
= 226) — 285 - 847 = 880 TOES PARE Tee Syrcrrar eters ot. cern ee eee oe eee 25 
= ios|) = 7 x et le = 48 Actions ordinaires et privilégiées ............. 26 
945 | — 292 7) S57, = 99's Lio BM Ac COT Ws Serratia re esersye cles 27 
=n ee 
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TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscriptions 
and Advances to International Financial Agencies 


TABLEAU 10. Préts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement canadien et souscriptions 
et avances aux organismes financiers internationaux 


+ 


UOT 1976 
Item Détail 
: | x | un | IV af Il ELE IV 
$ millions 
National governments: Gouvermnements nationaux: 
Ne dicl mete relssciisie ie eieeisielorsievetelelefetelereU< 36 27 31 30 25 12 14 17 Asie 
INGHUCEY 660 ROO DOOD OOOO UO GOOS 42 2 26 34 50 23 16 7 Afrique 
Western hemisphere .........---+- 5 4 4 4 9 5 4 5) Hémisphére occidental 
OMSL. eutian terol els elelislole latisiistshs, elievelelie esis 1 = = = = me = oS Autres 
SUb SEO cetetetelel Aetiedelslsle\'etsrstereltelets 84 52 61 68 84 40 34 39 Total partiel 
International financial Organismes financiers 
agencies: (1) internationaux(1): 
(Assclt amen stt atone lakelos ie tcteietercferersvereleret-Lat it 3 = 5 Ze) = 38 = Asie 
INCI OEY Gamo OO. OO OO DO OOOO Ot = — = 14 = - 17 1 Afrique 
Western hemisphere ............. 7 = = at 7 6 = U9 Hémisphére occidental 
Cileeadl oo ooocuo Sop Goo Eodoo oNoOoG 3 - 3 69 338) = 2 69 Monde 
Sisal ceaonohodSbec cbse 17 iS 3 89 63 6 57 87 Total partiel 
Moye sooocosdadccanpodene. 6 101 55 64 157 147 46 on 126 Total 
— = 
1977 
1975 1976 LOW 
I Te LLL IV 
L $ millions Lal 
National governments: Gouvernements nationaux: 
AGHA Spero on add od Cong SOO OOD OO sor 47 ily 124 68 Asie 
IMEPHOE. Goo pH OGO noo DOR COOC BOUND 22 14 i233 106 Afrique 
Wesitern hemisphere <....2 «ees Si 6 Lif, 23 Hémisphére occidental 
COPTAE Ts Sy. w0 ro) a/'e.iblm w cale. a (a) syisiin ym’ eta wwrielel s,s = = 1 ot Autres 
Soulbsteesl ooocssgscocmonogod oo WP? 37 265 Wey Total partiel 
International financial Organismes financiers 
agencies: (1) internationaux(l): 
[NCSI So cogc cob OPS OR RGGO OO IO CGbaO 39 = NS) 61 Asie 
Aerie mars) eisieteteteroceterdi stele thence orci sce eke 1 = 14 18 Afrique 
Western hemisphere ............. 6 7 8 30 Hémisphére occidental 
CUO D aueetevetere oletatate cieterate nies evar acersPs 69 = 75 104 Monde 
SUD aC amr arebeetsayere sare revere A inieicre 15 7 a2: 23 Total partiel 
Begs ticls Wemrotreticfe)ieteet sbeboenerave ieyarchaleist svete 187 44 S/o 410 ey ai Total 


(1) Excluding amounts reflected in Canada's official international monetary assets, e.g. Canada's reserve position with the 
International Monetary Fund. — A l'exception des montants pris en compte dans l'actif monétaire international officiel du 
Canada (par ex. la position de réserve du Canada auprés du Fonds monétaire international). 
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TABLE 11. Export Credits(1) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada 


TABLEAU 11. Crédits 4 1'exportation(1) consentis directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada 


By source of 
By area — Par région By commodity financing 
fe Less developed countries = on 
- Par marchandise Par source de 
fees Pays en voie de développement ocean ey financement 
Period Pp 2 Western planne Other 
- Total SSSPERASS hemi- couneries commo- Govern- 
Période Pays sphere Asia Africa Other aye x Grain dities ment Private 
ee Héemi- Asie Afrique | Autres oe Céré- Autres Etat Secteur 
sphére ae ales mar-— privé 
: lisée 
occi- chan- 
dental dises 
\ $ millions 
Credits extended — Crédits A 1'étranger 
MPS erelietse'e) < siieveie eps 910 80 223 99 141 24 343 456 454 773 ESY. 
BON orcs 5.8 Specs: +90) 0.< 8 1,050 Sil 431 E29 152 43 244 360 690 854 196 
OEY adic co BOOee odin 
1975 eMyeteraveieisvelenccaiers 181 18 41 33 35 6 48 62 ila) 142 39 
WAL e5 haes COIAGS 349 ‘ital 63 Bik 74 6 164 225 124 308 4l 
STATS es % farras'e aca te 213 35 VL 23 14 8 61 100 fis} 171 42 
LENE ia rere 167 16 47 Te 18 4 70 69 98 iss 15 
(1976 ‘hog 8 ee eae oe 162 6 74 5 21 3 43 48 114 149 3 
| Tune 2 ees am 238 1S) 105 24 9 iy) 64 SES 123 202 36 
| Tele Bs eke gece sve eas 288 9 93) a2 79 16 59 99 189 222 66 
} iE ¢ a ie se 362 ali? 159 58 43 7 78 98 264 281 81 
11977 Th, VR ee oe 276 23 58 42 69 7 77 105 171 23th 45 
| it *, ee 419 20 101 40 74 5 179 150 269 310 109 
Ta yaveye: 50 sare evare ce 
HAV Warayve!/Sy o.oo 6, ere ats 
Te | ! lb | 
Credits repaid — Préts remboursés 
T aT 
MEE oleae oe. dis oso code 514 29 136 81 42 9 Pag 347 167 424 90 
BRUM levetols, 9761: 01 a4, 787 4l 198 79 60 1S 394 545 242 644 143 
[1977 putiatieleier ets. « wiistetare © 
| 
11975 lS ooeeGoaneo 84 4 25 23 6 1 25 49 35 61 23 
TT sen ee scene 131 6 34 30 16 3 42 79 By) 107 24 
TIT ............ 113 4 47 15) 7 1 39 77 36 98 15 
| IV ........ ee 186 iS} 30 13 18} 4 ae 142 44 158 28 
[OG TES SO Bae SoBe 183 iL 34 20 5 1 ial? 139 44 160 23 
TL wo... eee, 168 15 48 10 14 5 76 112 56 126 42 
| TID ......... 0. 146 8 55 16 23 5 39 84 62 110 36 
TV see. eee 290 it 61 23 18 4 167 210 80 248 42 
1977 He aL os ove /ereunlees 189 13 43 31 ay ~ 85 104 85 136 53 
IL ....--...ee 247 20 91 18 36 3 79 138 109 192 55 
TEE Sec Cre eerie ee 
| IY aca ee tee 
| | | J 
} Net credits extended — Crédits nets a l'étranger 
“= t 
1975 2905 RCE ROR IES + 396 Ip oul ae eM) + 18 + 99 tomes +126 + 109 + 287 + 349 ea) 
0 2 ee + 263 + 10 33 + 50 ae We 2 — 150 mae its) + 448 PANS, + 53 
SE Sena ae ee 
1975 ik 9 ee + 97 a US 3H NS) + 10 +29 ro 2 phe ees) +) 53 + 184 + 84 +16 
Bee tere iaceieigte’ tists + 218 3S 29 a se Sis) ae 8 + 22 + 146 Se 2 + 201 oly) 
1 ta), 5 ee a + 100 serene =P aS) ome) pee 7 ap. So w 2 FU! ae SLY sy So = HI 
| Lic 5 SEO Ae O = 19 Taal eels <u + 85 = aay vial Sey fs 7 oe = "6 = 13 
BN S60 Sane: cbs - 21 - 5 Hy40 - 5 + 16 aeeaey: — 69 = 91 ro — i — 10 
HUG Paras: eicee ee hats + 70 + 4 2) eeys ae - 5 Sia ee = le ar 3 + (67 sities —- 6 
} LES DGS Beer ee sie AG 1 ae SRei eeLG + 56 Sp aul +20 ie aS i Sey, Gee yA + 30 
LE ie nde see's. 6 ecacwys aay 2 + 10 se Sis} +25 Pes iam) — "89 — Aq + 184 ae Ser + 39 
| GE See FF 187 + 10 £5 15 “ELE t 52. ree i - 8 He al + 86 + 95 > .G 
IL AS See © eS uly = a sie 1D ¥. 39 4 8 + 100 + 12 + 160 os Leah 
be 6 See toe sta 
LAN sg ANE ESET 
vi Kaa iar | L = 
; 5 Credits outstanding — Préts en circulation 
} 
fune 30 — 1977 — 30 
MIMETES 6 cys su Wins, ec 2,826 279 | 987 443 463 147 507 806 2,020 25225 601 
——__ 
1) Medium and long-term. — A moyen et a long termes. 
lote: Credits extended represent a capital outflow. — Nota: Les crédits consentis A 1'étranger constituent une sortie de 


capitaux. 
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TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Offices and Branches in 
Canada of the Canadian Chartered Banks 


Net transactions 


Item 


MLSS 1976 


I 30H linisi IV I Il IIL IV 
No. | 


$ millions 


Assets with residents of: 


1 lioticete! Seeisen! Goopeueo sooo cdcsaucdDooaE OOOEDS — 22C + 493 |+ 498 |— 1,423 463 | + 2) 
2 United Kingdom 2... cseeccrrcrercccecrccccscecs = 100 — 74 )+ SAA |e 22 = — 18 
3 OE RET COUR EI ES. cialelajaieleretls cre siete Stone leroetereteirous sec = 135 — 222 |- TP ae 794 842 | + 467 
4 Total non-resident .......... arena share aueteie Seas — 455 +5197 | + SL5) |= 651 305. |r 451 
5 Gaara sevelles hetelieni’a eho eiagerelatelsyaveleleunitay ans re lallessielielele: see + 85 + 87 | + LIF) Ve 220 Toe 587 
6 Woes +My Sis od ono sine Gorrie Rss ato feceteltoiete eqarsiene — 370 + 284 | + 992 }- 431 12384.) L038 
Liabilities with residents of: 
7 lhonticael Mietiaich Gaaee ododoncomonncoGonoaDocuad a + Dai e264 PO SONEE 30 E235) aes30 
8 lipnteer! iKaloyyalern Ghaccdgooc. CopnOUO ORDO oCOOUnaGE — 4&4 a 67 | -- eS Osi aA 209) |= yi 
9 OPMETSNCOUMMEL UES ie) cistereie elsel elie) eveiers/-elels le Tsrsielaspi aio] “ies — 287 ee |e SYXO) || 570 405 | + S21 
10 HWoesil seehienaacnkslahs ononndade coco Emon D OOo — 84 ob eyes hee ibeaustsy |e 941 TEP | aie 620 
Canada: 
1a: Swapped Ide pOSdse Sa artedelieds slleleueVe¥e leleticieis)'elieielekelersisis —it7/) So SHS iO yp 67 330) | = 521 
12 ORG coco SHOE nod Od Gomme Dias Uo O0O.6 cora5 a IoG — 323 Se 1SKO) fe PUEDEN a 572 969 | + 548 
13 WHoyeeull (CEmECEY ain oc CO CumUS 6m OO A COO htaG Gas — 802 epelisie} |i SYAG) le 505 1,499 | + 27 
14 Oi alo saracketanav cleo ccsicael Wer share Glreieystisraielaeistis reve. sc — 886 ae S\eyl |lse Sey) p= 436 P2 PALIN | Se 647 
Net assets with residents of: 
15 Wradeedl States g sc sreteiaifer ois: elisite lerare o/c eleipieleiei es eieteisiel.« — 467 + 4b) = SO ian, 458 335 4\—= 328 
16 Undted .Kitmedom cae wine eve chelaepers oo feje yr mie (nichols blege ee ao = WA\\ se 188 | + 379 209) | 0-F 13 
17 OPHEr VCOtmMb EMSS: cw ereusqerele sarsle oaks eis exons eis fa es oP Hey? — 497 |— 527 | + 1,364 437 | + 146 
18 Tot adgmon—we Si dent arerseus to osys'lovo-0e « e)-eho sy egenn os = Shei = 3/7 \= 7 lel 290 563 |}— 169 
19 Gained clear vetebacekoteser oleate) aie ielicteie Ver ot ayeve-elanniel's testes whee xe + 887 — 46)+ 526 | — 285 LAZO" | 560 | 
20 Mo caiaueratn Sik Ub vdsal'ss Belge othe acess +516| — 83+ 155) + 5 857|+ 391] + 
; 
' 


Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. The effect. 
on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the 
main tables as item D6l. The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, but 
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates. 


= 


TABLEAU 12. Avoirs et engagements en devises étrangéres au Canada des siéges sociaux et des 
succursales des banques 4 charte canadiennes 


Amount AT 
Operant out- 
perations nettes standing 
Af | June 30 
OT, byes 
D 1 
i977 + étai 
Solde 
a 1975 1976 1977 impayé 
I ita EE IV 30 juin N° de 
| 1977 ligne 
$ millions 
Avoirs auprés des résidents: 
+ 182/— 470 — 652 | + 886 2,698 Dee Keats Umlevd. asee emi aan ede 1 
+e 202 |— 445 + 128] + gal 4,041 Dw FRoyaume Uni s.yeqevete veel teteeiaers eerie 2 
+ 583 }+ 10 Gee OR eat 25325 11,162 DE AUtEG eS: pay sa cies aise Hemera or ee 2 
+ 967 |— 905 = 94 | + 3,292 17,901 Motalswnonmesddentc l-pereetteraice 4 
See ZO ted 757 SP NG) |) a AAS 4,643 Canada, soyetevsneretes oiahek Suey et Aerts ietckenereeaer ie 5 
+ 1,185 |— 148 te A/S SS 3790 22,544 Total, Sane veers Sesistssataeteloveievnre 6 
Engagements envers les résidents: 
Be 491 \|— 227 + 833] + 275 4,674 Desebta teal mista ane ehe eee eee eee 7 
= 365 + 297 = BS |) ae 62 2,056 Dui Royaume sine ras cron tevetetereeierete eel etleteies 8 
- 62 |+ 226 = O25 2 ONS, 9,755 DIATE ES a DAWG uradaraxceoes aferorereve oveE ee eteret tees tans 9 
+ 794/+ 296 ap BY Woe 2 Si) 16,485 Totals, non-residents Meee tila = « 10 
Canada: 
can 70 = LOR Zoi 1,452 DEpotseVswapr leic-s cfenvisiy« mien miele. cersieeiets ll 
f 83 j— 117 ap WY, | ae RASS 5,633 INOS ACCS Men OReRACH SARI MAE 5 nem eS 12 
coe 204 i+ 53 = S188 eae tues 7,085 Rota, Canadair ators Paria eer 13 
me 998 )+ 349 oe TIS Y On meat tte3)e) 23,570 ROG a lewete tala ysyater ene dace ins elstetereNovohetstavercel aie 14 
Avoirs nets auprés des résidents: 
= 309/— 243 = 154850 + py Oat = 1,976 Des ghta ts Upc y..<.a. aca wAananinn gates 15 
PeeiGsj— 742 ta 5068) 0 9 + 1,985 Du Royaume rity vera ss We ee abet ee 16 
645 |=". 216 + 492] + 322 + 1,407 Dianenes Wass matae cid 4 aoa k a ee 17 
= 173 |— 1,201 —- 489} + 942 + 1,416 Rotauy Tmon-nes dente essere ae ae 18 
+ 14/4 704 + 1,082 | — 1,291 — 2,442 Gana Gait ninche SOL eae eee ns ee ae 19 
+ 187 |— 497 + 593 | — 349 — 1,026 LOIN iets ns eenrercla. te tee 20 


Nota: Ce relevé montre les opérations bancaires en devises étrangéres (sauf l’or) des banques 4 charte canadiennes. Leur 
effet sur la banlance canadienne des paiements est mesuré par la série relative aux avoirs nets auprés de tous les non- 
résidents figurant dans les tableaux principaux au peste D6l. Les chiffres des opérations sont basés sur des données 
pubilées mensuellement dans la Revue de la Banque du Canada, mais ils ont été ajustés de facgon 4 éliminer les change- 
ments de valeur résultant de variations de taux de change. 
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TABLE 13. Transactions in Selected Money Market Instruments 


Transactions 
Item 1975 1976 
Line I i LET Vi I it DLE IV 
No. 
$ millions 
Government of Canada treasury bills 
1 Sells: PGoooacdls 6 cud) OO DOODUG CO HUn UO Coe DOOCOE 180 384 SEN) PO2t 
2 Purchases (including maturities) ............ 156 288 552 969 
3 NDEs OAD GUO O A D.C ODO UDI H000.0 EbC0l0 OOOO O00 + 24 96, + 365 + 52 
Canadian commercial paper 
4 Seatac! veteueterepenctatetelereis etelovelec lel et wise eveharenelte sobs) shar tensGs 382 268 350 255 
5 Purchases (including maturities) ............ 385 231 233 243 
6 NGIE Sodébo 0806 UCB6U ONO DOGS ONO SOON Ge UaGanC 8 =) apa ‘egal 7/ edb 
Finance company paper 
7 SonWSEY “ome. cche GOUGO On Om aUO oats no doce aOncaD ih Ay 920 975 950 
8 Purchases (including maturities) ............ 1,008 IO 2 988 788 
9 NEIE Gocendc Don WED OM BROOM OOO GS ODOGOgE aeeneress + 164 — 104 = 13 + 162 
Other Canadian short-term paper 
Provincial and municipal governments, direct 
and guaranteed: 
10 SEMIS Sip ouch UD OmUOGOKD IAMAUiOoo oSE0-C06 Kot 282 288 265 Sly / 
ll Purchases (including maturities) .......... Py 333 332 326 
12 NGI" Ga Sclooun nooo o oA DOO DUC OUR DUM OOo ap {o}3) = 4 =) oyy/ - 9 
Banks: 
3) GENRES, Bao cccucadoonaoo6 Sosoh, oPens che elev eles Gususbere ne 88 167 53 88 
14 Purchases (including maturities) .......... Hil ial 73 61 
15 NAE ode oboceHOUOO0 OUON DOO COTO OUDOO OOO ODS He lle =- 4 — 20 
Other financial corporations: 
16 SENNA Soo on aco ng Dac DOODO opomeeguapoaponodus Ses) 419 423 
17 Purchases (including maturities) .......... 305 434 458 
18 INGEY CoG AGO DOO CODCR OD De OC On COTO CO OOO S.C tee ies — 15 =, Pais) 
Total, other short-term paper: 
19 Sal ea cs ure sraaetee tree atin gricctelcelcche loin AR Wabep exert oust ehe.c6 cones ahe 749 874 741 
20 Purchases (including maturities) .......... ss) 938 863 
21 NIB Go couth os oodooaddo bloneoGe dooms oo Coe om DESO) — 64 See 
Total 
22 Sales era ate alee teten so cise ctenet sional a eet etere, ctctiet aNolsters 2,483 2,446 2,983 
23 Purchases (including maturities) ............ 2,148 2,481 2,636 
24 INGE Materatta chatictea, Sie cule ehalle oat elec enete eta yatacehat ovavabateberatere + 335 — 35 + 347 
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TABLEAU 13. Opérations sur certains instruments du marché monétaire 


Non-resi- 
Opérations dents hold- 
_| ings June 
B05 1977 
1977 _ Détail 
1975 1976 fo 7 Moe eae Bee 
non-rési- 
it ae BLY IV dents au 30 N° de 
i be juin 1977 _| ligne 
$ millions 
Bons du Trésor du gouvernement du Canada 
842 924 HSI 2,662 Nishhbs OCG Prk come MEIC mic OMIM On oc. O CIDICHCRG 1 
692 982 720 1,964 Achats (y compris amortissement) ....... 2 
ap ilisy@) = 58) se Sy + 698 912 ING tes Paereicren sacteiss, airs eho tre msonnrouare terete ence ek cueueh ore 3 
Effets de commerce canadiens 
308 268 1,007 Wy WEMtG’S: lepers sieve ys siete "= 10 ae orale erode oui te eleretererereiionees 4 
221 422 998 891 Achats (y compris amortissement) ....... 5 
ap 18d = SA sp 9) + 286 358 IME ep Wie tars rapa. discos) en's. ees eden een eeaae reotemererere 6 
Effets des sociétés de financement 
1,044 1, 264 IRGSS 3,698 ViGIIE ES) Rjttet eer oit. oiw.oey ee fotwrnd aubtalmnsrorepeenereteretene 7 
1,034 1,274 3,624 3,678 Achats (y compris amortissement) ....... 8 
+ 10 = 1K6) se bub ae 26) 706 NG It So Pats. cyreisrrede ote state (sh; eve ceeceu stencils mietenavt rears 9 
Autres effets a court terme canadiens 
Administrations provinciales et munici- 
pales, directs et garantis: 
DG) 82 1,128 i808 WEMBES' S45 585k Se mie nee Rect ewenre sreree 10 
215 166 1,079 eS Achats (y compris amortissement) ..... txt 
oe 2 = 134 ae AG) — 31 24 ING item ovate eacvevers ict sim sa ists evesetechersustevetere rete every 12 
Banques: 
70 Gal 205 397 NiGDIROS Sioyers.5 Rareeiiek tt Stone w MINIS ere eee 13 
83 69 DAS} 352 Achats (y compris amortissement) ..... 14 
=) AES} ae 2 = 8 ae KS 44 NCTM olin ira xe ioveriecskeuehe. ou anoliere' suskoliereivbavete ore teeaoere 15) 
Autres entreprises financiéres: 
510 608 ISI Z4 1,687 WERE is. warsnen ere sere e siviee Sie wiats ave eines 16 
556 586 1,068 ity opis} Achats (y compris amortissement) ..... 17 
= 46 = new ay + 106 + 174 384 NieasRes ants ticpniee pote’ clorievewairorfo kaltelusicvle heneBetounvoh auakevereushe 18 
Total, autres, effets 4 court terme: 
807 761 2,507 3,387 VEWEGSe esis tern eters ian eerie loth ie erate aioe ee Sree 19 
854 821 2,360 3,199 Achats (y compris amortissement) .....]| 20 
= Az — 60 + 147 + 188 452 DR eRe orto nstareyetets ete rie eel sie tmiate teietata meat ieee Zt 
Total 
3,001 Sealy) 8,106 10, 924 Ventes@i.. as tans poke ren etre eee ee eee 22 
2,801 3,499 z 7,702 95738 Achats (y compris amortissement) ....... 23 
+ 200 — 282 | 3s sos fs 1,192 2,428 NGIENG Sabie Fee estate sle a rae cle eee ain cee 24 


SON 


TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund(1) 


Canadian liabilities (equals IMF 
holdings of Canadian dollars) 


Canadian assets 


Engagements du Canada (équivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens) 


Avoirs du Canada 


Transactions — Opérations Transactions — Opérations 


Period 


Foreign currencies 


= ieee Total Devises étrangéres 
ee Subscription 
Période to IMF FEEOES Subscriptions 
(Quota) Loans (5) ee and loans 
— ~ poe = Drawings Repay- 
Souscription Préts(5) des Souscriptions | by Canada ments (-) 
au F.M.1. BNO eS et préts - = 
(Quote-part) Tirages Rembour- 
canadiens sements (-) 
Line 
No. 
SDR — $ millions — D.T.S. 
SLB] DAO 97 dis ratravetexairotestay(oitele Cots) sueves ckeyelsusnstey’sy © 1,100.0 140.7 1,240.7 G35 (3) 726.0 = SPOS 
IN| WOPS. Cacao mpiogeh onto nodooos cents LO Gi 1,346.9 106.2 
BU | POMC tel Poved ou oiclieis kp teeet axclonsesioneucnsheNersrsiore 1,346.9 
4 | 1977 ickalensvenedenareccrsaekehel seksdekereneh weke 
> L975 Rte ast sa) antes SeeetereMetals honerche 50.6 1,291.3 50.6 
6 pee bel RR A eat 45.0 Pe OB6RS 45.0 
i Thiam erspaes tse ciel he oersre aes Eas On6 1,346.9 10.6 
8 INS GB adercangore OoOCUn oD LOneec 1,346.9 
ON LOG Ilse oO icire oo oI bio on Oboe ao 1,346.9 
10 MTATS cahact 6 co Pe NeUed oo ay a Ones eh none Wee ote OTN 1,346.9 
Lal PEs a coee cantare a Saecara sid atobeintis 1,346.9 
a2, UA rena ecacee iii. bes Rie TC -Ob yr EP 
13) | L977 ee eesienecerttslatebatel a scare relsvenselenciens 19.6 15366.5 19.6 
14 alates he terenheicie Giogsiosieisiedoruckons ats 10.2 TES7iGr Ole 


15 Oia OGG 6 OTRO Ho OSes 
ic ela aT Si ante eine tea il i 

(1) Excludes Special Drawing account. 

(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada virtually 
automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net 
balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e., to SDR 275 million. The Canadian dollar equivalent 
of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1. Changes in negative balances, i.e., use of 
IMF credit, are shown as a component of item K5. p 

(3) Incorporates the retirement of IMF notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0 million, 
previously acquired from another IMF member. 

(4) Dividend payment to Canada. 

(5) Loans under Oil Facility and General Arrangements to Borrow (GAB). 

Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. From time to time there 

have been adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content 
of the Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do 3 
not appear in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. The adjust- 
ment transactions affect the Public Accounts of Canada. 
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TABLEAU 14. Compte général du Canada auprés du Fonds Monétaire International (1) 


Canadian liabilities (equals IMF = 
holdings of Canadian dollars) 
Engagements du Canada (équivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens 
Transactions — Opérations 
Canada's 
Canadian dollars Sales by net balance 
— Canada of Total with IMF(2) Period 
Dollars canadiens Canadian liabil- = = 
dollars for ities Solde net des Période 
Drawings gold or SDRs | Other(4) - avoirs du Canada 
by other = Total sur ke PiManr.(2) 
coun- Repay- Vente par Autres (4) des 
tries(—) ments le Canada engage- 
- = de dollars ments 
Tirages Rembour- | canadiens en 
d'autres | sements | change d'or N° de 
t pays (—) ou de (Dye Sie ligne 
SDR — $ millions — D.T.S. U.S. — $ millions — f£.U. 
ia 997-8 | 1,236.9 221.9 — 4.1 808.1 432.6 DEAS || AGP hy ris EE ee ee ee il 
if WACTS 3} 16.0 10.3 793.4 5)\sio 5) CVS URRY oa aso 5 aris Wieser ese lens) ere vousteheusi ere 2 
fee 308.6 28.6 20.6 534.0 812.9 DA yl OT Ok sc bes ote Bua caroeets votarepsummevelateremevereiers 3 
| 
| DT Tivaererswevaile rote apotataceis trek emeeetn eveseneter 4 
| 
| 
| G5r.u7) B53 0.6 796.9 494.4 GL Gr LOWS: wusteverecste ee ae ao I 5 
- 60.0 8.0 6.1 796.0 540.3 GOS 10) |P 9e s Merete ecsrspereyelcucueisvonrarnnerenrs iit 6 
- 23.6 SG 784.6 DO2ZsS GSAT | st Wee eccvctatareraceuexcisieveeernisuerrelele is: 7 
Bil Sav) 793.4 SIO CAS ON Mira cures nieve sisrete me eevererete IV 8 
F 20.4 4.8 6.0 783.8 563.1 OBL 2: | OT Oia reat date x Siero eats che tated if 9 
r 76.4 5.5 1.9 714.8 63201 TOL Me Nm mietok ss oy sied toyece aes siete see aree II 10 
ae 37.0 11.7 2.1 591.6 W503} STS 98 ee Mons cher ecars ove. cverevares menieters © III itu 
74.8 6.6 10.6 534.0 812.9 Dk dite.5) Wy eis: <tegeloiehs as hes oie ah oe Sn VA iy 
257 18.5 810.0 939/30) TOTT: ta Ate loa ee aie alehs ciate es ig 13 
2503 Dies tt 823.0 SOOO 1 A dickistgipigreeines MERGE RT: Il 14 
mist nia. eigs ®. wie Ruwia teite a ater SMP OD IIL 15 
angie int eValiels oUelereuaiateiatel el ateveye IV 16 


D Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux. 

2) Chiffres cumulatifs mesurent les ressources nettes mises 4 la disposition du F.M.I. par le Canada, y compris les préts en 

vertu des Accords Généraux d'Emprunt (A.G.d'E.). Lorsqu'il est positif, le solde net du Canada, auprés du F.M.I. repré- 

sente sa position active auprés du F.M.I. Il en découle pour le Canada un droit de tirage presque automatique, selon les 

besoins exprimés par la balance des paiements, mais le Canada serait alors dans l'obligation de rétablir son solde net de 

maniére qu'il atteigne 25 pour cent de sa quote-part, actuellement fixée 4a 1,100 millions de D.T.S., donc 275 millions de 

D.T.S. Les variations entre soldes positifs, exprimées en dollars canadiens, figurent au poste K4 du tableau 1. Les va- 

riations des soldes négatifs, par ex., l'emploi du crédit du F.M.I. sont comprises dans le poste KS. 

3) Comprend le retrait d'effets du F.M.I. émis en vertu des accords généraux d'emprunt d'un montant équivalent A 30.0 mil- 

j lions de D.T.S., acquis précédemment d'un autre pays membre du F.M.I. 

'4) Y compris les ventes par d'autres pays au F.M.I. de dollars canadiens pour D.T.S. d'un montant de 2.7 millions de Dies 

5) Préts consenti en vertu du mécanisme pétrolier du F.M.I. 

ota: La principale partie de l'état est exprimée en D.T.S. selon l'usage du F.M.I. Ila fallu de temps a autre procéder 4 
des paiements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I. et le Canada par suite des variations dans le titre d'or 
du dollar canadien. Il n'a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ot les valeurs sont ex- 
primées en D.T.S., ni dans les états de la balance des paiements, ot ne figure que l'actif net du Canada. Les opéra- 

: tions d'ajustement ont une influence sur les comptes publics du Canada. 
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TABLE 15. Canada's Official International Monetary Assets 
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Item r 
ik 
Line 
No. 
Millions of U.S. dollars 
Millions de dollars E.-U. 
Assets | 
Official holdings of foreign exchange: 
1 United States. dol Mat sivejserertecis svetehe sel irie evee! -koisisi= 3,647 SUNG) BlOz SPAT || Sie FSI) 3,930) 33516 3,446 
2 Other convertible currencieS .......eeseeeeee 19 15 14 16 14 11 15 16 
2 || Momeciay GeleKGD) BonoparcopodponeoGo co oo9D ORO aD 958 950 895 899 877 870 875 879 
4 | Special Drawing Rights(1) ...........+..+ssee- < 585 587 552 555 549 550 556 558 
5 | Reserve position in IMF(1) ..........-+--se+-0-- 617 668 655 648 651 724 874 944 
6 Total official international reserves (2) 5,826 O30 D218 BY) || Sit) 5,985 | 5,838 5,843 
Liabilities 
NWSE Tous 1a eacabste(GYY GoaacuoonoeUoT DON GOOCUDG CG = <a = = = = - - 
8 | Foreign exchange deposit liabilities .......... =. = = = = = = — 
9 | Reported use of central bank reciprocal credit = = = = = = = — 
facilities. 
10 Total official monetary liabilities ......... a = = = = = = = 
11 NET OFFICIAL MONETARY ASSETS ......-.- CoO on 5,826 5,5 S80) Sy PIMs} 55 CVA) | SetsvAr/ 5,985] 5,838 5, 843 
12 | Change in net official monetary assets ......-. + 1 = vel —ll2 O70 =| + 158} — 147 1 + 
Millions of Canadian dollars 
Millions de dollars canadiens 
13 | Net official monetary assets ........s-e-cseees DROoW 5,489 5R49 SrA Gil | MSY esto 
Change in net official monetary assets 
IVA. || Wieyecul CHINES So n000 50000 COQ OD oeO OOo DD od Ome Odoc + 66 = 348 — 140 OZ a Ee.) 
Change due to: 
al} Wallwation adgustmentsi(4) sciiciiss cls cles sce cris ae + 103 +187 —- 159 — 36]-— 178(5) 
16 My AMSA Cite ONS MEEnsEeNel oleiere(leiesereierste tele enchetere re) sha «) «11.6 3 -— 37 — 485 + 19 + 98|+ 503(5) 
Net official monetary movements (6) 
17 | Total official international reserves(7) ...... =] — 485 + 19 + 98]+ 503(5) 
18 | Total official monetary liabilities(7) ........ - _ - - - 
(1) From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of fine 


gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF. 


As published by the Minister of Finance. 


Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada's quota. 
Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis-a-vis gold, the SDR, the U.S. 


dollar and other convertible currencies. 


Includes revaluation from book value to market value of gold transferred from the Reserves to the Olympic Coin Programme. 


Excluding valuation adjustments. 


Corresponding to totals appearing as items K4 and K5 in Table 1. 
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TABLEAU 15. Bilan monétaire international officiel du Canada 


OTT | 


; April May June Deteid 
if amg ALIEN IV = = = 
| Avril Mai Juin NO de 
| eee ee ene 
| Millions of U.S. dollars 
Millions de dollars #.-U. 
a | i Actif 
Avoirs officiels en devises: 
2,703 PoTMNS Deas) 2,805 Bes IS DoMilars weheats—Uniissm i... ae sete eee eee eae rererer eet il 
17 a1ES 16 iS) 13 AWELESs d evisesmconvicmtab lesmeemterrae meee 2 
886 892 889 888 SU Za Oremone tare) seieeeiesie ee De raun ovate tats eVceHeRnintaracaei- a 3 
549 518 556 543 DIS" Decors dertinace specitaux(I)) sak weneeeeenee ae. 4 
939 959 953 980 oye eOstelion actives aupresedus He Me Ua Gl)mene eisai ears 5) 
5,094 5,097 5,187 Bye MSilt 5,097 Total des réserves canadiennes officielles 6 


de liquidités internationales(2). 


Passif 
= 5 =_ — — Recours au exédiit aupres: du Puede (3)! eeanmeee ce i 
- — = = — | Engagement sous forme de dép6ts en devises ..... 8 
= = — — - Recours déclaré aux facilités de crédit entre 9 
| banques centrales. 
- — - - —- Total du passif monétaire officiel net ....... 10 
5,094 5,097 Se iS Sees 5,097 ACTIF MONETAIRE OFFICIEL NET .............-. 11 
= TPE nee: 1 + 93 + 44 — 134 | Variation de l'actif monétaire officiel net .... | 12 
I ROGEE PKS 
| Millions of Canadian dollars 
| Millions de dollars canadiens 
5, 369 5,399 Dien 5,501 Dy a9 9) ACte monehaine Omi letels met ck mmmiek oerer eee ce 13 


Variation de l'actif monétaire officiel net 


= 525 + 30 + 58 + 74 O27] Nar kato: to raiia a, om peacersrstetaiole cee sree eras ce 14 
| Variation imputable: 
| + 241 + 43 — 33 + 27 + 49 Auxs ajustements de waleur(4)) sa..0es. scene cee 15 
| — 766 - 13 ae sol + 47. — 151 PAIS MOPET ate | OMS slereveretareerevactevel oe evelcheetaton Wie Aan ee 16 
j 
| Mouvements monétaires officiels nets (6) 

= fX3 Sele: BO) + az — 151 | Total des réserves canadiennes officielles de 17 


liquidités internationales(7). 


2 = = = = Total du passif monétaire officiel net(7) 


svete rale 18 
aeaye ees 


(1) A partir du 1 juillet 1974, la base d'évaluation des actifs du Canady basés sur L'or a été portée de 42.22 dollars E.-U. 
l'once d'or fin 4 une valeur officielle rattachée A un panier de 16 devises calculé par le F.M.I. 

(2) Conforme aux chiffres publiés par le ministére des Finances. 

3) Operations avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient sous forme de dollars canadiens plus de 100 % de la quote-part du 

; Canada. 

4) Les ajustements de valeur représentent les changements de la valeur a 1'étranger du dollar canadien par rapport 4 l'or, 

le D.T.S., le dollar Rei et d'autres devises convertibles. 

5) Comprend la réévaluation de la valeur comptable a la valeur au marché de l'or transféré des réserves et destiné au pro- 
gramme de la monnaie olympique. 

6) Les ajustements de valeur ne sont pas pris en compte. 

7) Correspondent aux totaux figurant aux postes K4 et K5 du tableau 1. 
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series 


Current account 


Between Canada and all non-residents 


Them Entre le Canada et tous les non-résidents 
— aoe a3 
Acct. 1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 
No. ult L 
millions 
A Current receipts: 
ab Merchandise exports (balance of paymerts basis) (2) 1357.20) 15,035 16,921 17,8774 20,129 25,461 32,591 33,428 37,975 
Service receipts: 
3 Gold production available for export ............. 35) a4 miets ae 300 tee tae aa ane 
4 MEA CM te syarsievas a apse ayecntevadmesisfavaiatecsy ers eerie tcrateae 953 1,047 1,206 1,246 1,230 1,446 1,694 1,815 1,930 
15 Interest and dividends .. 353 451 528 558 665 790 880 961 853 
21 Freight and shipping .... 891 935 1,126 1,184 1,241 1,494 1,812 1,726 1,991 
23 Other service receipts 840 1,262 1, 386 1,316 PS3L5 1,527 1,953 2,434 2,636 
28 Totaleservicerrecel pts” mates resisted eee = eet ela 3,070 3,695 4,246 4,304 4,451 55257 6,339 6,936 7,410 
29 Sub-totals, exports of goods and services(3) 16,790 18,730 21,167 22,181 24,580 30,718 38,930 40,364 45,385 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants’ funds ..........+..+- 370 366 389 432 443 521 701 665 727 
38 Personal and institutional remittances ........... 95 95 107 160 173 215 225 256 258 
38 Wi thhod ditm pus tare (Aint av epetel sltecatevecsiaratay statx clots siahaye evans ave 209 234 269 278 287 322 430 465 504 
40 Mocd cucrentmece Uptsr cmiiemiit ane ehineriea tenia 17,464 19,425 21,932 23,051 25,483] 31,776 40, 286 41,750 46,874 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of payments basis) (2) 12,249 14,071 13,869 15,3144 18,272 22,726 30,902 33,962 
Service payments: 
4 DRS Ny Cl santer ate tnt afaratnintecaveleiniaks fethis {efsa\a e/a ie cals)-is\< ia e/a tunis 982 1,261 1,422 1,448 1,464 1,742 1,978 2,542 
15 Interest and dividends .. 1,259 1,366 1,550 1,699 Ty pie} 2,050 2,435 2,879 
21 Freight and shipping .... 931 996 1,106 1,196 al e505} 1,560 2,036 2,115 
23 Other service payments . 1,441 1,862 1,998 2,081 2,199 2,554 3, 220 3,570 
2 Withholding tax(4) ..... 209 234 269 278 287 322 430 465 
28 Lotal ServeECe PAayMeVES! wc forae sticis's<c/cia/acarelava ee ayes 4,822 5,719 6,345 6,702 6,978 8,228 10,104 11,571 
29 Sub-totals, imports of goods and services(3) 17,072 19,790 20,214 22,016 25,250 30,954 41,006 45,533 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants! funds .........00...0- 209 204 199 185 162 171 162 170 
33 Personal and institutional remittances 148 204 212 218 230 290 299 313 
37 OLE Clas econ tribUbtonsian cemvertsterre vias Gelertove overs arareve 133 144 201 201 227 253 332 513 
40 Total current payments ........ wea nials abae fetever. se te 17,561 20,342 20,826 22,620 25,869 31,668 41,799 46,529 
Cc Current account balance: 
ib MeGGhHnd Us Catt BOP Mi smrarcoriorveleisicincarisisiecehertetetaterverete eee +1,471| + 964) +#3,052]) + 25634 415857) + 25735) || #25689 | = S34 e089 
Service transactions: 
3 Gold production available for export ............. + 33 atste con ~o6 tee see tee tee 
4 IEC AVEM Gann; </atetaheters a: apatessvajajets svarsters, cavers ere ove - 29 = 214 - 216 = 202 — eg a 296 — 284 = 727 ae Oa 
15 Interest and dividends. .....0000e8s = 1 = 9061 — 9E5] — 11,0221) — 25141) 317068) — 1,260 } = 1,555 | — 1.918 po 
21 Bredight and Shipping. ste aie\ehetere cuter evece: sie ae - 40) - 61 + 20; —- 12) - fet 66: = 224 | = 389 ea 
23 Other service transactions ‘pais? 60L) = 600/|.— 612 |) =) 765) = ~884'| = 25027) ) — 1,272 | — 1,136 |= 
27 WALGIDOLGIM Et tak: ercieieyecrnntercis eleiar ater ores cha tateie: aid efaravetete ne = 209 - 234 = 269 - 278) — 28). 1 = 322 = 430 = 465) [= 
28 Balance on service transactions ...........+000. =D pps ) =F 25024 | =*2,099!!| = 25398 — "2,527 | — 2,972 (98,765 | "45655 Ve — 
29 Balance on goods and services .........eeeeees = 280 = U060iery (953)) w+ 565) } es F670))) 4 F286) = 25076 8) — 5,169 al 
39 NG ES EST OTS wetaay seh a erase yal etets ip loyonere soiaserayerenatcteres aiaeaval oti anette + 14) + 143) HF 153) Ho 266] + se] + 348] 4° S63] + 390°) 
40 Total current account balance .............- - 97 927 | 106 | ee 430. = 386) LOS | —215513 |e Aap ol 


(1) After the first quarter 1968, transactions in non-monetary gold have been included with merchandise trade. 

(2) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(3) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 

(4) Tax withheld on service payments and income distributions to non-residents. 
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Compte courant 


TABLEAU 16. Balance canadienne des paiements internationaux, séries chronologiques annuelles 


Between Canada and the United States 
Entre le Canada et les Etats-Unis apts 
Détail 
1968(1) 1969 1970 1971 1972 ] 1973 1974 1975 1976 ne de 
| | | compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
9,258 10,599 10,959 12,161 14,107 17, 333 21,653 21,932 25,616 Exportations de marchandises (base de la balance 1 
des paiements) (2). 
Recettes au titre des services: 
33 at vale siete aera see see aon see Production d'or disponible pour l'exportation ... 5 
866 934 1,054 1,092 1,023 1,160 1,328 1,337 1,346 MOV AG es Mitre retrierne coisa nraicvossines Pieretere tate tert eae tenn 4 
231 260 336 363 385 459 538 515 497 Intéréts et dividendes .... . 15 
467 523 590 640 690 778 864 790 959 DEANSPOVES! Mreisisis c-=re treats) olere © 7aib 
573 743 776 646 696 769 oe 1,013 1,082 Autres recettes au titre des services ........... 23 
2,170 2,460 2,756 2,741 25794 3,166 3,654 3,655 3,884 Total des recettes au titre des services ...... 28 
11,428 13,059 135715 14,902 16,901 20,499 25,307 255007 29,500 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29 
de services(3). 
Recettes de transferts: 
137 155 165 181 168 124 142 110 105 Successions et capitaux des immigrants .......... 30 
54 54 66 110 119 141 148 Be 172 Versements 4 des particuliers et institutions(4) 33 
Retenues Liscales(S) ieee ee eee 38 
11,619 13,268 13,946 15,193 17,188 20,764 25,597 25,869 29,777 Hotal des yecettes courantes a.m suceen eens 40 
Paiements courants: B 
8,869 LO,27 9,838 10,716 12,594 16,091 20,652 23,057 25,223 Importations de marchandises (base de la balance 1 
des paiements) (2). 
Paiements au titre des services: 
684 862 898 898 919 1,073 1,196 1,587 1,956 MOV ACESS srolsisieinys ornie averejulg eyeuainias aroincleanreve ws Sava eee oe 4 
1,074 1,143 1, 306 1,444 1,423 1,692 2,014 2,364 2,580 TREEKEtS Et dim idend as os isc amsicess vuniaisiaiece eee 15 
561 562 587 605 697 803 966 1,074 1,198 PEANS POLES Umatate ois stadia, ete anata ein ste teeters ete eterttetaaie 21 
984 1,242 1,313 1,454 1,540 1,770 2,155 2,370 2,749 Autres paiements au titre des services .. #23) 
Ari fs eis an .. oe oa o Reteanesetiseelies (4) amc gaty pa a nels itaten ieee cic 27 
3.303 3,809 4,104 4,401 4,579 5,338 6,331 7,395 8,483 Total des paiements au titre des services ..... 28 
U2 172 135936 13,942 155 a7, Bez al7/S} 21,427 26,983 30,452 33,706 Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(3). 
Paiements de transfert: 
145 127 114 105 88 86 81 82 86 Successions et capitaux des émigrants ........... 30 
49 50 55 57 64 83 100 104 109 Versements 4 des particuliers et institutions ... 33 
= = 4 = = = ra = = Coneributilons Ofeicinl lies si semesters sacisice cence. 37 
12,366 14,113 14,111 15,279 L75325: 21,598 27,164 30,638 33,901 Total des paiements courants ..............-00- 40 
Solde du compte courant: Cc 
+ 389 + 472 re ee a + 54454 + P5939) + 152424) + 1,008] = 1,025 + 399 Gomtierce) Marchand ESes: i bclee e.sm's/etee 0ldaad oe Se cients 1 
Opérations au titre des services: 
+ 33 be An ane Bee fee sae eee Production d'or disponible pour 1'exportation ... 3 
+ 182 =* 72 + 156 mf 194 + 104 = 87 = 2 132 = 250 =e 610 VOYAGES ince ater ass Cipher er artiete a alotere emetic ene 4 
- 843 - 883 - 970 — 1,081 = 1,088 — e255 — 455 = 1,849 — 2,683) Intéréts et dividendes .............. 15 
= 94] — 39 + 3 + 35] - 7 ~ 253) = “LOZ = 284 || — 239 MYAASPONES. Cop'<\o\m nial erata e erere/visisteeieitetioe eee 21 
sag — 4995) — S377) — 80st) = 8449) — a 001) — 4.2760] = 0.S57l| — peaez Autres opérations au titre des services .. 23 
ans Revenues (£tocn lpsy <1. eeeieashe acme ace oucie cee 27 
— 1,133 | — 1,349 — 1,348 — 1,660 — 1,785 — 2,172 — 2,677 = 3,740)| — 4,599 Solde des opérations au titre des services .... 28 
ae Paki 8775] — 2279] — 2358). 2728) =. 98051) —b 6761) — 4 eesi|)| —uss206 Solde au titre des biens et services ........ 29 
e. Bat ee sol] } Slt seo. asi) +e oer) > 6 Too) > 36) ) + 82 Erdusherbs: Deter rant-s anodes sora eee eee Lc 39 
— 747} -— 845] — 165] - 86] — 137] — 834] —1,567 | — 4,769 | — 4,124 Solde total du compte courant ............. 40 


(1) Aprés le premier trimestre de 1968, 


(2)_Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, 
(3) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
(4) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 


les opérations sur l'or non monétaire ont été regroupées avec celles du commerce de marchandises. 
Pp 


de portée et de période nécessités par la balance des paiements. 
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series — Concluded 


Capital account(5) 


= 
Between Canada and all countries 
Entre le Canada et tous les pays 
Item 
Acct. 1968 (1) 1969 1970 1971 1972 [ 1973 1974 19757 1976*P 
No. Ne i 
$ millions ; 
D 
Direct investment: (6) 
21 In Canada + S500) 720 |e, SOS I) + “925 -e 620 NE SOPH 2 Suih te ee GON tage, 
25 BB Ozh csiel soverelobel evel vucsel’s evoibsalniaxe rsp irt=\=/<sntne nie ialela@ate\auein sin) 9! = =, 9295 le, S704 v= 93254 — 9230 4004 = 6785 1 eae 7D ie eS ee eo 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds .....- eee eee e eee ee eer eee eeeees = TOW es Pee || 40]\e= Sa) | en PASE OE 297 a= 41] + 302) + 569 
31 Outstanding stocks .. ee UL 58a sae LES A eee a D2 595 = PAG cme eI) waste Sy ee 79 
32 Newt iss UE Sicciete sue etaisl efatavetole melo telnk=) usisureicke nein lnioinlefola) «itl rie + 1,917) + 2,089] + 1,230] +1,191) + 1,722) + 1,324) + 2,423) + 5,038) + 9,090 
338) REELTOMEMES. niet: isiais/ cle eietetel sl sleretetatate lal eiokelaleis\niers) aie isla) share — 430 — A404 — S52q\= 84540 —= 60S" — 737i =" “O26 R= Soin oes 
Foreign securities: 
35 Outstanding issues = A202 st SSNs 2520 e278 Nit MOS NE CE US) | a> 43) + 62 
37 New issues .........+ 77 7 34 el eS) | 6k = 39) ||| — Tes |r 37 
38 RECA eMenesi ce lerevelers (ehaielefele erlrepelsinielavaiesaln/nlnislaKaiei=/a)a/erKeis) 6 ee S0 |e By, ite abAED I one 12 as SL + 21 + Win) aa 12 + 60 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 GAM ROSS ta aferats aie ouleasyalsie (ops inyelielopeianetersisiale cole lsisieirscisin eines) isy'sin = 73 s—= o— 145) = 190) — 249 — 2697). — 350) — 37h = 420 
44 REpAyMentS 22... esvec cena cc eccncccseseccscesenseccs ae Sal oe Pa) ae S09) || Se 360) + ey) = UST) | ai 38a 40} + 18 
48 | Golumbia River Treaty ....cceeseesercccesecrscvencenss 36 88 43 32 ae 31 ct 24 = oe 1 = = a 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the ae 29) - 2 1:29) = 2304 = —=246)) = 198} — 588} — 396] — 263 
Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ...........+.+++- Sh ed 97. 2280Ne a (SB i ae 25 ae 2 SON 182 + 49 =p 65] + 642 
E ale Balance of capital movements in long-term forms + 1,669 Tae Soi oe SOLO ck 664 + 1,588 + 385 + 871 + 3,684 + 7,874 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position with = sts soe = L220 F 1,405 + 637 = 34630) — 1,354 2) 4800 — eee 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds abroad ....... + SEN || o283 — 5277 = SSI Soa T/6) + 155901) — 242u—* s2an 
Non-resident holdings of Canadian: 
7a MoWlare CepOsiwtse: a1 tele aistouslsiniatekelt aleve saat =ipeceestn\aiele/aleurieta ohn. + TPP aS 520 eat EXS || Oo elt L398 ht UB ete SOM ieee SSOMaieet 152 
72 Government demand liabilities .. eT eat |r ata | y | Bas 504} 27 Ee 77 Se ABST | 4 a5 i 
74 WL SAS Ty) Dab le seers area teraisial ste tateietel sys Tolareoe) s\eiececepausiais. wisha/=[=Co aP 48 | + 205). 79.4), = Suey 22a — 24] + 7h |) Ser 37 | + 698 
75 Commercial paper + 2) + G2 aaet 7i | + GV |e — = ETS aE oe Oil 4+ SSP 9| + 286 
76 Finance company paper .. meee 2 al tes gel /i7: 20S alos sey || 50} - 235) tb 94 + ~ 201 +; 20 
77 OEherssuort—Cexm Paper ctencpajekejelereses/serernieinie mia elalalesiaraieie = 24, — 2) Ge aX || Es ths | ae 18) + L664) = 70} + 147 | + 188 
81 Other finance company obligations .........-.+e-eeees Bs 24 + 116 = LOSS i= 25, = 30 st a = Poa 89 se 45 
82 | Other short-term capital transactions(7) ............. - 807 = 2934) 570 | — 1,366 | — 1,408 | — 796} — 524 = 425 | — 3,389 
E 2 Balance of capital movements in short-term forms | — 1,223 | — 1,355 | — 583] — 318 | — 983 | — 960] + 666] + 690] — 3,165 
E 3 Dotalemnets capitals DA LaNGey ateretelayei)sihialernye) steist in tal + 446) + 982] + 424] + 346] + 605) — 575] + 1,537] + 4,374] + 4,709 
G Balance settled by exchange transfers .........+eeeees - - = - = =- 
J Allocation of Special Drawing Rights ................- + 133 af 119 a 117 — 
K Net official monetary movements: 
4 Offteral Aptermational Teserves) <rwiivcis «siais'eiels slalclos +) S500 65. |) + 1;662)| + 8967] + 336°) — 467 )) + 24|— 405] + 522 
5 Oftictal monetary LbabhiitLesi o\0a.6 <wisisle «spies os cise = ne = ts 1 rE = = 
6 Net official monetary movements ...........eeeee0: + 349 33681) — 405] + 522 


ar 65) |) 156637)) + 33896 + 
Hale ina 


467 ee 


ale 


(5) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a reduction 
in liabilities to non-residents. 

(6) Excludes undistributed profits. 

(7) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified 
transactions. 


TABLEAU 16. Balance canadienne des paiements internationaux, 


= ECS 


Compte de capital(5) 


séries chronologiques annuelles — fin 


Between Canada and the United States 
Entre le Canada et les Etats-Unis ie 
Détail 
| 
1968 (1) 1969 1970 1971 1972 L973 1974 1975¢ 19767P N° de 
3 ut | compte 
$ millions 
D 
Investissements directs(6): 
te 24s) He S64) + G28 ete. 599] + i457 te 4230 Gls by 564) San ean, 21 
ae L083 == 287) = 258 122 149 453 482 454 234 725) 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
= 67 | — 27 71 74 5 29 + WS | se 38) 20 Obie gations: enxcineulat toms evita s cielenleteetet core 30 
So LOA)|) at 2 us) 39 145 as 21 68 8 69 Actions en circulation 31 
op Seen + 1,502 ale O27, + 891 + 1,007 + 990] + 1,816 + 35483 + 5,609 Nouvelles missions ........... 32 
On We So25 | soa a OGSNi a= 458i eg = soa = 666,| — 7106 RACH AIRS eyate val ena: sitet tuere tava) cjetet aor denen ne Nero ec 33 
Valeurs étrangéres: 
= 402 ote ABE oh 75 a 263 ne 253 + 91 se Vali ot 41 oo 55 EMUSSTOns ier Cunouilcit LOmmmeacnnet merece ties aekeetentae 35 
= 46) = S0i— 201} = PAS) HG) _ 8} — 8) = 18) = 12 Nouvelles émissions 37 
+ Ga er HM se 6a oe 6) + Wap iis | Se Sale Date 42 KETENE (55 poco noun een 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= = = BTN SES Niaeteteta ce vate avssyeiee ans) slatsieaena aie ene eA eC 40 
= = = = Remboursement 44 
ae 88 + 32 ot ei at 24 = Be al = = > \|inadttes dus tlieuves Go ltimb tial /siuyrsaycsfereratom eis aap es ete re 48 
af 8] + Shall) a5 1 - - 6] — 7 | = 45] — Sale 11 | Crédits 4 l'exportation consentis directement ou in- 49 
directement aux risques du Gouvernement du Canada. 
+ 89 at AS of 44 SF 4 ee OL + 307 ae 1535) + 172] + 351] Autres opérations sur capitaux a long terme ......... 50 
ne TUES + 1,669 aE 989 + 877 + 1,059 aS 919 Spt thay + 3,106 + 4,577 Solde des mouvements de capitaux a long terme E ay 
Avoir des résidents de capitaux étrangers 4 court D 
terme: 
—- 464] — 477 ote 55 + 1,526 4 62: _ 271 + 1,073 + 1,485} -— 611 Position nette en devises étrangéres des banques A 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
= 20); — 146 + 499) + 106} — 89 - 250] + ZA) 98 | — 79 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 4 court 65 
terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de: 
+ 24] + Sells 44 | + 26a 8 at 50 + ToS) 7O| + 3) DepGrs mous old ans. esa cdbem winiaraig srarsl oon ls ateletes cidd aaa 71 
a ai = ia Créances 4 vue sur le gouvernement .........-.+-++ 72 
= 3) 3] - 4 - - 1 + 2) + 9] + ae 27 Bons du Trésor 74 
as Oe se 44 + 69 |) + 37 | = LS + 1 + EAE = Se e286 Brketskde seommercel mi rycta we vnve vstclee eo narette re ee sieve TD 
ie 62 pee Oa a 128 3: 36: | = 52 = 22 + 733) ees +e 18 Effets des sociétés de financement ..........++++0% 76 
+ B10) +b 2 + 35 t 76) = aly 3P 167} — 108} + 15351) 146 Autres eGiets sa vcounr Pores jn escceea circa tote aeieie avers 77 
oS 22 oe US |= | TOs et) — 21] - 30) Gh AaB — SIs) 40 Autres engagements des sociétés de financement .... 81 
Ss 93h) = 218) = 611 | — 1,267 | — 1,624 — 699} — 663) — 503] — 3,392 | Autres opérations sur capitaux 4 court terme(7) ..... 82 
= L423.) = 458 - 340 + 519 — 1,656 — 1,018 + 911 + 1,244] — 3,562 Solde des mouvements de capitaux A court terme E 2 
oe 272 4 is 205. + 649 | +1,396 |) — 597 - 99 + 2,483} + 4,350] + 1,015 Notal diisolide metysur teapi tain vey en cissecls « E 3 
+ 1,500} — 578 | + 968 | — 250] + 1,025 + 504) — 1,081] — 149 | + 3,377 | Solde réglé par les transferts de compensation ...... G 
on Allocation de droits de tirage spéciaux ............: J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
es G83) — 272 1] + 1,452) + 2,060 | + 294 = 4291 65: — "See ees Réserves officielles de liquidités internationales 4 
- 2 = - = = = — = = Engagements monétaires officiels ...........0+00205 5 
feesol |) — 212 | + 1,452] + 2,060: ||| + 201 | —- 429) — 1651 — 568) + 268 Mouvements monétaires officiels nets .....-...... 6 
4 


(5) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs 4 l'étranger, ou une diminution 
des engagements envers les non-résidents. 
(6) Sans les bénéfices non répartis. 


7) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de capital et des 


réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


All non-residents 


Tous les non-résidents 


Item 
III 
Acct. 
No. 
$ millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments basis) (1) 7,614 8,899 7,883 9,032 33,428 
Service receipts: 
4 War AWie Laie ta lator odetere’s oust ehevenetouatcenererel ons enieretcnete crete eve. ofer's cota 174 456 910 275 1,815 
15 Intenest sand dividends) secsicke eres Brohatoreletstarerens, seks : 207 289 227 228 961 
21 EreLene sande ship pila Catalan lomre) eletelckchs stele) ste\eieetnte ¢ sPelcte ST 467 416 466 1,726 
2) Otherkservaices re ceiptsmcrtis ov oe cieteereiersy 6 Shs tateRosszste Fee 580 591 604 659 2,434 
28 Totaleservace Leced pts <memice chesesersiene tele esc nets 1,348 1,803 2,157 1,628 6,936 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 8,962 10,702 10,040 10,660 40,364 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants’ funds ............-.. 13a 172 206 156 665 
36) Personal and institutional remittances ...... aienats 59 68 70 59 256 
38 Withholding tax(3) ...... ais tel steve mi sie’ s, lets, oheaetn etal aevars 85 igi 82 167 465 
40 Total current receipt: semen «ieee orale oetere atctcre lols ehercte Oreo e073 10, 398 11,042 41,750 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of payments basis) (1) 8,136 Os sUZ28) 7,957 8,746 33,962 
Service payments: 
4 TRAV. CU Sy sista: oiedeis ‘aie\ atiaitel wivesialel/eretesoteielrer euataveverer wie aie als Wretel elec 703 591 787 461 25542 
15 iMmceresteanGurddvdend sits iets lets sicrelelerese¢ octeteceve ore otere 602 616 627 1,034 2,879 
Zi Bret itesands shit ppiite, csicreevevs terateveroreter trveiolescle terete eietetot 468 575 516 556 2,113 
23 Othenesenvices payments aalenceierertrs oiele atdisieie-aiece eee 845 901 891 933 3,570 
27, Wiitinholidanie et ax(3))o cirercte lates store eecoleiatetele SCO AO OO 85 Sil 82 167 465 
28 LOLA SeRV TCE EPAYRMEMES: sevsca-n alas eoxcusreusls ele.¢-c0e as) ous 2,103 2,814 2,903 3,151 11,571 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 10,839 11,937 10,860 11,897 45,53e 
Transfer payments: 
30 inheritances) andsemiorantoeshundst amet siss'e s oicierere 39 40 48 43 170 
33 Personal and institutional remittances .......... 78 78 78 79 313 
37 ORfie Tall Se omticl butt Ons) sacar ereuanieraverevelervteless ors aitere ee 125 igial 110 147 513 
40 TotaleGurrent! "(payMents® sss. eos close ee eicie oe cles 11,081 12,186 11,096 12,166 46,529 
¢ Current account balance: 
1 MenGhandi seu brad eu a sa, scsareshevsvess,erepeiieore|c eins tse rena aie ste = 272 = 224 Ss cB PANS =) 53m 
Service transactions: 
4 Murer Ie Rematetate aie stone sore clare evereicievern ie srcketee orcreie ae SENFO OIE: _ 529 = a5 ne LS! - 186 - 727 
15 interesttandediva dendoe veettaenerccieto civic seine Sheen =, 6885 e327: — 400 — 806 — 1,918 
Paik lingioived Nereelaal sey ay pobales Bo nog ne OoDOCOOGGOhOOROnS one - 91 — 108 — 100 - 90 —- 389 
23 OGhenisermnmice sinansactlionceyclecisuitios sacte one cinee — 265 - 310 — 287 = 27h — 1,136 
27 WEthhodid inch tasods Sn rtelsrsen terre (cele icnieny steko oc levchersoe - 85 - 131 — 82 - 167 — 465 
28 Balance on service transactions .............- = ESS) — 101d me IES) = 1,523 — 4,635 
29 Bavaneesonw goods andiservicesty.. uecsnccce ccs = Wtsivey/ = 7/335) — 820 257 — 5,162 
39 NStEt [eeE ISH TGISH AG cS OR RENE Hel oe ene Bs ono ae “Ln 33 + 122 ae bey so eS + 390 
40 Total current account balance ............. — 1,844 eile abit) — 698 — 1,124 — 4,779 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


for balance of payments. 
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TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1975 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


{) Chiffres du commerce extérieur 
par la balance des paiements. 

2?) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 

3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période 


United States 
Etats-Unis 
=i Détail 
| Year 
! i na BIL IV - N° de 
Année compte 
| $ millions a 
| 
| Recettes courantes: A 
| SO, 5% 560 5,193 6,072 2982. Exportations de marchandises (base de la balance 1 
des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
130 320 695 192 Ser VOV AGES: so ieterersreveneve 6 3 lallsrs (olie,o\ie, 6 at Meuene arenes are ener ener erete 4 
142 125 119 129 bis InberGtswet «divadendesy.... een ee eeene. ek 5 
181 201 188 220 790 LUNIA GOOCH O RS PO On OBO OS Ob c beak Sic Ok Oso F 21 
235 245 251 282 TOUS: Autres recettes au titre des services .......... 23 
688 891 253 823 3,655 Total des recettes au titre des services ..... 28 
Ds 1.95 6,451 6,446 6,895 ZC, Total partiel pour 1'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
PAL 29 36 24 110 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
38 47 49 38 D2: Versements a des particuliers et institutions .. 33) 
Rekendvestitscalies(G) ance cen heme CBCRP OR Pea CREA EE 38 
5,854 6,520 Op Sul 6,957 25,869 otal’ dessrecsttes lcourantecumes stn one 40 
Paiements courants: B 
By Sh OK} 6,224 53365 6,162 25, 057 Importations de marchandises (base de la balance 1 
des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
480 377 458 272 ils Ske MO ese Sos Cine Ee, MO Ge COB EH OSE Moh a betas tere line 4 
486 487 500 891 2,364 lntenetsretedivcidendesmes reer miie cere meter e 1) 
232 282 265 295 1,074 ERANSPORES<s. Perelels wate ielshateteiers) alleieleye.¢ ceviece isles ere 21 
554 606 595 615 2,370 Autres paiements au titre des services ......... 2S 
or Retenues fisealles(3) ...... Sale Guakel oustae teks eve Ot ers 27 
Ieafsy? 1S 1,818 ZOU 15395 Total des paiements au titre des services .... 28 
| 7,058 7,976 7,183 8,235 30,452 Total partiel pour 1'importation de biens et 29 
de services(2). 
| Paiements de transfert: 
19 Mis) 23 all 82 Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
| 26 26 26 26 104 Versements 4 des particuliers et institutions .. 33 
| = = = = = ContributionsmoLetetediLes isa. ees mieiecleisis saiwiate a7 
| 1503 8,021 73232 8,282 30, 638 Total des: patements courants <...s00essceeeeae 40 
| 
| Solde du compte courant: Cc 
| = 199 - 664 — 172 - 90 1,225 Commerce de-marchandigases sane. o cso ote oes 1 
| Opérations au titre des services: 
| e350 = 57 +9237 - 80 =A 250 VOvages stmt Saalivs Stree ete ate CN cid aol oes o eee 4 
fe 344 = 362 — 381 = 762 — 1,849 TnterSte et dividendes Gs.peieless oxen scoisaocan 15 
; = Sue - 81 ea, = 75 = 284 BEANS POLES! esctaiays ie bi) aaaiase rete ere emis eee ae 251 
= 319 = 361 3344 = 333 alo Sy, Autres opérations au titre des services ........ 23 
a Ae , Retenwast ftsmallocss “vaste eee a eae 27 
— 1,064 ad 861 — 565 = 1,250 — 3,740 Solde des opérations au titre des services ... 28 
| ps 263 = 1,525 — 737 1,340 — 4,865 Solde au titre des biens et services ....... 29 
| 
‘| =} 14 + Sil: + 36 35 £5 oe 96 PEABSEERES EUS ..= =v a(- ae emtaisine eee eee 39 
) ks 249 — 1,494 — 701 = 1,325 = 4,769 Solde total du compte courant ........ eA 40 


» nécessités 
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 — Continued 


Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


All non-residents 


Tous les non-résidents 


Item 
Acct. 
No. 
$ millions 
D Direct investment: (5) | 
2a ine Caria ageevetsmtcteveneisicicraiauetere serene BOWor HOO monk en como oS =F 116 + 296 + 123 + 135 + 670 
25 Abroad me. wie siseietain eoriaeriniss Eons Soke aeons est Sienetsi vere a 93 299 — 191 — 212 = 795 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 OMEstanding se bond se aire octerranenetatlieele Aes Sassi calle stereo = iis} ae Ales + 138 + 160 + 302 
3H Ourstandins eS toCks marsrccvre te) <ateralohe slere Micrateieisiehe sien: Cou = (2? cre AST = 5 = 55 ae 5 
32 New LSStes piitanevae aoete CO ODT DEO UC UN RAC OOOO 7 OO E te uO IaL + 999 + 862 + 2,266 + 5,038 
33; Retirements ....... DOOnOuS oho dood oo nOoDGadoroD Ove 6 = 250 — 193 — 184 = 224 — oom 
Foreign securities: 
35 OURESI Ez TNC haven SERIO <6 Gin Oro OT GO OURGUGUGEOUCS OU OLO - 6 +59) 3p BS - 65 oF 43 
37 Newiadisisuesigs sic ctiereiaicleiereielsiere Grn OO. CO YEO COmaOOG Oo = 30 —- 8 = 7 = 27 = 72 
38 R@ tA CM OIE ircterelsiaretelabsselohercheteuiersrener elstetelsilelaysics (el ee: vetohe at 3 ap} ceohl NS} + 3 + 12 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 AdVaANCES) «a cisisisiel ele Si ottolteivehetey aiskers DINOC COU CORO Db OOO = alot 9555 = 64 — iby — ae 
44 RepayMents mest siete) oie sie rsiele : apalakeien ever SiePeyeraveretate <i: <i/e 5 aE 2 Se 7 — + Bi + 40 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the = oF, — 218 — 100 +5 19 = 396 
Government of Canada. 
DOmMOther Vone—termicapi tals transactions) (feleisteeiclele el) eceveretals ag 2 =) 59 +162 + 37 ae 65 
E a Balance of capital movements in long-term forms EN S45, + 636 + 692 Selec Sal + 3,684 
. 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position with a Sh7/al ne SM se Sill — e790) + 489 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of foreign currencies abroad .... = 80 — 115) st SHE - 66 — 2k 
Non-resident holdings of Canadian: 
il DoWlar td Spo Sits terse etclelsis ra erchcretsisereerere kere cieterere Food + 166 + 1183) + 38 + 170 + 554 
72 Government demand liabilities ............ wisnd ove mayer - 8 — 39 - 17 + 60 = 4 
74 MRCASUB Vs DaUelS «cist te os stied sd eHeheye) Sst eter chee ogeou en eb nous a 24 + 14 ee — 3 aF ey) 
75 Commercial paper <a. see siaces ay suexish sire ereheh nat waiehcheteteloiele = 3 - ap 2s 8 =" 9 
76 FAN ANCE COMPANY. APAPEL © svsjehe sekaus)ssieisie 6 ecahchevadst e\erapener oies ie + 164 + 62 — 149 + 134 + 218 
77 Other short-term paper ..... By aie shine aioe o: ah-ofal esr ohopeyetoKeveds S20 NSO) — 6 se 2 - 49 + 149 
81 Other finance company obligations .......... Meyse.s tte - 86 = 2 - tL - - 89 
82 | Other short-term capital transactions(6) ............ + 664 — 242 — 194 —- 653 — Gi 
1 Balance of capital movements in short-term ae lb Siar - 8 ee) Sa MSSSY) ae 690. 
forms. 
i} Totalenet capital balances ccm sscee ary eketeh sis ote + 1,807 + 628 + 717 hi dpe 22 + 4,374 
G Balance settled by exchange transfers ........ we cccee are syels Bid es see 
J Allocation of Special Drawing Rights ..... cocbegdsong = = = = FI 
K Net official monetary movements: : 
4 Official international reserves .......... Savers reverses - 37 — 485 + 19 + 98 - 46 
5 | Official monetary liabilities .......cscesscccceses % = = a aI 
f 
6 Net official monetary movements .......... Siateteesets = 37 — 485 ap AG, te 98 — 405) 


een 

(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 

(5) Excludes undistributed profits. 

(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 
embodies all unidentified transactions. 
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TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1975 — suite 


United States 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


Etats-Unis 


Détail 


N° de 
compte 


Zi 
75) 


49 


50 


61 


65 


ut 


Year 
aL aw ion IV = 
Année 
$ millions 
| Investissements directs(5): 
+ 156 + 261 tO = 77 DOM AUC armed Wate Wala ete) 54) shele lejievaiveives.ons/coviaue. vt ayiecalenerotere te eeenenteeteree 
= 100 — 116 — 130 — 108 SA SG Ame Ao okoouoncKeon £0) ee, Sea 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
- 5) ae 12 ae aks} + alg} se 38 Obligations*en veciredlation «ass eeces seneene eee 
- Sys} + 57 — At = il - 8 Actionswentcirculatlon (Jesse ste Pati ane Rtrricar crac é 
a 763 ap xehei?/ + 442 Le oa ae Shathisls} Nouvelles @missions ........ wis ae pie erata ncersr aha ewe 
ee 195 = ley? — 148 Sy) aval —- 666 RaGwats mata vats weohaoodaod spohatateieters Siete toitenaVapelelel els: een 
Valeurs €trangéres: 
= 12 cr 59 + (60 = 66 + 41 Enisstons en circulation i. jci.ss stereos er ekater seererete 
= 2 = = - 16 - 18 Nouvelles émissions ...... estes Crereierstcratanstetaseaele' 
ot 2 + al. ce =f 2 3 7 RAG att Sitersicrererencue ols! oust alstorexe; es oy nratevntelayape castes sone pierece 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= - - - - ANAM CESMey et avers ere. seve: stake a tpeherd aarel ote ol Gier tel Sameera ae eee othe 
= = = = = Remboursements ..... chain 2) 6) Bie mB a.are Sanialarebep ere rete ie: Sistah a6 
— 4 => 4 —- 4&4 AF 9 - 3 | Crédits a 1'exportation consentis directement ou in- 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 
ae 9 + Aer. ae fli + 65 + 172] Autres opérations sur capitaux A long terme ........ 
fe OD se BLS ORNS) + 386 te 25 sO LOO Solde des mouvements de capitaux 4 long terme 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers 4 court 
| terme: 
| ie eS — 467 ie OS ee Position nette en devises étrangéres des banques 4a 
\ charte vis-a-vis des non-résidents. 
a 20 - 38 = 25 = 5S) = 98 Avoirs non-bancaires en devises étrangéres 4 
1l'étranger. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 
- 60 + Z, SO f =) 7 oF 70 Depots enndodllarse wae ec ecae asec elerate vietelnas ore ateiaays 
= = a = Créances a4 vue sur le gouvernement ........+.s+00- 
ot 26 = 24 = 2 oF al ch 1 Bons dur lréesor vse tes oes. GROTON Guenevere etavenata ren sees ety 
- 6 - 4 = Se 5 = 5) Effets de commerce ..... Stele sete B aietetere eters eee oe ares 
4 + 12 = 133 ae ELSYS] + 23:2 Effets des sociétés de financement .......... tanner 
eet )8=—s L622 - 8 ar eho) c 31 oF 153 Autres effets tatcourteterme tis. ss ss ce aot eee eee es 
= 89 48 4 - 3 - 33 = Ol Autres engagements des sociétés de financement 
fe 479 —) 188 — 93 —- 701 — 503] Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) .... 
pre 153 — 646 — 108 Ope + 1,244 Solde des mouvements de capitaux 4 court terme 
“ae Bry: + 370 + 278 + 1,970 + 4,350 Total du solde net sur capitaux ....... rains 
= 602 se 576 + 417 = 540 — 149 | Solde réglé par les transferts de compensation ..... 
FP 5 Allocation de droits de tirage spéciaux ........... * 
Mouvements monétaires officiels nets: 
a 19 — +548 - 6 > | 805 — 568 Réserves officielles de liquidités internationales 
ss += = - - Engagements monétaires officiels ......... eral enet iene 
—- 119 = 548 = us x 105 - 568 Mouvements monétaires officiels nets ........... 
Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs 4 
| l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 
Sauf les bénéfices non répartis. 


compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 — Continued 


Current Account — Not Seasonally Adjusted 


United Kingdom 


Royaume-Uni 


Item 
z a @ i 
Acct. 
No. 
$ millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments basis) (1) LZ 548 399 412 1,871 
Service receipts: 
4 ets Sa Sere OG dagudese be aa vayal sh oksuopiNsifevsiressseivaisageuehs g 43 58 19 129 
15 Tntenes taand david ends vorcckelsiatalete elelels) ia etni-1~1\-uoletetel 6 5 7 24 42 
21 Freight and shipping ........ SANS eS HBB S Os 6 ax: 36 49 41 43 169 
23 Other service receipts ........ SSCRE Ms seen Sick 113 111 119 123 466 
28 Total service receipts «...<s«--ee See eee ast Sos 164 208 225 209 806 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 676 756 624 621 2,679 
Transfer receipts: 
30 inheritances and mm cranes tum Sivsis nists: -lelsumisnnrelee 34 38 39 B2 143 
38} Personal and institutional remittances .......... 6 6 6 6 24 
38 (akdaleilebiate Neb LG Greignaonds Gon compodeoedad somes 3 
40 Mo Gal RcuaRen ECC CeLpeS: sutalleste/-lekele Bote os De ou é 716 800 669 659 2,844 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of payments basis) (1) 315 338 288 283 
Service payments: 
4 Wee aaa eae CoEH MOOG OOOO OC ON OOS ehetcieiaiotersi pars 30 59 107 46 
15 MMe re Strands Ga Gen dS: isieye leieieleoiniuso1o) sie ies ohoisiarolevenalee 3S 32 33 SY// 
7A Bredghtyrands ship prio say ere <islniosn elaine bonodaocadeoGes 60 Ths) 64 65 
y2s) Other sSenvil Ce (pPayMeCntS si. eee © o) saslete eeiels te ORAS SIGE 66 66 72 66 
27 Wiki lineulicbioye eee) He yoko ceccaccs REAR ACCP 7 rf 3 
28 TOCA Sei VCE Mp A VIRENILS wereierelehe dies stale sis cieveieisueseunters 189 232 276 214 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 504 570 564 497 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds ........ Snoscss 6 6 ll 8 
33 Personal and institutional remittances .......... 9 9 9 10 
37 OLFLcHal, COMELTAUDUELONS 6:0 2:0 o:c.c.010\ 0 oie 01010, 815160 0,0 a 0/s100 - - - - 
40 Total current payments ....cccs ccc ccc cicccisiewcie 519 585 584 515 
C Current account balance: 
i Meir Gham ans ee iisaG Cur evateieieis<ieisistalel sels siniavetnts ats) >: Leo gaoas ae USI) 20 pe eb to b29: 
Service transactions: 
4 MEA OM sever osupyoleie lou sxoue eu esysiaahel stern) sleneis\'ev61e/ shacsngunvouar ern ese ce Ail —- 16 — 49 =i 2) 
15 Interest and dividends ........ wie ekeleners¥er sy eiemalateioretede ay —- 27 20 us} 
21 Pretieht tandeshippan sg se cs scsi cloin css COMO Eas OO OS ma PE = 26 = Pe —a 22. 
25 Obherasenva cemtranca cisl OmGierreie!e ana.e eiaisse sia archers ieyae'~ ap SY) + 45 + 47 Fa. OH 
27 PiehinGel ditin'o ascixara cresecerenatadorstelel cucickaionafstere, sports secs aSancd 9 
28 Balancer on service stranSactLOnG cise cree «\e'scie ioe i — 24 el = 5 = 
29 Balance on goods and services ............ svat Selly v4 + 186 + 60 +24 
39 NSE Estecsa is CoN: Sim siletelaevens io taliovera*eteie fol sisiieiisua/csveveCescVerare wieierererers ae WB +5 29 aad a AD, 
40 Total current account balance ............. + 197 ae At) + 85 + 144 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non-residents. 


and timing adjustments appropriate for balance of payments. 


= Jesy = 


TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1975 — suite 


Other EEC 


Autres pays de la C.E.E. 


$ millions 


527 660 553 

10 34 56 

22 12 13 

43 58 50 

53 53 53 

128 157 i 

655 817 es 

15 23 35) 

12 13 13 

682 853 773 

511 540 489 

34 56 107 

51 54 53 

34 43 38 

92 86 86 

211 239 284 

722 779 773 

! 4 4 4 
8 7 7 

734 790 784 

+ 16 +120), +64 

| — 24 — 22 =) 51 
| — 29 — 42 - 40 
+ 9 + 15 + 12 

— 39 — 33 — 33 

—.o5 Sse -— 112 

— 67 + 38 — 48 

+15 + 25 + 37 

— 52 + 63 - ll 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


576 


762 


751 


ze 


Détail 


ll 


Recettes courantes: 
Exportations de marchandises (base de la balance 
des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 


MOWAS CS is, oy Acteiolst.ntes ap «|e VeVolloveiars\-et st pslcheicisratersitrenecereiersia er 
Intéréts et dividendes ....... wisVeladh en csr cache cearetete = 
du gesalsyeCoh a exc RerriC OO PRTC RCS OCW TT ee Onn aA Cne 
Autres| recettes au titre des services ~.sny<<d.< 

Total des recettes au titre des services ..... 


Total partiel pour l'exportation de biens et 
de services(2). 


Recettes de transfert: 
Successions et capitaux des immigrants ......... 
Versements a des particuliers et institutions .. 
Retenuies! fiseailies(3). “iis ocrs titmine oe eNom Ow okt Ie 


Totaliides) méecet tes courantess s.<imisis:e locate < 


Paiements courants: 
Importations de marchandises (base de la balance 
des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 


VOvageswe sacresittns. anatase Sc otmacenancues See 
imieretsy et tdiviidendes) «5 acre ae nekteeie rie eas 
EARNS PONIES Mais nicssleyere atoieia’ sth a chet ehh occ, Bis terqeiiesisien s 
Autres paiements au titre des services ....... an 
Re tenuesin fie calies\(3))\ wasp ske ows exctotreinre eres hee 


Total des paiements au titre des services .... 


Total partiel pour l'importation de biens et 
de services(2). 


Paiements de transfert: 


Successions et capitaux des émigrants ........ oe 

Versements a4 des particuliers et institutions .. 

Contributions, offic elWes. ieee aa cele ees oe 
fotal des paiements Courants <<scsessceee~ f 


Solde du compte courant: 
Commerce de imarchandl S667 72a... estersneianeiete ate eters ake ae 
Opérations au titre des services: 
Voyages. tem sae ae Risie Miere yas, nWieyay sO Miele bie'd) shin =o 980 dew 


PEGAUSPOME Stain scieye a mle a] sonterots ailonsinrete oni, cia. omer eRe eke 
Autres opérations au titre des services ........ 


Retenues Fiscal ea on dais wheres, sais aaa eae Glas ee diate 


Solde des opérations au titre des services ... 


Solde au titre des biens et services ..... a 
TRANSEECES: DEES soc. «crete eyeternestotet hokey are ee toe 
Solde total du compte courant ............ 


33 
38 


) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


par la balance des paiements. 


) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre de services aux non-résidents. 


Acct. 


eal 
25 


50 


61 


65 


4 
>: 


6 
=a 


TABLE 17. 
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Capital Account(4) — Not Seasonally Adjusted 


Item 


Direct investment: (5) 
In Canada 
ADR OACM se etssel eteteicle iota etensh cvs <: srcetelb) evecare! erenene) o} etfs) earot'aliniatel sire 

Portfolio transactions: 

Canadian securities: 
Outstanding bonds 
Outstanding stocks 
New issues 
Retirements 

Foreign securities: 
Outstanding issues 
New issues 
Retirements 


Loans and subscriptions 
Advances 
Repayments 


Export credits directly 
Government of Canada. 


or indirectly 


Other long-term capital transactions 


Balance of capital movements in long-term forms 


Resident holdings of short-term funds abroad: 

Chartered bank net foreign currency 
non-residents. 

Non-bank holdings of foreign currencies abroad 


position with 


Non-resident holdings of Canadian: 


Doar M@ep OSMES tera reters ialaionets over etclereterersyetel ciclcvar ctevshave eneuewere 
Government demand liabilities 
int RUG U Ita om Dstt LG: Valeh enone, (ore ateceneraten siete a calsterte ierieceterat onetcr chs tertaiishe 
Commeredalmpapismereiant ete erihets ccieiereheners cera sie cieuaie cies 
Finance company paper 
Other "short-term = paper mere © «ava eves arava arate levers he) sitey sia 
Other finance company obligations 


Other short-term capital transactions(6) .........+.. 
Balance of capital movements in short-term 
forms. 


Total net capital balance 


Balance settled by exchange transfers 


Atlocationyor special Drawing Ra ghits Vystdeus sissies stem es 

Net official monetary movements: 
Official international reserves 
Official monetary liabilities 


Net official monetary movements 


- . . : . s s ry . + N 
(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 


(5) 
(6) 


assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 
Excludes undistributed profits. 


Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements 


embodies all unidentified transactions. 


I 

— 87 
+ 42 
— 14 
= | 6 
+> 10 
— 20 
ah 2 
- 19 
ae iG) 
— 82 
+ 56 
- 71 
+ 73 
- 5 
Ee 83 
+ il 
+ 3 
ae SS 
ap RS} 
+ 71 
— 267 
+ 1 
+ 1 


++ 1 


16 


27 


45 


46 


263 


Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 — Continued 


United Kingdom 


Royaume-Uni 


$ millions 


+28 an PAS) = 
se Oe — 2a 7 
+ 88 + 74 + 
=) 5 — 20 = 
+ 39 + 74 + 
= 1 = JS) =z 
one eh al + 
x + 23 + 

= 9 — 9 = 
fe abies sz ib Ee 
+ 149 + 153 4 
f 
) 

= 188 = 3h) = 
— oe ae = ili = 
| 
2 a2 | §Sis) A 
a= als = INO) zs 
+ 4 + 3 He 
= il — = 
+ 6 + 1 + 
tay 22 ap | oe 5 3 
= jail qf 3 a 
= 555) 2563. = 
—=2.06 24.0 = 
ap WAL + 66 = 
= = + 

= = it 
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TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1975 — suite 


Other EEC 


Autres pays de la C.E.E. 


=— | =) 33 = 17) 
=a ae = ae AIS) 
+) 4 40 12 + 7 
+ 20 te 36 ce TERT 
— 1h) = ji = 21 
+ 2 - 2 — 1 
- 3 - 2 - 2 
+ 1 + 1 - 
= Je 7 = 

aa fh - = 20 
- 8 — 23 - 4 

| 

+ ll + 6 + 160 
EL dl + 284 —- 22 
—- 14 — ss) + 5 
ae ail aT 5) + 13 
= 6 - 2 + 1 
m1 —- 2 - 1 
+ 10 = 10 = 15 
=! ifs se LG 
+193 —- 17 — 58 
+ 80 + 238 - 61 
+ 91 + 244 + 99 
— 34 =— 310 — 89 
+) S sa 3 - 1 
+) 5. =- 3 - 1 


+) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs a 


=e 5, 
14 
6 
+ 494 
ss 2 
= 1 
- 2 
+ i 
+ 8 
= 2 
— 16 
+ 508 
— 225 
+ 8 
+ 36 
oe 3} 
- 2 
— 5 
- 19 
+ 44 
— 160 
+ 348 
— 356 
+ 3 
+ 3 


+++ 


26 


oy 


685 


38 


it) 


782 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


Détail 


Investissements directs(5): 
Au Canada ..... OD OOO OD CIORROCIOMIO.O 0.4 0. nfs \ofsire “seen te 


Commerce des valeurs mobiliéres: 

Valeurs canadiennes: 
Obligations, envcizcullarione./j.ikisdeee neers 
Aettonseen cinculatdion:, ci. stele siskenieiece ists <niset wiNioe.s 
Nouvelles; émissions: .isw ss Siciersiteus erates ein seen «0 
RAGHAEST ces ae wiels Shaka spepetnkenets nia jas clefe ta etone tacote art iste wikis 

Valeurs étrangéres: 
Emissions en circulation ..........eeseeees rye 
Nouvelles émissions .......... Briasieitelis footevak terete et elieve ie 
RAGA ES pre sszetela-c chasse) haeloie ous o's. ie b> Seat RE eee ohete ree 


Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
Avan@es tags sys eters TNO ed SOE, ROTO Bye eheyeteyets ® lo tereraitele.« » 


Crédits a 1l'exportation consentis directement ou in- 
directement aux risques du gouvernement du Canada. 


Autres opérations sur capitaux 4 long terme ........ 


Solde des mouvements de capitaux 4 long terme 


Avoirs des résidents de capitaux étrangers A court 
terme: 
Position nette en devises étrangéres des banques 4a 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
Avoirs non-bancaires en devises étrangéres 4 
1'étranger. 


Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 


DEpots engdollarsy 52 dae ier «se R borers keene soils ati 
Créances 4 vue sur le gouvernement .......... oes 
Bons tds Tresorescs.cesyass1os.0 sicia oe eis Sia isiatotale) si a esate 
BEfets, dey. commerceys,. tasnan sa mwaie mie aloes Mare iure io fetare eo 
Effets des sociétés de financement .............. : 
Autres etfetsea Court | fermesrct5c.0les aynnle's tice oS 3 


Autres engagements des sociétés de financement ... 


Autres opérations sur capitaux Aa court terme(6) .... 


Solde des mouvements de capitaux 4 court terme 


Lotal duxsolde net sur capltaux so. oswsnkie- 


Solde réglé par les transferts de compensation ..... 
Allocation de droits de tirage spéciaux .......... oe 
Mouvements monétaires officiels nets: 

Réserves officielles de liquidités internationales 


Engagements monétaires officielis) . cise: atsjs'ea cine oes 


Mouvements monétaires officiels nets ........... 


l'étranger, ou une dimimution des engagements envers les non-résidents. 


') Sauf les bénéfices non répartis. 


61 


65 


‘) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 
compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 1975 — Continued 


Current account — Not seasonally adjusted 


Other OECD 


Autres pays 
deel lO.G DinBs 


Current receipts: 
Merchandise exports (balance of payments 403 640 568 528 2,139 233 262 186 
basis). (1) 
Service receipts: 
Hib ePRIE is CNG OOO LO. DLO OIMERCECRS SiehelereteteVelotens «© 3 8 16 7 34 8 20 26 
Interest and dividends ........... stebetavenstors 1 1 i) Z 5 4 4 14 
Freight and shipping ........ ieavevele: Nelenetetere 30 39 36 35 140 Ze 30 25 
Other “cerviice: receipts <nvjcierere crete ce peer rere eS) 14 13 14 54 18 25 24 
Total service: receipts ~~ < stercisrsrer ISSCC 47 62 66 58 233 52 79 89 
Sub-total, exports of goods and 450 702 634 586 Ph SYfP2 285 341 275 
services. (2) 
Transfer receipts: 
Inheritances and immigrants' funds ....... iff 11 10 10 32 6 7, 11 
Personal and institutional remittances ... ijt - - - 1 il i = 
Witthholdane tas) i eicieawiets cwielesleais efolclsitsieis oe ae or IG se oe S16 a 
Total current receipts ....... oieleloreietaeies 452 713 644 596 2,405 292 349 286 
Current payments: 
Merchandise imports (balance of payments 353 309 246 281 1,189 285 307 293 
basis). (1) 
Service payments: 
SIDAVe IM Ape rtercle otele rele cretelevers tele ane tor aneterotene teratens al 4 ie 5 iat Sy, 34 56 
interes tyand: dividends ssisis siecle! siete -rohs o's clereie 5 3 5 4 ily) ate 19 13 
Freight: and! shipping’ ..0it ec. Shofereleneicvas 23 26 eb 24 94 42 53 47 
Other service payMeNtS ...+.eseeeeeevees Sc 12 HZ 12 12 48 66 65 68 
Wi Ghhodiddine weaxi(S) Ie tierce atclevecaye a tolerotelelelotetetecs ae ote “fe Ae Ne a Bic a 
Total service payMeNnts 5.’ \cis/ee cleie/sie e« skele 41 45 39 45 170 156 aWAl 184 
Sub-total, imports of goods and 394 354 285 326 1,359 441 478 477 | 
services. (2) 
Transfer payments: 
Inheritances and emigrants' funds ........ - stl = — af 2 2 2 
Personal and institutional remittances ... — - ik st 2 5 6 5 
Of ftcials contributes onic sie slelers oie eters vielere — = 2s = = = = = 
Total current payments i). ces ecie ete elolelstisys 394 355 286 327 1,362 448 486 484 
Current account balance: 
Merchandise trade ..... piaieheletatalelelotelisistelstslsl sy stats + 50 gp oishb + 322 a PATE ai 950 — 52 - 45 — 107 
Service transactions: 
Travels. ieseccecmet Rocccunnodaccn eres ate Rit ae ey ee 4 +° 15 + 2) + 23 =" 29 —- 14 — .30% 
Interest and dividends ...... elstevers terelierctene =e - 2 - 4 - 2]- iy) - 7 - 15 + Tq 
Freight. andi shipping sess e cle acer Ls 12 ae 1S! se lis} + 11) + 46 — 20 — 23 - & 
Other service transactions ....... eteteterc coe + 1 am 2 +e 1 + 2/+ 6 —- 48 - 40 — 44 
Withholding staxc.,.oslsess een ararstelole) arerens a) has s fs ee as aoe oe oe .- 
Balance on service transactions ........ ap ifs) + 17 ape All Gera 6 ac! 5 63 — 104 = 192 - @ 
Balance on goods and services ........ + 56 + 348 + 349 + 260} + 1,013 = aillsts) = 137 — 202 } 
Netstransterssireiaunereceecieioere Rieacare ales Sai + 2 + 10 + 9 + 9] + 30 - = + Yo 
Total current account balance ...... +58| +358| +358] + 269/+1,043| -—156|--—137| —Jam 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. ) 
(3) Tax withheld on service payments and income distributions to non-residents. 
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TABLEAU 17. Balance canadienne des paiments internationaux, par zone, 1975 — suite 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


Other OECD All other countries 
Autres pays Tous les autres pays 
de 1'0.C.D.E 
Détail 
Year 
EE, IV - N° de 
Année ts compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
197 ASPET] 4,292 Exportations de marchandises (base de la balance al 
des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
iDal 24 128 WenieVHts Ha ao Am Oo od aco shaiaryorretetelelensiter elstelrenetoie ioterst ate 4 
7 48 305 Interéts et divaidendes Jee ences Pee eueetoree eee 15 
27 89 320 TANS POLES. ae seve) ofel ois Medio dasa eitebebe (ole, eteleecsievene eis 2a 
25 160 595 Autres recettes au titre des services ......:.0.. 23 
70 321 4S Total des recettes au titre des services ..... 28 
267 1,568 5,640 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transfert: 
1055 48 241 Successions et capitaux des immigrants ......... 30 
1 2 6 Versements a des particuliers et institutions .. 33 
Retenues fiscales(3) ....... ais ister er etorsioeke OI 38 
283 1,618 5,887 Totailmdes recet bes courantes eens eee etee ie 40 
| Paiements courants: B 
303 Pati 5,258 Importations de marchandises (base de la balance it 
| des paiements) (1). 
| Paiements au titre des services: 
34 52 292 VOY ARCS yaa cc satel ateols: ak oe Ritter iran et nes fe 4 
24 ZS 85 Interers et idividendest joanne ee eenen oan 5 
49 82 336 BAIS POM Gas vel alos) sus. shovels siecle, ceciekelevalhokatstecn cites ee retere Zak 
78 74 253 Autres paiements au titre des services ......... 23 
ae ae Retenwes fiiscailies:(3)) chvesvers cise sue 5 OOOO Om Ob cmon 27 
185 233 966 Total des paiements au titre des services .... 28 
488 1,444 6,224 Total partiel pour 1'importation de biens et 29 
de services(2). 
| 
| Paiements de transfert: 
{ 3} i 3% Successions et capitaux des émigrants .......... 30 
5 30 120 Versements a des particuliers et institutions .. 33 
= 147 513 Contributions: officheldesteewn.ien sees eee AES 37 
} 496 1,628 6,888 Total dées* patements) courants*.. +s sisse se eee oe o 40 
| Solde du compte courant: re 
| — 106 Fn 36 — 966 Commerce” de marchandiSes se. eis vee ce eee ae oe il 
Opérations au titre des services: 
yo=— 23 — 28 = 164 VOyarest Sete cs sine oe eee a weet cee ee ee 4 
- 17 + 23 f 220 Inferéts: et idividendés . «st.s «eee Oe ee 5 LS 
= 22 + 7 = 16 MEAN SPOLES: eactsiete ie calsisie ete Molen nalleoron es Geter Sr 21 
| = 53 + 86 sh 342 Autres opérations au titre des services ...... wi 23 
' ImpGt retenula Ja source ..06. 526 one ha atoc © ct 27 
115 + 88 + 382 Solde des opérations au titre des services ... 28 
) 
hg 221 + 124 - 584 Solde au titre des biens et services ....... 29 
[ ° 8 — 134 - 417 Teansferts nets. 2.00. Sea% S.Amtatteg Hees Sete btmeire 39 
l= 213 - 10 — 1,001 Solde total du compte courant ............ 40 


) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 
| par la balance des paiements. 
2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 


Acct. 
No. 


21 
25 


49 


50 


61 


65 


4 
5 


TABLE 17. Canadian Balance of International Payments, by Area, 


Capital account(4) — Not seasonally adjusted 


= 160) 


Item 


Direct investment: (5) 
MG arta ely tons voc exsr'e) ole eveline (suse) elmisi.s'le\\e's (e lorotole ice ye fee 
ADEOAd wists y weieles a wieverls eilinaincwigeielle: srerertsse Sagopa ote ate 


Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
Outstanding bondS .....essesereesonee siokitiaye 
Outstanding StockS 1.1... eerenceceeceeeee 
New LSSUCS .cecccss seer ecenscn ae tereadatace sad 
RG tel HCMOME Site iesy stale lols) elelislelclelelata) ol oltelsiiovetensis) sexe 
Foreign securities: 
Outstanding issueS ......sesseecseserecees 
New ASSUGS§ sii ctensse la steele wie siSiw so slolelwisr sie tes)ieKe «5 
REtiTeEMENtS .cevseceaae ses Peweleaenere rs pr ehaits ess tars 


Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
WAV ATIGS Sieve ee w,cia a5) siieyafelisiteysywiete iolalelalaiele (eve riers iecetare 
RepayMentS ..ceeeeeeeeeeeeces COCO OOOO ODO JO5 


Export credits directly or indirectly at risk 
of the Government of Canada. 


Other long-term capital transactions ......... 


Balance of capital movements in long- 
term forms. 


Resident holdings of short-term funds abroad: 


Chartered bank net foreign currency position 
with non-residents. 

Non-bank holdings of foreign currencies 
abroad. 


Non-resident holdings of Canadian: 
Dollar deposits, « .Ssukeeiies aco6 pels ceceyareteie ceca ci 


Government demand liabilities ....-......... 
Treasury bILUs 2. vcc ewe vie secs sccwena maeie rete 


Commercial Paper os cidisicciecsieicisecsisice veces " 
Finance Company PAPeCY .wecevvcccescccessesese 
Other short-term paper feces ecenccvecceveves 
Other finance company obligations .......... 
Other short-term capital transactions(6) ..... 


Balance of capital movements in short- 
term forms. 


Totals mets capital. balanc Cire &-<inceespaieus = 
Balance settled by exchange transfers ........ 
Allocation of Special Drawing Rights ......... 
Net official monetary movements: 


Official international reserves ......seeuee 
Oftiecialiéonetary IiabLitetesi << swiss «cee Wai 


1975 — Concluded 


16 


23 


Ne, 


344 


— 344 


6 | Net official monetary movements .......... —— = a 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 


assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 
(5) Excludes undistributed profits. 


(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and 


embodies all unidentified transactions. 


$ millions 


ZOgS = 


= 33| + 


= 209 = 


28 


54 


29 


| tt 


= Bil 
13 


a7 


120 


Other OECD 


++ 


Autres pays 
de 1'0.C.D.£. 


Ww 


15 


69 


+ @ 
+ J 
+ @& 
+ @ 
+ 84 
- @ 
- ff 
- 6 
—- 
+ 94 

| 
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' 
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TABLEAU 17. Balance canadienne des paiements internationaux, par zone, 1975 — fin 


Other OECD 


Autres pays 
de 1'0.C.D.E. 


IV 


Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 


Tous les autres pays 


All other countries 


Détail 


$ millions 


- sO cae a ian! 

+ 4 + 10 = 929 = ili¢s 

+ 9 + 20 bey al + 11 

- 4 + 12 AL i = 2 

+ 136 + 254 + 107 + 41 

_— 2 — 40 - 3 - 9 

= =P + 2 + 3 

| = = - 6 = 6 

| - - - ip Ot 

= =e = NOC — 55 

| = - a ee = 

m— 1 —- 17 —- 79 — 211 

iw- 9 — 13 = 5 — 14 
| 

i + 133 + 259 — 94 — 351 
. 

— 215 + 113 SGA + 265 

m- ij — 4 - - 1 

4 BY) + 13 + 154 + 129 

= as — 39 


pel 7 1. + 165 ric hl Hey + 383 


251 + 280 + boy Set las) 


106 


16 


HTL 


18 


340 


+ 


+++4 


157 


LY) 


891 


788 


788 


+++ 


+ 


++ 


+ 


18s) 
25 


44 


505 


672 


316 


Investissements directs(5): 
Au Canada ..... aMelfels(felie\olfs leleiie\vire /sustersualeyalaietotererei tenet ayaa ea 


Commerce des valeurs mobiliéres: 

Valeurs canadiennes: 
Obligatt@ons en circulation <...... Tiina at usenet os a H 
Actions) en) cireulatiommes cis cclre adegohenes Sekessisteee Fetches 
Nouvelles. emi SSiOns Raaaties se cee eee re eae. 
RAGHAESR clexc oe sn, ove ere mavens siete ska iets ie ee 

Valeurs étrangéres: 
Emissions en circulation ...........2-. pre ere Ure 
Nouvelles” emissions @ectncstcres t teleee ree eee eile 
RACHAIESS spate cect cue, aibip sale) o: oeevarers ale letete nee eRe ae aare eee 


Crédit 4 l'exportation déboursé directement ou indi- 
rectement aux risques du gouvernement du Canada. 


Autres opérations sur capitaux 4 long terme ........ 


Solde des mouvements de capitaux 4 long terme 


Avoirs des résidents de capitaux étrangers 4 court 
terme: 
Position nette en devises étrangéres des banques Aa 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
Avoirs non-bancaires en devises étrangéres 4 
l'étranger. 


Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme 
de: 


Depots enwdol Lars Grose. sc agers suchas tenoemeity«-s0-a.oahe 
Créances 4 vue sur le gouvernement ..............- 
Bons du Tresor Se. sewers cine s aloes Meteta sVatngs tue onsets igus oe 
REPEC dexCommerce » taste hohe munens eh icene coke che 
Effets des sociétés de financement ............... 


Autres effets a court ttermenacs seen. see eens ve a 
Autres engagements des sociétés de financement ... 


Autres opérations sur capitaux A court terme(6) 


Solde des mouvements de capitaux A court terme 


Total duisolde net sur capitaux <2. .sa.+s ssl 
Solde réglé par les transferts de compensation ..... 
Allocation de droits de tirage spéciaux ............ 
Mouvements monétaires officiels nets: 


Réserves officielles de liquidités internationales 
Engagements monétaires officiels .............. 


) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: soit une augmentation des avoirs A 


1'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


) Sauf les bénéfices non répartis. 


) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du 


compte de capital et des réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


21 
BS, 


50 


61 


65 


= PD) 


TABLE 18. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers 


Current account 


Annual — Annuel 
ies hot = aes 
Other 
OECD All other 
I All non- United United (Euro- non-resi-— Other 
ee residents | States | Kingdom | R.S.A.(1)] pe)(1) | dents(1) EEC Japan OECD Other 
Tous les Etats- Royau- R.Z.S.(1) | 0.C.D.E. | Tous les Came. Japon Autres Autres 
non- Unis me-Uni (Euro- autres pays de, 
résidents pe) (1) non-rési- L“O7eG DoE. 
dents(1) 
Acct. 
No. 
T 
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 
all 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 

A Current receipts: 

at Merchandise exports (balance of pay- 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 69001 
ments basis). 

Service receipts: 

3 Gold production available for 50005 51005 Care one aos oes 558 svi ware Pex 
export. (2) 

4 Miperictomatcrataters tale tanya ecervesaiare\sversternvetets) sys 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 69006 
15 Interest and dividends 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 68008 69008 
21 Freight and shipping. ... s...ssede.ss 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 69012 
23 Other service receipts ............. 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 69016 
28 Total service receipts ..........- 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 69002 
29 Sub-total, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 69003 

services. 

Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 69015 
33 Personal and institutional remit- 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 67018 68018 69018 

tances. 
38 Withholding. tax oc. ccc ccc cis cineees 50215 ate se is 
40 Total current xeceipts acc. scsese 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 68025 69025 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of pay- 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 69026 
ments basis). 

Service payments: 

4 SPAN Ce exedsssratecet catego is faparaneelel atecater sens eran 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 69031 
LS} Interest and dividends”........-..-.. 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 69033 
21 Brei ght and)  shappime years cieersie\ = alsjars'sie 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 69037 
5} Other service payments ..........++- 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 69045 
27. Withholdang (Gar years cle jaiareyeredelsela sinleiers 50216 
28 Total service payments ........... 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 68044 69044 
29 Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 

services. 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds .. 50040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 
33 Personal and institutional remit- 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 
tances. 
Sy OLircwel contra butnonse arsystletets olere wie 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 
40 Total current payments ......... oe 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 
Cc Current account balance: 
uw: Merchandiisestuade™ acacia ee c\)<lere ae 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 
Service transactions: 

3 Gold production available for export 

4 HEREIN ae whys cio Gina oun DUS Oo ae OmcaG 50218 are ae on és ae Se an oe 
35) interest wand dividends: (i.e ssivsjiesis sia 50219 oe NG oe on oe as nif ae 
21 Freight add “shipping ...neseonsse <6 50220 oe are a an Ar nie oF oe 
23 Other service transactions ......... 50221 Odi ore ake ee oe oe 
27 a Liel yt oe) stn fie <b Bi a ROO RAM OMENS 50222 Hairy ee are mie ene) ai ate a“ 

28 Balance on service transactions .. 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 

29 Balance on goods and services .. 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68058 
39 NE ee TSS help on MOM COUR OHCOOnTS 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 
40 Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 


(1) All series in noted matrices terminated as of 1972. 
(2) Series terminated as of the second quarter 1968. 


TABLEAU 18. Numéros CANSIM des postes 


= 930 


de la balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant 


Quarterly — Trimestriel 


Other 
OECD All other 
All non- United | United (Euro- | non-resi- Other 
residents States | Kingdom | R.S.A. (1) pe)(1) | dents(1) Japan OECD Other 
Tous les Etats- Royau- Rie iaiei (Gl) 0.C.D.K. | Tous les Japon Autres Autres 
non- Unis | me-Uni (Euro- autres pays de Détail 
résidents pe)(1) | non-rési- 1"0.C.D.E. 
dents(1) 
Seasonally 
oo | Not seasonally adjusted 
Aprés Avant désaisonnalisation 
désaison- N° de 
nalisat ion | = compte 
1363 279 280 281 282 283 284 ah 2325 2326 2327 2328 Numéros de matrices 
as) be | 1 as 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
Recettes courantes: A 
60501 | 50501 | 51501 52501 53501 54501 55501} 66501 | 67501 68501 | 69501 Exportation de marchandises (base de 1 
la balance des paiements). 
Recettes au titre des services: 
60505 | 50505 51505 Production d'or disponible pour 3 
1'exportation(2). 
60506 | 50506 | 51506 52506 53506 54506 55506 | 66506 | 67506 68506 | 69506 Woe et eis: Nageray eto tonatlatetetate oratia t= batatenhytelemntenata 4 
60508 | 50508 | 51508 52508 53508 54508 55508} 66508 | 67508 68508 | 69508 Intéréts et dividendes ............. 15 
60512 | 50512 | 51512 52512 53512 54512 55512 | 66512 | 67512 68512} 69512 MLARSPOTES warwetnaie eerste ataaiete rete terete 21 
60711 | 50516 51516 52516 53516 54516 55516} 66516 | 67516 68516 | 69516 Autres recettes au titre des 23 
services. 
60710 | 50502 | 51502 52502 53502 54502 55502} 66502 | 67502 68502} 69502 Total des recettes au titre 28 
services. 
60722 | 50503 | 51503 52503 53503 54503 55503} 66503 | 67503 68503} 69503 Total partiel pour 1'exportation 29 
de biens et services. 
Recettes de transfert: 
60515 | 50515 | 51515 52515 53515 54515 55515} 66515 | 67515 68515] 69515 Successions et capitaux des 30 
z immigrants. 
60713 | 50518 | 51518 52518 53518 54518 55518 | 66518 | 67518 68518] 69518 Versements 4 des particuliers et 33 
institutions. 
60726 | 50716 Retenuies: fiscales: Succ aeciac ac sixieetere 38 
60525 | 50525 51525 52525 S525, 54525 55525} 66525} 67525 68525 | 69525 Total des recettes courantes ..... 40 
Paiements courants: B 
60526 | 50526 51526 52526 53526 54526 55526 | 66526 | 67526 68526 | 69526 Importations de marchandises (base de 1 
la balance des paiements). 
Paiements au titre des services: 
60531 | 50531 51531 52531 53531 54531 55531} 66531 | 67531 68531] 69531 MOWAR eS tere aletelsts aletties) acts 4 
60533 | 50533 | 51533 SSSI) 53533. 54533 55533 | 66533 | 67533 68533] 69533 Intéréts et dividendes . 15 
60537 | 50537 51537 52537 53537 54537 55537 | 66537 | 67537 68537 69537 BEADS DOS St veteran siepeiayn saints aveya essiareeanera ata 21 
60715 | 50545 51545 52545 53545 54545 55545 |} 66545 | 67545 68545 | 69545 Autres paiements au titre des 23 
services. 
60725 | 50715 Retenties werseAwes malate sas a aiietce ers stele 27 
60714 | 50544 51544 52544 53544 54544 55544} 66544 | 67544 68544 | 69544 Total des paiements au titre des 28 
services. 
60723 | 50541 51541 52541 53541 54541 55541] 66541 |} 67541 68541] 69541 Total partiel pour 1'importation 29 
de biens et services. 
Paiements de transfert: 
60540 | 50540 | 51540 52540 53540 54540 55540} 66540} 67540 68540] 69540 Successions et capitaux des 30 
émigrants. 
60717 | 50547 51547 52547 53547 54547 55547 | 66547 | 67547 68547 | 69547 Versements a4 des particuliers et 33 
institutions. 
60542 | 50542 | 51542 52542 53542 54542 55542] 66542 | 67542 68542] 69542 Contributions officielles .......... 37 
60550 | 50550 | 51550 52550 53550 54550 55550} 66550 | 67550 68550| 69550 Total des paiements courants ..... 40 
Solde du compte courant: Cc 
60551 | 50551 51551 52551 53551 54551 55551 | 66551 | 67551 68551} 69551 Commerce de marchandises ............. 1 
Opérations au titre des services: 
60701 | 50717 5 Production d'or disponible pour 5 
L'exportation. 
60554 | 50718 Weel or ues Siren cneic cece. ye crap ea 4 
60556 | 50719 Intéréts et dividendes ............. 15 
60557 | 50720 an Eis SEL ie rate lett el elekel ss! eietersiats ia “ 21 
60719 | 50721 Autres opérations au titre des 23 
services. 
60727 | 50722 Retenves \tiscalesy vy asses <> vate we nee 27 
60718 | 50556 | 51556 52556 53556 54556 55556] 66556 | 67556 68556 69556 Solde des opérations au titre des 28 
services. 
60724 | 50558 51558 52558 53558 54558 55558} 66558 | 67558 68558 | 69558 Solde au titre des biens et 29 
services. 
60720 | 50557 | 51557 52557 53557 54557 55557 | 66557 | 67557 68557 69557 TreUBECLES DELS wwalcleites aw oe vee setae 39 
60555 | 50555 | 51555 52555 53555 54555 55555] 66555} 67555 68555] 69555 Solde total du compte courant 40 


> EE a 
(1) Toutes les séries dont les matrices sont annotées s'arrétent en 1972. 
(2) La série se termine avec les données pour le premier trimestre de 1968. 
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TABLE 18. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers — Concluded 


Capital account 


Annual — Annuel 
T <= 
Other 
OECD All other 
All non- United United (Euro- non resi- Other 
Item résidents States Kingdom | R.S.A.(1) pe) (1) dents(1) OECD Other 
Tous les Etats- Royau- R.Z.S.(1) | 0.C.D.E. | Tous les Autres Autres 
non- Unis me-Uni (Euro- autres pays de) 
résidents pe) (1) non-rési- 116. CoDaks 
Veton dents(1) 
No 
Matrix numbers 273 274 | 275 276 Pane 278 
dees 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
D Direct investment: 
21 In Canada ... 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060| 69060 
25 ABDLOAG «s\wicie « oeieseiere nee) clevouniernveiale valars/eis ere 50064 51064 52064 53064 54064 55464 66064 67064 68064 69064 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068 | 69068 
31 Outstanding stocks .. 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076} 69076 
32 NewsU SSUCS Ieee tase) ayctataleloteiibaialeberestsiatola 50086+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 68084 | 69084 
BS RECIiXeMENtS, 2. ee acascccccescecioneces 50087+50179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 69092 
Foreign securities: 
35 Outstanding. Tseues were cnveratelatetate,cteleiste’s 50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100} 69100 
7, New SSUCS iierares sa (atarnrniotwiaroynials\ecojageiarele'e 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108 69108 
38 Reta MeMeNES! (are solaialal ale \ciele wveleiaratelevals\e/eiste 50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116 69116 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
(Advances and loans to national 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 = 68124 69124 
(| governments. 
40 (Subscriptions and advances to inter- 50126 = = as = 55126 = = = 69126 
(| national financial agencies. 
(Repayments of post-war loans and 50127 51127 52127 53127 54127 55127 66127 - 68127 69127 
44 ( advances. 
(Repayments of war loans and advances 50129 = 52129 = = 55129 = = = = 
43) || ‘Columbia’ River Treatty <jreec icicle isis eejchsiers 50130 51130 
49 | Export credits directly or indirectly at 50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 67132 68132 69132 
risk of the Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ... 50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67150 68150 69150 
E it Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 69187 
long-term forms. 
D 60 | Residents holdings of short-term funds 50158 51158 52158 53158 54158 55158 = _ = = 
abroad: (3) 
61 Chartered bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159 69159 
position with non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160 69160 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 NOM hats -AepOSt tS meteseasalaleieis ela olclaleleisiereare 50152 SLIUS2 52152 53152 54152 55152 66152 67152 68152 69152 
72 Government demand liabilities ........ 50154 51154 52154 53154 55154 55154 66154 67154 68154 69154 
74 MHeASWTY: AMUSE crevaraverselsraterevesckelasckercase ste eh 50156 51156 52156 53156 54156 55156 66156 67156 68156 69156 
75 Commer ct aie Dape tau aetslapatslel tata ntaxersialatateiey « 50167 51167 52167 53167 54167 55167 66167 67167 68167 69167 
76 Finance company Paper sji+.c/e sjerisieia ssc. 50168 51168 52168 53168 54168 55168 66168 67168 68168 69168 
77 Other short-term paper 2. .ecceeacccses 50169 51169 52169 53169 54169 55169 66169 67169 68169 69169 
81 Other finance company obligations .... 50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176 69176 
82 | Other short-term capital transactions .. 50186 51186 52186 53186 54186 55186 66186 67186 68186} 69186 
E 2 Balance of capital movements in 50188 51188 52188 53188 54188 55188 66188 67188 68188 69188 
short-term forms. 
E 3 Total net capital balance ...... 50189 51189 52189 53189 54189 55189 66189 67189 68189 69189 
F Total current and capital 50190 51190 52190 53190 54190 55190 66190 67190 68190] 69190 
account balance. 
G Balance settled by exchange transfers .. - 51191 52191 53191 54191 55191 66191 67191 68191 69191 
a Allocation of Special Drawing Rights ... 50210 - - - - 55210 - - re 69210 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ...... 50213 51213 52215 53213 54213 55213 66213 67213 68213 69213 
5 Official monetary liabilities ........ 50214 51214 52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214 69214 
6 Net official monetary movements .... 50212 51212 52212 Da2h2 54212 55212 66212 67212 68212 69212 


(3) Series terminated as of 1963. 
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TABLEAU 18. Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationaux — fin 


Compte de capital 


Quarterly — Trimestriel 


21 
25 


30 
31 
32 
33 
35 


37 
38 


40 


44 


48 


49 


4 


5 


Other i 
OECD All other 
All non- United United (Euro- non-resi- Other 
residents States Kingdom | R.S.A.(1) | pe) (1) dents(1) EEC Japan OECD Other 
¥ An _ a i? is a z se ie Détail 
Tous les Etats— | Royau- | R.Z.S.(1) |0.C.D.E. |Tous les C.E.E. | Japon Autres Autres 
non- Unis me-Uni (Euro- autres pays de) 
résidents pe) (1) non-rési- UOT C Disks 
_[dents(1) | 
Not seasonally adjusted 
Avant _désaisonnalisation 
i ar 
279 280 281 282 283 284 2325 2326 2327 2328 Numéros de matrices 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
Investissements directs: 
50560 51560 52560 53560 54560 55560 | 66560] 67560 68650 69560 AU (CAMA A cofrielamvie slevelalemeieleteie sey =teketereter a eteceie © 
50564 51564 52564 53564 54564 55564 | 66564] 67564 68564 69564 A 1'étranger 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
50677 51568 52568 53568 54568 55568 | 66568} 67568 68568 69568 Obligations en circulation svecccesss6 0s 
50576 51576 52576 53576 54576 55576 | 66576} 67576 68576 69576 Actions en circulation 
50586+50678 51584 52584 53584 54584 55584} 66584} 67584 68584 69584 Nouvelles émissions .... 
50587+50679 51592 B25 92 53592 54592 55592 | 66592) 67592 68592 69592 RAGA SMeatelsle steeferete siete raleter ete aletetersisieleisiaistute 
Valeurs étrangéres: 

50600 51600 52600 53600 54600 55600} 66600] 67600 68600 69600 Eniisstousven, Clrewlat Ton) sera cnie sitar sete 

50608 51608 52608 53608 54608 55608 | 66608] 67608 68608 69608 Nouvelles émissions 

50616 51616 52616 53616 54616 55616| 66616] 67616 68616 69616 RACH AGS a tajn/ololutalals ea] ata/atalsiatet sl oetete estos) sta sat ates 

Préts et souscriptions — Gouvermement du 
Canada: 
50624 51624 52624 53624 54624 55624 66624 = 68624 69624 (Avances et préts aux gouvernements 
( nationaux. 
50626 = = = = 55626 = — = 69626 (Souscriptions et avances aux organismes 
( financiers internationaux. 
50629 51627 52627 53627 54627 55627 66627 — 68627 69627 (Remboursement de préts et avances de 
( l'aprés-guerre. 
50700 = 52629 — = 55629 - - - _ (Remboursement de préts et avances de 
( guerre. 
50630 51630 Patten date Ley en Golly bd: rereccvercia ate erp aietttacsel tn 
50632 51632 52632 53632 54632 55632 66632 67632 68632 69632 | Crédits 4 l'exportation consentis directe- 
ment ou indirectement aux risques du 
gouvernement du Canada. 

50650 51650 52650 53650 54650 55650 66650 67650 68650 69650 | Autres opérations sur capitaux 4 long terme 

50687 51687 52687 53687 54687 55687 | 66687 67687 68687 69687 Solde des mouvements de capitaux 4 

long terme. 

50658 51658 52658 53658 54658 55658 - = = — | Avoirs des résidents de capitaux étrangers 

a court terme: 

50659 51659 52659 53659 54659 55659 | 66659] 67659 68659 69659 Position nette en devises étrangéres des 
banques 4 charte vis-a-vis des non- 
résidents. 

50660 51660 52660 53660 54660 55660| 66660] 67660 68660 69660 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 
a court terme. 

Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 

50652 51652 52652 53652 54652 55652| 66652] 67652 68652 69652 Depots, env dollars io... cpio vest Eee 2 

50654 51654 52654 53654 54654 55654 66654 67654 68654 69654 Créances 4 vue sur le gouvernement . 

50656 51656 52656 53656 54656 55656| 66656} 67656 68656 69656 BOWS FOU? LEGSON en cle\eiy/scinatyioresiait s aiais aa 

50667 51667 52667 53667 54667 55667 66667 67667 68667 69667 EfLetS de Commerce oie. vce civic wee e seis 

50668 51668 52668 53668 54668 55668 | 66668] 67668 68668 69668 Effets des sociétés de financement .. 

50669 51669 52669 53669 54669 55669| 66669] 67669 68669 69669 Autres effets 1a Court terme: ....e0ece ents 

50676 51676 52676 53676 54676 55676| 66676| 67676 68676 69676 Autres engagements des sociétés de 
financement. 

50686 51686 52686 53686 54686 55686 66686 67686 68686 69686 | Autres opérations sur capitaux A court terme 

50688 51688 52688 53688 54688 55688 | 66688} 67688 68688 69688 Solde des mouvements de capitaux a 

court terme. 

50689 51689 52689 53689 54689 55689] 66689] 67689 68689 69689 Total du solde net en capital ...... 

50690 51690 52690 53690 54690 55690} 66690] 67690 68690 69690 Solde total du compte courant et 

de capital. 
~ 51691 52691 53691 54691 55691 66691 67691 68691 69691} Solde réglé par les transferts de compensa— 
tion. 

50710 — = ~ = 55710 = = = 69710] Attribution de droits de tirage spéciaux ... 

Mouvements monétaires officiels nets: 

50713 51713 52713 53713 54713 55713] 66713] 67713 68713 69713 Réserves officielles de liquidités inter- 
nationales. 

50714 51714 52714 53714 54714 55714! 66714 67714 68714 69714 Engagements monétaires officiels ......... 

50712 51712 52712 53712 54712 I 55712 66712 67712 68712 69712 Mouvements monétaires officiels nets | 6 


(3) La série se termine avec les données pour l'année 1963. 
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SIGNES CONVENTIONNELS 


Voici la signification des signes conventionnels sui- 
vants utilisés dans cette publication de Statistique Canada: 


.. nombres indisponibles. 
n'ayant pas lieu de figurer. 


— néant ou, dans la présente publication, inférieur a la 
moitié de l'unité exprimée. | 


nombres provisoires. 
nombres rectifiés. 


| 
x confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la- 
statistique relatives au secret. 


* série nouvelle ne pouvant @tre comparée directement 4 
celles des années antérieures. 


QUARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN 
BALANCE OF INTERNATIONAL PAYMENTS 
a Ee UN hD: 


Third Quarter 1977 


On a seasonally adjusted basis the deficit on cur- 
rent account in the third quarter fell by $250 million 
to about $1.2 billion. The principal contributor to 
this change was an increase of $290 million in the mer- 
chandise trade surplus to $650 million. Transactions 
in services led to a rise of $70 million in the deficit 
to almost $2 billion largely reflecting a deterioration 
in the travel account, while there was a $30 million 
increase in the surplus on transfers to $112 million. 


The value of merchandise exports rose by 3% in 
the quarter to $11,191 million, with most of the growth 
Occurring in exports to the United States. Imports rose 
by only 0.4%. With the Canadian dollar continuing to 
depreciate in the quarter there were large increases 
in the implicit price indexes for both exports and im- 
ports. The seasonally adjusted volume of exports and 
imports both fell in the quarter, with the latter fall- 
ing more than the former, and contributing to the 1.3% 
growth of Gross National Product, in constant dollar 
terms, in the quarter. 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE 
CANADIENNES DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 


Troisiéme trimestre 1977 


Aprés désaisonnalisation, le déficit du compte courant a 
diminué de $250 millions au troisiéme trimestre pour s'établir 
a environ $1.2 milliard, en raison principalement d'une hausse 
de $290 millions de 1"excédent du commerce de marchandises 
($650 millions). Les opérations au titre des services ont 
provoqué une augmentation du déficit de $70 millions, ce qui 
l'a porté 4 presque $2 milliards et traduit surtout une dété- 
rioration du compte des voyages. On a par ailleurs enregis-— 
tré une augmentation de $30 millions de 1'excédent des trans-— 
ferts qui s'est chiffré 4 $112 millions. 


Les exportations de marchandises ont atteint $11,191 
millions, soit une progression de 3 % qui s'est principale- 
ment manifestée dans les exportations vers les Etats-Unis; les 
importations n'ont cri que de 0.4 %. La dépréciation du dol- 
lar canadien s'étant poursuivie au cours du trimestre, les 
indices implicites de prix des exportations et des importa- 
tions ont enregistré des hausses importantes. En chiffres dé- 
saisonnalisés, le volume des exportations et celui des impor- 
tations ont diminué au cours du trimestre, la baisse ayant été 
plus marquée dans le cas des importations, ce qui a contribué 
a faire augmenter de 1.3 % le Produit national brut en dollars 
constants. 


Summary Statement 


Etat récapitulatif 


1976 1977 
Item 1975 1976 Détail 
TTT IV I If dey 
$ millions a 
Seasonally adjusted — Aprés désaisonnalisation 

Merchandise sol 5 AG Gooey Pap 600 | + 3716) | 4 835) | 360) = 650 | — 534 Solde du commerce de marchan- 
| dises. 
Balance on non-merchandise — 1,311 |= 1,468 |— 1,668 | — 1,804 }\— 1,844.) — 4,245 | — 5,276 | Solde des opérations sur 

transaction. invisibles. 
Current account balance ...... - 711 | — 1,092 | = 833 |— 1,444 |— 1,194 | — 4,779 |] — 4,187] Solde du compte courant. 

Not seasonally adjusted — Avant désaisonnalisation 
- 

Burrent account balance......./— 104] — 1,100) a S8BAl— 1,370, /— S57 Se)="aey7o)| — 4,187 | Solde du compte courant 
yapital movements in long-term | + ESTOE LS) 866. | -+ 1.352 | i624 s\n 3,848 | + 7,874 | Mouvements de capitaux 4 long 

forms. terme. 
Japital movements in short- —1,860}/- 194]— 49 | + 5]—1,401]}+ 526] -— 3,165 | Mouvements de capitaux 4 court 

term forms. terme. 
jet capital movement(1) ...... |-— 69 |} + 1,120 | + 817 | + 1,357 | + 223 | + 4,374 | + 4,709 | Mouvements nets de capitaux(1) 
Yet official monetary move- a cle: lets 20/— 766 |— 13 }— 352/— 405]|+ 522] Mouvements officiels monétai- 
| ments. res nets. 
| = 


jl) Excluding items shown below. 


Total capital movements, unadjusted for seasonal 
jariations, produced a net inflow of $223 million, down 
ver $1.1 billion from the previous quarter. This cap-— 
‘tal inflow was augmented by a $352 million movement 
rom the reduction in official reserves to finance a 
€asonally unadjusted current account deficit of $575 
illion. 


Net capital inflows in long-term forms rose almost 
300 million to over $1.6 billion in the quarter. New 
Sues of Canadian securities sold abroad jumped about 
00 million to just over $1.9 billion, returning to a 


— Sauf les postes indiqués ci-dessous. 


Avant désaisonnalisation, l'ensemble des mouvements de 
capitaux s'est soldé par une entrée de $223 millions, en baisse 
de plus de $1.1 milliard par rapport au trimestre précédent. 
Cet afflux de capitaux a été accru par un mouvement de $352 
millions résultant du fait que les réserves officielles ont été 
réduites pour financer un déficit non désaisonnalisé de $575 
millions en compte courant. 


Les entrées nettes de capitaux a long terme se sont ac- 
crues de presque $300 millions pour dépasser $1.6 milliard. 
La valeur des nouvelles émissions de valeurs mobiliéres cana- 
diennes vendues 4 1'étranger, en hausse d'environ $500 mil- 


Canadian Balance of International Payments 
Balance canadienne des paiements internationaux 


$ millions $ millions 
12,000 — Merchandise Trade — Commerce de marchandises — 500 — Current Account Balances — Soldes du compte courant — 
+ 
11,500 — <= 0 : 
- Unadjusted Seasonally adjusted 
Non désaisonnalisés Désaisonnalisés 
11,000 — — 500 — = 
10,500 — — 1,000 — = 
10,000 — =a 1, 500'=— = 
9.500 — | Ba pal i a Bs bal bend a EE LIE od ah 
| 
9000 — = 3000 — Capital Movements — Mouvements de capitaux = 
p i p 
’ Long-term 
S500 | = 2,500 — Long terme = 
: | 
' 
8,000 — — 2,000 — _ 
| 
| | L 
! 
7,500 — ! yan tly5Q0== = 
| | 
| 
7,000 — f’ \ | — 1,000 — a 
1 
i | ! ! 
6,500 — | \ Unadjusted = 500 — = 
Non désaisonnalisés | 
Exports — Exportations ; ce \ 
6,000 — Seasonally adjusted = __ 0 
Désaisonnalisés ! \ | rae \ 
5 GOO aL ae es, Wee See vy Unadjusted ss 500 — | NLA t | \ — 
Non désaisonnalisés Short-term 4% ‘ ie \ 
Imports — Importations ; lnecourticnne ‘\ ! 
5,000 — a Seasonally adjusted 1,000 — \ et \ = 
| ; Désaisonnalisés | | \ / ! \ 
: Vala \ 
4,500 1,500 — | I \ i] | = 
\ a | 
7,000 — Non-merchandise Trade — Opérations sur Invisibles = 2.000 hfe ep ee teh pe ea 
ever oe Unadjusted 
6,500 — Non-merchandise payments Non désaisonnalisés —_ 2500— Capital Balance — Solde des capitaux = 
Paiements surinvisibies ) Seasonally adjusted : 
6.000 — Désaisonnalisés ‘es 2 000— = 
Unadjusted 
5500 — Non-merchandise receipts Non desaisonnalises __ 1,500— 4 
: Recettes sur invisibles Seasonally adjusted 


Désaisonnalisés 


5,000 — = 1,000— 


i 
| 
| 
! 
4,500 — = 500 — 
4,000 — xf as 0 
Soe pS Te se eae bd eel od 
sor 
! 
| 
| 
| 
! 
| 
! 


Inflow — Entrées 


| 

i 

| 

Net Official Monetary Movements 

- 1,000— Mouvements monétaires officiels nets 
| 

| 

| 


3,000 — fre 


= 
2,500 —s” 


2,000 — 


1,500 — 


level previously reached in 1976. While long-term in- 
terest rate differentials in favour of non-resident in- 
vestment in Canadian debt were not noticeably higher 
in the third quarter and the volume of total new debt 


issues offered in all capital markets (both domestically 


and abroad) was virtually unchanged, the deliveries of 
offerings from prior quarters rose almost $300 million 
in the quarter. Also contributing to the increased net 
inflow was a decline of over $100 million in the net 
outflow for the financing of Canadian export credits 


due to repayments increasing at an unusually rapid rate. 


Partially offsetting these movements were a swing of 


almost $200 million to a net outflow of $20 million from 


foreign direct investment in Canada and a $125 million 
increase in the net outflow for Canadian direct invest- 
ment abroad. 


Capital movements in short-term forms led to a 
net outflow of $1.4 billion, from being virtually in 
balance in the previous quarter. The principal move- 
ments accounting for this change were a turnaround of 
almost $1.6 billion to a net outflow of $367 million 
from the foreign currency operations of the Canadian 
chartered banks with non-residents, a swing of $560 
million to a net outflow of $167 million as non- 
residents reduced their holdings in Canadian dollar 
deposits after a substantial increase in the second 
quarter and an increase in the net outflow for the 
Yepayment of finance company obligations (other than 
short-term paper). Transactions in Canadian money 
market investments, however, led to a net inflow of 
over $200 million, a swing of almost $400 million, as 
_hon-residents increased their holdings following a re- 
duction in the previous quarter. This was augmented 
by the first reduction in Canadian non-bank holdings 
of short-term funds abroad in over a year resulting 
“ina small net inflow compared to an outflow of about 

$150 million in the second quarter and by a $300 
/million reduction in the net outflow from other short- 
term capital transactions. 


Current Account — Seasonally adjusted 


by In the third quarter of 1977 there was a decline 
of over 17% to $1,194 million in the current account 
|deficit in sharp contrast to the rise of over 70% in 
‘the deficit in the previous quarter. This significant 
)swing in the rate of change of the current account def- 
icit resulted from the expansion of the merchandise 
trade surplus which more than offset a relatively small 
increase in non-merchandise net payments. Except for 
the surplus in the first quarter of 1977, the mer- 
chandise trade surplus in the third quarter of $650 
million was, on a quarterly basis, the highest since 
the first quarter of 1974. 


ond quarter following a strong climb in the first three 


influenced the performance of Canadian exports was the 
trength of the United States economy which, in 1977 

as been growing at about 6% in real terms. Some slug- 
ishness in a number of other markets, however, partly 
ffset the effects of this situation in the United 
tates. Also, during the quarter the exchange value 

£ the Canadian dollar continued to decline both in 
e€rms of the United States dollar and other major cur-— 
e€ncies. This should tend to encourage foreign demand 
Or Canadian exports in thé future due to price consid- 


Merchandise exports, after edging down in the sec- 


he June level. During the quarter a major factor which 


lions, s'est établie i un peu plus de $1.9 milliard, revenant 
ainsi 4 un niveau déja atteint en 1976. Méme si les différen- 
tiels d'intérét a4 long terme, qui favorisent les placements 

des non-résidents en obligations canadiennes, n'ont pas aug- 
menté de facgon sensible au troisiéme trimestre, et si le volume 
total des nouvelles émissions obligataires offertes sur les 
marchés de capitaux (au Canada et 3 l'étranger) est resté vir- 
tuellement inchangé, les livraisons des titres offerts au cours 
des trimestres précédents ont enregistré une hausse de presque 
$300 millions au cours du trimestre. L'augmentation des en- 
trées nettes a également été favorisée par une baisse de plus 
de $100 millions de la sortie nette observée au titre des cré- 
dits a 1'exportation canadiens, en raison du rythme de crois-— 
sance inhabituellement rapide des remboursements. Ces mouve— 
ments ont €té en partie compensés par un revirement de presque 
$200 millions des investissements directs étrangers au Canada 
(qui ont donné lieu A une sortie nette de $20 millions) et par 
une hausse de $125 millions des sorties nettes au titre des 
investissements directs canadiens 3 1'étranger. 


Les mouvements de capitaux a court terme ont produit une 
sortie nette de $1.4 millard, alors qu'ils étaient pratiquement 
en €quilibre au trimestre précédent. Cette évolution a été 
principalement due 4 un revirement de presque $1.6 milliard des 
opérations en devises effectuées par les banques 4 charte cana- 
diennes avec des non-résidents (opérations qui se sont soldées 
par une sortie de $367 millions), A une sortie nette de $167 
millions consécutive 4 une réduction des dépéts en dollars ca- 
nadiens des non-résidents (un revirement de $560 millions par 
tapport au deuxiéme trimestre oi ces dép6ts s'étaient considé- 
rablement accrus) et enfin, a une augmentation de la sortie 
nette liée au remboursement des obligations des sociétés de 
financement (a l'exception des effets a court terme). Par 
contre, les transactions sur les effets monétaires canadiens 
se sont soldées par une entrée nette de plus de $200 millions, 
aprés une variation de presque $400 millions due au fait que 
les non-résidents ont augmenté leurs avoirs aprés les avoir 
diminués au trimestre précédent. Cette situation a été 
accentuée par le fait que, pour la premiére fois depuis plus 
d'un an, on a enregistré une baisse des capitaux détenus 4 
court terme a l'étranger par le secteur non-bancaire canadien, 
ce qui a donné lieu 4 une faible entrée nette contre une 
sortie nette d'environ $150 millions au deuxiéme trimestre; 
enfin, la sortie nette au chapitre des autres transactions sur 
capitaux 4 court terme a décliné de $300 millions. 


Compte courant — Aprés désaisonnalisation 


Au troisiéme trimestre de 1977, le déficit du compte 
courant a baissé de plus de 17 Z% pour se chiffrer i $1,194 mil- 
lions, alors qu'il s'était accru de plus de 70 % au trimestre 
précédent. Ce revirement considérable enregistré par le défi- 
cit des opérations courantes a été le fruit d'une progression 
de l'excédent du commerce des marchandises, qui a plus que com- 
pensé une hausse relativement faible des paiements nets au 
titre des invisibles. Si l'on excepte le premier trimestre de 
cette année, le troisiéme trimestre a enregistré 1'excédent 
commercial ($650 millions) le plus élevé depuis les trois pre- 
miers mois de 1974. 


Les exportations de marchandises, aprés avoir considé- 
rablement grimpé au premier trimestre et quelque peu fléchi au 
deuxiéme, ont progressé de plus de 3 Z pour atteindre $11,191 
millions: au cours de ce trimestre, les exportations ont aug- 
menté fortement en juillet et modérément en aout, mais elles se 
sont repliées en septembre 4 un niveau inférieur 4 celui de 
juin. La vigueur de 1'économie américaine, qui a cra cette 
année 4 un rythme d'environ 6 Z en termes réels, a influencé de 
facgon déterminante la performance des exportations canadiennes, 
malgré les effets d'une certaine apathie sur plusieurs autres 
marchés. Par ailleurs, le cours du dollar canadien a continué 
a décroitre par rapport au dollar américain et a d'autres de- 
vises importantes, ce qui devrait encourager dans le futur, 
pour des considérations de prix, la demande étrangére pour les 
exportations canadiennes et faire monter immédiatement la va- 
leur en dollars canadiens des ventes qui sont exprimées en mon- 
naies étrangéres. 


Sales to the United States rose by about 4% to 
account for over three quarters of the growth in ex- 
ports. There were also increases in exports to the 
United Kingdom and to Japan while declines were recorded 
in sales to the European Economic Community (excluding 
the United Kingdom) and to the other OECD group of coun- 
tries. 


On a commodity basis, there were higher exports 
of lumber, fertilizer materials, iron ore, industrial 
machinery, newsprint, aluminum, natural gas, nickel and 
crude petroleum. Reduced sales were recorded for auto- 
motive products, agricultural machinery, woodpulp, bar- 
ley, wheat, copper, asbestos and coal. 


Merchandise imports rose by 0.4Z to $10,541 mil- 
lion. This growth rate was equivalent to about a tenth 
of that in the previous quarter and was the lowest since 
the third quarter of 1976. On a monthly basis imports 
were unchanged between June and July and then rose to 
a quarterly high point in August before dropping margin- 
ally in September. 


The rise in the value of imports in the quarter 
was entirely accounted for by price increases as there 
was a decline in volume. Price increases were in part 
generated by the depreciation of the Canadian dollar 
while volume declines might have reflected some sub- 
stitution of domestic production for imports (although 
this is unlikely to have occurred on any large scale in 
the time period under consideration) and a temporary 
shift in the seasonal pattern of automobile production 
resulting from substantial model changes introduced by 
some manufacturers which was also reflected in the re- 
duction in exports referred to above. 


Purchases from the United States in this quarter 
fell by about 3%. On the other hand, imports from the 
United Kingdom, the European Economic Community, (ex- 
cluding the United Kingdom) and Japan rose by 14%, 102 
and 4%, respectively. 


In terms of commodities, there were higher imports 
of crude petroleum, petroleum and coal products, coal, 
industrial machinery and office machines and equipment. 
Imports of automotive products declined by 7% possibly 
due to time lags resulting from the introduction of 
substantial automobile model changes. Other reductions 
in purchases occurred in non-ferrous metals, agricul- 
tural machinery, beverages and chemicals. In this quar- 
ter the deficit on trade in crude petroleum rose by 
about a half to $444 million while that on trade in au- 
tomotive products went up by over 11% to $404 million. 


From a level of $1,804 million in the second quar- 
ter, net payments on non-merchandise transactions rose 
by 2% to $1,844 million. This growth rate was equiva- 
lent to one fourth of that which occurred in the April- 
June period. An increase of about 4% in net service 
payments to $1,956 million was partly offset by an in- 


crease of over a third to $112 million in net transfer 
receipts. 


The expansion in the deficit on service transac- 
tions practically all came from an increase of $94 mil- 
lion in net travel expenditures abroad which, in the 
third quarter, accounted for a quarter of this aggregate 
deficit. Canadian travel expenditures abroad rose by 
8% to $990 million while there was a drop of over 4% 
in non-resident travel expenditures in Canada. Net in- 
terest and dividend payments which accounted for over 
two fifths of the total deficit on services, fell mar- 
ginally to $836 million as receipts went up by 4% to 
$221 million and a decline in dividend payments more 
than offset an increase in interest disbursements. 


Les ventes aux Etats-Unis se sont accrues d'environ 4 % 
et ont été a l'origine de plus des trois quarts de la crois- 
sance des exportations. On a aussi constaté une progression 
des exportations vers le Royaume-Uni et le Japon, mais une ré- 
gression des ventes a la Communauté économique européenne 
(Royaume-Uni non compris) et aux autres pays de 1'OCDE. 


Les produits dont les exportations ont augmenté ont été 
le bois de sciage, les engrais, le minerai de fer, les machines 
industrielles, le papier journal, l'aluminium, le gaz naturel, 
le nickel et le pétrole brut. Par contre, les ventes a 
1'étranger ont diminué pour les produits automobiles, les ma- 
chines agricoles, la pate de bois, l'orge, le blé, le cuivre, 
1l'amiante et le charbon. 


Les importations de marchandises ont progressé de 0.4 % 
et atteint $10,541 millions. Ce taux de croissance est environ 
le dixiéme de celui du trimestre précédent et constitue le taux 
le plus faible enregistré depuis le troisiéme trimestre de 19/76 
Les importations n'ont pas varié de juin a juillet, ont ensuite 
atteint un sommet en aotit, et enfin diminué de facon marginale 
en septembre. 


L'accroissement de la valeur des importations a été en- 
tiérement causé par les hausses de prix, puisque leur volume a 
baissé. Les hausses de prix sont en partie imputables 4 la 
dépréciation du dollar canadien, tandis que les diminutions de 
volume ont pu traduire une certaine substitution des importa- 
tions par des approvisionnements intérieurs (bien qu'il soit 
peu probable que cela se soit produit sur une grande échelle au 
cours de la période considérée), ainsi qu'un recul temporaire 
dans le mouvement saisonnier de la production automobile, di 
aux changements considérables apportés par certains fabricants 
a leurs nouveaux modéles (phénoméne qui a également touché les 
exportations). 


, 

Au cours du trimestre, les achats aux Etats-Unis ont re- 
culé d'aA peu prés 3 %. En revanche, les importations du 
Royaume-Uni, de la Communauté économique européenne (Royaume- 
Uni non compris) et du Japon se sont accrues de 14 2, 10 Z% et 
4 % respectivement. 


Les produits dont les importations ont augmenté ont été 
le pétrole brut, les produits du pétrole et du charbon, le 
charbon, les machines industrielles, et les machines et le ma- 
tériel de bureau. Les importations de produits automobiles 
ont fléchi de 7 Z, en raison peut-étre de retards causés par 
les modifications importantes apportées au nouveaux modéles. 
D'autres réductions ont été enregistrées dans les achats de 
métaux non ferreux, de machines agricoles, de boissons et de 
produits chimiques. Au cours du trimestre, le déficit du com- 
merce du pétrole brut s'est aggravé d'environ 50 Z% pour 
atteindre $444 millions, alors que celui des échanges de pro- 
duits automobiles a progressé de plus de 11 % pour se chiffrer 
a $404 millions. 


Les paiements nets sur invisibles ont monté de 2 Z, pas- 
sant de $1,804 millions au deuxiéme trimestre a $1,844 millions 
au troisiéme; ce taux de croissance est égal au quart de celui | 
enregistré au cours de la période d'avril A juin. Un accrois~ 
sement d'environ 4 % des paiements nets de services, qui se son 
élevés a $1,956 millions, a été en partie annulé par une aug- — 
mentation de plus du tiers des recettes nettes de transferts { 
qui a porté ces derniers 4 $112 millions. 


L' aggravation du déficit des services est presqu'entiére- 
ment attribuable 4a une hausse de $94 millions des dépenses 
nettes au titre des voyages a l'étranger, qui ont été a l'ori- 
gine du quart de ce déficit au troisiéme trimestre. Les dé- 
penses de voyages des Canadiens a 1'étranger se sont élevés dee 
8 % pour atteindre $990 millions, alors que celles des non- 
résidents en visite au Canada ont reculé de plus de 4 %. Les 
paiements nets d'intéréts et de dividendes, responsables des 
deux cinquiémes du déficit total deg services sont passés 4 
$836 millions aprés une baisse marginale; les recettes se sont 
accrues de 4 % pour atteindre $221 millions tandis qu'un déclir 
des versements de dividendes a plus que compensé une hausse d 
paiements d'intéréts. 


Service Transactions, Seasonally Adjusted 


Opérations au titre des services, apres désaisonnalisation 


Ratio scale — Echelle semi-logarithmique 
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After increasing by over 13% in the second quar- 
ter, net payments on "other service transactions", which 
represented over a fifth of the deficit on services, 
were down by 7% to $445 million. Receipts, at $696 mil- 
lion remained practically unchanged while payments drop- 
ped by some 3% to $1,141 million partly due to a decline 
in the miscellaneous income item. Tax withheld on in- 
come distributions and service payments to non-residents 
went up by 5% to $138 million. 


Current Account — Unadjusted for Seasonal Variations 


In the third quarter of 1977 the current account 
of Canada's balance of international payments showed a 
deficit of $575 million as a surplus of $748 million 
on merchandise trade and net transfer receipts of $11l 
million were more than offset by a deficit of $1,434 
million on service transactions between Canada and other 
countries. 


Merchandise exports amounted to $10,584 million 
jand accounted for about four fifths of total current 
Teceipts in the third quarter. Sales to the United 
States, at over $7 billion, represented over two thirds 
of total exports. Other important markets, for Canadian 
Commodities in order of value of sales, were Japan, the 
nited Kingdom, West Germany, Belgium-Luxembourg and 

the Netherlands. 


In terms of commodities, the largest export values 
were for automotive products, lumber, newsprint, wheat, 
woodpulp, natural gas, crude petroleum and iron ore. 


Merchandise imports representing over 70% of total 
turrent outflows to non-residents, amounted to $9,836 
illion. The United States, Japan, the United Kingdom, 
‘enezuela, West Germany, Saudi Arabia, Iran and France 
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Aprés avoir connu une progression supérieure a 13 Z au 
deuxiéme trimestre, le déficit "autres opérations au titre des 
services", qui représentait plus du cinquiéme du déficit des 
services, a régressé de 7 % pour se chiffrer A $445 millions; 
les recettes ($696 millions) ont a peine varié, alors que les 
paiements ($1,141 millions) ont fléchi de quelque 3 Z, en 
partie 4 cause d'une baisse au poste des revenus divers. Les 
retenues fiscales sur les distributions de revenus et les paie- 
ments de services a des non-résidents ont progressé de 5 Z% et 
atteint $138 millions. 


Compte courant — Avant désaisonnalisation 


Au troisiéme trimestre de 1977, le compte courant de la 
balance canadienne des paiements internationaux a été défici- 
taire de $575 millions: un déficit de $1,434 millions des ser- 
vices a dépassé les excédents enregistrés au titre du commerce 
des marchandises ($748 millions) et des transferts, ($111 mil- 
lions). 


Les exportations de marchandises se sont chiffrées A 
$10,584 millions et ont procuré environ les quatre cinquiémes 
des recettes courantes totales du troisiéme trimestre. Les 
ventes aux Etats-Unis, a plus de $7 milliards, ont représenté 
les deux tiers des exportations totales. Les autres débouchés 
importants pour les produits canadiens ont été, dans l'ordre, 
le Japon, le Royaume-Uni, 1'Allemagne de 1'Quest, la Belgique 
et le Luxembourg, et les Pays-Bas. 


Les produits les plus exportés en valeurs ont été les 
produits automobiles, le bois de sciage, le papier journal, le 
blé, la pate de bois, le gaz naturel, le pétrole brut et le 
minerai de fer. 


Les importations de marchandises, 4 l'origine de plus de 
70 Z du total des paiements courants a des non-résidents, se 
sont élevées 4 $9,836 millions. Les Etats-Unis, le Japon, le 
Royaume-Uni, le Venezuela, 1'Allemagne de l'Ouest, 1'Arabie 


were the most significant suppliers, accounting for over 
86% of total Canadian imports. 


The principal commodities imported were automotive 
products, crude petroleum, telecommunication and related 
equipment, electronic computers and other office equip- 
ment, coal and chemicals. These items represented over 
two fifths of total imports in this quarter. 


The results of timing, coverage and valuation ad- 
justments made to merchandise trade data on a Customs 
basis are shown in Table 5. These include timing ad- 
justments for wheat, crude petroleum and natural gas, 
coverage of gold transactions with non-residents, exclu- 
sion of transportation costs in reported trade values 
and incorporation of changes arising from the trade rec- 
onciliation with the United States. Im the third quar- 
ter these resulted in a net addition of $51 million to 
exports and a net deduction of $71 million from imports, 
thus increasing the merchandise trade balance, on a 
Customs basis, by $122 million. 


Percentage Changes Between 
Third Quarters in Merchandise 
Trade Price Indexes, 1973-1977 


Variations annuelles en pourcentage 
des indices de prix du commerce 
des marchandises (troisiemes trimestres) 


Percentage Changes Between 
Third Quarters in Merchandise 
Trade Volume Indexes, 1973-1977 


Variations annuelles en pourcentage 
des indices de volume du commerce 
des marchandises (troisiémes trimestres) 


=e 100= 


Saoudite, 1'Iran et la France ont été les principaux fournis- 
seurs, et sont intervenus pour plus de 86 % des importations 
canadiennes. 


Les principaux produits importés ont été les produits 
automobiles, le pétrole brut, le matériel de télécommunica- 
tions, les ordinateurs et le matériel de bureau, le charbon et 
les produits chimiques; ces produits comptés pour plus des dew 
cinquiémes des importations totales du troisiéme trimestre. 


Le tableau 5 présente les données sur le commerce du 
Canada, rétablis sur une base douaniére aprés ajustements de 
période, de couverture et de valeur. I1 s'agit d'ajustements 
de période pour le blé, le pétrole brut et le gaz naturel, et 
de couverture pour les transactions d'or avec des non- 
résidents; de plus, on a exclu les frais de transport des va- 
leurs commerciales déclarées et pris en compte les changements 
dus au rapprochement de la balance commerciale du Canada avec 
celle des Etats-Unis. Au troisiéme trimestre, ces ajustements 
se sont soldés par une majoration de $51 millions des exporta-= 
tions et une réduction de $71 millions des importations; le 
solde du commerce de marchandises s'est donc accru, sur une 
base douaniére, de $122 millions. 


Absolute Change Between 
Third Quarters in Merchandise 
Trade Balances, 1973-1977 
Variations annuelles absolues 
du solde du commerce de 
marchandises (troisiemes 
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In the third quarter, merchandise export prices 
were more than 3% above the second quarter level. Price 
increases in the fabricated materials and end-products 
groups, principally lumber, petroleum and coal products, 
crude petroleum, iron and steel, motor vehicle parts 
and industrial machinery more than offset declines in 
other commodities, chiefly copper, barley, fertilizers 
and live animals. In volume terms exports dropped by 
about 12%. This decline was about a third larger than 
that in the third quarter of 1976. A substantial reduc- 
tion occurred in shipments of end-products, mainly agri- 
cultural machinery and automotive products. Other vol- 
ume decreases were recorded for zinc, iron and steel, 
rapeseed, nickel, meat, copper and woodpulp while the 
volume of exports in the food group increased by 13%. 


Import prices in the third quarter rose by 4.6% 
as against an increase of about 3% in the second quar- 
ter. The quarterly growtn in import prices so far this 
year contrasts with the marginal changes which occurred 
in the first three quarters of 1976. In the first nine 
months of 1977, however, the exchange value of the Cana- 
dian dollar has depreciated by about 7% below that in 
the corresponding period in 1976. The largest changes 
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Au troisiéme trimestre, les prix des produits exportés 
ont progressé de plus de 3 % par rapport au deuxiéme trimestre 
Les hausses de prix pour les demi-produits et les produits fi. 
naux, principalement le bois de sciage, les produits du pétrols 
et du charbon, le pétrole brut, le fer et l'acier, les piéce 4 
automobiles et les machines industrielles, ont plus que com- 
pensé les diminutions enregistrées par d'autres produits, sur 
tout le cuivre, l'orge, les engrais et les animaux vivants. © 
Le volume des exportations a fléchi d'environ 12 Z, un repli: 
peu prés trois fois plus important que celui du troisiéme tri- 
mestre de 1976. Les ventes de produits finaux (principalement 
de machines agricoles et de produits automobiles), ont aussi 
connu une baisse sensible. On a aussi enregistré une diminu~ 
tion du volume des exportations de zinc, de fer et d'acier, 
colza, de nickel, de viande, de cuivre et de pate de bois; 
contre, les livraisons de produits alimentaires se sont accru 
de 13 Z en volume. 


Les prix 4 l'importation ont subi une hausse de 4.6 %, 
contre 4 peu prés 3 % au deuxiéme trimestre. peruse le début 
de l'année la croissance trimestrielle des prix a 1'importatiol 
est fort différente des variations marginales qui s'étaient 
produites au cours des trois premiers trimestres de 1976. € 
pendant, au cours des neuf premiers mois de 1977, le cours di 


niveau de la période correspondante en 1976. Au troisiéme 


in the third quarter of 1977 were recorded in the crude 
and fabricated materials groups of commodities, princi- 
pally coal, crude petroleum, petroleum and coal prod- 
ucts, non-ferrous metals, chemicals and wood fabricated 
materials. In volume terms, imports fell significantly 
by over a fifth which was reflected in all the main 
commodity groups. Relatively important reductions in 
the volume of imports were recorded for automotive prod- 
ucts, agricultural machinery, metals and ores, coffee, 
chemicals and industrial machinery. 


The terms of trade in the third quarter of 1977 
moved one and a half percentage points against Canada 
and were more than 6 points below their level in the 
corresponding quarter last year. 


BONG ee 


mestre de 1977, les plus fortes augmentations ont été enregis-— 
trées sur les matiéres brutes et les demi-produits, principale- 
ment le charbon, le pétrole brut, les produits du pétrole et du 
charbon, les métaux non ferreux, les produits chimiques et les 
produits du bois. Le volume des importations a chuté sensible- 
ment de plus d'un cinquiéme et ce, pour tous les principaux 
groupes de produits. Les achats de produits automobiles, de 
machines agricoles, de métaux et de minerais, de café, de pro- 
duits chimiques et de machines industrielles ont enregistré des 
baisses relativement importantes en volume. 


Au cours du troisiéme trimestre de 1977, les termes de 
l'échange du Canada se sont détériorés d'un point et demi et 
ont été inférieurs de six points A leur niveau du trimestre 
correspondant de l'an dernier. 


Index of Terms of Trade (1971=100) Third Quarters, 1973-1977, by Section 


Indices des termes d'échanges net (1971=100) Troisiéme trimestres, 1973-1977, par section 


- 
Section 1973 1974 5972) 1976 1977 Section 
=| 
indexes — indices 
Live animals ...... aNelelolshelele 109.1 13 32, 114.8 120.4 82.5] Animaux vivants 
Food, feed, beverages and 102.9 itsnTS 3} 124.0 130.4 99.0} Aliments, provendes, bois- 
tobacco. sons et tabacs. 
Crude materials, inedible 99.0 WDE: 69.3 69.1 67.1] Matiéres brutes, non co- 
mestibles. 
Fabricated materials, UO 106.1 las yar VL6..2 112.7] Matiéres travaillées, non 
inedible. comestibles. 
End products, inedible .... he 98.7 93.9 97.3 92.7] Produits finis, non comes- 
tibles. 
Total, merchandise ...... 107.8 114.8 109.5 112.4 105.9 Total des marchandises 


In the third quarter, with non-merchandise re- 
ceipts totalling $2,304 million and payments $4,127 mil- 
lion, the deficit on non-merchandise transactions 
amounted to $1,323 million. Net payments on service 
-transactions at $1,434 million, resulting from total 
service receipts of $2,452 million and payments of 
$3,886 million, were partly offset by net transfer 
inflows of $111 million. 


| Over half of the deficit on services came from 
yhet interest and dividend payments as payments at $941 
‘million amounted to over four times the receipts. In- 
terest earned on Canadian official monetary reserves 
held abroad represented by far the largest component 
‘of receipts. The cost of servicing provincial borrow- 
ings raised outside Canada, enhanced by the depreciation 
of the Canadian dollar, accounted for some two thirds 
of total interest payments of $660 million. Dividend 
Payments to United States residents on their direct in- 
vestment in Canada represented about 70% of total divi- 
dends accruing to non-residents in this quarter. 


Over 8% of the total deficit on service transac- 
tions was contributed by net travel payments of $121 
million. Travel expenditures in Canada by non-residents 
amounted to $987 million of whicn over three quarters 
@rose from expenditures of visitors from the United 
tates. A small decline in the number of such visitors 
as offset by an increase in their average expenditures. 
oth the number of visitors from overseas countries and 
their average expenditures’ dropped significantly in this 
quarter. 


Le déficit des invisibles s'est élevé 4 $1,323 millions 
au troisiéme trimestre, avec des recettes de $2,804 millions 
et des paiements de $4,127 millions. Les recettes totales au 
titre des services ayant été de $2,452 millions et les paie- 
ments de $3,886 millions, le compte des services s'est soldé 
par des paiements de $1,434 millions qui ont partiellement été 
annulés par des recettes nettes de transferts de $111 millions. 


Le solde négatif du poste des intéréts et dividendes, dé 
a des paiements quatre fois supérieurs aux recettes ($941 mil- 
lions), a été l'origine de plus de la moitié du déficit des 
services. Les intéréts percus sur les réserves officielles du 
Canada a 1'étranger ont constitué de loin 1'élément le plus 
important des recettes. Le service des emprunts provinciaux 
contractés a 1'étranger, conjugué 4 la dévaluation du dollar 
canadien, a été responsable d'environ les deux tiers de l'en- 
semble des paiements d'intéréts ($660 millions). Les dividen- 
des versés a des résidents américains au titre de leur inves- 
tissements directs au Canada ont représenté 4 peu prés 70 Z% du 
total des paiements de dividendes 4 des non-résidents au cours 
du trimestre. 


Les paiements nets au titre des voyages ($121 millions) 
ont contribué pour plus de 8 Z, au déficit total des services. 
Les dépenses des non-résidents voyageant au Canada ont été de 
$987 millions, dont plus des trois quarts ont été effectuées 
par des visiteurs américains; l'accroissement des dépenses 
moyennes de ces visiteurs a compensé la faible diminution de 
leur nombre. Par contre, le nombre et les dépenses moyennes 
des visiteurs venant de pays d'outre-mer ont diminué de maniére 
sensible. 


Travel expenditures by Canadian visitors to the 
United States represented three fifths of total travel 
disbursements abroad. Average expenditures of Canadian 
visitors to the United States were somewhat below the 
average expenditures of United States travellers to 
Canada in this quarter, but Canadian average expendi- 
tures in overseas countries were about three times as 
high as those of overseas visitors to Canada. Although 
the number of visitors to Canada in the third quarter 
has exceeded by some 8% the number of Canadian residents 
travelling abroad, the first third quarter travel defi- 
cit ever has been recorded with the lowest surplus with 
the United States and the highest deficit with the over-— 
seas countries. 


"Other service transactions" covering government 
and business service transactions and miscellaneous in- 
come, gave rise to a deficit of $435 million, equivalent 
to 30% of the total net service disbursements. Total 
earnings on this item were $693 million while payments 
amounted to $1,128 million. Business service transac-— 
tions accounted for three fifths both of receipts and 
payments, 


Unilateral transfer flows produced a surplus of 
$111 million as inflows of $352 million, mainly consis- 
ting of withholding tax receipts and funds brought into 
Canada by immigrants, more than offset outflows of $241 
million. At $100 million official contributions to 
developing countries represented the largest single 
outflow component. These contributions include bilat- 
eral and multilateral assistance for social, economic 
and technical programmes and cover cash grants, food 
aid, consultants, teachers, training and contributions 
to international and Canadian organizations engaged in 
such programmes. About two fifths of the total contri- 
butions was made under the Food Aid programme while over 
a third was disbursed under the Bilateral Development 
Assistance programme mainly in African countries, 
Bangladesh and Central and South America. 


Current Account — First Nine Months 


In the first nine months of 1977 international 
transactions in goods, services and transfers between 
Canada and the rest of the world resulted in a current 
account deficit of $3,528 million. Compared to the same 
period of 1976 this represented an increase in the defi- 
cit of $44] million. The surplus on merchandise trans- 
actions changed favourably for Canada reaching $1,575 
million, over one billion dollars higher than the sur- 
plus recorded from January to September 1976. The de- 
ficit on non-merchandise transactions, however, contin- 
ued to deteriorate, increasing by $1,485 million to 
$5,103 million. 


The improvement in the merchandise trade balance 
was brought about by a 16% rise in the value of merchan- 
dise exports to $32.5 billion. Exports of automotive 
products accounted for the largest part of this in- 
crease, rising by $1.3 billion. Major increases also 
occurred in exports of forest products, notably lumber 
and newsprint, which together rose by one third to $3.4 
billion. Deliveries of natural gas at $1.5 billion were 
almost one quarter greater than in the first nine months 
of last year. There were other important gains in ex- 
port sales of aluminum, electricity and rapeseed. Off- 
setting these increases to a certain degree were reduced 


exports of crude petroleum, barley and railway rolling 
stock, 


Total merchandise imports rose by 13% to $30.9 
billion. Purchases of automotive products recorded the 
largest increase, which more than offset the rise in 
exports, therefore enlarging the deficit on automotive 
trade. Imports of coffee, telecommunication equipment, 
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Les dépenses des Canadiens en voyage aux Etats-Unis ont 
été a l'origine des trois cinquiémes des dépenses totales au 
titre des voyages a l'étranger. En moyenne, les Canadiens ont 
dépensé aux Etats-Unis un peu moins que les visiteurs améri- 
cains au Canada au cours du trimestre; par contre, les dépenses 
moyennes des Canadiens 4 1'étranger ont été environ trois fois 
supérieures 4 celles des visiteurs des pays d'outre-mer. Bien 
que le nombre de visiteurs au Canada ait dépassé d'environ 8 Z% 
le nombre des résidents canadiens voyageant 4 1'étranger, le 
compte des voyages a été déficitaire; c'est la premiére fois 
qu'on enregistre un tel déficit 4 un troisiéme trimestre avec 
le plus faible excédent avec les Etats-Unis et le déficit le 
plus élevé avec les pays d'outre-mer. 


Les "autres opérations au titre des services", qui com- 
prennent les services gouvernementaux et commerciaux, ainsi que 
divers revenus, se sont soldées par un déficit de $435 mil- 
lions, soit 30 % du total des dépenses nettes au titre des ser- 
vices. A ce poste, les recettes totales ont été de $693 mil- 
lions et les paiements de $1,128 millions, les services com- 
merciaux constituant les trois cinquiémes des recettes et des 
paiements. 


Les transferts unilatéraux ont donné lieu a un excédent 
de $111 millions; en effet, les entrées ($352 millions), cons- 
tituées essentiellement de retenues fiscales et de fonds ap- 
portés au Canada par les immigrants, ont compensé et au-dela 
les sorties ($241 millions). Les contributions officielles 
aux pays en développement se sont élevées a $100 millions et 
ont constitué 1'élément majeur de ces sorties. Ces contribu- 
tions comprennent la participation aux programmes bilatéraux 
et multilatéraux d'aide sociale, économique et technique, et 
couvrent les subventions monétaires, l'aide alimentaire, les 
conseillers techniques, les professeurs, la formation et les 
contributions aux organismes canadiens et internationaux qui 
s'occupent de tels programmes. Les deux cinquiémes environ des 
contributions ont été faites dans le cadre du programme d'aide 
alimentaire, tandis que plus du tiers a été versé aux pays 
d'Afrique, au Bengla Desh, en Amérique centrale et en Amérique 
du Sud, en vertu du programme d'aide bilatérale au développe- 
ment. 


Compte courant — Neuf premiers mois 


Au cours des trois premiers trimestres de 1977, les 
transactions internationales du Canada au titre des biens, 
des services et des transferts ont entrainé un déficit en 
compte courant de $3,528 millions, ce qui représente une ag- 
gravation de $441 millions par rapport 4 celui de la méme 
période de 1976. L'excédent du commerce des marchandises a 
varié en faveur du Canada, s'élevant a $1,575 millions, soit 
un milliard de dollars de plus que celui enregistré de janvier | 
a septembre 1976. Par contre, le déficit des invisibles a 
continué 4 se détériorer, augmentant de $1,485 millions pour . 
se chiffrer a $5,103 millions. 


L'amélioration du solde du commerce des marchandises 
est imputable 4 une hausse de 16 % de la valeur des exporta- 
tions, qui est passée 4 $32.5 milliards. Les ventes des 
produits automobiles, qui se sont accrues de $1.3 milliard, 
sont responsables de la plus grande partie de cette croissance. 
On a aussi enregistré des hausses importantes dans les expor- 
tations de produits forestiers, notamment de bois de sciage et 
de papier journal, qui ont augmenté globalement d'un tiers , 
pour atteindre $3.4 milliards. Les ventes de gaz naturel 
($1.5 milliard) ont été supérieures de prés du quart 4 celles 
enregistrées au cours des neuf premiers mois de 1'an dernier. 
On a aussi noté des gains importants pour les exportations 
d'aluminium, d'électricité et de colza. Ces augmentations ont 
cependant été neutralisées, dans une certaine mesure, par la 
réduction des livraisons de pétrole brut, d'orge et de nator 
roulant ferroviaire. F 
“9 


Les importations totales de marchandises ont progressé 
de 13 %, atteignant $30.9 milliards. Les achats de produits 
automobiles ont connu la plus forte croissance et ont plus qui 
compensé 1'augmentation des exportations, ce qui a aggravé l 
déficit du commerce automobile. Les importations de café, de 


chemicals (organic and inorganic), plastics and other 
transportation equipment all recorded Significant in- 
creases, Purchases of crude petroleum decreased by 
about $200 million, but due to the even larger decline 
in export shipments the deficit on crude oil trade in- 
creased by 18% to about $1.2 billion. 


Three quarters of the sharp increase in the def- 
icit on non-merchandise transactions was due to higher 
net interest and dividend payments and travel expendi- 
tures abroad. The deficit on interest and dividends 
increased by almost 50% to $2.2 billion, almost entirely 
due to net interest payments mainly reflecting the ser- 
vicing of the large foreign debt incurred by the prov- 
imces and their agencies. Net payments in respect of 
international travel transactions between Canada and 
other countries totalled $1,317 million, an increase 
of almost 50% from a year earlier. Travel payments at 
$3,034 million showed a growth rate of almost one PLreh. 
while travel receipts rose by only 4Z to $1,717 million. 


Transactions by Area 


Transactions with the United States in goods, 
services and unilateral transfers resulted in a deficit 
of $3,163 million in the first nine months of 1977. 
This represented a 12% increase over the corresponding 
period of 1976. The surplus on merchandise trade, 
which almost tripled to $766 million, was more than 
offset by an increase of over 25% on non-merchandise 
transactions to $3,929 million. 


Merchandise exports to the United States rose by 

18% to $22.4 billion. Over one third of this increase 
was due to an expansion in exports of automotive prod- 
ucts which climbed by $1.2 billion to a level of $6.8 
billion. Other major increases in exports were regis— 
tered for lumber, natural gas, newsprint, electricity 
and aluminum. These gains ranged from over $500 mil- 
lion for lumber to about $130 million for aluminum. 
The value of crude petroleum exports, due entirely to 
a one third reduction in volume, declined by over a 

mifth to $1.3 billion. Exports of zine and nickel 

decreased marginally. 


Merchandise imports from the United States grew 
by 16%, a slightly slower pace than exports, to $21.6 
billion. Almost half of this increase can be attributed 
| to purchases of automotive products, which reached $7.6 
billion, representing over one third of total imports 
'from the United States. Imports of crude petroleum from 
'the United States under an exchange agreement, approved 
'by the National Energy Board in autumn 1976, on a bar- 
rel-for-barrel basis, amounted to over $200 million in 
the first 9 months of 1977. Purchases of chemicals 
_ (organic and inorganic), telecommunication equipment 
‘and electronic computers (including office equipment) 
)all increased significantly. 


The deficit on non-merchandise transactions rose 
Pby $849 million. Payments, at $7.4 billion, increased 
by more than double the rate of growth in receipts, 
which totalled $3.5 billion. The largest contributor 
to the rise were net payments of interest and dividends 
which rose by $475 million to $1.7 billion. The deficit 
On "other service transactions" which comprises govern- 
ment transactions, miscellaneous income and business 
Service transactions, rose by 17% to $1.5 billion. As 
travel expenditures by Canadian residents in the United 
States continued to be higher than receipts from United 
States travellers to Canada, the deficit increased by 
$161 million to just over $600 million. The deficit on 
freight and shipping transactions was virtually 
unchanged from last year. 
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matériel de télécommunications, de produits chimiques (orga- 
niques et non organiques), de plastiques et d'autre matériel de 
transport ont toutes enregistré des gains sensibles. Les arri- 
vages de pétrole brut ont diminué d'environ $200 millions, mais 
en raison du repli encore plus important des exportations, le 
déficit du commerce pétrolier s'est accru de 18 Z pour attein-— 
dre environ $1.2 milliard. 


Les hausses observées au titre des paiements d'intéréts 
et de dividendes et des dépenses de voyages 4 l’étranger ont 
été a l'origine des trois quarts de la forte aggravation du 
déficit des invisibles. Le déficit du compte des intéréts et 
dividendes a augmenté de presque 50 Z et est passé A $2.2 
milliards; cette détérioration a été presqu'entiérement causé 
par les paiements nets d'intéréts, qui sont eux-méme princi- 
palement dus aux dettes extérieures considérables contractées 
par les provinces et leurs organismes. Le déficit des voyages 
internationaux entre le Canada et les autres pays s'est chif- 
fré 4 $1,317 millions, en hausse de presque 50 Z par rapport 
a 1'an dernier; les paiements de voyages ($3,034 millions) ont 
cri de presque un cinquiéme, tandis que les recettes ($1,717 
millions) n'ont progressé que de 4 Z. 


Opérations en compte courant, par région 


En ce qui concerne les biens, les services et les trans— 
ferts unilatéraux, les transactions du Canada avec les Etats- 
Unis se sont soldées par un déficit de $3,163 millions au cours 
des neuf premiers mois de 1977, en hausse de 12 Z% par rapport 
a la période correspondante de 1976. L'excédent du commerce 
des marchandises, qui a presque triplé pour atteindre $766 
millions, a été annulé par le déficit des invisibles qui s'est 
chiffré a $3,929 millions aprés avoir augmenté de plus de 
Sy FS ; 

Les exportations de marchandises vers les Etats-Unis se 
sont accrues de 18 Z% pour atteindre $22.4 milliards. L'aug- 
mentation des exportations de produits automobiles qui, gon- 
flées de $1.2 milliard, ont atteint $6.8 milliards, a été 
responsable de plus du tiers de cet accroissement. Le bois de 
sciage, le gaz naturel, le papier journal, 1'électricité et 
1'aluminium ont également enregistré une bonne performance a 
l'exportation, avec des gains allant d'environ $130 millions 
pour 1'aluminium 4 plus de $500 millions pour le bois de sci- 
age. Par suite d'une baisse d'un tiers en volume, la valeur 
des exportations de pétrole brut a diminué de plus d'un cin- 
quiéme, passant 4 $1.3 milliard. Les ventes de zinc et de 
nickel ont reculé de facon marginale. 


Les importations de marchandises en provenance des 
Etats-Unis ($21.6 milliards) se sont accrues de 16 Vian iste! 
rythme un peu plus lent que celui des exportations. Prés de 
la moitié de cet accroissement est attribuable aux achats de 
produits automobiles ($7.6 milliards), qui ont représenté plus 
du tiers des importations totales en provenance des Mtats-Unis. 
En vertu d'un accord de réciprocité approuvé par 1'0ffice 
national de 1'énergie 4 l'automne de 1976, accord qui prévoit 
un @change de quantités égales entre le Canada et les Ftats- 
Unis, les importations de pétrole brut se sont élevées 3 plus 
de $200 millions au cours des neuf premiers mois de 1977. Les 
achats de produits chimiques (organiques et non organiques) , 
de matériel de télécommunications et d'ordinateurs (y compris 
le matériel de bureau) ont progressé de fagon sensible. 


Le déficit des opérations invisibles s'est accentué de 
$849 millions, les paiements ($7.4 milliards) ayant augmenté 
deux fois plus que les recettes ($3.5 milliards). Le principal 
responsable de cette détérioration a été le compte des intéréts 
et dividendes qui s'est soldé par des paiements nets de $1.7 
milliard, soit une hausse de $475 millions. Le déficit des 
"autres opérations au titre des services", qui comprennent les 
opérations gouvernementales, les services commerciaux et les 
revenus divers, s'est accru de 17 Z pour atteindre $1.5 mil- 
liard. Les dépenses des résidents canadiens en voyage aux 
Etats-Unis ayant continué 4 étre supérieures aux recettes pro- 
venant des visiteurs américains au Canada, le déficit des 
voyages s'est aggravé de $161 millions et a tout juste dépassé 
$600 millions. Au chapitre du transport, le déficit est resté 
pratiquement le méme que 1'an dernier. 


Transactions between Canada and the European 
Economic Community (EEC), including the United Kingdom, 
produced a current account deficit of $113 million 
compared to a surplus of $532 million in the first nine 
months of 1976. Accounting for over two thirds of this 
turnaround in the balance were net payments for non- 
merchandise transactions, which more than doubled to 
$782 million. The surplus on merchandise trade de- 
creased by about a quarter to $669 million. 


Merchandise exports to the EEC rose by 10% to 
$3.6 billion during the first nine months of 1977. 
Increased sales of nickel, lumber and newsprint were 
recorded to the United Kingdom, rapeseed, wheat and 
chemicals (organic and inorganic) to the Netherlands, 
and rapeseed, fish and flaxseed to West Germany. There 
were reduced sales of wheat and radioactive ores to 
the United Kingdom, wheat to Italy, and iron ore and 
zinc in ores to West Germany. Imports from the Commu- 
nity rose by 22% to $2.9 billion with the United 
Kingdom, West Germany and France largely accounting 
for the increase. The most significant commodity in- 
creases were recorded for automotive products, plastics, 
alcoholic beverages, electricial equipment and chemicals 
(organic and inorganic). 


Enlarged deficits, which accounted for over 80Z 
of the rise in the non-merchandise balance, were re- 
corded for interest and dividends and travel transac- 
tions. Net interest and dividend payments rose by $178 
million to almost half a billion dollars, due to rising 
debt servicing costs, reflecting an increased level of 
borrowings and the drop in the value of the Canadian 
dollar. A decline of 20% in travel receipts from the 
EEC combined with a 27Z increase in payments resulted 
in an almost doubling of the travel deficit from the 
previous year to $368 million. Inflows of immigrants’ 
funds decreased by about a quarter as the number of 
arrivals in Canada from this group of countries con- 
tinued to decline. 


The current account balance between Canada and 
all other countries improved by $550 million to a defi- 
eit of $252 million in the first nine months of 1977. 
This change was entirely due to merchandise transactions 
which went from a deficit of $612 million in 1976 to a 
surplus of $140 million. Non-merchandise transactions, 
however, produced a deficit more than double that regis-— 
tered last year. 


Merchandise exports to these countries increased 
by 12% to $6.5 billion. Export sales to Japan grew by 
over 10% to $1,935 million, while other major increases 
were registered for exports to Venezuela, the People's 
Republic of China, Algeria and Norway. Decreased sales 
to the Union of Soviet Socialist Republics and Cuba 
partially offset these gains. Imports from these 
countries, in total, decreased marginally from the same 
period in the previous year to $6,325 million. Pur- 
chases from Japan rose by 19% to $1,285 million, while 
other increases were recorded for imports from Saudi 
Arabia, Venezuela, the Netherlands Antilles, Switzerland 
and Mexico. Imports from Yemen, Iran, Nigeria and 
Libya were all significantly lower. A reduction in 
crude petroleum purchases from the latter group of 
countries more than offset increases from Saudi Arabia, 
Venezuela and the Netherlands Antilles. 


Two thirds of the increase in the non-merchandise 
deficit was due to net service Payments as the deficit 
on travel transactions increased by $81 million, and 
the surpluses on interest and dividends and "other 
service transactions" fell by $72 million. Net transfer 
payments, mainly through official contributions to 
developing countries, accounted for the remainder of 
the increase in the non-merchandise deficit. 
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Les transactions entre le Canada et la Communauté éco- 
nomique européenne (C.E.E.) y compris le Royaume-Uni, ont en- 
trainé un déficit en compte courant de $113 millions, compara- 
tivement 4 un excédent de $532 millions pour les neuf premiers 
mois de 1976. Les paiements nets au titre des opérations in- 
visibles ($782 millions) ont plus que doublé et ont été res- 
ponsables de plus des deux tiers de ce revirement. L'excédent 
commercial a connu un repli d'un quart environ, pour se chif- 
frer a $669 millions. 


Les exportations de marchandises vers la (C.E.E.) ont 
progressé de 10 % et se sont établies a $3.6 milliards pour 
les neuf premiers mois de 1977. On a enregistré une augmen- 
tation des ventes de nickel, de bois de sciage et de papier 
journal a4 destination du Royaume-Uni, des ventes de colza, de 
blé et de produits chimiques (organiques et non organiques) aux 
Pays-Bas et des ventes de poisson et de lin 4 1'Allemagne de 
l'Ouest; il y a eu réduction des livraisons de blé et de mine- 
rais radioactifs au Royaume-Uni, de blé 4 1'Italie, ainsi que 
de minerais de fer et de zinc a 1'Allemagne de l'Ouest. Les 
importations en provenance de la (C.E.E.) ont progressé de 22 Z% 
et ont atteint $2.9 milliards; le Royaume-Uni, 1'Allemagne de 
l'Ouest et la France ont été les principaux responsables de cet 
accroissement. Les produits dont les importations ont le plus 
augmenté ont été les produits automobiles, les plastiques, les 
boissons alcooliques, le matériel électrique et les produits 
chimiques (organiques et non organiques). 


Les comptes des intéréts et dividendes et des voyages se 
sont soldés par des déficits accrus qui ont été a 1'origine 
de plus de 80 Z% de la détérioration du solde des invisibles. 
Les paiements nets d'intéréts et de dividendes se sont élevés 
de $178 millions pour atteindre prés d'un demi-milliard de 
dollars, la hausse des emprunts et la dévaluation du dollar 
canadien ayant entrainé un accroissement du service de la 
dette extérieure. Sous l'effet conjoint d'une baisse de 20 Z% 
des recettes et d'une augmentation de 27 % des paiements, le 
déficit des voyages avec la (C.E.E.) a presque doublé par rap- 
port a 1l'an dernier pour se chiffrer 4 $368 millions. Les en- 
trées de capitaux des immigrants ont diminué d'environ un 
quart, le nombre de personnes venant de ce groupe de pays 
ayant continué a baisser. 


Au cours des neuf premiers mois de 1977, le compte cou- 
rant du Canada avec tous les autres pays a affiché un solde 
déficitaire de $252 millions, soit une diminution de $550 
millions. Cette amélioration est entiérement imputable au 
commerce des marchandises qui est passé d'un déficit de $612 
millions en 1976 4 un excédent de $140 millions. Les opéra- 
tions sur invisibles ont cependant enregistré un déficit 
supérieur au double de celui de 1'an dernier. 


Les exportations de marchandises vers ce groupe de pays 
sont passées 4 $6.5 milliards, en hausse de 12 %. Les ventes 
sur le marché japonais ont augmenté de plus de 10 Z% pour se 
chiffrer a $1,935 millions; d'autres hausses importantes ont 
touché les exportations vers le Venezuela, la République popu- 
laire de Chine, 1'Algérie et la Norvége. Une réduction des 
ventes 4 1'Union Soviétique et 4 Cuba 4 partiellement annulé 
l'effet de ces hausses. Dans l'ensemble, les importations en 
provenance de ces pays ($6,325 millions) ont diminué de facon 
marginale comparativement 4 la période correspondante de 1'an 
dernier. Les achats au Japon ont progressé de 19 Z% ($1,285 . 


millions) et les achats 4 l'Arabie Saoudite, au Venezuela, 

aux Antilles néerlandaises, 4 la Suisse et au Mexique ont aussi 
été en hausse. Par contre, les importations en provenance du 
Yemen, de 1'Iran, du Nigéria et de la Lybie ont toutes été 
sensiblement inférieures; la réduction des achats de pétrole 
brut 4 ce dernier groupe de pays a plus que neutralisé 1'aug- 
mentation des achats a 1'Arabie Saoudite, au Venezuela et aux 
Antilles néerlandaises. 


Les deux tiers de l'aggravation du déficit des invisibles 
ont été dus aux paiements nets de services, le déficit des 
voyages s'étant accru de $81 millions et les excédents enregis~ 
trés aux comptes des intéréts et dividendes et des “autres 4 
opérations au titre des services" ayant chuté de $72 millions. 
Les paiements nets de transferts, principalement au titre des 
contributions officielles aux pays en voie de développement, 
ont €té responsables du reste de 1'accroissement du déficit 
des invisibles. 
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Compte de capital 


During the third quarter, capital movements be- 
tween Canada and other countries produced a net inflow 
of $223 million, down substantially from the $5357 
million inflow recorded in the second quarter. This 
relatively small net inflow, together with net official 
monetary movements of $352 million resulting from a 
reduction in the reserves, combined to finance the cur- 
rent account deficit of $575 million. 


Les mouvements de capitaux entre le Canada et les autres 
Pays se sont soldés par une entrée de $223 millions au troi- 
siéme trimestre, une baisse substantielle par rapport a l'en- 
trée de $1,357 millions enregistrée au second trimestre. Cet 
afflux de capitaux relativement faible, combiné a des mouve- 
ments nets de $352 millions résultant d'une réduction des ré- 
serves officielles, a permis de financer le déficit de $575 
millions de compte courant. 


Capital Movements(1) 


Mouvements de capitaux(1) 


1976 1977 
Item — ———| 10975 1976 Détail 
EEE IV x E LS LET 
7 $ millions 
Direct investment in Canada ., | — 263 | — 69 | + 90 175 |- 20) + 670 | — 295 | Investissements directs au 
Canada. 
Direct investment abroad .,... |— W25 = 170 }— 170 1350} e— 260 | — 7954— 555 | Investissements directs a 
L'étranger. 
Meortfolio transactions ....... | + 2,078 | + 15625 |+ 1,085 | + 1,344 | + 1,833 | + 4,477 | + 8,737] Commerce des valeurs mobiliéres 
Other capital movements in Si 101 | —- 29) = 139 32 | + 7) — ~~ 504). — 13 | Autres mouvements de capitaux 
long-term forms. a long terme. 
Resident holdings of foreign SSS OSE 591} — 356 | + 1,049 | — 360 | + 247 | — 1,172] Avoirs des résidents en devises 
currencies. étrangéres. 
Non-resident holdings of Cana-|+ 347 | + 4D Ti ee 9G 172};+ 209|/+ 404] + 1,192] Avoirs des non-résidents cana- 
_ dian short-term paper. diens sous forme d'effets 4a 
| court terme, 
Other capital movements in - 904 |—1,202/+ 121 872 |}—1,250}— 125%] — 3,185] Autres mouvements de capitaux 
short-term forms. (2) a court terme(2). 
‘Net capital movements ........ _ 69 fee 20) te 9 Bal 


a S57) [ede 223 | + apes + 4,709 | Mouvements nets de capitaux 


 &® A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re— 


. 
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| Net capital inflows in long-term forms increased 
' by $272 million from their second quarter levels to 
$1,624 million. They were largely offset, however, by 
unusually heavy outflows of short-term funds totalling 
on balance $1,401 million, a sharp reversal from the 

| second quarter net inflow of $215 million. 


Portfolio investment in Canadian securities again 
produced large inflows of funds. Proceeds of new 
'Canadian issues sold to non-residents amounted to 
| $1,908 million, over 40% higher than in the previous 
period, while trading in outstanding Canadian issues 
) Produced a net inflow of $64 million. These inflows 
Were reduced by outflows of $187 million attributable 
to the retirement of Canadian securities held by non- 

) residents. 


Predominantly, new issue inflows are associated 
ith offerings of Canadian securities in foreign capital 
rkets and the inducement provided by lower borrowing 
Costs abroad. In the third quarter, interest rate dif- 
ferentials on long-term funds in Canada and the United 
tates fluctuated somewhat erratically around their 
econd quarter levels. By the end of the quarter there 
as a slight narrowing in the incentive to Canadians 
© seek funds abroad. 

Interest rate differentials on short-term funds 
etween Canada and the United States narrowed more 
reeptibly. In the United States the federal funds 


duction in liabilities to non-residents. — Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation 
| des avoirs sur l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 
| (2) Includes balancing item. — Y compris le poste d'équilibre comptable. 


Les entrées nettes de capitaux 4 long terme se sont ac- 
crues de $272 millions par rapport A leur niveau du deuxiéme 
trimestre et se sont chiffrées 4 $1,624 millions; elles ont 
toutefois été en grande partie neutralisées par une sortie ex- 
ceptionnelle de capitaux 4 court terme ($1,401 millions), un 
brusque revirement par rapport A l'entrée nette de $215 mil- 
lions enregistrée au deuxiéme trimestre. 


Les investissements de portefeuille en valeurs mobiliéres 
canadiennes ont de nouveau donné lieu 3 d'importantes entrées 
de capitaux: les recettes réalisées grace aux ventes de nou- 
veaux titres a des non-résidents se sont élevées A $1,908 mil- 
lions (soit une hausse de plus de 40 Z% par rapport au trimestre 
précédent), tandis que le commerce des titres en circulation a 
produit une entrée nette de $64 millions. Ces entrées ont été 
réduites par des sorties de $187 millions imputables au rem-— 
boursement de valeurs canadiennes détenues par des non-rési- 
dents. 


Les entrées au titre des nouvelles émissions sont prin- 
cipalement associées aux valeurs mobiliéres canadiennes offer— 
tes sur les marchés de capitaux étrangers et A l'attrait qu' 
offre le cofit peu élevé des emprunts 4 l'étranger. Les diffé- 
rentiels d'intérét sur les capitaux A long terme au Canada et 
aux Etats-Unis ont fluctué de facgon pluté6t irréguliére autour 
de leurs niveaux du deuxiéme trimestre; a4 la fin du trimestre 
toutefois, un resserrement a tempéré l'attrait des emprunts 4 
1'étranger pour les Canadiens. 

Dans le cas des capitaux 4 court terme, les différentiels 
d'intérét entre le Canada et les Etats-Unis ont diminué de 
facgon plus sensible. Aux Etats-Unis, le taux des "federal 


rate and other short-term yields rose by some 90 basis 
points during the quarter following large increases in 
the monetary aggregates. Canadian short-term interest 
rates, however, moved within a narrower band, with 
yields on representative 90-day finance company paper 
ranging from approximately 7% to 7.64%. On a covered 
basis, short-term yields remained slightly in favour 
of investment in Canada. 


These trends appeared to be reflected in certain 
types of short-term capital movements during the third 
quarter. Non-resident investment in Canadian money 
market paper, which is undertaken for the most part on 
a fully hedged basis, gave rise to inflows of $209 mil- 
lion, following outflows of $172 million in the previous 
quarter. However, Canadian dollar deposits held in 
Canada by non-residents, which are less likely to be 
hedged, and so more vulnerable to exchange rate fluctua- 
tions, declined by $167 million, a swing of $560 million 
from the second quarter inflow. 


A significant turnaround resulted from the foreign 
currency operations with non-residents of the Canadian 
chartered banks. They gave rise to a net outflow of 
$367 million in the third quarter following a net inflow 
of $1,201 million in the previous quarter. The net in- 
crease in the external foreign currency assets of the 
Canadian chartered banks were financed out of funds 
provided from their net foreign currency liabilities to 
residents of Canada, which rose by about $600 million. 


During the third quarter, there were substantial 
outflows associated with direct investment transactions. 
As in the latter half of 1976, a reduction of foreign 
direct investment gave rise to outflows of funds, as 
Canadian corporations reduced their liabilities in the 
form of long-term intercompany claims from parent compa- 
nies and principal owners abroad. In recent quarters, 
foreign controlled corporations in Canada have relied 
more heavily on reinvested earnings, which are not in- 
cluded in Canadian balance of payments statistics, and 
capital markets for their financing requirements. In 
the third quarter, foreign controlled companies in 
Canada obtained $280 million by way of new issues on 
foreign capital markets alone. 


Canadian direct investment abroad increased 
sharply during the third quarter. At $260 million it 
was almost double the second quarter outflow. As in 
five of the last six quarters, the miscellaneous cate- 
gory of other short-term capital transactions resulted 
in a sizeable outflow of funds. The balancing item, 
representing all unidentified transactions in the ba- 
lance of payments, was again a significant factor, 
constituting a debit, as currently estimated, of approx- 
imately $400 million. 


Direct Investment 


There was a net outflow of $20 million from direct 
investment in Canada during the third quarter. There 
were inflows to the petroleum and natural gas sector as 
drilling activity increased. They were more than of- 
fset, however, by outflows in the manufacturing, mining 
and financial sectors. These outflows were associated 
with the repayment of intercompany borrowing, and repa- 
triation of a foreign owned company. Transactions such 
as takeovers and refinancing, which do not directly 
affect capital formation or working capital requirements 
in Canada were not a significant factor in the third 
quarter. 


On a geographical basis, net outflows to the 
United States and the United Kingdom predominated which 
were partly offset by net inflows from the EEC (exclud- 
ing the United Kingdom) and other countries. 
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funds" et les autres rendements 4 court terme ont progressé de 
quelque 90 points de base au cours du trimestre, en raison 
d'importantes augmentations des agrégats monétaires. Les taux 
d'intérét canadiens 4 court terme ont toutefois affiché des 
fluctuations plus étroites; ainsi, les taux représentatifs des 
effets 4 90 jours des sociétés de financement se sont échelon- 
nés approximativement entre 7 % et 7.64 %. Change a terme 
compris, les rendements 4 court terme sont demeurés légérement 
en faveur des placements au Canada. 


Ces tendances semblent se refléter dans certains types 
de mouvements de capitaux 4 court terme observés au troisiéme 
trimestre. Les investissements des non-résidents en effets 
monétaires canadiens, qui sont la plupart du temps effectués 
avec une couverture intégrale a terme, ont donné lieu a des 
entrées de $209 millions, contre des sorties de $172 millions 
au trimestre précédent. Cependant, les dépdts en dollars ca- 
nadiens détenus au Canada par des non-résidents (moins suscep- 
tibles d'étre couverts 4 terme et donc plus vulnérables aux 
fluctuations du taux de change) ont reculé de $167 millions, 
un revirement de $560 millions par rapport a 1'entrée enregis- 
trée au deuxiéme trimestre. 


Les opérations en devises des banques 4 charte canadien- 
nes avec des non-résidents ont donné lieu 4 un renversement de 
situation: elles se sont soldées par une sortie de $367 mil- 
lions au troisiéme trimestre contre une entrée nette de $1,201 
millions au deuxiéme. L'accroissement net des actifs extéri- 
eures en devises des banques 4 charte canadiennes a été finan- 
cé 4 partir des capitaux provenant de 1'augmentation de leurs 
engagements nets en devises 4 l'égard des résidents canadiens, 
qui ont cri d'environ $600 millions. 


Les investissements directs du troisiéme trimestre ont 
donné lieu a d'importantes sorties de capitaux. Comme cela 
s'était produit pendant la derniére moitié de 1976, une réduc- 
tion de l'investissement direct étranger a provoqué des sorties 
de fonds, car les sociétés canadiennes ont réduit leurs en- 
gagements sous forme de dettes a long terme auprés de leurs 
sociétés méres et de leurs propriétaires principaux 4 1'étran- 
ger. Au cours des derniers trimestres, les sociétés sous con- 
tréle @tranger au Canada ont davantage fait appel aux bénéfices 
réinvestis (qui ne sont pas pris en compte dans les statisti- 
ques de la balance canadienne des paiements) et aux marchés de 
capitaux pour leurs besoins de financement; elles se sont pro- 
curé $280 millions uniquement par de nouvelles émissions sur 
les marchés financiers étrangers. 


Les investissements directs canadiens a 1'étranger se 
sont considérablement accrus au cours du trimestre et se sont 
chiffrés a $260 millions, soit prés du double de la sortie du 
deuxiéme trimestre. Comme au cours de cing des six derniers 
trimestres, la catégorie diverse des autres mouvements de ca- 
pitaux 4 court terme s'est soldée par une sortie de capitaux 
considérable. Le poste d'équilibre comptable, qui représente 
toutes les transactions non identifiées de la balance des paie- 
ments, a de nouveau joué un réle important et a été débiteur 
d'environ $400 millions, selon les estimations actuelles. 


Investissements directs 


Les investissements directs au Canada se sont soldés par 
une sortie nette de $20 millions au cours du trimestre. En { 
raison d'un accroissement des forages, le secteur du pétrole 
et du gaz naturel a entrainé des entrées de capitaux qui ont 
cependant été annulées par des sorties dans les secteurs manu- 
facturier, minier et financier. Ces sorties ont été liées au 
remboursement d'emprunts entre sociétés et au rachat d'une 
entreprise d'appartenance étrangére. Les transactions du typé 
prises de contréle et refinancements, qui n'influent pas direc- 
tement sur la formation de capital ni sur les besoins en fonds 
de roulement au Canada, n'ont pas eu d'effets considérables au — 
troisiéme trimestre. 


Géographiquement, des sorties nettes vers les Etats-Unis 
et le Royaume-Uni ont prédominé, mais ont été partiellement 
compensées par des entrées nettes en provenance de la C.E.E. 
(Royaume-Uni non compris) et des autres pays. 


Canadian direct investment abroad gave rise to a 
net outflow of $260 million compared with $135 million 
in the second quarter. Investments by concerns in the 
manufacturing, and petroleum and natural gas sectors 
were the largest, accounting for 65% and 25% of the 
total respectively. In the mining sector, traditionally 
a major source of investment abroad, there was a net 
inflow of funds representing the repayment of loans by 
foreign subsidiaries. 


Over 70% of the total outflow consisted of invest- 
ment in the manufacturing, petroleum and natural gas 
sectors in the United States. A further 25% of the 
total went to countries outside Europe, most of it in 
the mining sector. 


Security Transactions 


Portfolio transactions in Canadian and foreign 
Securities produced a net inflow of $1,833 million 
during the third quarter of 1977. This represented an 
increase of $489 million from the second quarter inflow 
and a decrease of $245 million from a year earlier. 


Proceeds from the sale of new Canadian issues to 
non-residents amounted to $1,908 million. Provincial 
governments and their utilities accounted for $1,183 
million of the borrowing in the third quarter, an in- 
crease of 57% over the second quarter's inflow of $753 
million but down slightly from the same period in 1976. 
Canadian corporations continued to raise substantial 
amounts of funds in foreign capital markets, accounting 
for $526 million, or over 25% of total new debt issues 
abroad in the third quarter. Corporate bond issues 
amounted to $567 million in the second quarter of 1977 
and $710 million in the third quarter a year earlier. 
Borrowing by municipalities rose to $90 million, 
up from $64 million in the previous quarter but down 
substantially from the very high borrowings in 1976. 
Sales to non-residents of Government of Canada bonds 
registered their highest level as non-residents acquired 
portions of a large issue sold on the Canadian market. 
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Les investissements directs canadiens i 1'étranger ont 
produit une sortie nette de $260 millions, comparativement 4 
$135 millions au trimestre précédent. Les investissements ef- 
fectués par les entreprises de l'industrie manufacturiére et 
du secteur du pétrole et du gaz naturel ont été les plus im- 
portants et ont représenté respectivement 65 Z et 25 Z% du to- 
tal. Dans le secteur des mines, qui est traditionnellement une 
importante source d'investissements i 1'étranger, on a enregis- 
tré une entrée nette de capitaux représentant le remboursement 
de préts par des filiales étrangéres. 


Plus de 70 Z% de la sortie totale était constituée d'in- 
vestissements aux Etats-Unis dans l'industrie manufacturiére 
et le secteur du pétrole et du gaz naturel. Les investisse- 
ments dans les pays autres que les pays européens ont repré- 
senté 25 % du total et étaient concentrés dans le secteur mi- 
nier. 


Opérations sur valeurs mobiliéres 


Les transactions de portefeuille sur des valeurs cana- 
diennes et étrangéres se sont soldées par une entrée de $1,833 
millions au troisiéme trimestre de 1977, soit un accroissement 
de $489 millions par Tapport au trimestre précédent et une di- 
minution de $245 millions par rapport au méme trimestre de 
l'année derniére. 


Les recettes provenant des ventes de nouveaux titres ca- 
nadiens a des non-résidents se sont chiffrées i $1,908 mil- 
lions. Les gouvernements provinciaux et leurs services publics 
ont justifié de $1,183 millions des emprunts du trimestre, en 
hausse de 57 % par rapport A 1l'entrée de $753 millions enregis-— 
trée au deuxiéme trimestre, mais en légére baisse par rapport 
a la méme période de 1976. Les sociétés canadiennes ont con- 
tinué 4 emprunter des montants substantiels sur les marchés de 
capitaux étrangers ($526 millions), qui ont représenté plus de 
25 % des nouvelles émissions obligataires vendues 4 1'étranger; 
les obligations émises par les sociétés s'étaient établies a 
$567 millions au deuxiéme trimestre de 1977 et a $710 millions 
au troisiéme trimestre de 1976. Les emprunts des municipalités 
se sont chiffrés 4 $90 millions; ils ont ainsi été supérieurs 
a ceux du trimestre précédent ($64 millions), mais de beaucoup 
inférieurs aux emprunts trés élevés contractés en 1976. Les 
ventes d'obligations du gouvernement du Canada 4 des non-rési- 
dents ont atteint leur plus haut niveau, les non-résidents 
ayant acquis une bonne part d'une importante émission vendue 
sur le marché canadien. 


New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents 


Nouvelles émissions d'obligations canadiennes vendues aux non-résidents 


Détail 


|To all non-residents: 


BMBOLLETINGS. wish ax esiee ovis oileliaiietet 
DEN EGR SS eo tS A Sic aap 
madelTveredi() fk als cies < 


To the United States: 
Offerings 
Deliveries 


$ millions 


la fin de la période. 


(1) At end of period. 


A tous les non-résidents: 
Offertes 
Livrées 
Non livrées(1) 


Aux résidents des Etats-Unis: 
Offertes 
Livrées 

Non-livrées(1) 


Over 85% of total borrowings from non-residents 
were denominated in foreign currencies. Borrowing in 
United States dollars accounted for 64% of new issues, 
Deutshe Marks for 9%, Swiss francs for 10% and Japanese 
yen for 6%. The remaining 11% was in Canadian dollars. 
Some 70% of foreign currency borrowing was in respect 
of provinces and their agencies and 26% in respect of 
corporations. 


To a large extent, Canadian borrowing in foreign 
capital markets is attributable to the existence of 
lower interest rates abroad. During the third quarter, 
yields on a portfolio of representative corporate is- 
sues in the United States were of the order of one and 
one half percentage points lower than comparable issues 
in Canada. The differential between representative 
Canadian dollar issues and issues denominated in Swiss 
francs and Deutsche Marks was even more marked, ranging 
to as much as 434 basis points and 307 basis points 
respectively. 


There is a risk in borrowing in foreign cur- 
rencies, namely, that adverse shifts in exchange rates 
may offset the lower cost of borrowing abroad. The 
Canadian dollar declined against most major currencies 
in the 12-month period to the end of the third quarter. 
It depreciated approximately 9 1/2Z% against the United 
States dollar, for example, 17% against the Deutsche 
Mark and 12% against the Swiss franc. At current yield 
differentials for bonds with 10 years to maturity it 
can be demonstrated, however, that depreciations of at 
least 10% against the United States dollar, 23% against 
the Deutsche Mark and 36% against the Swiss franc would 
be required before borrowing in those currencies became 
more costly than borrowing in Canadian dollars. 


In the third quarter of 1977, the United States 
capital market following a brief eclipse in the second 
quarter regained its position as the prime source of 
foreign borrowing by Canadian residents, providing 
$1,015 million compared with $530 million in the pre- 
vious quarter. The European Economic Community (ex- 
cluding the United Kingdom) was the source of $472 
million, down from $653 million in the second quarter. 
For the first time, there were substantial inflows from 
Japan, which provided $128 million, compared with $43 
million in the previous two quarters. 


In the third quarter, retirements of Canadian 
issues held by non-residents resulted in outflows of 
$187 million, down substantially from $292 million in 
the second quarter and $220 million in the same period 
in 1976. Retirements of Government of Canada issues 
held by non-residents amounted to $59 million, or a 
third of the total. Corporations retired $42 million 
of foreign held debt, a substantial reduction from the 
second quarter's $112 million and the lowest level since 
the third quarter of 1975. 


Trading in outstanding Canadian securities pro- 
duced a net inflow of $64 million in the third quarter 
of 1977, down considerably from $146 million in the 
second quarter 1977 and also down from $89 million in 
the third quarter in 1976. Much of the change from 
the second quarter was attributable to transactions in 
equities which resulted in a swing of $58 million, from 
a net inflow of $29 million in the second quarter to a 
net outflow of the same amount in the third quarter. 
Trading in provincial government direct issues gave rise 
to a net outflow of $6 million, a swing of $27 million 
from the second quarter inflow. Transactions in pro- 
vincially guaranteed issues produced an inflow of $33 
million compared with an inflow of $10 million in the 
previous period. Trading in Government of Canada bonds 
led to a net inflow of $49 million, down $20 million 
from the previous quarter. 
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Plus de 85 % de l'ensemble des emprunts auprés des non- 
résidents étaient libellés en devises. Les emprunts en dollars 
américains ont représenté 64 % des nouvelles émissions, ceux 
en marks allemands 9 Z, ceux en francs suisses 10 % et ceux en 
yens japonais 6 Z; les 11 Z% restants étaient libellés en dol- 
lars canadiens. Environ 70 Z des emprunts en monnaies étran- 
géres ont été le fait des provinces et de leurs organismes, et 
26 Z ont été contractés par les entreprises. 


Dans une large mesure, les emprunts canadiens sur les 
marchés financiers étrangers s'expliquent par les plus faibles 
taux d'intérét pratiqués 4 1l'étranger. Au cours du troisiéme 
trimestre, le rendement d'un portefeuille représentatif de 
titres de sociétés américaines était inférieur d'un point et 
demi a celui d'un portefeuille comparable au Canada. Le dif- 
férentiel d'intérét entre des émissions représentatives libel- 
lées en dollars canadiens et des émissions libellées en francs 
suisses et en marks allemands était encore plus marqué, allant 
jusqu'a 434 points de base dans le premier cas et 307 points 
de base dans le second. 


Les emprunts en devises représentent cependant un risque 
au cas oU un revirement contraire des taux de change neutra- 
liserait l'avantage du faible cotit des emprunts 4 1'étranger. 
Le dollar canadien a baissé par rapport a la plupart des prin- 
cipales devises au cours de la période de 12 mois se terminant 
a la fin du troisiéme trimestre: il s'est déprécié de 9 1/2 Z 
par rapport au dollar américain, de 17 % par rapport au mark 
allemand et de 12 Z% par rapport au franc suisse. Cependant, 
compte tenu des différentiels d'intérét actuels sur les obli- 
gations a échéance de 10 ans, il faudrait que la dépréciation 
atteigne au moins 10 % par rapport au dollar américain, 23 % 
par rapport au mark allemand et 36 Z par rapport au franc 
suisse, pour que les emprunts libellés dans ces devises devien- 
nent plus chers que les emprunts en dollars canadiens. 


Aprés une bréve éclipse au deuxiéme trimestre, le marché 
américain des capitaux a repris sa place de source principale 
des emprunts 4 1'étranger des résidents canadiens, avec $1,015 
millions au troisiéme trimestre comparativement a $530 millions 
au trimestre précédent. La Communauté économique européenne 
(Royaume-Uni non compris) a fourni $472 millions, en baisse 
par rapport au deuxiéme trimestre ($653 millions). Pour la 
premiére fois, on a enregistré des flux importants en prove- 
nance du Japon, qui a procuré $128 millions contre $43 millions 
au cours des deux derniers trimestres. 


Le remboursement de titres canadiens détenus par des non- 
résidents a donné lieu a des sorties de $187 millions, une 
forte baisse par rapport au deuxiéme trimestre ($292 millions) 
et a la période correspondante de 1976 ($220 millions). Les 
remboursements de titres du gouvernement du Canada détenus par 
des non-résidents se sont élevés Aa $59 millions, soit un tiers 
du total. Les sociétés ont remboursé $42 millions de dettes 
vis-a-vis de l'étranger, ce qui représente une nette diminu- 
tion par rapport au deuxiéme trimestre ($112 millions) et le 
niveau le plus bas de ces remboursements depuis le troisiéme 
trimestre de 1975. 

Au chapitre des valeurs mobiliéres canadiennes en circu-— 
lations, les opérations se sont soldées par une entrée de $64 
millions, une baisse considérable par rapport aux $146 mil liom 
enregistrés au deuxiéme trimestre de 1977 et un fléchissement 
par rapport au chiffre du troisiéme trimestre de 1976 ($89 mi ‘ 
lions). Cette variation est imputable en majeure partie au 
commerce des actions, qui a subi un revirement de $58 millions, 
passant d'une entrée nette de $29 millions au deuxiéme trimes 
tre a une sortie nette du méme montant au troisiéme. Les 
échanges de valeurs directement émises par les gouvernements 
provinciaux ont produit une sortie nette de $6 millions, une 
variation de $27 millions par rapport 4 l'entrée nette enregi 
trée au deuxiéme trimestre. Les opérations sur les émissions 
garanties par les provinces se sont soldées par une entrée de 
$33 millions contre $10 millions au trimestre précédent. En 
ce qui concerne les obligations du gouvernement du Canada, le 
transactions ont produit une entrée nette de $49 millions, so 
$20 millions de moins qu'au trimestre précédent. 
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Portfolio Security Transactions — Opérations sur portefeuille de valeurs 
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Transactions with non-residents in outstanding 
foreign securities produced a net inflow of $44 million, 
down considerably from the previous quarter's net inflow 
of $78 million but up $50 million from the same period 
in 1976. Trading in foreign bonds resulted in a net 
outflow of $8 million but this was more than offset by 
a net inflow of $52 million from dealings in foreign 
equities. United States stocks accounted for $49 
million of this inflow, largely from trading with resi- 
dents of the United States. The lower foreign exchange 
value of the Canadian dollar may have encouraged some 
liquidation of Canadian holdings of foreign securities. 


Purchases by Canadian residents of new issues of 
foreign securities resulted in an outflow of $4 million, 
and retirements of foreign securities held by Canadians 
produced an inflow of $8 million. 


Other Capital Flows in Long-term Forms 


Development assistance outflows in the form of 
concessional loans and subscriptions from the Canadian 
government to developing countries and international 
agencies resulted in an outflow of $79 million in the 
third quarter, up from $44 million in the previous 
quarter. Loans to national governments amounted to $32 
million and those to international financial agencies 
to $47 million. The Asian Development Bank and the 
African Development Bank were the major recipients of 
multilateral aid. 


The financing of medium and long-term export 
credits extended directly or indirectly at the risk of 
the Canadian government resulted in a net outflow of 
$15 million, down substantially from the net capital 
outflow of $127 million in the previous quarter. The 
third quarter outflow consisted of new credits extended 
amounting to $368 million, of which grain financing 
accounted for $214 million, and large repayments 

ounting to $353 million of which repayments for grain 
financing accounted for $278 million. 
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Les opérations avec les non-résidents sur les valeurs 
étrangéres en circulation se sont soldées par une entrée de 
$44 millions; cela représente un recul considérable par rapport 
a l'entrée nette de $78 millions du trimestre précédent, mais 
un accroissement de $50 millions par rapport 4 la méme période 
de 1976. Le commerce des obligations étrangéres a donné lieu 
a une sortie nette de $8 millions, qui a cependant été plus 
que compensées par une entrée nette de $52 millions au titre 
des opérations sur actions étrangéres. Les actions américaines 
ont représenté $49 millions de cette entrée, principalement en 
raison d'opérations avec les résidents des Etats-Unis. La 
baisse du cours international du dollar canadien peut avoir 


encouragé une certaines liquidation des avoirs canadiens de ti- 
tres étrangers. 


Les achats de nouvelles valeurs étrangéres par les rési- 
dents du Canada ont produit une sortie de $4 millions, et les 
remboursements de valeurs étrangéres détenues par des Canadiens 
ont donné lieu 4 une entrée de $8 millions. 


Autres mouvements de capitaux 4 long terme 


L'aide au développement, accordée sous la forme de préts 
de faveur et de souscriptions du gouvernement canadien aux 
pays en développement et aux organismes internationaux, a 
entrainé une sortie de $79 millions au troisiéme trimestre, 
en hausse par rapport au trimestre précédent ($44 millions). 
Les préts aux gouvernements nationaux se sont chiffrés 3 $32 
millions et ceux aux organismes financiers internationaux A 
$47 millions; la Banque asiatique de développement et la 
Banque africaine de développement ont été les principaux béné- 
ficiaires de l'aide multilatérale. 


Le financement des crédits 4 l1'exportation consentis 
directement ou indirectement aux risques du gouvernement du 
Canada a donné lieu 4 une sortie nette de $15 millions, une 
baisse substantielle par rapport aux $127 millions du trimestre 
précédent. La sortie nette du troisiéme trimestre représentait 
le solde des nouveaux crédits octroyés ($368 millions), dont 
$214 millions au titre du financement des céréales, et des im 
portants remboursements ($353 millions), dont $278 millions au 
titre du financement des céréales. 
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Other capital movements in long-term forms, in- 
cluding bank and other long-term loans, mortgage in- 
vestments, movements of insurance funds and deferred 
transfers of migrants' funds, produced a net capital 
inflow of $165 million, up from the net capital inflow 
of $138 million in the previous quarter. Municipal 
government borrowing accounted for the bulk of this 
inflow. In addition, insurance companies' transactions 
and deferred migrants’ transfers led to an inflow of 
$33 million while the reduction of borrowing from banks 
and non-banks abroad led to outflows of $7 million and 
of $19 million respectively, and increases in loans 
abroad by corporations gave rise to a net outflow of 
$19 million. 


Les autres mouvements de capitaux 4 long terme (qui com- 
prennent les préts bancaires et les autres préts a long terme, 
les placements hypothécaires, les mouvements de capitaux d'as- 
surance et les virements différés de capitaux de migrants) se 
sont soldés par une entrée nette de $165 millions, soit une 
hausse par rapport 4 l'afflux net de $138 millions du trimestre 
précédent. Les emprunts des municipalités ont été a4 l'origine 
de la majeure partie de cette entrée. En outre, les opérations 
des compagnies d'assurances et les virements différés de cap- 
itaux de migrants ont donné lieu 4 une entrée de $33 millions, 
tandis que la réduction des emprunts bancaires et non bancaires 
a 1'étranger a produit des sorties de $7 millions et $19 mil- 
lions respectivement; une augmentation des préts 1'étranger 
des sociétés a produit une sortie nette de $19 millions. 
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Notes: 


(1) All rates are shown as at end or near end of month. 
Interest rates are based on: 


(2) International bond yields of German mark issues of United States companies. 


(3) Corporate bonds industrial index (Moody's). 

(4) Bond yield averages for 10 industrials (McLeod, Young, Weir and Company 
Limited). 

(5) Eurodollar 90-day deposits in London. 


(6) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day 
discount basis). 


(7) Finance company paper, 90-day. 

(8) Short-term paper, 90-day. 

Sources: 
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for 
long-term European rates. 
Bank of Canada Review, for all other rates. 


Capital Movements in Short-term Forms 


In the third quarter, capital movements in short- 
term forms led to a net capital outflow of $1.4 billion 
a substantial swing from the $5 million net inflow re- 
corded in the previous quarter. Inflows through the 
Canadian money market were more than offset by outflows 
arising from all other short-term accounts. 
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Nota: 

(1) Tous les taux s’appliquent a la fin du mois ou a une période qui s’en approche. 
Les taux d'intérét basés sur: 

(2) Rendements des obligations internationales émis en marks allemands par des 
sociétés américaines. 

(3) L'indice Moody des obligations industrielles. 

(4) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 valeurs industrielles 
(McLeod, Young, Weir and Company Limited). 

(5) Dépédts a 90 jours en eurodollars a Londres. { 

(6) Effets a 90 jours des sociétés de commerce (taux ramené d'un déport a 360 
jours au rendement réel a 365 jours.) . 

(7) Effets a 90 jours des sociétés de financement. 

(8) Effets a court terme (90 jours). 


Sources: 
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour . 
les taux européens a long terme. 
Revue de la Banque du Canada, pour tous les autres taux. | 


Mouvements de capitaux 4 court terme | 
: 


Au cours du trimestre, les mouvements de capitaux 4 
court terme ont donné lieu 4 une sortie nette de $1.4 milli- 
ard, ce qui représente un renversement de situation par rap- 
port a l'’entrée nette de $5 millions enregistrée le trimestre 
précédent. Les entrées passant par le marché monétaire cana- 
dien ont été largement contrebalancées par les sorties décou- 
lant de tous les autres comptes de capitaux 4 court terme. 
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Net foreign currency claims of the Canadian 
chartered banks on non-residents (including their for- 
eign branches) increased in the third quarter, leading 
to a net capital outflow of $367 million, a substantial 
shift from the net capital inflow of $1.2 billion re- 
corded in the previous quarter. A net outflow of $633 
million to the United States was partly financed by a 
net inflow of $266 million from other countries and 
also by a net increase in liabilities to Canadian resi= 
dents amounting to more than half a billion dollars. 
These increased foreign currency liabilities to Canadian 
residents appear to have been associated with rising 
short-term interest rates in the United States and the 
decline in the external value of the Canadian dollar. 
This had the effect, inter alia, of raising yields 
offered by the chartered banks on swapped deposits in 
Canada. 


Resident Holdings of Foreign Funds Abroad 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers 


Les créances nettes en devises détenues par les banques 
a charte canadiennes (y compris leurs succursales étrangéres) 
sur des non-résidents se sont accrues au troisiéme trimestre 
et ont ainsi donné lieu 4 une sortie nette de $367 millions; 
il s'agit d'un revirement important par rapport a l'entrée 
nette de $1.2 milliard enregistrée au deuxiéme trimestre. 
sortie nette de $633 millions vers les Etats-Unis a été en 
partie financée par une entrée nette de $266 millions en 
provenance des autres pays et par un accroissement net des en- 
gagements envers les résidents canadiens, qui a atteint plus 
d'un demi millard de dollars. Cet accroissement semble @tre 
attribuable 4 la hausse des taux d'intérét aux Etat-Unis et A 
la baisse du cours du dollar canadien, qui ont eu notamment 
pour effet de relever les taux offerts par les banques A charte 
sur les dépdts "swaps" au Canada. 
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Non-resident holdings of Canadian dollar deposits 
decreased in the third quarter, leading to a net capital 


| outflow of $167 million, a shift from the net capital 
) inflow of $393 million in the previous quarter. 


Resi- 
dents of the United States, the United Kingdom and other 
countries decreased their holdings by $87 million, $25 


/million and $55 million respectively, reducing their 
total holdings to $1.6 billion. 


An increase in Canadian non-bank holdings of 
foreign funds abroad led to a net capital inflow of $7 


jmillion compared to a capital outflow of $152 million 
‘in the previous quarter. 


An inflow of $26 million 
from the United States was partly offset by outflows 
of $16 million to the United Kingdom and $3 million to 
Other countries. 


Changes in holdings of Government of Canada 
demand notes held by international investment agencies 
Produced a net capital outflow of $17 million as inter- 


national agencies decreased their holdings of these 


1976 


Les non-résidents ont réduit leurs dépéts en dollars 
canadiens au cours du trimestre, ce qui a provoqué une sortie 
nette de $167 millions, contre une entrée nette de $393 mil- 
lions au trimestre précédent. Les résidents des Etats-Unis, 
du Royaume-Uni et des autres pays ont réduit leurs avoirs de 
$87 millions, $25 millions et $55 millions respectivement, 
ramenant ainsi le total des dépdts 4 $1.6 milliard. 


Un accroissement des capitaux étrangers détenus par le 
secteur non bancaire canadien 4 l'extérieur du pays a donné 
lieu 4 une entrée nette de $7 millions, contre une sortie 
nette de $152 millions au trimestre précédent. Un entrée de 
$26 millions en provenance des Etats-Unis a @été en partie 
compensée par des sorties de $16 millions vers le Royaume-Uni 
et de $3 millions vers les autres pays. 


Une sortie nette de $17 millions a été enregistrée au 
chapitre des billets 4 vue du gouvernement du Canada détenus 
par les organismes financiers internationaux, ceux-ci ayant 
diminué leurs avoirs; ces billets, qui sont liés au financement 


non-interest bearing, non-negotiable notes associated 
with the financing of Canada's subscriptions to inter- 
national agencies. 


Trading in money market paper (Government of 
Canada treasury bills, finance company paper, commercial 
paper and other short-term paper) produced a net inflow 
of $209 million, compared to a net capital outflow of 
$172 million in the previous quarter. Money market 
conditions were somewhat volatile in the third quarter. 
The general downward trend in short-term interest rates 
prevailing in Canada, which had existed since the end 
of 1976, appeared to bottom during the quarter. Inter- 
est rates rose in July and August then declined in 
September, registering 7.25% on representative finance 
company paper at the end of the quarter, slightly higher 
than at the end of the previous quarter. In the United 
States, the movement was towards higher interest rates. 
By the end of the quarter interest rate differentials 
between Canada and the United States narrowed. They 
remained nevertheless in favour of investment in Canada. 
The differential on representative money market paper 
amounted to 81 basis points at the end of September, a 
sharp decline from the spread of 408 basis points a 
year earlier. The narrowing of interest rate differen- 
tials was reflected also in a reduction in the discount 
on the forward Canadian dollar which declined by over 
one percentage point during the quarter to a level of 
0.34% on an annual yield basis by the end of September. 
Throughout the quarter, however, there was a slight 
incentive for United States residents to invest in 
Canadian dollar denominated instruments. 


Gross sales to non-residents of Canadian money 
market instruments reached a quarterly record of $4.0 
billion. By the end of the quarter, non-resident 
holdings amounted to $2.5 billion, with Government of 
Canada treasury bills accounting for 31% of the total, 
commercial paper for 17%, finance company paper for 
27Z and other short-term paper for 25%. 


Trading in Government of Canada treasury bills 
gave rise to an inflow of $88 million, the bulk of it 
from trading with residents of countries other than the 
United States. Transactions in commercial paper almost 
doubled during the quarter leading to a net inflow of 
$75 million. Trading in finance company paper resulted 
in a net outflow of $55 million, while gross sales 
increased some 17% from the preceding quarter. Trading 
in other short-term paper led to a net inflow of $101 
million. It consisted of net inflows of $83 million 
and $26 million in paper issued respectively by finan- 
cial corporations and by junior levels of government 
and their agencies, and a net outflow of $8 million in 
paper issued by banks. 


Other finance company obligations to non-resi- 
dents, consisting of borrowing from non-resident banks 
and affiliated companies abroad led to a net capital 
outflow of $150 million, compared with a net capital 
outflow of $5 million in the previous quarter. Of this 
total, $146 million went to the United States and $4 
million to the United Kingdom. 


All other short-term capital transactions led to 
a net capital outflow of $916 million, a change of $315 
million from the second quarter outflow. Among indenti- 
fied outflows were $332 million associated with inter- 
company and trade accounts, $193 million due to repay- 
ments of loans at foreign banks, and $4 million asso- 
ciated with increased Canadian dollar claims of char- 
tered banks on non-residents. The balancing item, 
which represents unidentified transactions in both the 
current and the capital accounts, amounted to a debit 
(an apparent outflow) of approximately $400 million. 
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des souscriptions du Canada aux organismes internationaux, ne 
sont pas négociables et ne portent pas intérét. 


Le commerce des effets monétaires (bons du Trésor du 
gouvernement canadien, effets des sociétés de financement, 
effets commerciaux et autres effets A court terme) s'est soldé 
par une entrée nette de $209 millions, comparativement 4 une 
sortie nette de $172 millions au trimestre précédent. Les 
conditions du marché monétaire ont été assez fluctuantes. La 
tendance 4 la baisse des taux d'intérét 4 court terme, qui 
prévaut au Canada depuis la fin de 1976, semble avoir atteint 
son point le plus bas au cours du trimestre. Les taux d'in- 
térét ont été a la hausse en juillet et aofit et ont diminué en 
septembre; ainsi, le taux des effets représentatifs des socié- 
tés de financement s'est établi a 7.25 Z% en fin de trimestre, 
soit un peu plus haut qu'a la fin du deuxiéme trimestre. Aux 
Etats-Unis, la tendance a été 4 la hausse. En fin de trimes- 
tre, les différentiels d'intérét entre le Canada et les Etats- 
Unis se sont rétrécis, mais sont restés en faveur des place- 
ments au Canada. Sur des effets représentatifs du marché 
monétaire, le différentiel s'est élevé a 81 points de base a 
la fin de septembre, ce qui représente une forte diminution 
par rapport 4 l'écart de 408 points de base enregistré un an 
plus t6t. Le resserrement des différentiels d'intérét s'est 
également traduit par une réduction du report sur le dollar 
canadien 4 terme, qui a diminué d'un point au cours du tri- 
mestre pour atteindre 0.34 Z% (taux annuel) a la fin de septem- 
bre. Tout au long du trimestre cependant, les résidents des 
Etats-Unis ont eu légérement avantage a effectuer des place- 
ments en dollars canadiens. 


Les ventes brutes d'effets du marché monétaire canadien 
a des non-résidents ont atteint un niveau trimestriel record, 
soit $4.0 milliards; en fin de trimestre, les avoirs des non- 
résidents se chiffraient 4 $2.5 milliards et se composaient 
de bons du Trésor du gouvernement canadien (31 %), d'effets 
commerciaux (17 %), d'effets des sociétés de financement 
(27 Z) et d'autres effets 4 court terme (25 Z). 


Au chapitre des bons du Trésor du gouvernement canadien, 
les opérations ont donné lieu 4 une entrée de $88 millions dont 
la majeure partie provenait des opérations avec des résidents 
de pays autres que les Etats-Unis. Les transactions sur les 
effets commerciaux ont presque doublé et se sont soldées par 
une entrée de $75 millions. Le commerce des effets des socié- 
tés de financement a provoqué une sortie nette de $55 millions, 
les ventes brutes ayant progressé de 17 % par rapport au tri- 
mestre précédent. Les transactions sur les autres effets 4 
court terme ont donné lieu 4 une entrée nette de $101 millions, 
constituée par des entrées nettes de $83 millions et de $26 
millions au titre des effets émis respectivement par les socié- 
tés financiéres et les premiers paliers de gouvernement et 
leurs organismes, et d'une sortie nette de $8 millions au titre 
des effets émis par les banques. 


Les autres engagements des sociétés de finacement envers 
des non-résidents (constitués surtout d'emprunts auprés de 
banques non-résidentes et de sociétés affiliées 4 1'étranger), 
ont entrainé une sortie nette de $150 millions (comparativement 
a $5 millions au trimestre précédent), dont $146 millions sont 
allés aux Etats-Unis et $4 millions au Royaume-Uni. 


Tous les autres mouvements de capitaux 4 court terme se 
sont soldés par une sortie de $916 millions, soit une varia- 
tion de $315 millions par rapport 4 la sortie du deuxiéme 
trimestre. Parmi les sorties identifiées, on a relevé des 
sorties de $332 millions associées aux comptes entre sociétés | 
et aux comptes commerciaux, de $193 millions au titre des 
remboursements des préts de banques étrangéres et de $4 mil- 
lions consécutivement 4 l'augmentation des créances en dollars 
canadiens détenues par les banques a charte sur des non-rési- | 
dents. Le poste d'équilibre comptable, qui représente les , 
transactions non identifiées du compte courant et du compte de 
capital, a enregistré un débit (sortie apparente) d'environ i 
$400 millions. 


Other Short- 
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term Capital Transactions 


Autres opérations sur capitaux 4 court terme 
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(1) Includes intercompany and other accounts receivable 
recevoir entre sociétés et d'autres comptes, ainsi q 


Official International Monetary Assets and Liabilities 


Excluding valuation adjustments, Canada's net 
official international monetary assets declined by 
$352 million during the third quarter, amounting to 
$5,132 million at the end of the quarter. This was 
equivalent to U.S. $4,776 million, the lowest level 
for the reserves since May 1970. Valuation adjustments, 
shown in Table 15, representing changes in the Canadian 
dollar value of the reserves due to the depreciation 


_ Net Official Monetary Assets — Actif monétaire 
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and payable and balancing item. — Y compris les effets 4 payer et 4 
ue le poste d'équilibre comptable. 


Bilan monétaire international officiel 


Sans tenir compte des ajustements de valeur, Lactit 
monétaire officiel net du Canada a baissé de $352 millions et 
s'est chiffré 4 $5,132 millions en fin de trimestre, ce qui 
représente f.-U. $4,776 millions et le plus bas niveau des 
réserves depuis mai 1970. Les ajustements de valeur (voir le 
tableau 15), qui représentent les variations enregistrées par 
la valeur des réserves en dollars canadiens A cause de la dé- 
préciation de la monnaie canadienne par rapport aux autres 


officiel net 
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of the Canadian currency vis-a-vis other currencies and 
the Special Drawing Right (SDR)(1), were equivalent to 
an increase of $85 million. 


The reduction in the reserves, net of valuation 
adjustments, was accounted for by decreases of $229 
million in holdings of convertible currencies (mainly 
United States dollars), $76 million in the Canadian 
position at the International Monetary Fund (IMF), $29 
million in holdings of SDRs, and $18 million in holdings 
of gold taken from the reserves for purposes of a 
special issue of gold coins. 


The Canadian dollar continued to depreciate during 
the third quarter reaching a low of 92.68 U.S. cents 
in August, the lowest level since 1969. At the end of 
the quarter, the Canadian dollar was 9.88 U.S. cents 
lower than a year earlier. It closed the quarter at 
93.06 U.S. cents, a depreciation of 1.42% during the 
quarter. This was less, however, than its decline 
against other major currencies. On a trade weighted 
basis, the Canadian dollar declined by 1.52% during 
the quarter. 


(1) Since July 1, 1974, the International Monetary Fund 
(IMF) has linked the value of the SDR to a basket 
of 16 currencies the value of which may fluctuate 
from day-to-day. This affects the components of 
reserves other than convertible currencies i.e. 
gold, SDRs and Canada's reserve position in the IMF. 
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devises et au droit de tirage spécial (D.T.S.)(1), ont été 
équivalents 4 une majoration de $85 millions. 


La réduction des réserves, nette des ajustements de 
valeur, a été due a des diminutions de $229 millions des avoirs 
en devises convertibles (principalement en dollars américains), 
de $76 millions de la position du Canada auprés du Fonds moné- 
taire international (F.M.I.), de $29 millions des avoirs en 
D.T.S. et de $18 millions des avoirs en or, 4 cause des pré- 
lévements effectués dans les réserves pour une émission spé- 
ciale de piéces d'or. 


Le dollar canadien a continué 4 se déprécier au cours du 
trimestre et il a atteint un minimum de 92.68 cents £.-U. en 
aoit, son niveau le plus bas depuis 1969. En fin de trimestre, 
le dollar canadien valait 9.88 cents £.-U. de moins qu'un an 
plus tot; il a cléturé 4 93.06 cents E.-U., ce qui représente 
une dévaluation de 1.42 % au cours du trimestre. Cette dépré- 
ciation a toutefois été inférieure 4 celle enregistrée par le 
dollar canadien vis-a-vis des autres devises importantes; 
compte tenu des pondérations établies en fonction des flux 
commerciaux, il a baissé de 1.52 % au cours du trimestre. 


(1) Depuis le 1°T juillet 1974, le Fonds monétaire interna- 


tional (F.M.I.) a relié la valeur du D.T.S. a un panier 

de 16 devises dont le cours peut varier d'un jour a4 
l'autre. Ces fluctuations influent sur les éléments des 
réserves autres que les devises convertibles, c'est-a-dire 
l'or, les D.T.S. et la position active du Canada auprés du 
Bye Mickie 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments 


Current account — Not seasonally adjusted 


————— 
1975 1976 
Item 
Aeee. I II ILI IV I Il III IV 
No | 
$ millions 
A Current receipts: 
i Merchandise exports (balance of payments 7,614 8, 899 7,883 9,032 8,580 10,096 9,289 10,010 
basis). (1) 
Service receipts: 
4 PAVE: cope titers: Pdlctsleb stolid ela dekals cloletelsiere ees 3 174 456 910 295 189 479 981 281 
15 Interest and dividends ........ AO ODE nO’ OO Pat, 289 227 228 201 257 196 199 
2 Freight ‘and shippime . 21... <1 Sorel srs exets BE, 467 416 466 415 536 498 542 
23 Other (service Geceiip tsk. oneteetonctere) selet ene Zoot 580 591 604 659 616 668 666 686 
28 Totals Serylce: FECELPES! snc miewiwlemieisiusie 6 1,348 1,803 Pie NYT) 1,628 1,421 1,940 2,341 1,708 
29 Sub-total, exports of goods and 8,962 10,702 10,040 10,660 10,001 12,036 11,630 11,718 
services. (2) 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 130 172 206 156 163 192 194 178 
33 Personal and institutional remittances ... 59 68 70 59 64 63 64 67 
38 Withholding tax(3) ....... Sisie ts loveeetecestie, aye stars 85 i Syil 82 167 104 153) 89 158 
40 Total current receipts ....... HCO OO OC e237; 11,073 10,398 11,042 10,332 12,444 11,977 12, hoy 
B | Current payments: 
al Merchandise imports (balance of payments 8,136 23 7,957 8,746 8,993 9,866 8,575 9,452 
basis). (1) 
Service payments: 
4 Hip tsill kurralo. roe ORONO PO cra ra ho micnGceercn tr ae 703 591 787 461 878 763 906 574 
i5) inibenectarandediwadendS: cree renstel ae sereieteretereece 602 616 627 1,034 604 794 742 1,204 
21 Bred thie and eS p pa es sre ata vevela) eile) sicla eineeNe enero 468 By) 516 556 476 604 Sy) 55g 
23 Other ‘service: payMents; ssiicis<.c «ce deeiotes Cmte 845 901 891 933 960 1,067 1,007 1,041 
27, Ethno dtmo bax (3) sac: ore sleveuensierene a ceaeeaeteiar ens 85 Heal 82 167 104 153 89 158 
28 | TotalServace: payments: sisi seve eevee cies Pa TKO} 2,814 2,903 Seullowl BeO22 BOW 3,269 3,536 
29 Sub-total, imports of goods and 10,839 SOB 10,860 11,897 12,015 Is yePt57) 11,844 12,988 
services. (2) 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 39 40 48 43 40 44 Sul 
33 Personal and institutional remittances ... 78 78 78 79 82 82 83 
37 Oficial con tritbutrons: re susreieleeiesieiesetersierers 125) Syl 110 147 101 148 103 
40 Total current Paymemtes) ics dence 2 cies a's e100 11,081 12,186 11,096 12,166 le) rakes 13521 12,081 13,220 
Cc Current account balance: 
1 Merchandise: trade: sis. cicesc ne ces Fish se. syeeisrefeh ~/— 522/-— 224 — 74/)}+ 286]-— 413|+ 230 +714} + 558 
Service transactions: 
4 DIS ANECI Sy tareva presser lel'o) sie icsis « ce)'e,eiavaVerayevensys Neve laisi cree S29 135 + 123|- 186}— 689|— 284 + 75|— 29m 
aS Interest wand dawidends) \,s:cisjcecnte sels. SOO e fa Skee 807/ = 400) eae o06 f— (403) 7 8 53i7 — 546] — 1,005 
21 Brelehtrand eshiip pam ey otc ccueraereiseetare ccs se l= ST = 108 — 1007 = 90 | — 61] — 68 PAE 
23 Other isermicerEransacrl Ons <nniemissteateie nln Oa 310 — 287 }— 274)- 344|}-— 399 — 341|/-— 355 
Jed Wart lives Gri eben ta leyetarevoievew aroteae Rone aLeieeeicueustononl f= 85 | — ish — 82}/- 167 | -— 104 | - 153 — 89/— 
28 Balance on service transactions ....... -|— 1,355 |— 1,011 — 746 |— 1,523 |— 1,601 | — 1,441 — 928/ — 1,828 
29 Balance on goods and services ........ | — 1,877 | — 1,235 — 820 |}-— 1,237 |-— 2,014] — 1,211 — 214] — 1,278 
39 INGE “thans'fers \s ccie asc c ole ag steNe rotererege Sore nereua + 33 | + a2 +122 )+ 113} + 108} + 134 +110] + #170 
40 Total current account balance ......|/— 1,844 /— 1,113 — 698 |— 1,124] — 1,906 | — 1,077 — 104] — 1,100 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. — SE 
(3) Tax withheld on income distributions and service 


Table 


5. (2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
payments to non-residents. 


27 - 


TABLEAU 1. Balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


4 Q's ended | 


3rd LOZ: 
1977 | owe 
1975 1976 4 trim. Détail 
terminés le 
I Il weit IV 3e trim. N° de 
1977 {compte 
$ millions ia 
Recettes courantes: A 
10,294 | 11,594] 10,584 33,428 37,975 42,482 Exportations de marchandises (base de la 1 
balance des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
192 538 987 1,815 1,930 1,998 VOW AR CSIs cratcerstccroeue erase sljalodens se¥el, olf 10) eve csiency otal eves 4 
179 249 207 961 853 834 THLerets et ddvadendes: Sa eanee nee ame 3 15 
472 618 565 726) 1,991 2,197 aN S PO Sm rete aie arse mieirss ees choos fei cterete eit 21 
670 699 693 25434 2,636 2,748 Autres recettes au titre des services ...... 23 
Wrest} 2,104 2,452 6,936 7,410 Tel Total des recettes au titre des services 28 
11,807 13,698 13,036 40,364 45,385 50,259 Total partiel pour l'exportation de 29 
biens et de services(2). 
Recettes de transfert: 
128 173 185 665 727 664 Successions et capitaux des immigrants ..... 30 
68 70 71 256 258 276 Versements 4 des particuliers et institu- Bs 
tions. 
122) 152) 96 465 504 528 Retenues@riscales (3) maken hee eee 38 
12,125] 14,093} 13,388 41,750 46,874 Se QU Total des recettes courantes ........+.... 40 
Paiements courants: B 
9,821 11,240 9,836 33,962 36,886 40, 349 Importations de marchandises (base de la 1 
balance des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
1,032 894 1,108 Zoe BEALL 3,608 VOYAGSSE vere ern ulete tenes Sete er. Biche SL oc 4 
865 1,007 941 2,879 3,344 4,017 intenets@et dividendes aug -aeeena meen cae 5 
507 666 613 2,115 2,164 Dy BYES: PRAD SP OLES Totes ters of tecciae tation’ + eieon Sees 21 
1,092 if Aol 1,128 3,570 4,075 4,462 Autres paiements au titre des services ..... 23 
122 152 96 465 504 528 RebentesM@hs callesi(S) ac tere eet tie pale cere ori 6 DF, 
3,618 3,920 3,886 11,571 13, 208 14,960 Total des paiements au titre des services 28 
13 ASIN lS 6OuMm Lon 22 45,533 50,094 55,309 Total partiel pour 1'importation de 29 
biens et de services(2). 
Paiements de transfert: 
43 46 53 170 181 188 Successions et capitaux des émigrants ..... ‘ 30 
87 87 88 318 Sei 346 Versements a des particuliers et institu- 38 
tions. 
139 170 100 5.15 455 512 ContributionsTorticiailess )...eeeaoe et eee 37 
13,708 15,463 13,963 46,529 51,061 56,355 Total des paiements courants ............. 40 
Solde du compte courant: C 
+ 473/+ 354/+ 748 = ooo ce i089 aS Commerce de marghandises ........cccecccccecc 1 
Opérations au titre des services: 
—- 840/- 356/— 121 = TZ27N — ATO — 1,610 N@Y2 CS teste a aioe talsnauetAais <iratatia MS oe ce 4 
= 686/— 758/=— 734 = ILS 24 — 3,183 IntEGEets 4eer dividendess as er.c sae once U5 
— 35*| = 48-|,S 48 = 389] —- S| - 148 TLANSPOELS yates ee es Sia okwl Plat oka ol a eiolvaie ious 21 
- 422 | — 502 | = 435 a ere STS — 1,439 — 1,714 Autres opérations au titre des services 23 
S t22 = 152) 96 —- 465} — 504 — 528 Retenties: fiscealecs onsite wis venel ses aallat Wess a\ arches OG 
= 2,105 }— 1,816 | — 1,434 — 4,635] — 5,798 — 7,183 Solde des opérations au titre des services 28 
— 1,632 |-1,462/- 686 = 3,169) = 4,709 — 5,050 Solde au titre des biens et services ... 29 
+ 49} + O2 Ra ay + 390 + 522 + 11 422 iransferts nets’. sn as<64 DSS COA DONC EIS PS EI IIOITTE 39 
at 583.(—. 1,370 1— 575 — 4,779 — 4,187 —l 1623 Solde total du compte courant ........ 40 


1) Chiffres du commerce extérieur du 
xr la balance des paiements. — Voir tableau 5. 


Canada comportant certains ajustements de valeur, 
(2) Tel qu'il figure dans les comptes n 
3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 


de portée et de période, nécessités 
ationaux des revenus et des dépenses. 


Se 


TABLE 1. Canadian Balance of International Payments — Concluded 


Capital account(4) — Not seasonally adjusted 


—_-s 
1975 
Item 
ee 
Acct. I pai p os ls 
No. 
$ millions 
D 
Direct investment: (5) 
a bivie le-aictcr enim omen soudoo coo Palma UG caf BG OP UG + 296 qe beet ae abate) = TOMES Al |= 263) — 69 
25 ABROAD, .o:aieisiercorw pager ayelbhseqacs <tecele sieiersye dete Cie eters - O58 = 29) =I == 22 LO = Se LL 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds) canes en sseciemeeNe pe tsi - 13 qr LG AUS ce es HOOVER 2.0675 Se 206i|5-aae Wu ae 17 
31 OWtStandin se UShOCKS wy eicsexerts cuoieieve cueiseoeisiersieleheis > 22 a> ay) = 3) = BER | a7 PX a Bye) = 50 
32 New issues ..... aoOO Too nC odoodne ane ac a) Oa + 999 + 862 | 42,266. 1+ 2,996 | 1s 924 | ae 27 1 953 
38 RE TARE SMe Sw torcrenbenetacs a) sc store) siseetaieu ned sttetoner atta eteyo — 250 =) Alls) = Te4 i 224 221 2A ne 
Foreign securities: 
35) OuUtStandinigg diss West savsra.e «sole cher stale ete eicisiens = 6 + 59 + 55}— 65 — |+ 119]- 6|— 51 
37 NeW. PS SUSS i  ocerate tavsu vis. oie soc, 0 tener aor ate sistssiere sys) (le 30 - 8 - 7TI/- 27 |= 6|— 6) — 5) |) = 20 
38 Welk itaehiisyelinh gg SOOOO GOOG MOOT ORI a OO CONC + 3 ate 8) ae Sale 31) 35 3) || ae 38} + Bill So 16 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
40 ENGR eb hel 2ish IT SAC OETA UOTE DA TORO ORO Ce ero aie a — i102 — 55 — 64)]/=— 157 |— 147) -— 46] — OD 1126 
44 REPAY MEMES! joie aifeiie alm inj\el/slaie! slielelis tnlelreleletielel ie)e)=elsle" y= == 2 3 z/ = le 31 = {| 35 9 =) Sp i) 
49 | Export credits directly or indirectly at risk | — 97 — 218 — 100} + 19 | + 21) - 7O}— 142) —- 72 
of the Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ......... | + S| = tS) 1e@Se 78°] + ANY Aa) yume S| ao oe) Go Rb) 
oe mal Balance of capital movements in long- + | 4867l) + 677e | + 733"| +l 952 (ee 2, 77/8) 1s 9904) ae 7918) nae oo 
term forms. ' 
D Resident holdings of short-term funds abroad: } 
61 Chartered bank net foreign currency position | + Buen ge + 371 |= 290 |— 563. | + L697 1s 2650) 717 
with non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds - 80 - 15 — 81/— 66) | essai 67 |= 33) |= 2G 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 DOA ar AED O SUS Waka ayecovencaeevaress 4 Seek. foyer stsselaPor siete + 166 + 183 + SS OU Le eo2a 133| 39) 343) i 32 
72 Government demand liabilities .............. os 8 = 39 = Date 60 |— 27 |= PAS |\ Se YEA Ge 58 
74 Treasury (bUTMS2 cycle eveiereys.sicusisis seis: s revavetebene apo {hs 24 + 14 A 2a he Siig 285 er 969] Fe © SG5ier 52 
WD Commer: cra ile pap Ox saiets revere sewsier ras) casyo stale) eueiexer er ouaunole - 3 = fe eeallliets Sie L2ON ee Sale alleys 12 
76 PENA CCNCOMPAD Ve pPaApel (etsrsrsiaterelelajielelets ere ereveraveret + 164 ae OY — GY Se alee || 251 104 |= T3) e162 
77 Otheryshort—termppaper acess os, 61s 5.020 @ eae ere Ge ALSY9) = § ar day, 49 |+ 183)|=— 64: | = 9 9122) Aa ee 
81 Other finance company obligations .......... _ 86 - 2s = il - |- 5/— 116)+ PEM) c= iN 
82 Other short-term capital transactions(6)) .«s.n |) 623-1 — 283°) — 2357|— 6941— 296|/— 788 
Ey a2 Balance of capital movements in short- + iS Oa ae S| ee ae 730°7|- 369/— 742 
term forms. 
E 3} Total meticapital. balance .. saseieder « [oe 2, 807 + 628 ee (AT ES 2227) | re 2 409s) ceed, 249 
J Allocation of Special Draw iige RAUCH Ss cnerete ater siete — =— - - - - 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ...... socaoe - 37 — 485 ae ak) |) ae 938 Ee SOS er d72 
5 Official monetary Ulabilitiies .: ceo... 42h - - - - - - 
6 Net official monetary movements ....... ono lt 37 — 485 ao BE oe 98 | + ees te 


. . . 3: 
(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital 


assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. 


transactions. 


from Canada and represents an increase in holdings of 
Z (5) Excludes undistributed profits. 
item representing difference between recorded measures of current, 


(6) Includes balancing 
capital and reserve movements and embodies all unidentified 


= 99.5 


TABLEAU 1. Balance canadienne des paiements internationaux — fin 
Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 
| 74 Q's ended 
3 1 
1977 rd a ST 
= 1975 1976 4 trim. Détail 
i if terminés le 
I IL IIt IV 3e trim. N° de 
ah I LOTEL compte 
$ millions 
D 
Investissements directs(5): 
af 90 | + 175 )\= 20 O70 ee e205 se 176 LAUT Grebo Kole Eames OGD HA Om OO OT Coo hon Geo oan hrs cane 21 
=" 9170) NW—y) 35) |= $8260 = 7955) = 555 = 735 Ay ISVEIe ame Or x rns oe aise aha lepetee Pater aa aieteh trenraraye tye 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
= 8) 3) F 7 93 He 302 +) 569 eZ O9' Obligations en circulation ........ Bet aheieiehe ss 30 
- IES |e 29 |= 29 oF 5). = 79 = 68 AGT LONE WGN CIC Uileite hon ts Araya e eens oye ae 31 
+ 1,349 |+ 1,414 |+ 1,908 + 5,038 | + 9,090 + 6,624 Nouvelles enm’soionsec.. eer sere oe ere rer stares BZ 
ae AHO (8 OD Mies FER, Ep 85 sin. 928 — 964 Raichaltsh eects CL Oes cs Oe EEO Se Darr Choi eat cae oree $3} 
Valeurs étrangéres: 
=f Lor 78 | + 44 oe ee ay 62 on 89 Emiisslons fen icireulat tone aaa eee cdce 35 
= 5 |= 5 |- 4 = 72 = 37 - 34 Nouvellessemiisstions y-jr. ere isienit eto eerie GY) 
of 4 ft 3 )+ 8 oe ue + 60 of 31 RACHA ES evtete rerataiere viayatstaretelsvele ve falers Meena eee 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
Sei — 44 ]— 79 SO igs SEO — 436 AVANCE opetetsietetch <fotss ok speiovedeeg Mel radcr ote NCER Tera ata 40 
= oe ik ete 40 aF 18 ap 10 RETDOUIS GMGiits Gia aterciesieicreteetem aie i ae terst eae eer 44 
= 111 |- 127 |— 15 = 396 | — 263 — 325 | Crédits a 1'exportation consentis directement 49 
ou indirectement aux risques du gouvernement 
du Canada. 
type 259M 138 |+ 165 + 2297] + 642 + 579] Autres opérations sur capitaux 4 long terme .... 50 
oe SOOu also 24 h624 ae Sys GS Waisyie am rdlsto Solde des mouvements de capitaux 4 long E 1 
terme. 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers 4 D 
court terme: 
= 173°) + 1,201 | — 367 + 489 - 942 sll ahs! Position nette en devises étrangéres des ban- 61 
ques a charte vis-a-vis des non-résidents. 
eSB) 52. 7 242) e230 pe thoy Avoirs non bancaires de capitaux étrangers a 65 
court terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
— 73s 803 a 167 SS ade ae ATI DEpOrES Yenwdolalarciie yyy set te crac ee i ciecusncu sian 71 
or 72. \- 29) = 17 - 4} + Wi 3 84 Créances 4 vue sur le gouvernement ........... Fez 
ae SAGs) 27 | 88 + 37 ie 4698 e EZo9 Bons du Trésor ...... Sitti oles shat letar ead cesiedivetste s+ 74 
+ 87 |- Ve a dip) + 9 + 286 = BD RenS ad emt OMMCT CG Clee aw ee Give pacii ea ar 75 
“ 10 |+ SS fie 55 cee pailis || ae 20 ae Sy Effets des sociétés de financement ........... 76 
= 47 |+ 14. LOL P1147 dine PUBS 7 299 AUETES NCREGES NaNO ume eres ba-sysicasicn) csedacee on 77 
+ 30 |- D2 oO ~ 89} + 45 Bz 12 Autres engagements des sociétés de financement 81 
+ SZ e231 las SEONG — 589°) — 3,389 — 3,783 | Autres opérations sur capitaux a court terme(6) 82 
- 49 | + 5 i= 15402 + 5267) — 3,165 = 1/639 Solde des mouvements de capitaux A court E 2 
terme. 
Peecouwat yh 357 ete BD + 4,374 | + 4,709 Fade bd Total du solde net sur capitaux ........| E 3 
- = = - - = Allocation de droits de ERR APR SRO CTA jn aire J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
—- 766 |— L3-}— 1352 = 405.) + 522 aaa L Réserves officielles de liquidités inter- 4 
nationales. 
=. Es = = _ == Engagements monétaires officiels ............. 3) 
3 766 |— ice (eS 352 i 105 | 24 522 = PEat Mouvements monétaires officiels nets ...... ii 6 
it 


L’étranger 


(4) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: 


soit une augmentation des avoirs A 
» Ou une diminution des engagements envers les non-résidents. (5) Sans les bénéfices non répartis. (6) Y compris 


an poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de capi- 


sal et des réserves; 


il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


=.30= 


TABLE 2. Canadian Balance of International Payments 


Current account — Seasonally adjusted 


1975 1976 
Item 
Acct. I ahd IIL | IV ii 4 1G E 
No 
$ millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments 8,073 8,294 8,327 8,734 9,013 9,470 
basis). (1) 
Service receipts: 
4 EGU <5 5 wine sratticie sie eter clet cerareeltie sh Ka ele sm in fatetere: te : 444 450 460 461 478 469 
15 Interest and dividends ........ eratenerere cate ssyedetion srereter 240 256 239 226 225 220 
21 PREM ME TANGd eS IMp P10 pate ce cersrenerata eters sia teietalatere ier vores 426 430 430 440 464 499 
23 OES SERVICE MECOLpESm carseat teisleietcisversistenstelsvereiars 588 586 608 652 623 663 
28 TObale ServiceureCerpts ae veecuineee tem eattece : 1,698 ee 1 74 3a WTI TAS) Tr, 790 Duetoious 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) CS Ak 10,016 10,064 1OS513 10,803 P32 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ............. 166 165 Ay 163 196 185 
33 Personal and institutional remittances ......... 59 68 70 59 64 63 
38 NithholGingetax (Bese e cemtehere seterccsrecatatere san, ¢ 106 114 120 12'5 128 ibs hii 
40 Totals current rece diptsasterare crinve aicleraresie sister eioers 10,102 10,363 10,425 10,860 lesa ey 11,700 
B Current payments: 
il Merchandise imports (balance of payments 8,412 SATE 3) 8,500 SS VAY) Sips) Shy alis) 
basis). (1) 
Service payments: 
4 PIAS mer tun tetere oie crAera crete vere cus“nenarsrorarete ace Gierci eee teLeee Pi 615 606 668 653 HIPS 784 
US} limtenest sand mat dendou.s cveleseresisie aia ee ieee arecio nie 668 667 739 805 676 846 
21 Ereigne and SHEPpPaNie™ cies cise wicieis se ceses 6 so ereteo) oe aie 522 SA 524 542 530 555 
DS OLhereservacespayments ras ccc trees 852 873 904 941 966 1,038 
27 Waithhoudtmewtcx (Sic us sets circ eiechess sie miecier eters evetet e 106 114 120 125 128 13H 
28 TOtal Service payment sine «cis erste nis nerfs sere 2,763 2,787 2,955 3,066 3,075 3,354 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) 11,175 11, 260 11,455 11,643 12,230 12,569 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds .............. 43 42 42 43 44 46 
33 Personal and institutional remittances ......... 78 78 78 79 82 82 
37 Of iitewtall contrat butlonse eeeetee cere aierstsy onaceterstetetons tere 105 122 Tans) 167 89 133 
40 Roralmcurtent- paymenttome cece ee eeee ne Wee ante 11,401 La O2 11,694 115932 12,445 12,830 
C Current account balance: 
1 Merchandisemeuader ctu cists a.<teicreete notes cmers rae — 339 - 179 eda iris) aie | Buy; a p22 515) 
Service transactions: 
4 iNeed Pete vere. ONO ORO AO OTRAS OIED ODOC PD Oe oe Oe DIC = Ayal - 156 - 208 - 192 _ 297 —_ 315 
15 Tnterest, andwddvidends ccc. nes coe ste ae celine. ae = 128) = “all = 500 = sy’ —j 45ir — 626 
21 Freight and shippane: ce. deere ces eT = 96 — 97 - 94 wee LOZ - 66 - 56 
23 Otheresenvicomtransact Lonse semiecii cee teenies = 264 — — Paaiii — 296 = RE =) 345 =) ies 
2 Wit odd et aK states, aici store ciscereretei sie micieraert mentors eae = ROS ers = Lag = ze —) i238 — aH 
28 Total service transactions ....... Rlestis. seteere: sos — 065 — 1,065 — 2S — e287, — 15235 — 10a 
29 Balance on goods and services .............. — 1,404 — 1,244 S391 — 1,130 — 1,427 — 1,248 
39 NEE Bias hOLGm orc ste\slcie sve cree crags a cyetete ieee oe attnare eine ran ap LOS) OS P22 Ge 58 re MLS, 
40 Total current account balance ............ So Le ZEN) vn bps BS LO rape oe, = 1,254 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and 


(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 
non-residents. 


(3) Tax withheld on income distributions and service payments to 


timing adjustments appropriate for balance of payments. 


= aia 


TABLEAU 2, Balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant — Chiffres désaisonnalisés 


i 


1976 1977 
Détail 
III IV I II III IV NO de 
compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
9,820 9,672 10,915 10,854 OR! Exportations de marchandises (base de la balance 1 
des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
515 468 484 520 498 Voyages ..... U's 9) 6'ehe felernyare, ate Pere Metacreis Gheletatenre «eras 4 
210 198 202 213 221 Intéréts et dividendes ...... Wis tahabel ayers eastavaletareie ate 15 
512 516 521 583 579 REANS DOLES Patisva ts aiseitel-Pontoc seer reer eae emcee 21 
670 680 677 695 696 Autres recettes au titre des services ......... 23 
1,907 1,862 1,884 De Olas 1,994 Total des recettes au titre des services 28 
ALA Atal Sve UPS TASS) 12,865 ese S 5 Total partiel pour l'exportation de biens 29 
et de services(2). 
Recettes de transfert: 
159 187 161 166 149 Successions et capitaux des immigrants ........ 30 
64 67 68 70 Hil Versements a des particuliers et institutions 35 
128 Lay 152 131 138 Rerenues, Wiscalies(S)) sn cto scree eee eerie 38 
12,078 AUR KOS) 13,180 135232 13,543 dotalides*receetes conmante sum. as screleeeeee 40 
Paiements courants: B 
9,220 9,296 10,080 10,494 10,541 Importations de marchandises (base de la balance ue 
des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
790 Tipe oa 918 990 NON ETA SOO Be CIC O Se aE a RTE ey 4 
857 965 942 1,060 i, 057 NEES LS ter dtvidendas. pra. Mae Ree cen Menta: 15 
535 544 561 617 624 TSAS TNS STOR eLetsyy aS ii OE OEM Sy mets HE ae ee 21 
1,020 1,051 1,097 eB ylli7fal ieee Autres paiements au titre des services ........ 23 
128 117 152 131 138 Retenues seiscalies(3i) cinco sera bites sey ati ee 27 
$5330 3,449 3,673 3,897 3,950 Total des paiements au titre des services ... 28 
12,550 V2 eS TS Do 14,391 14,491 Total partiel pour l'importation de biens 29 
et de services(2). 
Paiements de transfert: 
45 46 47 48 47 Successions et capitaux des émigrants ......... 30 
83 84 87 87 88 Versements 4 des particuliers et institutions 33 
EEL 22 126 150 ei Copntributionsmoftietelles. J.).05. «sr cede one shies: 37 
12,789 12,997 14,013 14,676 14,737 Total des; paiiements. courants) ......-2<csssees 40 
Solde du compte courant: Cc 
+ 376 “= 835: e360 = 4650 Commeicesdeemaxchandtses) is. aishiokiesen seems ale 1 
Opérations au titre des services: 
—- 304 ee = 4 9398 — 492 Noh ahaa san Ae ol eres Sy ee er eee 4 
—- 767 = NS) == md 7) — 836 Inkerebswet dividendes s+. aeasteoe ce eee 15 
- 28 = 40 = 34 - 45 Hike Sete) slot Sy ed Sie Sc Gio Aa MOEA Conn er ee eae z 
—- 371 OAD, =) 7476 — 445 Autres opérations au titre des services ...... 23 
= 1K =a = | ot - 138 Revenues fiscales yine- ae aloes Sahecany ae Manis ronevaraiati te Ze 
— 1,587 = £759 — 1,886 — 1,956 Solde des opérations au titre des services .. 28 
— 1,211 - 954 =n 26 — 1,306 Solde au titre des biens et services ..... 29 
+. 119 + 127 + 82 + 112 Transferts nets ...... Si ioie sera iev anetiatiavalalausiaesiahe/s ails Ar 39 
— 1,092 — 833 — 1,444 — 1,194 Solde total du compte courant .......... 40 


ai 


(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains a 
sar la balance des paiements. (2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 


ales sur la distribution de revenus et les paiements. 


justements de valeur, de portée et de période, nécessités 
(3) Retenues fis-— 


spy = 


TABLE 3. Canadian Balance of International Payments 


By Area — Not seasonally adjusted 


1975 1976 
Item 
TAS | I pil BUDE IV I II pF IV 
No. —— 
$ millions 
United States 
if Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 5,107 5,560 5,193 6,072 5,903 6,863 6,159 6, 
2 Non—merehand i See eCe dy CS! ic tersiciaere ina acershats aterm eestor 5 747 967 1,338 885 796 1,054 1,378 
3) Wort-adl rewsr enteey;-CCen p ESi rs avecesav esa: cialelarevass aratsyevel eratersishs ateraleisl 5,854 C527 6,531 6,957 6,699 7,917 Vigekonds me 
4 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 5, 306 6,224 5, 365 6,162 6,143 6,786 Jeoas 6, 
5 Non-merxvchandise: payments: .ie s1ieie aisle wieinsc'ele o/eyee1e)d ee. eile ee 1,797 1,797 1,867 2,120 1,992 Z52h0 2,106 2, 
6 Topaliveurnenes PAyMENES: <alerevets/alaclele sie sremueiete enssieiserseniee 7,103 8,021 73232 8,282 8,135 8,996 7,839 8, 
Balance: 
7 Mex chandse per ad emgatieis alot oteteneiaietararsistepelereieterelareterereters iste - 199 se G04 = 172 — 90 = KY) + 77 + 426 4c 
8 Non=merchandise transactions (levee suse cvisielee ree ele — 1,050 — 8380 29) — 1S PESs) — W196 6 = 728 alg 
9 Cursent account balance sv. « cistern/eseteietarajstsle sayeleasciacets — Pz) = 1,494 - 701 == HS sH5) — 15436 = 1,079 — 302 iis 
Capital movements: (1) 
10 Tu loae term formes iacee.s cere ee eee F G6205)) Vey 10572 |) eee 427a | too.) m rmdee Gn) cate 7.5 al eu m7O7 (meee 
11 uy SHOUE=texme Forms) Ace areas ee ene Fonin tas CS7E\) = HAIG | 80471 mes Olle 640) ee one 
12 Rotallmettcapiitalabalancelcssyatemisiesjessielsis © ce setters Ae 2 ue yA) ape ks + 1,970 + 1,449 oe 503 = kM 
United Kingdom ! 
13 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... Bi 548 399 412 433 549 501 
14 Non=mer chanduiseenece'iip tS ieaheleta1svenarslevahole/currelerstaiers) one crettrerer ctor 204 252 270 247 192 237 264 
a5; MOLAM eur nent 77 SCert pts tisletaretelsi atelalsyerciate/etaiere «1 piers crete stairs 716 800 669 659 625 786 765 
16 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 315 338 288 283 308 341 286 
Aly Non=merechandiise payments: «1 «-t-s.cs0 sv ccieeceies vs aleve iets 204 247 296 232 199 252 311 
18 Total acurrentympaymemess wicisisrett.Meieiesarelacareioleleleleavarerar ate 519 585 584 515 507 593 597 
Balance: 
19 Mex chiande Semi nad Gy tatereys fanctagem lal sicve lal nveleisveiuretent lemeatvereretere ae 197 Ge 210 ae lll ze 129 3 125 = 208 ats 215 SH 
20 Nou=nerchands se) transactions: teisia/o acre mieeicteoieic siaveniere = ae 5 - 26 + 15 = 7 = 15 = 47 = 
21 CUumrentraccount balance: si .wsidslselscemicneieees ac cee oP 197 25) ar 85 44 +) SLs) 35 193 ot 168 be 
Capital movements: (1) 
22 In long-term forms - 82 - 27 + 149 + 153 + 131 + 219 + 58 + 
23 In short-term forms + 153 + 715 - 355 — 363 + 263 - 33 + 122 = 
24 Total net capital balance + 71 + 48 = 206 = 210 +° 394 + 186 + 180 = 
Other EEC (2) 
25 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 527 660 553 576 497 624 676 
26 Nop=merchandd se (Geced pts: werciesie.«steyennicieese rel alone es ere 155 193 220 186 165 228 272 
27 Total current receipts ..... aisiaiTofousivterabsiaie,alwicrsieieve tore 682 853 773 762 662 852 948 
28 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 511 540 489 506 464 510 491 
29 Non=merchandis er payments. \cyeivsveatenisbyacieieeiaiciars ciate ccveriote 223 250 295 245 265 316 363 
30 DORAL SGPT One EVO ES salu reidialache Bare: cs klar nine eaten ne 734 790 784 751 729 826 854 
Balance: 
31 Merchandise trade sahsatelnlataiaratstiiavcreinia\a\eketiea a eatitaret heaeteie + 16 + 120 nae 64 43 70 as es are + 185 + 
32 Nonsnerchandise: transactions mn ananelneniee cen ceecee - 68 = 57 - WS = 59 =e OO = 88 - eit _ 
33 Current account: balance. <a s.ciataiste conan «nant le = 52 + 63 - ll 23 1l = 67 | + 26 ss 94 + 


(1) Capital movements b 
(2) Includes Belgium, 


y area are available at this time only for Canada's transactions with the United States, United Kingdom and globally. 


Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands. 
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TABLEAU 3. Balance canadienne des paiements internationaux 


Par zone — Non désaisonnalisé 


4 Q's ended 
1977 3rd Q 1977 
~—— - 1975 1976 4 pea Détail 
terminés le 
if nie | [LT IV sae: N° ae 
~ § millions i 
Etats-Unis 
7,201 7,993 fe AP 21,932 25,616 29,097 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) 1 
831 1,168 1, 508 35937 4,161 4,440 UMA SL DMEGy Raa talents aires sets tele ac ininie etka a Auta tave\® \alye/y/8/eleleretetnre terest s 2 
8,032 9,161 8,720 25, 869 DOI 335537 Totaludes, Gecebbesmeon ranted acts. a’ sieve fova in ats oleteeis owiehe aches oie 8) 
6,919 8,106 6,615 23,057 Ze 25) 28,201 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) 4 
2,386 250Dui 2,493 7,581 8,678 9,806 MIVA SLBICS cre venelesniptahereincetesalofurarsaiuisy=:0 (ale reer nieie te areata tatevetetateenre eters a 5 
9,305 10, 663 9,108 30,638 33,901 38, 007 Total des paiements courantS ......esesesees bee Ravaeie eter peat 6 
Solde: 
ste 282 = 113 oe 597 = 125 + 393 fe 896 Marchandises 7 
= 5555) = 1,389 = +085 — 3,644 = AM = 5,366 Invisibles ...... oy 8 
ct yA} = 1,002 = 388 — 4,769 — 4,124 — 4,470 Solde du icomptercOurent <is//oais:s 0:0 sia(saieeinlecie rors alessineieitte aya 9 
Mouvements de capitaux(1): 
oH BY || ia + 3,270 + 4,577 + 2,869 Alongutenne 10 
+ 651} — 909] — 1,586 +1,0804 — 3,562 — 2,803 A court terme 1 
+ 1,294 =) 383) = +705) + 4,350 + LOLS: + 66 Total du solde net des capitaux 12 
Royaume-Uni 
507 555 554 1,871 2,017 2,150 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 13 
194 249 253 973 915 918 SEMIS ESL OSA tan oer Karate alldresniaia inte’ nisicveracaii si ately yl alavavsia; ekagersre’ alates ia /eseceteyerereere 14 
701 804 807 2,844 2932 3, 068 Total des Necettes: icOuranteS. 6.2)<i0 16, saesicic.s else viv oe anions He seils a [et5: 
352 385 398 1,224 1,301 1,501 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 16 
224 316 352 979 1,019 1,149 MAMAS SLOG hy syste ve) aravotaxeltn aPetarstoal dl are’ opersioemwetateveustaliateknsintecsinvanatetets stats ibs ney 
576 701 750 2,203 2,320 2,650 Motels Pes pavements iCOULANEsy leisy el sialetalsrhiaretala’ajalminyslalalaelere mivicte-«< 18 
Solde: 
stp) aio) +, A170 +. W156 + 647 +) 76 + 649 Mir Chanda Ges iis sie win tetateals tayo! ears ca: d, ns0.3x0/eia Oe PalB/aye Patel CON Orne 19 
= 30 = 67 = 99 - 6 — 104 =— 235 Invisibles 20 
+ 125 + 103 =a 57 “< 641 + 612 tr 418 Bold endwe compte COUTANEE <iics:wr<saxaimin:ioyo¥llelartieysseteiereyelereas B¥efe con baths 21 
Mouvements de capitaux(l): 
+ 10 Sos) + 55 + 193 + 505 425: A long terme 22 
= 106 SST a7. = 490 + 134 ~— 130 A court terme 23 
= 96 + 600 a 2 Or + 639 + O50 Totalidarsotee Metrdes (eaphtaus a.c.2siya siete afeielald/oisve.eie wis c/o 24 
Autres pays de la C.E.E. (2) 
632 686 667 2,316 2,562 2,750 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 25 
168 241 257 754 890 891 Pmv Ot bVeEss crv teivcm pine viteieoiele sisis sizes. <.0 Sar piv ieiars eve wt aieianiel sitet 26 
800 927 924 3,070 3,452 3,641 Potal des @receites Courantes: ss ccs ee wise 4 wie xihiscaco vve/aie ate * 4 27 
521 628 648 2,046 2,022 2,354 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 28 
348 423 481 1,013 1,301 1,609 SVERIGE? Yahi carmen eit tmcn lai podera aie Gaye SRR ela aaa Nala ta a a ae Bs ia. 29 
869 1,051 1,129 3,059 3,323 3,963 Total des paiements courants .............+ Ria aimiofalortiepe mmia Salad 30 
Solde: 
+ lll + 58 + 19 th. | 270 + | 540 + 396 Mar CHanGhS ERs ais sisye:ccm yoy l<batege bate reds elie Ero lo) enka id siwiain (save eo \a ase 31 
= 180 = 182 = 224 - 259 - 411 > 718 SxPO SALES Mate ie ie\nin tensa tatmreie ocaietetee iain ti ofo¥elg aracainss 32 
- 69 - 124 — 205 + ll + $329 es 7-7) Soide. du, compte Courenty 5.k tas sistas aim ois dda sbnas ee cote 1 33 


(1) Les mouvements de capitaux par zone ne sont disponibles 4 l'heure actuelle que pour les opérations du Canada avec les Etats-Unis et le Royaume-Uni 
et au niveau global. 
(2) Comprend la Belgique, le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la France, 1'Irlande, 1'Italie, le Luxembourg et les Pays-Bas. 


Sr 


TABLE 3. Canadian Balance of International Payments — Concluded 


By Area(1) — Not seasonnally adjusted 


) 1975 1976 
Item 
F I II =f ET IV ag Il IIL Iv 
Line 
No.__| SAS 
$ millions 
Japan 
34 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 403 640 568 528 593 610 550 582 
35 Non-merchandise receipts ...-..sseseecscence aie ois eetttates 49 73 76 68 60 70 76 67 
36 otal current, TeceLp rs) «simile our lateaingar a cies sonatas 452 713 644 596 653 680 626 649 
37 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 353 309 246 281 352 WAG 360 424 
38 Non-merchandise payments) vet st</snie/clcia/sleoira/s)s)n'alaters/eisreiai ate 41 46 40 46 55 55 51 52 
39 EOtale Cunrent. (Payments areverevaie/syaveretererpetoltstarh evar ate fohaterarain ate 394 355 286 327 407 426 411 476 
Balance: 
40 Merchandise, §radey coiiecs.s.c1s acm wisfoluin tateyarets eletersiele ata reiniete + 50 + 331 + 322 + 247 + 241 2k 239 + 190 + 158 
41 Non Merchandise tramedi@tdomss cjcpstaciersieistsatalstalsterststeisiele + 8 + 27 + 36 + 22 + 5 + 15 he 25 + 15 
42 Cumeene account) Pa AMCE: wiieyercieie miele sis\cieim eisieisisiy siete re + 58 SP 358 + 358 + 269 + 246 + 254 205) 2S: 
Other OECD(3) 
43 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 233 262 186 197 221 270 303 298 
44 Non—-merchandise receipts: 2) 5/5 <:. js\she ccs, clolecepenfata emi retets ciare 59 87 100 86 80 101 109 86 
45 Ota ew ent eCer pe Sy \s.«, sisie. visa wuays ihe feicietesele eine reeieesrars is 292 349 286 283 301 30 412 384 
46 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 285 307 293 303 278 292 328 | | 340 
47 Non-merchanddsel payments) (sm atacisre tate sietocats: sine eile ictesieteeiy 163 179 191 193 181 199 200 175 
48 ROG CURne OE s pavalCmibs ntcmet=ialernistesetelielslstalnetarsiereletsieraretes 448 486 484 496 459 491 528 515 
Balance: 
49 Merchandd: sem trades erro cision sro sisinialajaveieclehste ¢ - 52 = 45 — 107 —- 106 - BY. - 22 - 25 - 42 
50 Non-merchandise transactions EO Cs 92 ee = aly eC = 98 - 91 = 89 
ay Gurren eeaccount (Dadan cen a! jatev<sseis slalain/afatatascia/sis/ols eer) - 156 = syy/ — 198 - 213 - 158 = et 20 - 116 - 131 
Other 
52 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 832 1,229 984 1,247 933 1,180 1,100 1,140 
53 Non=merchandise Tecelpts isi. erstiis ake teiers ero aievaiacdw le vinvaeio tree 324 471 429 371 355 505 500 420 
54 Motad, current’ TECeMpES! 6 ieteaics aisisis aren /ovwecere.zis wed ae «ranrcre 1,156 1,700 1,413 1,618 1,288 1,685 1,600 1,560 
55 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 1,366 1,405 1,276 odin g 1,448 1,566 LSSas 1,204 
56 Non=merchandise payments ss cic <<ieleisc siecle aie vue cis v sleeve eats 432 413 368 417 449 470 386 400 } 
57 WObady curnent spAaymemt sa rerelajsiatayein<\nimfoiounieeiainielseiomretetetiete 1,798 1,818 1,644 1,628 1,897 2,036 1,763 1,604 
Balance: 
58 Merchandise trade ae SOS = at = 22 4. 36 = SLs: = 386 = 277 = 64 
59. Non-merchandise transactions = 108 a 58 el = 46 = 94 += 35 om 114 + 20 
60 Current account balance — 642 = lait} = AR = 10 — ‘609 esa = 163 = 44 Hy 
All non-residents 
61 Merchandise exports (balance of payments basis) 7,614 8,899 7,883 9,032 8,580 10,096 9,289 10,010 
62 Non-merchandise receipts (4) 1,623 2,174 2,515 2,010 L752 2,348 2,688 2.111 
63 HO tad Gurr Ot Prac edits... atars.b les arakeroisie aioe este Sie SEE Ce 9,237 11,073 10,398 11,042 LOS332 12,444 11,977 pia ed 
64 Merchandise imports (balance of payments DASLS) eaters: nietee 8,136 CRs} 7,957 8,746 8,993 9,866 8,575 9,452 
65 Non-merchandise payments(4) ........e.e.00. mpsvetel tere cietetaie 2,945 3,063 3,139 3,420 3,245 3,655 3,506 3,769 
66 flotal cuerents paymentsy os «2i12/5/ cso ior aise Gaincaite eee 11,081 12,186 11,096 12,166 12,238 3), 523: 12,081 13,221 
Balance: 
67 = yy? — 22k So gs + 1286 cia gk! + 230 + 4 + 553 
68 Nonsnerchandiise) transactions) .<cas -histicenk cule cceeee — 1,322 - 889 — 624 — 1,410 — 1,493 22,307 = 818 — 1,658 
69 Current aecount: Balance’ s</s.sayreiststsiatw-ae istic wens — 1,844 = 1,113 — 698 — 1,124 =— 15906 = 1,077 = 104 = 15.100 
Capital movements: 
70 In long-term forms + 486") + 677% neck) | elise )sy) + 2,778 + 1,991 4157915 25314 
71 In short-term forms +1,3217] — 490 = i6ty = 9730 — 369 —- 742 — 1,860] -— 194 
72 Total net capital balance + 1,807 + 1628 +717 el 222 + 2,409 + 1,249 ~ 69 + 1,120 
73 Allocation of Special Drewes Rights) c/n acess ciacetec ace - - - - - - = 
74 Net official monetary movements ........cceeeccccceccee - 37 —- 485 + 19 + 98 +503 = 62 + 20 
ae | ae ail ete 


(3) Includes Australia, Austria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, Sweden, Switzerland, and Turkey. 
(4) Includes withholding tax which is not allocated on a bilateral basis. 


Renal 


SS 


TABLEAU 3. Balance canadienne des paiements internationaux — fin 


Par zone(l1) — Non désaisonnalisé 


4 Q's ended 
1977 3rd Q 1977 
1975 1976 4 trim. Détail 
terminés le 
iz 20 LIL IV 3é trim. N° de 
1977 ligne 
millions 
Japon 
594 701 640 2,139 25030) 25507 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 34 
66 81 80 266 273 294 EMV SLD eS Iie te tateeialvtevatsle tela) svete raletsusa cece ttn ate Neher itaeletettralevataietel er eteve ravers 35 
660 782 720 2,405 2,608 2,811 Total, des: TeceEEes GOULAME ES mec c/c'e/s o) eiulelaielelatels in stele eetaletetavereverars 36 
415 448 422 1,189 1,507 1,709 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 37 
62 64 65 173 213 243 DIY AS DGS tn teeyaiate, aval eseleisleyavaratcheintevenets palais kore eteraats Sleleisivieiseimiel avers ieeyet ee 38 
477 512 487 1,362 1,720 1,952 Total des patenments: coOurants' ctrcre ue care ater aeray ete) ealeloraketate eats eve 39 
Solde: 
aE 179 fe 253 oH 218 ae 950 ot 828 + 808 Marchandises .... ev aldeene ara || ake 
ot 4 ta ay, a0 15 at 93 =F 60 fe Bab UAVSUDAeSHe airetiisi state esretervetaistere acer 41 
+ 183 ne 270 a 233 + 1,043 ta 888 F 859 Solde du compte courant .. 42 
Autres pays de 1'0.C.D.E. (3) 
325 328 273 878 1,092 1,224 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 43 
66 96 113 332 376 361 NeW BY SHE AO Ore ce OO OOO a tea eI Ao oxi} siacetht aiaiagainiaFaparstita isi da:0 44 
391 424 386 20) 1,468 1,585 Total des recettes courantes ....... tf TOE 5 LIME Tete aie tah ys 45 
306 323 302 1,188 1,238 AB a7 fat Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 46 
195 207 209 726 78335) 786 pat yids ib Mec tas siaiiadar ania oats tne) efaieid)y eqinus’ 6s acesatalabriaye) tlmisfecsl clsiaiateleleeaapisis riers 47 
501 530 511 1,914 1,993 2,057 Total des: pasenents COMTANES” = «s/c ssaielcleyerw\ele sin nl « alaiate/aietevele/tierats 48 
Solde: 
sue 19 + 5 = 29 — 310 = 2146 - 47 Marchandisesi s.cja,sie0.6 e.-: Pot os OOOO es Sac Me me eecee oor ates 49 
= 129 = 111 i 96 = 394 a ayes) = 425 Tnvisiblies ...0... nila lu gateany halves te teipetenn’ = imueteasi ct arnie=s aiasare enepa ark Siete wir] ROO) 
= 120 — 106 = bea = 704 = 525 — 472 BOlidenduGompte COUDANH nw n.e <i0ra1e dese: aie alos! minis ate ao etehea state +s 51 
Autres 
1,035 1330 1,238 4,292 4,353 4,744 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 52 
384 512 497 i595) 1,780 15833 DOVE SLD LOS: Feyeteratn sinr<-atapspptakalee nays lalsiol a stare stisl ele nde talve: ala ta laleyars. w acanpieiaveie.n 53 
1,419 1,843 1,735 5,887 6,133 6,557 Uo tal ides reCcetbees. COUMAMECS viaciateis/a/a-nlhie/u/alehaieisleicie.¥ o/eve preetareiale 54 
1,308 1 350 E5452) 5,258 5,595 5,313 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 55 
550 504 431 1,630 1,705 1,885 hay aecht eH HO dee ed oO ROA A ERTOO De eo aI njevacare efejaye\eia.s/std 56 
1,858 1,854 1,882 6,888 7,300 7,198 Total des’ patements: Courants, Ws sn). 'e5.a c1nla eh elatals este NOs ain sleleipivies 57 
Solde: 
ES - 19 = 213 —- 966 = 1,242) — 569 HUEEh adel st: Yole Ua Ne eave PPE OAC TIS a ANEW Tey Toe tener oe eee 58 
= 166 it 8 a 66 = 35) + 75 - 72 EEG LSS Pe rerenetetn ata tate aa teakie} ese aia s, c\n/onni sia ayevetene reverence ite Weslsieie wae 59 
= 439 = on _ 147 — 1,001 — 1,167 - 641 Solderdaecompie iCOurante ais cs esikie.cs 4:0 blalelateiaiwiwace/ctaleieie’s ejsfa’p(s 60 
Tous les non-résidents 
10,294 11,594 10,584 33,428 37,975 42,482 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 61 
1,831 2,499 2,804 8,322 8,899 9,245 Ema LOS Ns), vetarevatefoteretapaiaxe eiayane wis’ al ea 7e7 ora) Ss (eco che ea ere's a) cielni sl atensveieiale 62 
425025 14,093 13,388 41,750 46,874 51,727 Total des recettes: cowmrantes: ..cnccwcvacoatsscccanisice bare fe stateiat POS 
9,821 11, 240 9,836 33,962 36,886 40,349 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 64 
3,887 4,223 4,127 12,567 14,175 16,006 IHVISIDIES (4) steetrsisems & ieteirnretinleaitny sl aa eas syn Srefateny 36,5 /ais\ate/a/nussans aca 65 
13,708 15,463 13,963 46,529 51,061 56,355 Total des patements: courants.t.%.i.dsts.5.ee'y be crete a alther ete ewiWeln:e 66 
Solde: 
an 473 o> 354 ‘sy 748 = 534 + 1,089 + 2,133 Marchangi SOs ig sisie ciate aie mixin apats-a\clststyinlyie etvun ‘anu je) Ob s\wip' phocoln- wiaiazots: p 67 
— 2,056 1,724 — 1,323 — 4,245 PAT AS — 6,761 LIVES LO UGS: cistern mietwisie aie wie vein vein nite mate aie aah a OOS biale sete oie does eiale 6 68 
— 1,583 — 1,370 - 575 — 4,779 — 4,187 — 4,628 Solde udu compté -cowwant ach l<n% een dus ole ses piediale detatats 69 
Mouvements de capitaux: 
+ 866 | +1,352| + 1,624 + 3,848] + 7,874 + 5,156 MOMERS PERME va csaniice are actin pea tas oon set oan eae ars 70 
= 49 - ‘5 -— 1,401 + 526* — 3,165 — 1,639 SOULE SENME ole. ote sivloivle aloletn cininlai=! otntotcldielite stalale siniele Solate rae} eia:a7e"nta\n TE 
cs 817 + 1,357 + 223 + 4,374 + 4,709 + 35517 motel de soltde: nek des. Capt Rae. a:ai0 unig cocahiece einen a ajnin‘aine-are 72 
- — - - = - Allocation de droits de tirage spéciaux 73 
- 766 - 13 — 352 - 405 + 522 —Y,iet Mouvements monétaires officiels nets ....0..5.ccisceeseccenscsns 74 


(3) Comprend l'Australie, l'Autriche, la Finlande, la Gréce, 1'Islande, la Nouvelle-Zélande, la Norvége, le Portugal, 1'Espagne, la Suéde, la Suisse et 
la Turquie. 
(4) Comprend les retenues fiscales, non réparties bilatéralement. 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States 


Current account — Not seasonally adjusted 


1975 1976 
Item be 
Reet TE Td: EE: IV z II IIL IV 
No 
aa $ millions 
A Current receipts: 
At Merchandise exports (balance of payments By Oy! 5,560 D938 GRO V2 5, 903 6,863 6,159 6,691 
basis). (1) 
Service receipts: 
4 UAV Gwar eretntere nee ne ceteatete eee Rite ee iin 130 320 695 192 136 328 687 195 
5 Intenestvand, diivididemd's: crests ier eieieie siege; oyeus 142 125 119 129 141 123 114 119 
21 Prerehtvand: ship pimp tel stre sverversionke cm cianentae 181 201 188 220 205 256 238 260 
23 Other sserviice! neceipts) «cise sodveite ene one 235 245 251 282 250 281 265 286 
28 Dowalleis envitce, LECeTptSu seictantersierteisicte es aie 688 891 5255) 823 732 988 1,304 860 
29 Sub-total, exports of goods and 35195 6,451 6,446 6,895 6,635 7,851 7,463 sien! 
services. 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 21 29 36 24 22 24 31 28 
38} Personal and institutional remittances ... 38 47 49 38 42 42 43 45 
40 Loew vcurcent rece pesmeeiecseke ees tees 5,854 6,527 6,531 6,957 6,699 7,917 7,537 7,624 
B Current payments: 
Fl Merchandise imports (balance of payments 5,306 6,224 5,365 6,162 6,143 6,786 5,733 6,561 
basis). (1) 
Service payments: 
4 AAR ENE ES'AD 6 OGIO UG MOOG On oO TIORD EO GSO On o 480 377 458 Dyfed) 566 493 539 358 
5 Imiteresteand edilvaldendsme.s eine eee ee cae ecto 486 487 500 891 464 611 550 955 
21 Lpepbedaye iehakel (GlouuoyosGoleueG nm occu Orson oo 232 282 265 295 273 326 288 311 
23 Otherisenvaice paymenitan sien ecm etree 554 606 29> 615 643 131 679 696 
28 Total service paymentis ...........«- ayes 1,752 1,752 1,818 2,073 1,946 2,161 2,056 2,320 
29 Sub-total, imports of goods and 7,058 7,976 Taya lists} 85235 8,089 8,947 7,789 8,881 
services. 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants! funds ........ 19 19 23 21 i) 22 23 22 
33 Personal and institutional remittances ... 26 26 26 26 27 27 Zi 28 
37 Ofmiler ail con erelibutlons epee ernie ee = = = = a = ot a 
40 Totals currentaipaymentamperietee citer cence e 7208 8,021 USL? 8,282 85135 8,996 7,839 8,931 
C Current account balance: 
1 Merchandise trade ....... SE Pa PRE eh aon = eT |i oes le | 90 240 | + 77 £4263 e 130 
Service transactions: 
4 AEE, Glogs 0.5 0 5 ERC OL ARMOR TOT MTC SRT Paes = ee 57 ae 2s\7) |= 80 HS Ol | aetl65 +148 63 
15 ieenresieuandeddua dendsiree eee ne teenie = SO BO? SID a ae? 323 |— 488 — 436 |— 836 
21 Prete hteandiishap pines cyyerc.c cers acces an ae =i oe ae 81 — he ie 685) 70 = EU |= 51 
23 Other service transactions ..... ot sbesetareuaterene re SHE 361 Shee l= 333 S23 Ne 450 ENR 410 
28 Balance on service transactions ........ |— 1,064 |- 861 = 965) |= 1,250 |= 15214 1,173 — 752 |— 1,460 
29 Balance on goods and services ........ |— 1,263 |— 1,525 = 137 5340 1,454 1,096 — 326 |— 1,330 
39 NG WMEVAISLOGE warren erates ctte cee ee ee a Hs ae 31 36) 15 18 | + 17 Pe 26a 23 
40 Total current account balance ...... — 1,249 |— 1,494 = 101) jim 5325 13436 l= 1,079 = 302) — 1,307 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
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TABLEAU 4. Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


aS IL) 


4 Q's ended 
8rd.Q 197% 


7,201 7,993 


140 399 
122 109 
241 305 
264 282 
767 1,095 


7,968 9,088 


18 26 


46 47 


8,032 9), 16 


6,919 8,106 


671 579 
638 738 
301 372 
727 816 


A SS¥eh4 2,505 


9,256 10,611 


oe 202) 113 
Pa Sok 180 
Be 516 fi 629 
— GON] = 67 
= A463 )— 534 
e 1,570 |— 1,410 
15288 (i— 1,523 


ees 2h 3) — 02 


4 trim. Détail 
terminés le 
TED IV 3e trim. ° 
NW od 
1977 ie oh 
$ millions 
Recettes courantes: A 
Ql? Zk )8V2 25,616 29,097 Exportations de marchandises (base de la 1 
balance des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
768 1,337 1,346 1,502 VOVaRES ys. -1 sud Geet Tenens sree citestavenctwetebste 4 
105 Sys) 497 455 Intéréts et diviidendes’ Yrgtaetekeicrcnatelatele cist hesetetore 4165) 
276 790 959 1,082 TRANSPO ES ge yaetecteteces +19 sx Searceetetnees ce Ahad Seckarebests 21 
284 Tos} 1,082 1,116 Autres recettes au titre des services ...... 23 
1,433 BNODD 3,884 TE IUSiS) Total des recettes au titre des services 28 
8,645 2D DSi: 29,500 SB e252 Total partiel pour l'exportation de 29 
biens et de services. 
Recettes de transfert: 
27 110 105 99 Successions et capitaux des immigrants ..... 30 
48 172 172 186 Versements a des particuliers et institu- 33 
tions. 
8,720 25,869 PLN TALI 33,937, Total des mecet:tes: courantes. ...« eaenieleleionale 40 
Paiements courants: B 
6,615 230517 Psy. PINS) 28,201 Importations de marchandises (base de la 1 
balance des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
665 1,587 1,956 2,273 Voyages ......0s enatekics pasa ad Rests Rien: « 4 
682 2,364 2,580 3,003 Imteretsmet dividendes sic ctueutiels: Salers osieiel era 15 
334 1,074 1,198 1,318 SUE AMS DOC Sarasa) cree eletsionet’st Sousteleke, acaleiedaisnare iets sksevais 21 
758 Zoho 2,749 2,997 Autres paiements au titre des services ..... 23 
2,439 7,395 8,483 9,601 Total des paiements au titre des services 28 
9,054 30,452 33,706 37, 802 Total partiel pour 1'importation de 29 
biens et de services. 
Paiements de transfert: 
25 82 86 90 Successions et capitaux des émigrants ...... 30 
29 104 109 NS) Versements a des particuliers et institu- 33 
tions. 
- = = - Coptrinuttons officiel Las... «cm ydatsnvetebarahaeidiels a7 
9,108 30, 638 33,901 38,007 Total des paiements Courants, wee. ccieere es 40 
Solde du compte courant: Cc 
+ 597 — 1,125} + 393 +) 896 Commerce de marchandises) gs ieiscje)s coe 6, 6/510. ate sis il 
Opérations au titre des services: 
+ 103 —- 250] —- 610 = Teal VOW APCS witetisjjol m2) & ine winie niis mince aie, eetat ohare whaieyst asics: -cishala 4 
ee SA — 1,849] — 2,083 = 258 intercte ver idividendes yes \ cise a eiessusejriae sacs 15 
= 58 — 284) — 239 = £256 Transponts! ..cantaaas 4 OE eT OO 6 OC RTOS vast 
= 474 — 1,357 | — 1,667 =, 88L Autres opérations au titre des services .... 23 
= 1,006 — 3,740] -— 4,599 — 5,446 Solde des opérations au titre des services 28 
= 409 — 4,865 | — 4,206 — 4,550 Solde au titre des biens et services ... 29 
mt 2] + O6nie 82 te 80 Transfer ts mets it sverteie rae aistellstonlalscehsitee abe ieieYo wis 39 
= 388 — 4,769 — 4,124 — 4,470 Solde total du compte courant ........ 40 


(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


par la balance des paiements. 
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TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States — Concluded 


Capital account(2) — Not seasonally adjusted 


Item 
Acct. 
No. 
$ millions 
D Direct investment (3): 
Zu In Canadag i cislore ce wtekekehstetetatsenerhniete stgatts- + evelanel sale aR 156 | + 261 
25 boa! sistarcicte ararMeteverstetevete Me ales Mevatenete ote avete veers |= | L100 |= 116 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds .......... pistlsietetoaiote sletee | — 53 | 12 
Shab Outstanding stocks ...... Cf) OREO COO. GIS LECIORS ee f- 33 1+ 57 
32 INQWaEESISWCISIn ottoneletalouets iehevel el siioielels: otelees 6 sUwtsrehess 6 + 763 | + 887 
33 Reteisemem te Sy tej sia’. sie e's ore aie BOC OR OCUH UC OE —- 195|/— 152 
Foreign securities: 
35 Outstanding issues ...... ate ereltoe Piet oValeNele) wie/er - 12> | + 59 
37 NEW! PLGSSUGG. spetausvoterss <iereiel haye eilencua cies CHOI O I HG O — 2 = 
38 R@tIe CMETES Maree 6 oles sisietens OS UCL OCA O.O GO eeces | + 2|+ al 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
40 ADVANCES arstelensielere als EGOS ODIO COOOL OO 8 Oun-OIO OKO - - 
44 REPAYMON te Sa tereievereietetelsvenete (Nevetetetlevelte Br cttoleteyste Sc a'Solo = = 
49 | Export credits directly or indirectly at risk |— 4 }— 4 
of the Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ......... ts 50°] + 5 
E iL Balance of capital movements in long- ae 620°| + iL OSs 
term forms. 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position | + 467 | - 467 
with non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds at 20 |- 38 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
Fal Dollar deposits ...... staheois latanee wheiisushelavene tens eters | — 60 | + 7 
72 Government demand liabilities .......... Ooms - — 
74 TREASURY Mb HELAsiret ne telatohetetoke toh cvchetacerelore ceeds Soe code + 26 |— 24 
75) Commeredal paper <<<.» « sneeratohehetale eienctetetere Goo = 6 | - 4 
76 Einpance- company papers Severaeie clele.cie ere ehsieterens yey te Sy 72 
ve) Opherishorb=ferm) paper etrstatac as elereeret acts sisters hot OZ 8 
81 Other finance company obligations ........ cic i= 89 | + 4 
82 | Other short-term capital transactions(4) ..... fs es 229° 
E 2 Balance of capital movements in short- + thy TS 687" 
term forms. 
E 3 Total net capital balance «: @.is<d<e0cs + La72 + 370 
G Balance settled by exchange transfers ........ = 602 | + 576 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ....... tomo ii ul 548 
BY Official monetary liabilities ......... miprelane = = 
6 Net official monetary movements .......... = Wag T=— 948 


(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. (4) Includes balancing 
item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified 
transactions. 


i 
+ 87 
= 97 
- 7X3) 
+ Sie 
+ 765 
- 181 
+ 14 
= ail 
+ 2 
+ ol 
+ 45 
i B643, 
+ 309 
- 134 
+ 18 
+ 32 
+ 81 
+ 11 
= 41 
+ 32 
aed S43 
+). 651 
+ 1,294 


- 39 - 


TABLEAU 4. Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis — fin 


Compte de capital(2) — Non désaisonnalisé 


1977 


1TH E 


IV 


WMS) 


$ millions 


tbe + 


+ 


P+tl+ + 


+ 


+ 


4 Q's ended 
3rd Q 1977 


1,485 


98 


1976 4 trim. Détail 
terminés le 
BES trim. 
1977 
Investissements directs(3): 
= #0) LOY fu) Canada rs .s vise ainy isco shrebie Ge re rinenniece 
ae eead — 467 Ay AP Geran ger, sectors sits vis,0, «0 smbeisneioiiers ourte ei step heer > 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
a5 20 - 13 Obiigatdons “ens civeulaetomiy stererelalsrsia stalels wists 
= 69 ap Lils) Actions,enmetreul atoms s oesuetermerneesets Cuchober cae 
7),009 + 3,570 Nouvelles émissions ...... areca ree Soeee i 
= » TAs —- 569 Racha ts.ckwmivte eu «OW delays ofl tbo bole eee ake lees 
Valeurs étrangéres: 
+ 55 af 60 PRESSTONS, Cn Circulation wy. ccs ais terete ae 
= 12 - 14 Nouvel lies, Gmisclons. «ss. avs nee cow cee eee 
ae 42 a 13 R&Chat ss ie siesice 5955.0 t06.6 Sul pete REM METS 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= = AV AIG OSH sare lenecoiels ove ists iste ode yansiwisie (lms niors cuss acount 
= — REMbOULrSeMENCsa © sos die. a 'sr01d 0 16yai 0p esminl eroieielnya Mianaiwiniare 
+ ital + 21] Crédits a 1'exportation consentis directement 
ou indirectement aux risques du Gouvernement 
du Canada. 
nF Sul + 45 | Autres opérations sur capitaux 4 long terme .... 
ately iy, + 2,869 Solde des mouvements de capitaux 4 long 
terme. 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers a 
court terme: 
=) (old af Swit Position nette en devises étrangéres des ban- 
ques a charte vis-a-vis des non-résidents. 
= 79 — 302 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 4 
court terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
<P 3 ae 33 Depots em, doWbarce os wotuals eos eralers ehereietaee Waa s 5 
= = Créances 4 vue sur le gouvernement ........... 
te 2 + 95 BONSAGU WUE ESOX. c.s.evelcheiosascrs 5 Sante Se cee 
+ 286 - 8 Effets de commerce ....... Bras eohe: oie iaileve: Siete sia\ aia nies 
+ 18 fo 27, Effets des sociétés de financement ........... 
+ 146 ae epaigll AAETES OLFets A GOUGE FEGLIE) « sicre cele slets)s seems. 
if 40 ct 23 Autres engagements des sociétés de financement 
— 3,392 — 3,433 Autres opérations sur capitaux a court terme(4) 
— 3,562 — 2,803 Solde des mouvements de capitaux a court 
terme. 
is Od) =f 66 Total du solde net sur capitaux ...%.... 
Dah Solde réglé par les transferts de compensation 
Mouvements monétaires officiels nets: 
+. .268 Réserves officielles de liquidités inter- 


nationales. 
Engagements monétaires officiels 
Mouvements monétaires officiels nets ....... 


N° de 


compte 


21 
25 


50 


61 


65 


Ww 


(2) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs 4a 


l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


(3) Sans les bénéfices non répartis. 


(4) Y compris 


un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de ca- 
pital et des réserves: il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


= Gore 


TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures 


Line Item 
No. 
$ millions 
1 | Trade of Canada Exports (customs basis 7,747 8,802 7,769 8,928 8,803 | 10,109 9,359 9,876 
including re-exports). 
Adjustments: 
2 WHe alt actives cis ateunatvelurets aes ucts ie hoe ree eee = loys + 64 oP 0) at n24) = 04, + 84 = 315, + 49 
3 Dal obaen gece NACH cats AS rect sSohewannse = oS =D + 38 a0, = 95 22 — 7 Ly, 
4 AUC OMOETVE) miseratienish ieetscias sale east etatelarese nee = 2B = 36 — 28 = (80) = Bi = AD = aly) - 
5 GON C1) ie ojayenn ana eipiotets aise Sion eoear ees LEE atthe + WBS ae Se + 9k + 108 x x x x 
6 Jpaeewed shor ees NAS PO COTO AO Cried da = 13)5) = Ss — “69 = 6i OG = 103 = 103 = 106 
7 Canada-United States reconciliation n.i.e. = 72 + 46 ar SS; calf oe Ue EN 22 25: + 48 
8 Ohel aR RRCICSCLA Sor in eae ene oR RS a Be + 28 eae) ae eG) + 48 F169 + 126 
9 | Equals merchandise exports adjusted to balance 7,614 8,895 7,883 9,032 8,580} 10,096 9,289 | 10,010 
of payments basis. 
10 | Trade of Canada Imports (customs basis) ....... 8,815 9 382 8,128 8,936 9,153 | 10,041 8,726 9,549 
Adjustments: 
11 Jule OAYE 5 ceninDiIAn DOs Od OOO ado o ce oan Seah = yy = 38 
42 GOUlA((L le ecsvaranietel sidtaistiets ies seers ie coor eaie oe sty 47; ap Oy 
13 Ailxrcrattsand Other equipment 2s avesee.es cece. = LL = 25 
14 Wb glepied homer CRA OE OLR ere oUeiotc — 24 = eS. 
15 Canada-United States reconciliation n.i.e. = ESS =) ARS 
16 Qaim poculasosacccneere Mame ccooe ne = a6 = al 
17 | Equals merchandise imports adjusted to balance 8,136 9,123 
of payments basis. 
18 | Trade balance on balance of Payments basis) s... = a7 eae 


i alee | andl a =k Woe 


(1) Adjustments shown in respect of gold until the end of 1975 cover all sales and purchases by residents of Canada other than 
official monetary transactions. As of January 1976 the Customs based Trade of Canada series have incorporated physical 
movements of gold across the Canadian border, except for official monetary gold. As from that date, the adjustments of 
such data from a physical movements to an ownership or transactions basis (appropriate for balance of payments purposes) 
are not publishable separately but are included above with "other"! adjustments. 


TABLE 6. Interest and Dividends 


1975 1976 
Li Item 
ine 1 cE Lor IV I iL FTE | IV 
No. 
$ 


millions 
Receipts: 
il TREN ROTI. Suis O.8 OG. CO CAE BARC oe on 82 84 77 
2 Day A denidGay: pri stevctsacisiors kieis ake Rimpeuatelene miata eis aie 135 205 122 | 
: 
3 Poway 2 navn Ane aes ts Setar stevstins never 217 289 199 4 
| 
Payments: 
DIVES eG Patan Retenobar’ (aie;’e slasledctoatcreietetens alot ie anion oe ais 258 348 585 
DEBS aRs(Sec FSC COCCI Sri OC OPE ET 344 268 619 
AKo MUSE OG. OOO AAEM Oras mene ete 602 616 1,204 


Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of 
the Exchange Fund Account and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends 
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpo- 
rated branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d) 
dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders and net profits of unincorporated branches 
in Canada of foreign companies excluding insurance companies. 


ES isk 


TABLEAU 5. Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements 


Détail 


1977 
1975 1976 1977 
I II LET IV 
$ millions = 

NORZ93 T3536 LO 5533: 33,246 38,147 
49 eel25 af. WD + 31 we th 
22 =) YS) an All os y/, ely, 
= = = Sle? a Of 
x x x + 355 = 
— 104 = 1 —eO9 sas AS) = 398 
ae ei) ar) | AT ap AS) + 198 Ta39 
Hae 993 as 7K9) +7 498 are .Sk8) + 288 
10,294 11,594 10,584 33,428 3 SS) 
9,936 11,423 9,907 34,691 37,469 
= - = — 110 — 44 
x Xx x + 147 - 
ce = Eze — 2x0) a 
== S| Ree — 27 = op — 99 
— 154 205 — 194 — 599 —1697 
Bren OD: ar pyle + 150 — 25 aos 
wail 11,240 9,836 33,962 36,886 
+ 473 ap oy + 748 — 534 + 1,089 


Exportations canadiennes (base douaniére, réexpor- 
tations comprises). 


Ajustements: 


Industrie: aut omopiler vere seein euateneteherclereeterenetetereneereiels 
OE-GL)) cy. Bepdapenaral ance ew sore ato) saver cetera to Oe ete ee ae 
Transports: Misieccndue wicirigetolsies geen Pere Pee ae 
Rapprochement Canada — Etats-Unis, Meine, Coho! 
AWMEGES, % ; sccreleicicl tekeeteieine ahah s aitela Fergie whnVelsnna ate ai viehs piste 


Résultat correspondant aux exportations de marchan- 
dises alignées sur la balance des paiements. 


Importations canadiennes (base douaniére) .......... 


Ajustements: 
Industrie aut omobtBe: rics 's.«nvsre m miever star eievaroloiareerereretoiers 
OL) Wevoviexs is, cnoisgevcratara e/a custlenets eseteketereleee eee RCL ene Rene ete 
AGronefs: et AUtKe MaAteELel. (<< cisteta ei eiemisieeteie atelier 
Transports SCC 
Rapprochement Canada — Etats-Unis, n.i.a. ........ 
NUL SH Padiatr ich sic oieielenaitataiteys cite: ere teas seeten ele teteters ehehciemeieite © 


Résultat correspondant aux importations de marchan- 
dises alignées sur la balance des paiements. 


Balance du commerce extérieur alignée sur la balance 
des paiements. 


ONDUFWH 


18 


—— 


a =| -—— aoe 
(1) Jusqu'a la fin de 1975 les ajustements au chapitre de l'or comprennent, 4 l'exception des opérations monétaires officiel- 


les, toutes les ventes et tous les achats faits par des résidents canadiens. 


commerce du Canada calculées 4 partir des données transmises par les douanes comprennent les mouvements d'or réels 
ceux au titre de l'or monétaire officiel. Les ajustements 
apportés a de telles données, que ce soit d'une base réelle sur une base de propriété ou de transaction (nécessaires aux 


effectués au-dela de la frontiére canadienne, A l'exception de 


fins de la balance des paiements), ne peuvent désormais @tre publiés séparément. 


dessus a la rubrique "Autres". 


TABLEAU 6. Intéréts et dividendes 


Détail 


$ millions 


OT, 
75) BIS) 1976 1977 
rE ee Tighdl IV 


Recettes: 
Ut) ORES oe crete, saeyenok wus. cieaceatina anus ietec oteieusieien alec cera 


Paiements: 
AMESKS HSH Me rer cveleie atic aarti /ole-oi sie eeettehearekos toate Mae aaa 


)Nota: Le poste intéréts et dividendes comprend: a) les recettes sous forme d'intéréts y compris l'intérét sur les préts 
intergouvernementaux, les gains du compte du Fonds de change étranger et l'intérét sur les avoirs privés en obligations 
étrangéres; b) les recettes sous forme de dividendes, y compris les dividendes et l'intérét recus par les sociétés au 


A partir de janvier 1976, les séries sur le 


Cependant, ils sont pris en compte ci- 


N° de 
ligne 


titre des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens 4 l'étranger, ainsi que les bénéfices des 
succursales étrangéres non constitués de sociétés canadiennes; c) les paiements d'intéréts sur les obligations et les 
obligations non garanties canadiennes détenues 4 1'étranger; d) les paiements de dividendes, y compris les dividendes 


payés aux actionnaires non-résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non constituées de sociétés 


étrangéres, a l'exception des compagnies d'assurance. 


=Tag 


TABLE 7. Other Service Transactions 


1975 1976 
Li Item 
No. | I II | III IV I II lamer | IV 
$ millions 
Receipts: 
l Government transactions ............. 80 78 62 63 69 89 
2 Miscellaneous: tncome(1) so... Cece tee 190 203 184 196 204 202 
3 Business services and other trans-— 310 378 370 409 593 395 
actions. 
4 Ot aly sre ctehevere orerarster tere serctte aNohoee tors a 580 659 616 668 666 686 
Payments: 
5 Government: transactions: wnien sien chlewe my, 98 134 106 ETT 119 
6 Miscellaneous income(1) ........... ; 234 267 247 314 270 322 
v/ Business services and other trans-— 499 568 579 647 626 600 
actions. 
8 NO Gael Agerescbers tale alot ones. clas oe evs eel ete: oe 845 933 960 1,067 1,007 1,041 


(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter- 
Due to intermediation between different georgaphic areas, including Canada, 
the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings. 


national banking and insurance operations. 


Period 


Période 


TABLE 8. Foreign Exchange Rates 


Canadian dollar vis-a-vis United States dollar(1) 


Dollar canadien vis-a-vis le dollar américain(1) 


Spot rates 


| 
. 
Close average ou report (—) 
a ie a cours moyen 
we peo nee ae sur le dollar 
ects tes =U) 
U.S. — cents — f..U. , 
. 
100.95 96.15 98.43 98.30 + 0.96 I 
103.89 95.88 99.13 101.41 + 3.95 | 
100.95 99.54 99.82 100.16 — 0.34 | 
99.80 96.60 97.11 97.88 + 0.71 | 
97.89 96.15 97.54 97.02 + 1.06 
99.11 96.99 98.43 98.25 + 2.57 | 
101.85 98.35 101.58 | 100.50 4708 
103.89 101.03 103.20 102.16 + 3.85 
103.43 100.95 102.94 102.29 + 3.98 
103.24 95.88 99.13 100.69 + 3.85 
99.85 94.24 94.89 96.99 + 2.86 — 
95.68 94.06 94.40 95.02 + 1.89 
94.59 92.68 93.06 93.46 + 1.17 
94.59 93.46 93.48 94.25 + 1.45 
93.46 92.68 93.04 93.03 + 1.28 @ 
93.45 92.98 93.06 93.17 + 0.79 


——t 
(1) Calculated on the basis of rates prevailing on the interbank market in Canada. 
rates based (except for SDRs) on nominal quotations in terms of United States dollars. 


of average 90-day forward spread on the spot noon rates. 


Cours au comptant 


= | 


Premium(+) or 
discount (—) 
on forward 
Us 'S.mdolian(3) 


Noo Déport (+) 


(2) Calculated on the basis of average spot 
(3) Rates per annum computed on basis 


=: G3. 


TABLEAU 7. Autres opérations au titre des services 


1977 i; 
1975 1976 Détail 
af II AMGEIE IV 
$ millions 
Recettes: 

76 72 78 Opérations gouvernementales ........... 1 
218 215 201 Revenustdidversi( I): uracagers sy areltautaravenenavarerste Z 
376 412 414 Services commerciaux et autres 3 

opérations. 
670 699 693 LOCAL carers ire etehefexavetolersyelslwvevsloceters a hereveYarte 4 
Paiments: 
158 135 1138; Opérations gouvernementales .......... ofS) 
307 369 323 Revenus divers(1) .......... eterna sO 
627 697 672 Services commerciaux et autres 7 
opérations. 
1,092 1,201 1,128 : 


eS 

(1) Y compris, en plus du revenu des placements A court terme et des placements divers 4 long terme, tous les services se rap- 
portant aux opérations internationales des banques et des compagnies d'assurance. Par suite de l'interférence de diverses 
zones géographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes et des dépenses entre le Canada et 1'étranger 
comme une représentation des flux de gains nets. 


TABLEAU 8. Cours du change 


Canadian dollar vis-a-vis other currencies(2) 


Dollar canadien vis-a-vis les autres devises(2) 


Swiss 
franc 


Deutsche 
mark 


French 
franc 


Pound 
sterling 


Japanese 
yen 


SDR(2) 


Livre Franc Mark Franc Yen DeD as. (2) 
sterling francais allemand suisse japonais 
expressed in terms of foreign currencies — cours exprimé 
en fonction de la monnaie étrangére 

4426 4.21 ees 2.54 291.55 SOO98: PO TS arte ater a ote Bade Sieh ever Havabar ete nenctaterere 1 
-5615 4.84 2.5) 2.53 300.57 + O733.4\ ck ORG sa sd nto ete eae de ne A dderoeitele peateleiats 2 
1977 POEL SOMO OOOO SC . 5 

- 4188 USPS) 2.34 2550) 293.51 - 8050} 1975 EaWiets tenia’ eel nyare/lsieia e¥elele)e olstelalcy oi siaieialats . 4 
+4210 4.00 2.30 2.47 286.04 - 7863 ALPE tate rere a iateeravatna vats alslnyeatelaip’ale eveloletovats 5 
-4556 4.22 2.48 20 D9 289.10 - 8132 LS Fr ri OO GOL MSOF. CHOLNS ECHO OO FO 6 
-4810 4.35 2.55 2.60 298.15 - 8354 EVigsiein-toualiexexniprsiat nus tela aievele cue jecerersts ois) eletate 1) 

- 5031 4.55 PASS) 2.59 303.67 -8617 | 1976 WE Foie eiialiny pie’ oimilu anu! oler'e\'s Joie) wiisislelielstevescistote 8 
+5658 4.80 206) SIS) 305.44 - 8900 JS aceasta = anetatatatdahastavene a SEE ich 9 
-21793 4.02 259) 2.54 297 253 8902 Waid aah ah ol.el dt halen d Paha dt outst ola et alatetaretere 10 

- 6095 5.02 2.43 2.46 295.95 - 8720 LNG MeN sta alist ah ciate Walled atta ol ctasahetetetetarenatetete fit 

- 5660 4.83 2.33 2.45 276.85 203865), L9 77 da aol a tal SHalicliech Aste So aad stale eletetate eee | 12 

- 5528 4.71 2.24 2.39 261.37 - 8180 Lal baler a tePavat del atnt ial a! ata a ee ater etalole 13 
S84 PGES fe RY 2215190) pee QERK~ | G2H6570'| Dy “2. S009) eerie: beeen Seat Hajacteeste |) Le 

crol eilotst at alata tala atetat fe otala 15 

5471 é - S27 la P O2G9S50'| WES = 138033 i CRA ok eee corer, ate 16 


+5347 . 5 seal p 1 ZG 223i” ROTA MAGES orca sioliain aie aiattere tote rare vesey irteneseney tee ain ees 17 


5345 , ? POUN 4 SEB OPP nae 95 BOGAI GepEemb Ge oxtosg ieee oe be wuts as oe 18 


1) D'aprés les cours des opérations entre banques au Canada. (2) D'aprés les cours moyens au comptant calculés (sauf les 
-T.S.) sur les cours nominaux en dollars américains. (3) Taux annuels calculés d'aprés le report ou le déport moyen 4 90 
Ours sur les cours de midi au comptant. 


hie 


TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities — Outstanding, New Issues, Retirements 


iii 


Don f- w 


17 


18 


19 
20 


21 
22 
2S} 
24 


Type of issue 


Bonds and debentures: 


Government of Canada: 


DANS CE fai onsjenep cuocehal Veen ateh.creis heels ere std dapepeveteiere a's ee 
Cuaramteedie cr craneiersl sie ae eversys ) Bs5, sh erayey a5 Bis, sversier's 

Provincial government: 
DW OCHS sistesessi6/e\tis:cisl'c.s so ee achiebene Sh ecth erat aie ‘e wile0.0 . 
Guarantee rereyeys ciecushsteicseeue ie lereic ve ete Winie stalakeitys ate 
Municipal government (including institutions) 
Corporations: wesc. . ss ale sratelsiiele leie\elsetal sisiiery aneiohere 
Sub=totall | erect Bo CODED OO OUOROOLOOGOOD ae 
Common and) preferred! stocks so. +. <sccesacses cee 
Motad: Mayererersrsisvevel eters SRE ORRCINUICHOR A CAC eT 


Bonds and debentures: 


Government of Canada: 


DAR SCE Me reretetals Go On doOUed ehells Folisilehele silelntarsisvenere gon 
Cuaranteed Parnas le ere sterercireusteleicinnsieice. che tine 

Provincial government: 
WnbKe Comndoaqud a sed USGOCOOAMO OOOO tGOD Ao 
Guaranteed ..... ar slietatetietelgi sy sichetofclelersiencicietele e ods 
Municipal government (including institutions 
Compora tons artetelel cletearscietelsteuaie cere sielp\felelcllsisisiais 
SUD EO CAM srnsteveveicteleistslenetaretetevarere creme ale Giells 
Common and preferred stocks ......... Sieaerenetal ade) ere 
TO Gad (erator eevee. as)sre: oe, seis/a)/a.el SACI OOOO se 


Bonds and debentures: 


Government of Canada: 
Wht gol Sao OCI ODIOR De oOo AO Or mer SiMe cernseveriors tee 
Guemanitced farpac eters atelveteam ettecihers Sonic eee 
Provincial government: 
DEMeCt waa sets eaLtpeeralatevaieisita apse s aa eys Gare eastershe 
Guamanteedantaqanaeasrrausitves at cate eat eee 
Municipal government (including institutions) 
Corporations) sijsiccr0. eWedeiies oi she ROC CMD HD Reale cerekenst ayers 6 


Sub-total .. 


1976 


$ millions 


Trade in outstanding securities 


it pie. aS oer | | ee 3 ee 
= 7, oy, + 114] + 122 | + 107 | + 163 | + 102 | + 27 
- — - Was te 3 — oe we Z 
ae = 7] = Lite 8y+ 24) + Bae 13 _ 
ne 5 = 2 + 5 | + ee 23 -F 14) + 4/- TS 
= 9 = 1 - |- 6 - {- 5] - 1|- 12 
- 2 + LO en ts 18} + 49} + 31} + 22 | + 15 
=e aby, Fos: et 160 | + 206 | + 206 | + 140 | + 17 
— 22 Oi, ~ 5 |= 55. + 26 | -— 4|- 51] —- 50 
= 935 + 104 ae IUSYS)) Sp 105 | + 232 | + 202] + 89 | = 33. 
1 { 
New issues 
————— —— ae | 
+ i = 1 ae JUGS iho 18 | + 29) | + 23 lL | + 29 
= = oe a 9 = = = = 
+ 276 ae oly as) (les 442 | + PAW, Sa 282] + 209 | + 231 
+ 385 24) + 444 | + 889 | + 1,670} + 397 a L031) ee 654 
+ 124 + 10 + 190 | + 220 | + 338 |} + 150 | + 190 | + 148 
se AWS) a 122 + 155: |/+ 629 | + 735) |e O65.) at 710 | + 884 
+ 908 + 990 + 848 | + 2,207 | + 2,989 | + 1,917 | + 2,151 | + 1,946 
+ 3 an 9 47 45) + SOF 7) + hil + 66 | + a 
4 a |) + 999 =F ee + 2,266 |/-+.2,996 | + 15924) + 2,217 |e 1.953 
th ele 
| Retirements 
— 1 — Ll —- 28)/- 50 -|/- 64} - 10} —- 73 
= = D = = = a = = 
— 100 —9.33 —- 64)/- 12] - 66 | — 40} - 35 |- 32 
=" 53 = 16 - 2)/- 38 | — 56}— 17|- 39 |} - 36 
—- 18 822 - 12)- 30} - 27 |- 29] — 35|]- 18 
= 78 — 107 55 92 68 97 65 73 


te a OB nL aw il Ny 


a 


aie 


TABLEAU 9. Commerce de valeurs mobiliéres canadiennes en circulation, nouvelles émissions, remboursements 


1976 1977 Genre d'émission 
N° de 
Ai ligne 
$ millions 
Commerce de valeurs mobiliéres en circulation 
Obligations garanties et non garanties: 
Gouvernement du Canada: 
+ (Gul) Sp 67) 8 48 246] + 399 Pmi-Sslons di nectesy .1i. Sauipe Gievisic siete minal sic aie a 
= Wi) ae ZN wate 1 = ct 5 Emissions parantciesl ener ntiae tate 2 
Provinces: 
- 18; + 7a |) 6 - + 40 imiesdong id ireckesils aise tee eee ee 3 
= U\N ap ON ets 33 2555 eect: 26 imissions parantlesi. ey see aaeen its iste 4 
= By S| 2 65 |e 18 Municipalités (y compris institutions) ....... 5 
+ 2) + BIEN 2 19) EOP ee NEIL SOCHETECS Ft ofem tele tora ena eenorshenis a calenelete ans iel.s «let ateleiere 6 
= Systeme 178 | iste 93 3025)" -— 9569 Lotal partied Wicc s.r. ROTO Oo CC OOS aS OB Ui 7 
- 18} + 29 29 5 = 79 Actions ordinaires et privilégiées ........... oe 8 
= Sti) ae ARR a 64 SHOWA > 490 Toitvalll, *siaietaye: aye isteie cieharare:cietere etenereheyeneters cueushece s 9 
Nouvelles émissions 
Obligations garanties et non garanties: 
Gouvernement du Canada: 
ae 18) + 2S alee 96 + Seeyl| SR 92 BMLSSUONSs CUE eCESS Ja) avein sonia weenie arersial slots 10 
= = + 9 = Bmiiss Lonsy Paranelos seis clare siapxie ovat powers stale tavatelsiy 11 
Provinces: 
+ 494) + 330) + 397 se HL 7H ae SISK) IMME! GHEADOUSS. Goon sgooseauopauesn0 Sued 12 
+ P32i\* ee 1423 1 786 + 1,963. np Sieg hay Emissions garanties ....... sireise Must Sool eis roltevaiey’a fae 13) 
see) Bale at OAs eet 90 S400 626 Municipalités (y compris institutions) ....... 14 
SCC mats alos hee 526 tL OSL + 5,594 SOGLEEES sine as Old Peco -o OOD OO LOenOOC OOD aT 15 
tees Vesa bel) ora S95 + 4595350 9), 003 Total spay EA e1G  oe-<.5, ccoue.sioosye.ara Sieve eMeneteete celteteiers © 16 
oP ls} ze Si) || ae 87 Actions ordinaires et privilégiées ............. aby 
+ 1,908 + 5,038)|) + 9,090 SH O'EEtL, (nisi chadadohevelereie s\e.atd siaieie sls eatersuriera cusrsiete 18 
Remboursements 
| 
Obligations garanties et non garanties: 
Gouvernement du Canada: 
= 1 Emissions GUPECEESY « igh: ahsie nip o'aigis cbe’ eebcis ae sl ais 19 
ee Pit SS LOS eae awe LES) yis-otslsuem sist steve wcetes ici laste 20 
Provinces: 
= 32 Bini SSLONS dm eCLOSp 12.16 stv re sive aint’ oheim asi oleieis os 21 
= 58 Emissions Sananel es Ley con wie ae Sale aie Slate «isa 22 
- 20 Municipalités- (y compris institutions) ....... 23 


Sociétés ... 


a YG hs 


TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscriptions 
and Advances to International Financial Agencies 


TABLEAU 10. Préts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement canadien et souscriptions 
et avances aux organismes financiers internationaux 


Item Détail 


$ millions 


National governments: Gouvernements nationaux: 


INSBIE) Foleo 6 cho Odin OD onaooarG Seat 25 1 14 ay, Asie 
Africa Gieis, wtih evar) eiipyeleirert S25 50 23 16 17 Afrique 
Western hemisphere ...........0% 9 2) 4 5 Hémisphére occidental 
OE OE eteyotere tess eerie stereseile saree "seis alee = = = = Autres 

SUD rit Oa Wiereceseie.s reye.cu0)s 5,6 6) 81'5.6,4/6°% 84 40 34 39 Total partiel 

International financial Organismes financiers 

agencies: (1) internationaux(l): 
INGEN oie Oe NOOR Oo StiA OD UD OOOO 6 Bates 23 = 38 = Asie 
IMMER. SORE OCOHTOO DOW TOTO Oe = 17 1 Afrique 
Western hemisphere ..... OO 7: 6 - iy Hémisphére occidental 
Glob aileenetorevejeteinte statetelofarckeverorenstatahets 33 = 2 69 Monde 

Skilpstoiell socoouooo Aue Oona fe 63 6 57 87 Total partiel 

LOL Me cteper atet ePel tens chara laters evens « 147 46 91 126 Total 


1975 1976 1977 


$ millions 


National governments: Gouvernements nationaux: 


INGE IE UCB, OOO OOe ern ODOC SCE 47 17 15 124 68 Asie 
AGT TCOE Tetevele oiscstets eisiotcneiosc1s stom tren 22 14 U2, 123 106 Afrique 
Western hemisphere ......... 5 3 6 5 aby) 23 Hémisphére occidental 
OUR GET Poteratata sha ievoversierera’ssts eitrete sieve: - — - 1 = Autres 
SUD SE Oral ameracclsietelcvelste cheats ereicitets Ue 37 32 265 197 Total partiel 


International financial 
agencies: (1) 


Organismes financiers 
internationaux(l): 


EEE UBST 6 ORR ho ee CROCIICORTC TEE. 39 - 26 15 61 Asie 
APE LCA eirsrercte Soaaso 8 eWellexaherariet acavereyc il - 19 14 18 Afrique 
Western hemisphere ............. 6 7 1 8 30 Hémisphére occidental 
GLOB Al: p srovere cess aici OO DIC OUIOA TCT eee 69 = 1 US 104 Monde 
SMD SEO Ea lig ss tetouiehel aisysyern exe wistvieiave Kis 7 47 Total partiel 
MOtAl sce. sae Ae eee ee 187 44 Total 1 


(1) Excluding amounts reflected in Canada's official international monetary assets, e.g. Canada's reserve position with the 
International Monetary Fund. — A l'exception des montants pris en compte dans l'actif monétaire international officiel du 
Canada (par ex. la position de réserve du Canada auprés du Fonds monétaire international). 


Aya 


TABLE 11. Export Credits(1) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada 


TABLEAU 11. Crédits 4 1'exportation(1) consentis directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada 


— 


By source of 
financing 


By area — Par région By commodity 


Less developed countries 


Par marchandise Par source de 


aa Pays en voie de dévelo peewee financement 
Period ; Western PB 7 Other 
- Total Se ageaey hemi- SEE commo- Govern- 
Période P sphere | Asia Africa ee dities ment Private 
ays es = Pays 4 Lal ah en 
an tee Hemi- Asie Afrique | Autres mins Autres Etat Secteur 
sphére tieee mar— privé 
occi- chan- 
i dental dises 


$ millions 


Credits extended — Crédits 4 1'étranger 


1975 223 99 | 141 24 343 456 454 13 137 

1976 431 129 152 43 244 360 690 854 196 
1977 

1975 41 33 35. 6 48 62 AES) 142 39 

63 Sil 74 6 164 225 124 308 41 

UP 23 14 8 61 100 AS 171 42 

47 12 18 4 70 69 98 E52 15 

1976 74 IES 21 3 43 48 114 149 13 

105 24 9 17 64 115 123 202 36 

93 52 79 16 59 oo 189 222 66 

159 58 43 7 78 98 264 281 81 

1977 58 42 69 7 84 2: 171 238 45 

| 101 30 37 5 136 148 181 308 21 

88 113 48 5 105 214 154 278 90 


1975 136 424 90 
1976 198 644 143 
1977 
1975 25 ib 61 23 
| 34 3 107 24 
47 1 98 15 
30 4 158 28 
1976 34 1 160 23 
48 5 126 42 
55 5 110 36 
61 4 248 42 
1977 31 1 143 29 
76 3 179 23 
72 l 306 47 
Net credits extended — Crédits nets A L'étranger 
1 
STE Aces Sa eee ae + 396 +51 + 87] + 18 + 99 + 15 + 126 +109] + 287 + 349 + 47 
SYS Sees Sees oe + 263 +10] +233] + 50 + 92 + 28 = 15p) |) — 185 + 448 + 210 + 53 
TERRES. Cae ee Be 
AR ays Laie: 22 + 97 +14 |) H2 16)| = 10 + 29 + 5 + 23 + 13 + 84 + 1811. + 16 
os See + 218 +e. 5 529) | eee + 58 ee! TO2 et 46r|e 72 + 201 + 17 
TEER Rie «vss : + 100 + 31 95 |) a 8 + 7 + 7 a 2a 23 + 77 PTs + 27 
ie See : = ab fees | Whe re 1570 esd. ee5 = = i) ae | 544 tna e = 13 
ieee Baer es Sal 2 ie is Sa SE SS + 16 + 2 = Us|) Se Sea 8 ahi = 10 
ST Pe osrepel ne + 70 Sond, leak eeh7 + 14 = & + 12 ee) Ew eS tT iG = nc 
ie ens SP eee ae ae + 142 2) HT Socio Fee + 56 +11 +20) 4 15 + 127 +112 + 30 
TLV Eten Soo) Se + 72 +10| + 98] + 25 + 25 + 3. = ES rans eee + 39 
aig Beale Fs + 111 10) | ee. 27 + 15 + 54 + 6 rs eas +110] + 95 + 16 
Lee eae eee Se + 127 < 250 a19 + 10 + 2 te All| 22 ee) + 104 + 129 = 2 
Lice Soe ae + 15 —25|) + 16 + 101 + 34 + 4 —=115| — 64 eo 793\ ees + 43 
iin See 


Credits outstanding — Préts en circulation 


BORSEDi sme ein weetens 
1) Medium and long-term. — A moyen et a long termes. 
2te: Credits extended represent a capital outflow. — Nota: Les crédits consentis A 1'étranger constituent une sortie de 


capitaux. 


Line 


10 


ial 


12 


13 


14 


Note: 


=a 


TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Offices and Branches in 
Canada of the Canadian Chartered Banks 


Net transactions 


Item 1975 1976 
Hi EL LEE | IV it ae Tit IV 
$ millions 
Assets with residents of: 
United "States Merc es elenerecsce le: citer ahetNevere 0.6 6 aoe 220 +493 }+ 498 |—1,423 |}+ 463 ]+ 2a O63 — 642 
United Kingdom ........ FORA Aa eS ee eetettarte — 100 —- 74/+ 324 |- 22 — |= 18}— 185 By), 
OENGE COUME TILES ye ay o1e.okeairerateieiale.dh le tele cress o cette ereve - 135 — 222 |=— 7 \+ 794 | + 842 | + 467 | + 776 + 250 
Topas non Snes Id Sits Mevewers <jitale etelte s) elaievere eteretaretole = 455 LOT P8155 |=) S651) 153050) a 4 5de lice eG e — 118 
GAAS recat vevefotsvele onctevorstelisvaisi sisi even teteroleveterevelelshersvare a OD tee SH 77 Ie 220M te TO USS 7A == 9) 08 — 60 
PoEWG Geogaaao sipgtate aie al at aeiche/e. sie ithe (ele ave Cateye ve — 370 + 284 |/+ 992 )/-— 431 ]+ 1,384 | + 1,038 | + 1,546 — 178 
Liabilities with residents of: 
Wnt ed) SSR GE SS cyclers sehe)eies/s) steve ais, s)sie0e sonatas o aise + 247 te eZOl it sO S OM lice SOR L238 17K) 
Uinielaty eieKeliny o domi meretercteseveve arama terse efetrere ve) cleisalaretene ave — 44 SO eee eS 60) — sere OMN e209 = 99 
Other icoun tries) iyer.iee)eee- slabatetahaletalievcvevevcists tact severe — 287 +9275) | 520 | — 570} + 405 + 868 
Mot alnoOn—TeSidien'e qete. «cis slesereterelaseeueieiscevetetwis. ore — 84 He2o4) jek) i186. }'— 941 ]+ 742 +598 
Canada: 
Swappedideposiits celetere ci ctoraminteye.s ov oeievete eisai — 479 eS a OV. 67 |+ 530 — 185 
OL ye SOR. COC DORA OD A OOOO On GA GUSUNGGRAS Sto = 323) te 90) 8 2425/8 S572 ict e969 — 648 
Oat’ (Camad ark. crojeer steve: cracsh teterere ts eietsaaree ‘ — 802 +133 |= 349 | 505 1+ 17499 — 833 
MO Palen teretePoleisravetsrerrslteretcrcbeietereyc eere ts Wareforexe — 886 ESO | tee kOoy hoe | 450) ce eed — 234 
Net assets with residents of: 
Unedited ASE ate Smeietatcrexshelcre ets cceveretorsis’e craisierctort 0 467; B28 eee 45301 335 = 472 
United sKimedomisi.scteter ere ate po ood Bi cercrevomerere = 56) 188 |}+ 379}— 209 + 375 
Other countries: 2. . ase ee leveyetors statarer ns Bitten ekcterete arp keys D2/ | --eleso4. |) 8437 — 618 
LoOtalwnon=resdidents ec. ieeryecetene site ocho : = SHA S717 290 | + 563 - 717 
Canada, ois civics whee Djovisiishe: sistas ei slsueiietore asic otis bide OGden + 887 526|}— 285 |— 1,420 + Jie 
LOCAL she cveterviste ayaa ahttetat ei ececte re cite ce meee 16 1559) ct Dl So eae + 56 
This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. The effect 


on Canada' 


Main tables as i 
have been adjust 


s balance of payments is measured by the series for net assets with all non- 


tem Dél. 
ed so ast 


residents which appear in the 
The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, but 
o eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates. 


= WG = 


TABLEAU 12. Avoirs et engagements en devises étrangéres au Canada des siéges sociaux et des 
succursales des banques 4 charte canadiennes 


Amount 
(onthe 
standing 
Sept. 30 
1977 


Opérations nettes 


Détail 
Solde 
impayé 

30 sept N° de 


1977 | ligne 


$ millions 


Avoirs auprés des résidents: 
470 |+ 943 =) 6525) 5886 3,641 Desshtats—Undicu eee ee atstaherate 1 
445 |— 77 ae WA aie 71 3,964 Du Royaume-Uni ...... Soot getters 2 
HOG es 52 am Yea) | ap ey Sis}5) 11,514 D. autres paysurie occ fener crereiee Soonco< 5 
905 |}+ 1,218 = OG Maas 292 19,119 Total, mon-réesidents: nis. cece eeaeae. 4 
sap tie. SXou/ + 569] + 498 5,010 Canadam.cutcamracnn as h-tieeener aera 5 
148 |+ 1,585 ae WES) |) oe Beso 24,129 MOAT Gis crcteicin’ eves eicte reuters tare Par: eee 6 
Engagements envers les résidents: 
227 |+ 310 + 833 | + 275 oe Desthtats—Unisise rece tas RRP OAINIa ABS 7 
HP [hse 46 Sa eihey || te 62 2,102 Du Royaume-Uni .......... Wiske cysittele eats weve 8 
226}+ 495 - 62 | + 2,013 10, 250 DAMES DA ySu cite iste oietesate ere eusare et eroiees eats 9 
296 | 851 0 S95 7a 50 17,336 Total, mon-—resi dentate eee ee a. 10 
Canada: 
170 |+ 340 — 710] + 251 1,811 DEpOte m SWAD ESE none 11 
79 ||t 595 ap aly A || se als siehs) 6,209 NGtnes qaae nate sia ele eee Ree a 12 
53 1/+ 935 - S13 ae IRs iets) 8,020 Total, Canada. cicway crete elem nisies Pics 13 
349 |+ 1,786 HESS) Hans) 25,356 Noha UM, eo cane O ODEITQ ROO Rc c.5, poner 14 
Avoirs nets auprés des résidents: 
243 |+ 633 e850] SOL — 1,343 Deswheats=Unisrasecseceteccoe uncer: 15 
7 |= leds) a pDOHa Cd: g + 1,862 Dut Royaume=Unilee - See cts atteiaetshelrn ee 16 
216 |/- 143 e492) || eps + 1,264 Dlautness pays? ssatass isan Faves avi ee a eee 17 
1 201s) S67 — eo ape SLY ae Sze: Total, Mon—-residentar a. veces e.calsmeet x 18 
704 |— 568 + L082) a 29r — 3,010 Canadalees ane Beale a isto stor danere tae tee 19 
497 |— 201 0930) 349 — 1,227 TOtAL aac Cement atone: eee 20 


Ce relevé montre les opérations bancaires en devises étrangéres (sauf l'or) des banques 4 charte canadiennes. Leur 
effet sur la banlance canadienne des paiements est mesuré par la série relative aux avoirs nets auprés de tous les non- 
résidents figurant dans les tableaux principaux au poste D61. Les chiffres des opérations sont basés sur des données 
pubilées mensuellement dans la Revue de la Banque du Canada, mais ils ont été ajustés de facon 4 éliminer les change- 
ments de valeur résultant de variations de taux de change. 


Line 


own 


10 
11 


12 


13 
14 


15 


16 
17 


18 


19 
20 


21. 


22) 
Zo 


24 


TABLE 13. Transactions in Selected Money Market Instruments 


= Eh 


Item 


Transactions 


Government of Canada treasury bills 


LOR Se mcawey ainteieietetats oar FE Pash HLCP 


INGE ie etintiese pole in la tay eieseleet tev; kms, sralellesierere nists 


Canadian commercial paper 


SAGE s citstersretereherscieie shevere.e ate sles GOkoOmMa4 
Purchases (including maturities) ... 
IN Gis exe ieievcneueisyocebancde shelaisycustetais pisksle..siee 


Sa lesie. oreistcataies 5 aie atstetstiads Me kekedeteuere : 
Purchases Giseinedia MaAtUurwedesS)) asa 
Nee ieaeretesstens OFEHS.0 CUO CER HOUD EA OOo 


Other Canadian short-term paper 


Provincial and municipal governments, direct 


and guaranteed: 


Seal Sy aetevaliePare reich stave eieke evens OCOD SOLOS 


Purchases (including maturities) eS 
IN Gitcarertater soca ial els valtctaolelsbe fevers shevlenelfelstieneleletaleuel sit sie 
Banks 
SEH: Sito o howihodos SOLS OCOOU ES mes dic . 
Purchases (including poearicien)) atone Graebaremits 
WES S50 00 noco Goono mae on streatlexoveifeteliseis\efearenae . 
Other financial corporations: 
SAL SSa systenieieuiersrtereleuete sie O ONG GOAL? UIRCIOIG C5 C 
Purchases (anetading MACULTELES)) sec cxslater hs 
Net Csietestye Bkcloloinieieleveie sieqensie iefekstulsisielatetatousiia ° 
Total, other short-term paper: 
SEB RSIS! Vy croc ce GORNOU ROTC OCU TOS Occ a SrmeI : 
Purchases (including paturiries) ovale ashe cae 
MEE Boos cone Gans Meer ears iers SVs aie.e/ o/s erm rutni nt aieeat et 
Total 
SN ibis Oo OC MOO BOA ORO a ne H e editors ni stie 
Purchases (including maturities) .......... ae 
NGG rey tetary et etelete ace sot eheliexeitersteleial . 


$ millions 


== 5 


TABLEAU 13. Opérations sur certains instruments du marché monétaire 


] Non-resi- 
Opérations dents hold- 
ings Sept. 

30, 1977 

1977 - Détail 
1975 1976 17 retmnt Sa eee e 
non-rési- 
na oe TB EN IV dents au 30 


sept. 1977 
$ millions 


Bons du Trésor du gouvernement du Canada 


NG EES hc .5.0 OID OO ODO OO TEE ob0.d SO pA EEO eS 1 
Achats (y compris amortissement) Ben 2 
768 INGE! cove teyersseiielexets Sieyatiat aratalalioy asta: sickeherer sconereie 3 


VEniEeS  antemnerlestetare vecersreyererdente BOS EGAG OGr 4 
Achats (y compris amortissement) ....... 5 
412 ING Cetera aliliciotenctotc oiuistcte clare eislenetetone BacC ban 6 


ViGIIEGS aire tase risa ses « mieete are vine vere ateyeratay = : 7 
Achats (y compris amortissement) ....... 8 
680 ING Te staetaleie sens etentniofiotier=| s)ielenebelpatiote alan SOW OoL 9 


Autres effets a court terme canadiens 


Administrations provinciales et munici- 
pales, directs et garantis: 


VemiGsy s:sis sielerme a etia ens aig Nee © Siereryersi see 10 
Achats (y compris amortissement) .....] ll 


Sil SEIS) SSE em Sor ROC OD AIG COC ems cor, Sana) 2 
Banques: 

VemEeS? ica nctaneknt Sraera aaa ar terete coon moar yj th) 

Achats (y compris amortissement) ..... 14 

20) ISLES 5 GOR eRC OES Ort Oe OCCU Oe Prin | eats} 


M@MIEGSI betes) ve alee ave eels 48 bee oe eis) avers eves 16 
Achats (y compris amortissement) ..... 17 
540 IN Fo Reread tener tho, 3 susasusieaceisseseeresaussiekaies® Diciecs 18 


Total, autres, effets 4 court terme: 


MOHEGQSE etteasy a oreretetene St a vers, she Areva) hol eersemie ed 
Achats (y compris amortissement) .....| 20 


628 INGE atcha) stores ever taeteters stetaten Watchers tereote orate Oe 21 


Total 


2,488 INGE Petnielelstatn wiaitels ieiernte alles ai’olari Wells) ai alka seine 


OID UN 


10 


12 


13, 
14 
15 
16 


(1) Excludes Special Drawing account. 

(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada virtually 
automatically on statement of balance of payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net 
balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e., to SDR 275 million. The Canadian dollar equivalent 
of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table 1. Changes in negative balances, i.e., use of 
IMF credit, are shown as a component of item K5. 

(3) Incorporates the retirement of IMF notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0 million, 
previously acquired from another IMF member. 

(4) Dividend payment to Canada. 

(5) Loans under Oil Facility and General Arrangements to Borrow (GAB). 


Note: 


SS 


TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund(1) 


Canadian liabilities (equals IMF 
holdings of Canadian dollars) 


Canadian assets 


Avoirs du Canada 


Transactions — Opérations | 


Engagements du Canada (équivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens) 


Transactions — Opérations 


Foreign currencies 
Period : e Re 
Pon Subscription Total Devises étrangéres 
Bertode to IMF BOISE Subscriptions 
(Quota) Loans (5) ty and loans 
— - Total = Drawings Repay- 
Souscription Préts(5) des Souscriptions by Canada ments (-) 
au F.M.1. ENOL et préts - - 
(Quote-part) Tirages Rembour- 
canadiens sements (-) 
SDR — millions — D-T.S. 
ICVTS GAO OORT CMO TEED OC ener 1,100.0 140.7 he, PLOT 935.7(3) 726.0 = 310.5 
UNG: eretecsieucnayaiere SN COLO OOM OA AO oo e 106.2 3 tO) 106.2 
OWS eccnsters hepeat eres eoke peur crete se raeve 1,346.9 
OTT en Oc Bievetelcnerste b,0-8neO Oe : 
OD His yeteteriotetelereloreteiss eletas easxeraveyere 50.6 2 Gileas 50.6 
il aia atauntelsysielialeleliei elise ielelieiels sete 45.0 1533623 45.0 
Ai etesatanststoper cna sieve tvs Sieteranenehs 10.6 1,346.9 10.6 
Te stat everers ehonskeverelatsrelstsusdh entrar 1,346.9 
1976 Utrera duvtalat aycVorershete co etcere ets : 1,346.9 
BLL ue geittos’ sys shee aecke Sos Ae Stator 1,346.9 
ASTI y te oye vee Seva ent 1,346.9 
Vin syn areveiatancuatowetare sto OMNES 
S17 c fivene win: ORS atte aN 19.6 1,366.5 19.6 
TESA tenets Sey oie 10.2 13376.7 HO}? 
TLDs Neves cei oc ats eave Seteeayace : = 32.9 1,343.8 


HE oconneentnn ma 4 


The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. From time to time there 
have been adjustment payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content 
of the Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do 
not appear in the balance of payments statements because only the change in Canada's net asset is shown. The adjust- 
ment transactions affect the Public Accounts of Canada. 


Sah 


TABLEAU 14. Compte général du Canada auprés du Fonds Monétaire International (1) 


Canadian liabilities (equals IMF 
holdings of Canadian dollars) 


Engagements du Canada (équivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens 


Transactions — Opérations 


Canadian dollars Sales by 


- Canada of Total 
Dollars canadiens Canadian liabil- 
dollars for ities 


gold or SDRs 


Drawings 


by other = Total 

coun- Repay- Vente par des 

tries(—) | ments le Canada engage- 
= = de dollars ments 


canadiens en 
échange d'or 
ow de D045. 


Rembour- 
sements 


Tirages 
d'autres 
pays (—) 


Canada's 
net balance 
with IMF(2) 
Solde net des 
avoirs du Canada 
Suis eRe Mel.(23) 


Period 


Période 


SDR — millions — D.T.S. 


=—1,997.8| 1,236.9 O29 wan kOe) 808.1 
- 149.3 1S sal: TOS 3 793.4 
= 308.6 28.6 ZOOM 534.0 
- 65.7 Sirs} 0.6 796.9 
- 60.0 8.0 6.1 796.0 
- Bs 16 6, 784.6 

bya 35 7 793.4 


<1) Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux. 


432.6 


SSO) 


812.9 


494.4 
540.3 
562.3 
BIS }55) 


Ws) = § wiliiions — f.0 


529%7) 


648.0 


944.5 


616.7 
668.0 
654.7 
648.0 


LO Ea Gumeeerere Tavera ete Steistelel ei of ete steels . 

UO 7S eretarsrateterevalatevshetetersveyaistcrerereteiers ° 

Oe a etece terete state tet ote ree sierers cate 

sO TUS satecars oan tehsiaiaysueyara: misheoun Nerererate 

ELD Eva ratreliote/ cy'etal ter slieretaney state rere ye ° I 
isl siaxaV ele ley eVei(elo\nie ere a II 
alteiatae tens vintatsl mi (oiete tei oetra III 
BMC OOO Ie wisielouelsteraeis. LV 


n° 
ligne 


OnNnUN 


(2) Ce chiffre cumulé mesure les ressources nettes mises A la disposition du F.M.I. par le Canada; il en découle un droit de 
tirage presque automatique, selon le besoin de financement indiqué par la balance des paiements, mais le Canada serait 
alors dans l'obligation de rétablir son solde net 4 concurrence de 25 % de sa quote-part (actuellement fixée A 1,100 mil- 


lions de D.T.S.), soit de 275 millions de D.T.S. 


Les variations des soldes positifs, en dollars canadiens, figurent au 


poste K4 du tableau 1; celles des soldes négatifs (appel au crédit du F.M.I.) sont indiquées au poste K5. 
(3) Comprend le retrait d'effets du F.M.I. émis en vertu des accords généraux d'emprunt d'un montant équivalent 4 30.0 mil- 
lions de D.T.S., acquis précédemment d'un autre pays membre du F.M.I. 


‘4) Dividendes versés au Canada. 


5) Préts consentis en vertu des Accords Généraux d'Emprunt (A.G.d'E.) et du mécanisme pétrolier du F.M.I. 


Jota: La principale partie de l'état est exprimée en D.T.S. selon l'usage du F.M.I1. 


Il a fallu de temps 4 autre procéder a 


des paiements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I. et le Canada par suite des variations dans le titre d'or 


du dollar canadien. 


primées en D.T.S., ni dans les états de la balance des paiements, ot ne figure que l'actif net du Canada. 


tions d'ajustement ont une influence sur les comptes publics du Canada. 


Les opéra- 


Il n'a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ot les valeurs sont ex- 


= ine 


TABLE 15. Canada's Official International Monetary Assets 


Item 
Line 
No. 
Millions of U.S. dollars 
Millions de dollars E.-U. 
Assets | 
Official holdings of foreign exchange: 
1 UnttedStates idolitame: se vewis crederetetelete ere eleve ciets 3,647 3,110 
2 Other convert ibile’ Cumr enesiGS ct rlelels sleisisleve cise 19 15 
Salome tar ye co UGIGL) Mesa sctcr ot ate sieves cee aiporete ie oeieteve siavevare 958 950 870 875 879 
4eiispecial Drawing Rights (1)! sys ns sce cross eieiaianstied ers 585 587 550 556 558 
He PRESOGV Capo sate On estty a TM: (lls) Seta sueledsiersee ce elerete ier ace 617 668 724 874 944 
6 Total official international reserves(2) .. 5,826 5,330 5,985") 5,838 5,843 
Liabilities 

UA\\ AUS Mone Nine cracehinl Gn oamo OGG o Oke aot oon moos = = - - - 

8 | Foreign exchange deposit liabilities .......... os = = = = 

9 | Reported use of central bank reciprocal credit = = _ - - 

facilities. 

10 Total official monetary liabilities ..... nedoo ori = = = 
11 NET OFFECTAL MONETARY ASSETS .....cc20cccecs 5,826 50. 5,985 | 5,838 5, 843 

12 | Change in net official monetary assets ........ + 1 = TANS to O7 tae 02! + 158) = 147 +: 

Millions of Canadian dollars 
Millions de dollars canadiens 

| 7 g 
TSViNetOLt icialwmonetary assetsuna.-minececeeeesee. 5, 837 5,489 5, 349 Dy Ate, 150 D5 IORI 107.0 5, 894 © 
Change in net official monetary assets ; 
J 
Ze Morallechange tte eee dee Sorters Sea EES + Gi = A eal) a Gees eps + 63] — 129 + 224 — 
Change due to: ; 
Tt} Valuation adjustments(4) ..... mish ciousneinte atetere iia + 1047 + 137 — 159 — 36] — 178(5) O90 Fea A4iGo)) + 204 — 
16 ERanis a CithOn Gur deuitieeievnesasters ccececyoterehe cxercior tere Rieter —- 37 — 485 bald + 98 |+ 503(5) 1725) 7 3'( 5) + ‘4 
Net official monetary movements(6) ; : 
17 | Total official international reserves(7) ...... — 37 — 485 + 19 + 98]+ 503(5) + 172 | — 173(5) + 20% 
’ 

18 | Total official monetary liabilities(7) ........ - - = = = = Zi a 


Se le, 
(1) From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S. $42.22 per ounce of fine 
gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF and thus became SDR-based. 
(2) As published by the Minister of Finance. 
(3) Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada's quota. 
(4) Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis-a-vis gold, the SDR, the United 
States dollar and other convertible currencies. 4 
(5) Includes revaluation from book value to market value of gold transferred from the Reserves to the Olympic Coin Programme. — 
(6) Excluding valuation adjustments. 
(7) Corresponding to totals appearing as items K4 and K5 in Table l. 


= 55 = 


July 


August 


September 


Juillet Aott Septembre 


Millions of U.S. 


Millions de dollars getule 


dollars 


2,501 2,665 25099 25001 
13 16 18 13 
885 896 883 885 
490 518 489 490 
887 914 891 887 
4,776 5,009 4,840 4,776 
4,776 5,009 4,840 4,776 
= eval = 38 — 169 — 64 


Millions of Canadian dollars 


Millions de dollars canadiens 


SoZ 


72 


A partir du 1©¥ juillet 1974, la base d'évaluation des actifs du Ca 
(E.-U.) l'once d'or fin) a été rattachée officiellement 4 un panier 
fondée sur le D.T.S. 

Conforme aux chiffres publiés par le ministére des Finances. 
Opérations avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient sous forme de 
Canada. 

Les ajustements de valeur représentent les changements de la valeur 
le D.T.S., le‘dollar E.-U. et d'autres devises convertibles. 
Comprend la ré@évaluation de la valeur comptable 4 la valeur au marc 
gramme de la monnaie olympique. 

Les ajustements de valeur ne sont pas pris en compte. 

Correspondent aux totaux figurant aux postes K4 et K5 du tableau 1. 


TABLEAU 15. Bilan monétaire international officiel du Canada 


Détail 


Avoirs officiels en devises: 
Dollars, Etats-Unis 
Autres devises convertibles 


O: Mone taaneC!) Sr. saiesce coe citer terete aan 


eee ee ee ewe 


Droits de tirage spéciaux(1) 


Position activeraupres eduy basen GlL)etecta ete no 
Total des réserves canadiennes officielles 
de liquidités internationales(2). 


Passif 


Recours au crédit auprés du F.M.1I. (3) 


Engagement sous forme de dépéts en devises 


Recours déclaré aux facilités de crédit entre 
banques centrales. 


Total du passif monétaire officiel net . 


Pat ee 


ACTIF MONETAIRE OFFICIEL NET ay 


Variation de l'actif monétaire officiel net .... | 12 


Actif monétaire officiel net 3 


Variation de l'actif monétaire officiel net 


VARLStLONSEOEAVE! (eis cio ail w vaiellel ateVeretehere eieeetle ois «ss 14 


Variation imputable: 
Aux ajustements de valeur (4) 
Aux opérations 


15 
16 


Mouvements monétaires officiels nets(6) 


Total des réserves canadiennes officielles de 
liquidités internationales(7). 


Total du passif monétaire officiel net(7) 
nada basés sur l'or (a raison auparavant de $42.22 


de 16 devises calculé par le F.M.I., devenant ainsi 


dollars canadiens plus de 100 Z de la quote-part du 
a 1'étranger du dollar canadien par rapport a 1'or, 


hé de l'or transféré des réserves et destiné au pro- 


TABLE 16. Canadian Balance 


Current account 


2.56 2 


of International Payments, Annual Historical Series 


Between Canada and all non-residents 


Entre le Canada et tous les non-résidents 


Item 
a 
Acct. 1968(1) 1969 1970 | 1971 1972 1973 1974 1975 1976? 
No. 's owe! = a s 
millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments basis) (2) S720 15,035 16,921 ae 20,129 25,461 32,591 33,428 37,975 
Service receipts: 
3 Gold production available for export ............. 33 eshe svete Jste mien tee see te see 
4 AER On oA SAO ee O OO 5b SGD OUAD OAS 953 1,047 1,206 1,246 1,230 1,446 1,694 1,815 1,930 
15 Interest and dividends ... 353 451 528 558 665 790 880 961 853 
ou Freight and shipping ..... 891 935 1,126 1,184 1,241 1,494 1,812 1,726 1,991 
23 Other service receipts 840 1,262 1,386 1,316 L3335 1,527 1,953 2,434 2,636 
28 MOPARS er VA CENT CGE TPES! aratecaye\leletelel sisrsreiere:ststetaists ein 3,070 3,695 4,246 4,304 4,451 5, 257 6,339 6,936 7,410 
29 Sub-totals, exports of goods and services(3) 16,790 18,730 21,167 22,181 24,580 30,718 38,930 40,364 45,385 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants! funds .............+. 370 366 389 432 443 521 701 665 727 
58 Personal and institutional remittances ........... 95 95 107 160 173 215 225 256 258 
38 (plein kolshaves gen tC" Stoop aco ReaOoU sOnOeEeeD ep 209 234 269 278 287 322 430 465 504 
40 Rota Current NECSU PES akere/aiayel eel nlelsrarnleietsvsts) elaveiete te 17,464 19,425 215932 23,051 25,483 31,776 40,286 41,750 46,874 
B Current payments: 
i Merchandise imports (balance of payments basis) (2) 12,249 14,071 13,869 15,3144 18,272 22,726 30,902 33,962 36,886 
Service payments: 
4 EREREIl Bp oddoe CGaOOO ODE OPRED ISU OS OCE OTe htm ame 982 1,261 1,422 1,448 1,464 1,742 1,978 2,542 3,121 
15 Interest and dividends = ..c.0lteawerceaces 1,259 1, 366 13550 1,699 py atk 2,050 2,435 2,879 3,344 
2 RCo Mitre ars Eels LIne Wate tatateitslecisitateiansyaeterers 931 996 1,106 1,196 its Bus) 1,560 2,036 2,115 2,164 
23 Other service payments ........ 1,441 1,862 1,998 2,081 2,199. 2,554 3,225 3,570 4,075 
Ail With hotddmicy CaCl vere sievalsigiaicie: sfeleis efelelers niacae 209 234 269 278 287 322 430 465 504 
28 Total service: payments: <.<<iccisai<ieis/ores ec wraysictecie'c 4,822 5,719 6,345 6,702 6,978 8,228 10,104 11,571 13, 208 
29 Sub-totals, imports of goods and services(3) 17,071 19,790 20,214 22,016 25,250 30,954 41,006 45,533 50,094 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds ..............e- 209 204 199 185 162 171 162 170 181 
33 Personal and institutional remittances ........... 148 204 212 218 230 290 299 313 331 
37 OnREGLal Gontetb Utd Omsmenlserrecyssteieierstelsratte ieee cesar 133 144 201 201 227 253 332 513 455 
40 Total current payments ........ Have ames 17,561 20, 342 20,826 22,620 25,869 31, 668 41,799 46,529 51,061 
¢ Current account balance: 
1 Menohand Gear rade are ra.so.ncrsiniersiailaanersrs naiaincsiieire <a ieee + 1,471} + 964) + 3,052] + 2,5634 +1,857] + 2,735 | + 1,689} — 534] + 1,089 
Service transactions: 
5 Gold production available for export ............. + 33 rae atete Sate aieke see tee vee tee 
4 PREAVOM: Pore eiiere (nlaja ta evesagatavesasafaeia) cease = 29 = 214 - 216| —- 202 - 234) = 296 — 284) — 727 - 1,191 
15) Interest and dividends - 906 | —- 915 — 15022) — 15041) = 1048)) > — 27260) — 15555 |) — 1,918 — 2,491 
21 Freight and shipping - Zoi = 61] + 20) — aye || — TG CGR 224 | | S89 ee eae 
23 Other service transactions = 601) = 600:)|-— 612) = 765.) = “884 — 23027), — 2,272 |) = 1,486. |) — 2438 
27 DAE O lin pelt ay Fn | ie, caevavere jes osatelorekens (hus ciarersio:aealarcycabaoa = 209 | — 234 —- 269 - 278| — 287 |= 322 =— ~430" |) — 465 | — 504 
28 Balance on service transactions ..............0. = 17524) — 25024) = 2,099) — 2,398) = 2,527 | — 25971 | — 3,765 | — 45635 | — S798 
29 Balance on goods and services .......--eeeseee — 281] —1,060}] + 953] + 165] — 670] — 236] — 2,076 | — 5,169 | — 4,709 
39 Netra at ena yararsicjars cera tars lass avoro) nietaneteiare in cietareseem ennai 32 184 Sr 143 ai 153 3e 266 + 284] + 344 + 563 + 390 | + 522 
40 Total current account balance .............. = 97] -— 917] +1,106| + 431] — 386] + 108 | — 1,513 | — 4,779 | — 4,187 


(1) After the first quarter 1968, transactions in non-monetary gold have been included with merchandise trade. 


(2) Trade of Canada figures 
(3) As used in the National 
(4) Tax withheld on service 


Income and Expenditure Accounts. 


payments and income distributions to non-residents. 


with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 
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TABLEAU 16. Balance canadienne des paiements internationaux, séries chronologiques annuelles 


Compte courant 


| 


Between Canada and the United States 
Entre le Canada et les Etats-Unis ek * 
Détail 
1968(1) 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976? N° de 
compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
9,258 10,599 10,959 12,1614) 14,107 A/S IS} 21,653 21, 932 25,616 Exportations de marchandises (base de la balance i 
des paiements) (2). 
Recettes au titre des services: 
33 a8 eter ans mies see tee te tee Production d'or disponible pour l'exportation ... 3 
866 934 1,054 1,092 1,023 1,160 1,328 1,337 1,346 Non Glee Ci arora yes arte nea one ca TOR SERS SEMIS ESAS 4 
231 260 336 363 385 459 533 ys) 497 Intéréts et dividendes < is) 
467 523 590 640 690 778 864 790 959 TEAMSDOGUBH waimiaiele suas 'a stare je tetera se latat erates te 5 21 
73) 743 776 646 696 769 929 1,013 1,082 Autres recettes au titre des services .........++ 23 
2,170 2,460 2,756 2,741 2,794 3,166 3,654 3,655 3,884 Total des recettes au titre des services ...... 28 
11,428 13,059 13,715 14,902 16,901 20,499 25,307 25, 587 29, 500 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29 
de services(3). 
Recettes de transferts: 
137 155 165 181 168 124 142 110 105 Successions et capitaux des immigrants ........+. 30 
54 54 66 110 119 141 148 Wy? 172 Versements 4 des particuliers et institutions(4) 33 
Ao 50 o. +: te ve Retenues: ELSCALES((S)  sicjacae corer aietene(eyuiviclefere\eisiarswwssY sn 38 
11,619 13,268 13,946 15,193) 17,188 20,764 25,597 25,869 29,777 Total des recettes couranteS ».0+.e00rse coe ane 40 
Paiements courants: B 
8,869 10,127 9,838 10,716 12,594 16,091 20,652 23,057 25, 223 Importations de marchandises (base de la balance 1 
des paiements) (2). 
Paiements au titre des services: 
684 862 898 898 919 1,073 1,196 1,587 1,956 MOSES Mane srqcle sous cvicy semkpis winab slene em meaamte ei 4 
1,074 1,143 1, 306 1,444 1,423 1,692 2,014 2,364 2,580 Imteréts jet diividendes. <.ssis\si0eininla.aie\s adnta nie we evecece 15 
561 562 587 605 697 803 966 1,074 1,198 EXAMS POLES: ows s fare aishe'ars/6)sralare vets (e/a in\shele/ayse\siaye Aveo 21 
984 1,242 1,313 1,454 1,540 1,770 255: 2,370 2,749 Autres paiements au titre des services 23 
ay ie m6 #00 ae AG 5D ae +o. Retenves i. G Cat ec (ce asenees cee nrarey etal eteipin alstoiniatcatataiaiers| © 27 
3.303 3,809 4,104 4,401 4,579 5,338 6,331 7,395 8,483 Total des paiements au titre des services ..... 28 
TAPS yrs 13,936 13,942 15,117 Aan) 21,427 26,983 30,452 33,706 Total partiel pour l'importation de biens et 29 
de services(3). 
Paiements de transfert: 
145 127 114 105 88 86 81 82 86 Successions et capitaux des émigrants ......... an 30 
49 50 5a 57 64 83 100 104 109 Versements a des particuliers et institutions ... 33 
= a = = as a = = = Contributions officielles .............. Se sineis ee 37 
12,366 14,113 14,111 15,279 17,325 21,598 27,164 30,638 33,901 Total des paiements courantS .........sseeeee He 40 
Solde du compte courant: Cc 
SP BOO8) A PQE I ae SAAS a Pe TSH OF DL 2aoa es 2 00TN = Utes Ae 2393) Commerce marchandtSesy 5 \< <:c m/w! din wie ’n1s Dia(ecelesdlsie/ars:slelaloipe 1 
Opérations au titre des services: 
+ 33 cos AbD mate wae me ee Production d'or disponible pour l'exportation ... 3 
oS 182 + 72 +t 156 “s 194 + 104 at 87 = 132 - 250 ce 610 TUES es ghee xine oat aieig os akes=sys mses atara  ataea kein) af acace ka Panett 4 
= 843 - 883 - 970 -— 1,081 — 1,038 - 1,233 — 1,481 — 1,849 ies LS Intéréts et dividendes 15 
- 94) - 39} + 3] + 35} - 7| - Pet | Nee at NAA | i eS EE acl) DEA SD ORME Se isis stacetors' ss ecvete Vion elareiota ale aasin ace ral 
= 411! ~— 499] — 537] — 808] — 844] —1,001 | — 1,226] — 1,357 | — 1,667 Autres opérations au titre des services ......... 23 
Bn os Revenues; SUC a Le Gis ea cats aiielniatis in ainis Vine sna ie ne oe 27 
— 1,133 | — 1,349 | — 1,348 | — 1,660 | — 1,785 | — 2,172] — 2,677| — 3,740] — 4,599 Solde des opérations au titre des services .... 28 
—- 74] — 877] = 227)) = 2155) = 272 — 930)| — 1,676 | — 4, 865)| — 4,206 Solde au titre des biens et services ........ 29 
= 3] + 327). +: 62 + 129] + 135 + 96] + 109] + 96] + 82 WEERSLOELES CAGE) on mateie aiscstemeta islets «ela pieterminte eects Alec 39 
— 747] — 845| — 165] - 86.| — 137 | — 834] — 1,567.) — 4,769 | — 4,124 Solde total du compte courant ...........-. 40 


(1) Aprés le premier trimestre de 1968, les opérations sur l'or non monétaire ont été regroupées avec celles du commerce de marchandises. 

(2). Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période nécessités par la balance des paiements. 
(3) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 

(4) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 
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TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series — Concluded 


Capital account(5) 


Between Canada and all countries 
pes Entre le Canada et tous les pays 
b= f =| 
Acct. 1968(1) 1969 1970 LOT. 1972 1973 1974 1975 1976P 
No. /| =i io 
$ millions 
D 
Direct investment: (6) 
21 Winn 1 COna hel aryaeny natch esote) axicaitietarere/e fala/aieliotay che)sdaranoetrreces eto Cee - D290) -h 720 + OOSEr aS 925s ee. 6207 750i! eu eed ee e7odlee 295 
25 I Ney elo¥: el ere eas OEM ET Hae OSC GORI C Coe Dea OPER Acie ay 222 eae SON ee SUS ae) 62300 200M rood arene ee A925 oo peao5 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds = TKO Sr 2 40] - 964) ae 2920) Fe 29) + 41} + 302] + 569 
31 Outstanding stocks ... = a iS as 33 = F454 = F42)) = 59) — PAA (ieee Pe Peon 5} = 79 
32 New issues ..... é adeey Dicto FL SILT | tee OBO Fe LS 23036 tea Od 4 722 Wet san | ae 2,423 | + 5,038) + 9,090 
33 REEL CMW SH aletseretates oie ess Wins aie s'arctevers eereapee mimes oe = 431 = 440)/ — 552) = 845) = 603 | — 737) — 626) — 851] — 928 
Foreign securities: 
35 Gas Gender dg BNES” mye ees ave ein ccess ems ekra Cee ererere ay eo eae =e) 420 bo PLN se 934) tr 252" 278" ee ATOoN =e fet 437) 0 62 
37 New issues = 77 | - 47) = 34] — 68} = 65: —— 61] = 39} = AZ == 37 
38 Retirements ae 30 + Si ot 11 a 2 a 31 + 21 3 12 + 12 ss 60 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 Advances .. = JS \\ Soles) RGSS = 90d = 26a 6g | Shu Tell eG 
44 Repayments 3 Ser 22 + 36 + 36) + ayy) + 43] + Shei | ies = 40] + 18 
ZSeColimbuamive nmireatys emus ctenictac venice ne cee eetereraiaie + 88 | + 32) -F Sah 24 =~ + 1 = = = 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the 5 29} — i2y = 129) — 230\] — 2467 — fog — ‘seg = 396 | — 263 
Government of Canada. 
20)| Other long-term capiital transactions ........-..-s«s<- i IAS ae 2 Onl et (HO Te CAN | ae 70) || aire || ee 49| + 229% + 642 
E ab Balance of capital movements in long-term forms + 1,669 | + 2,337 + 150079) + G64) 4 oe s8e5i 4) “seal 2 Vg7al + 3,848" + 7,874 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position with = 488i, —= S06 — Wei aisdos ss Vesa “Saale 1,354] + 489) — 942 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds abroad ....... + 393) — 9284)" = 324) =F 95515)" =F 1S9n| = 17 6H 4 5900) — me D4 eee mat 
Non-resident holdings of Canadian: 
7h DolMarsiden Osis cucu ritemetteniies oe mnt enc oe UPD. bys || ez PAS | Mule U39N de 438 oe SOR Sh 7ubee aise 
72 Government demand Liabilities 2.0... cesses eeenes ele SP Za 1 34] = Tile 50)) + Zh \petae TG ae 45] - ate 7 
74 Treasury DiGUS: inven eeeeoen + aie + 48 | + 20} — 79] - Sa)" + 22. 5)| = 24 | 7) + 37 | + 698 
75 Commercial paper ...... to 2 52 42 oe 71 + 41] - 113 fs 9 ts 53 + 9 se 286 
76 Finance company paper ac lye | e  yar! + . 203.|.— 391 iO} | 23 | + 94 asi =F 20 
77 Other short-term paper sie <minecemesiecee 58 - 2 \\ = a) eG 365) US ig 1g | + 166 | — 70} + 147 | + 188 
81 Other finance company obligations + 24) + 116} — 109] — 259) = 308 a Tab P58hi) Soh + 45 
82 | Other short-term capital transactdions G/)! sisccn+ss «aternis = 807s — «2935  “5709) = 1,366) — 2.4088) =  7ocn| = 524 — 5897 — 3,389 ‘ 
} 
E 2 Balance of capital movements in short-term forms 2250) ls SD: = 583 | — 318 = 983 | — 960 + 666 + 5267] — 3,165 
E 3 Totall met vcapiital balance: scious caesar cs ee 7 4669) + 0825) 4245) eeeeoale 4+ §«6GOSa; = 75a 1,537 | + 4,374] + 4,709 - 
G Balance settled by exchange transfers ..............-. = ~ <= = - = = oe = 
J Allocation of Special Drawing RUCHESE «acres oa cine ctareveye exe eke aes SS 133 + 119 So Ant? = — = = 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves one 350|) 4 65 | +1,662 | + 896] + 336] — 467 | + 24i) — “SO5h) + azz 
5 Ofbictal monetaryitabilities 1. od. eneenees won = 1 = + 1 _ = > = - - 
6 Net official monetary movements .........-.e.eeeee + B49) + ODE “bal 6631) + (8968) 545 S56 =  wera| ba: 24} — 405] + 522 
a 


in liabilities to non-residents. 

(6) Excludes undistributed profits. 

(7) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified 
transactions. 
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TABLEAU 16. Balance canadienne des paiements internationaux, séries chronologiques annuelles — fin 


Compte de capital(5) 


Between Canada and the United States 
Entre le Canada et les Etats-Unis ever! 
Détail 
1968 (1) 1973 1974 | 1975 1976P N° de 
c 
$ millions 
D 
Investissements directs(6): 
Poa) cee DOM Wit 628i i te oI ec Sab Se 423 ods) +) 564] — 490) Av Canada 2... .ecee reece cere cere een ee teeter ensenes 21 
—) 208] = 9 287.) — 258i — 1271 — 149) — 453) — 482) — 454-| — 234 PA MUMS rs mnie Os certain tm ee res ovee vane alee ee lc ate a aera ats apne ole Ce 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
oa loyal = 27. | = 7A | = ON Wh 5] - 29 + Wael) Gr 38 | + 20 Obligations: en ‘cirewlsetton’ icaae sie tela oleae ere mare 30 
+ L044 | = 9: |= 39) |Ree eal 45) ier 21) a= 68 | = ot 69 Actions en circulation 31 
el S OM N etelg OO, 42 1027 + SOL ee 1,007 + 990] + 1,816 + 3,433 | + 5,609 Nouvelles émissions x 32 
Sees Gnie— ss SOZiie—) S95 p= 649 = 4585 ARs = 504. | = 666) =. 706 RAGHAES. Baise en erate Qcossie enter sia) sien Siete aint te eens A 33 
Valeurs €trangéres: 
—  402| - 112 + 75 se MGS hy|| See PEN + 91 ee 7s = 41] + 55 Emissions en circulation ... 35 
= 46) = 30 | = 20) — 267 15} —- 8} — 8: |) = 18} — 12 Nouvelles émissions ........ site 37 
GA 6H |= Ne (|| Se 6] + 19} + 11, +E Sie Lia\ pele 2 42 RACHAIES i cfale nteielstatalelarn ice eta egte ek etete ata iehat fathtae test faraee 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
— = = = = — = = = AERC I ate aveleinie lets mie elaine cts totersts ele etetete miele heretoteete riers irae 40 
< fd = = — = — = REMPOULSEMEDE ic sistas y oie-4!olsb'e!eigco7n\dib. ein) ald/p-wnia onle\s/ ays mine 44 
of 88} + SPN|| ce SAE 24 = Fr i = = = |\Tyailte dw tlieuve’ Columbia’ case ccc atic ts cin hisleyeis isin w's\ela 48 
=i Ole at Ship ose 1 = = Gh o> Th Pe 45) = Se (eee 11 | Crédits 4 l'exportation consentis directement ou in- 49 
directement aux risques du Gouvernement du Canada. 
Bo 89) Rare L739) oF 44) + 4| + 101] + 307| + 153| + 3367] + 351 | Autres opérations sur capitaux 4 long terme ......... 50 
ey oie + 1,669 + 989 + 877 + 1,059 + 919 LS Sr2 + 3, 270" + 4,577 Solde des mouvements de capitaux 4 long terme E 1 
Avoir des résidents de capitaux étrangers 4 court y 
terme: 
= Ah | = 477 8 + 55; |) ealy 26) |) 262) F271) SE en075 | ee> | =" OTL Position nette en devises étrangéres des banques a4 61 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
= 20) |> =" 146: | 49} + 106] — 89.5] e250) |) Ree) S38 79 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 4 court 65 
terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de: 
fe PANG 31) + 44 | + 26) it 8] + SOii) ee et Ghat ee TA SS 3 DEP OP Eset (COML AE wai yasicccca sever one nce (namie eu eral oye ein tecel weil a9 6 71 
= = = =i = a = = = Créances 4 vue sur le gouvernement ay 
- 3] + 3 {= 4 - = 1 + 2) + Pie air Laas 27 Bors au, Presorser sameen eee 74 
ore A 44 + 69 a oF | ee 113 + 1 13 G2 5 3° 286 Effets de commerce ......---+.-++ee5 . 75 
- 2 \ere AICS to O26 P - 36 |} = 52 - 22) || eee 730) oot ee: Nee 18 Effets des sociétés de financement . 76 
i LOM 2 35: pers 76 | = 17 + 167 |) =) 908 sds 146 Autres effets 4 court terme ...........- see 77 
oF 225), 113 105 21 30) ANE 148) = Oa), oe 40 Autres engagements des sociétés de financement .... 81 
= 931 }> =" 218 | — 611 | — 1,267 | — 1,624 | — 699 —" 663] — 667*| — 3,392 | Autres opérations sur capitaux & court terme(7) ..... 82 
= 1,423,| = 458 | — 340 Sf 519 | — 1,656 — 1,018 + 911 + 1,080" =— 3,562 Solde des mouvements de capitaux 4 court terme E 2 
= 272 og aes bra ta + 649 + 1,396 - 597 - 99 + 2,483 + 4,350 + E015: Total du solde net sur capitaux ............. E 3 
+ ORM A 578 i a 6968 ee 8 250 1 025 +) 506°} 71,081 |, = 149 | + 3,377 | Solde réglé par les transferts de compensation ...... G 
we on aca wate mate ee aes eee -+» | Allocation de droits de tirage spéciaux ..........+4- J 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
+ 483 | — 212 | + 1,452 | +1,060| + 291 | — + 268 Réserves officielles de liquidités internationales 4 
= 2 on os os = = Engagements monétaires officiels ...........0--+++++ 
+ 481} — 212 | +1,452 | +1,060 | + 291] —- + 268 Mouvements monétaires officiels nets 


(5) Dans les comptes D et E le-signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs 4 l'étranger, ou une diminution 
des engagements envers les non-résidents. 

(6) Sans les bénéfices non répartis. 

(7) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de capital et des 
réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers 


Current account 


= 
Annual — Annuel 
Other 
OECD All other 
It All non- United | United (Euro- | non-resi- Other 
em residents States Kingdom R.S.A. (1) pe) (1) dents(1) EEC Japan OECD Other 
Tous les Etats- Royau- Rie Zreioie (le) 0.C.D.£. | Tous les Cu. Japon Autres Autres 
non- Unis me-Uni (Euro- autres pays de. 
résidents pe) (1) non-rési- NO C.D SRE 
‘| dents(1) 
Acct. 
No. 
= iL | | 
Matrix numbers 273 274 275 276 277 278 2329 2330 2331 2332 
< numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of pay- 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 69001 
ments basis). 
Service receipts: 
3 Gold production available for 50005 51005 sad ite soc Sree eee nears aiate see 
export. (2) 

4 AV Ola cPalocait (ats) eletsleva icin tevexePslsastayeisials atone 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 69006 
15 interest dnd dividends ..050c«-e5ce 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 68008 69008 
21 Freight “and shipping .:.cncs/enjesse ens 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 69012 
23 Other service receipts: <2... s.censc 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 69016 
28 Motal service TECeIpts! Sew vise ovine 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 69002 
29 Sub-total, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 69003 

services. 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 69015 
33 Personal and institutional remit- 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 67018 68018 69018 
tances. 
38 Wicchirolliddin pnt amp specciale\ereisietevevcia sie’ s)evece 50215 Bo as as ae 35 on cn me 
40 Total current) HeCeipts: ierjeccicns ee 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 68025 69025 
B Current payments: 
al Merchandise imports (balance of pay- 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 69026 
ments basis). 
Service payments: 

4 Da AVIGUE steeedtelata rarePalalal here ersi-estauahe rete re ister 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 69031 
iS} Interest and dividends eared 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 69033 
21 Freight and shipping ....... os 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 69037 
23 Other service payments .. 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 69045 
27 Withholding atas: ramlersieele s bean agT8ooK 50216 ap ote ore ats ao aw ays aN 
28 Total service payments ........... 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 68044 69044 
29 Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 69041 

services. 
Transfer payments: 

30 Inheritances and emigrants! funds .. 50040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 69040 
33 Personal and institutional remit- 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 69047 

tances. 

37 Offi chal contributdoms: cies. scerare cress 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 69042 
40 Total current payments ....... per 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 69050 

Cc Current account balance: F 

if Mexchand dice ftsadiemisjers,cterale'stareie ayelaiaieteievers 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 69051 

Service transactions: 

3 Gold production available for export on Gc cho oe 

4 MEE EDE ooo GOR ONCE ARO Lara CooL jenn 50218 ac oe an on on on ue oe os 
15 Interest and dividends ... siete 50219 oie aD oe one ous an oe oe 
21 Freight and shipping ...... cue 50220 ve ra on AS os ote oe oe 
23 Other service transactions ......... 50221 ae ae as “5 2A a ou ie 
27 WaltinOl danse atsass, ra, curofejers'a,o e/eeine ereiernie's 50222 ore on ae aie ate Se 30 a4 Pc, 
28 Balance on service transactions .. 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 69056 
29 Balance on goods and services .. 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68058 69058 
39 Net transtare tena. teeth tee eee 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 69057 
40 Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 69055 


(1) All series in noted matrices terminated as of 1972. 
(2) Series terminated as of the second quarter 1968. 
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TABLEAU 17. Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant 


Quarterly — Trimestriel 


Other 
OECD All other 
All non- United | United (Euro- | non-resi- Other 
residents States | Kingdom | R.S.A. (1) pe)(1) | dents(1) EEC Japan OECD Other 
Tous les Etats—- Royau- ReZes CL) 0.C.D.£. | Tous les (ofa is Japon Autres Autres 
non- Unis me-Uni (Euro- autres pays de Détail 
résidents pe) (1) | non-rési- 1"0.C.D.E. 
dents(1)_ 
Seasonally 
adjusted Not seasonally adjusted 
Apres Avant désaisonnalisation 
désaison- 
nalisation 
1363 279 280 281 282 | 283 | 284 2325 | 2326 | 2327 2328 | Numéros de matrices 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
Recettes courantes: 
60501 | 50501 51501 52501 53501 54501 55501} 66501 | 67501 68501 | 69501 Exportation de marchandises (base de 
la balance des paiements). 
Recettes au titre des services: 
60505 | 50505 51505 . = . . Production d'or disponible pour 
l'exportation(2). 
60506 | 50506 | 51506 52506 53506 54506 55506 | 66506 |} 67506 68506 | 69506 NOY OS incase cwsnrdynislose-niniadale sl aboiateds aiavadnts! 6% 
60508 | 50508 | 51508 52508 53508 54508 55508 | 66508 | 67508 68508 | 69508 Intéréts et dividendes ........se+-+- 
60512 | 50512 |} 51512 52512 53512 54512 55512 | 66512} 67512 68512] 69512 Trans pontss: si <et wishes sje(chettiatetniatateyers < 
60711 | 50516 51516 52516 53516 54516 55516 | 66516 | 67516 68516 | 69516 Autres recettes au titre des 
services. 
60710 | 50502 | 51502 52502 53502 54502 55502} 66502 | 67502 68502} 69502 Total des recettes au titre 
services. 
60722 | 50503 51503 52503 53503 54503 55503} 66503 | 67503 68503} 69503 Total partiel pour 1'exportation 
de biens et services. 
Recettes de transfert: 
60515 | 50515 51515 52515 53515 54515 55515 | 66515} 67515 68515 | 69515 Successions et capitaux des 
immigrants. 
60713 | 50518 | 51518 52518 53518 54518 55518 | 66518 | 67518 68518] 69518 Versements a des particuliers et 
institutions. 
60726 | 50716 . < Retenues fiscales .......... ieee ele 
60525 | 50525 51525 52525 53525 54525 55525] 66525 | 67525 68525 | 69525 Total des recettes courantes ..... 
Paiements courants: 
60526 | 50526 51526 52526 53526 54526 55526 | 66526 | 67526 68526 | 69526 Importations de marchandises (base de 
la balance des paiements). 
Paiements au titre des services: 
60531 | 50531 | 51531 52531 53531 54531 55531] 66531 | 67531 68531] 69531 VOY aes MERA NM ele ois stele elelelelerelety eve, 0+ 
60533 | 50533 51533 52533 53533 54533 55533} 66533 | 67533 68533] 69533 Intéréts et dividendes . oa 
60537 | 50537 51537 52537 53537 54537 55537} 66537 | 67537 68537 69537 MransSpowes ialstasisiersre V/s /s/n1m TaxeYarmyereketeie*s 
60715 | 50545 | 51545 52545 53545 54545 55545 | 66545 | 67545 68545 | 69545 Autres paiements au titre des 
services. 
60725 | 50715 5 5 Retenues fiscales .........+--05 vere 
60714 | 50544 | 51544 52544 53544 54544 55544 | 66544 | 67544 68544 | 69544 Total des paiements au titre des 
services. 
60723 | 50541 | 51541 52541 53541 54541 55541} 66541 | 67541 68541 | 69541 Total partiel pour 1'importation 
de biens et services. 
Paiements de transfert: 
60540 | 50540 51540 52540 53540 54540 55540 66540 | 67540 68540 69540 Successions et capitaux des 
émigrants. 
60717 | 50547 51547 52547 53547 54547 55547 | 66547 | 67547 68547 | 69547 Versements 4 des particuliers et 
institutions. 
60542 | 50542 | 51542 52542 53542 54542 55542 | 66542 | 67542 68542] 69542 Contributions officielles .......... 
60550 | 50550 | 51550 52550 53550 54550 55550} 66550} 67550 68550} 69550 Total des paiements courants ..... 
Solde du compte courant: 
60551 | 50551 51551 52551 53551 54551 55551] 66551} 67551 68551} 69551 Commerce de marchandises ...........+- 
Opérations au titre des services: 
60701 | 50717 4 3 Be Production d'or disponible pour 
1' exportation. 
60554 | 50718 . ee ° 5 Voyaged Mais Satels esto 
60556 | 50719 . . . . a Intéréts et dividendes . 
60557 | 50720 An ae . . Transports Nees afete 
60719 | 50721 . a an Autres opérations au titre des 
services. 
60727 | 50722 . ar vs as oe ay ci . Retenues fiscales ..... wh aa Tatebetelerans 
60718 | 50556 | 51556 52556 53556 54556 55556 | 66556] 67556 68556 | 69556 Solde des opérations au titre des 
services. 
60724 | 50558 51558 52558 53558 54558 55558 | 66558 | 67558 68558} 69558 Solde au titre des biens et 
services. 
60720 | 50557 | 51557 52557 53557 54557 55557 | 66557 | 67557 68557 | 69557 Transferts NeESs Slice cdeedsedeevecee 
60555 | 50555 | 51555 52555 53555 54555 55555] 66555 | 67555 68555 | 69555 Solde total du compte courant 


(1) Toutes les séries dont les matrices sont annotées s'arrétent en 1972. 
(2) La série se termine avec les données pour le premier trimestre de 1968. 
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers — Concluded 


Capital account 


| Annual — Annuel 
—— = — =P 
Other 
OECD All other 
All non- United United (Euro- non resi- Other 
Item résidents States Kingdom Riese Ars(l) pe) (1) dents(1) EEC Japan OECD Other 
Tous les Etats- Royau- eA estan G9) OLC.D.E. Tous les CrE.E. Japon Autres Autres 
non- Unis me-Uni N (Euro- autres pays de, 
résidents pe)(1) | non-rési- 1'0.C.D.E. 
aeons aca 
No. alt ae 
Matrix numbers 273 274 275 276 LU 278 2329 2330 2331 2332 
+ = — 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
D Direct investment: 
21 ba Gan adar Wi vcretorevers:eiararactsretoyateieletaperoe steve 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060] 69060 
25 Abroad 50064 51064 52064 53064 54064 55464 66064 67064 68064} 69064 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding, bonds? huc..ves sie ciavsleveateles 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068} 69068 
31 Outstanding ‘stocks 2... ces sicceveess 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076| 69076 
32 NewaLSSUucsis uray cence eeee 50086+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 68084 | 69084 
33 RG BAT OMOM HS, ucbocarelol svete tore ceteken hsteoeietelenc.s 50087+50179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 69092 
Foreign securities: 
35 Outstanding issues fee 50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100} 69100 
37 NGWs LESWCGH crore: afeterisvele) se wlete ofc lelerar ate 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108} 69108 
38 REE LMOME WE SM a crewiareresye ta robe crane ciate 50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116} 69116 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
(Advances and loans to national 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 - 68124 69124 
( governments. 
40 (Subscriptions and advances to inter- 50126 - - — — 55126 - - - 69126 
(| national financial agencies. 
(Repayments of post-war loans and 50127 By lalpyy/ 52127 53127, 54127 55127 66127 = 68127 69127 
44 ( advances. 
(Repayments of war loans and advances 50129 = 52129 = = 55129 = = = = 
48'| Columbia River Treaty a... ensaeenice o« 50130 51130 
49 | Export credits directly or indirectly at 50132 51132 52132 53932 54132 55132 66132 67132 68132] 69132 
risk of the Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ... 50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67150 68150} 69150 
BE Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187} 69187 
long-term forms. 
D 60 | Residents holdings of short-term funds 50158 51158 52158 53158 54158 55158 = = = — 
abroad: (3) 
61 Chartered bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159} 69159 
position with non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160} 69160 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dollar deposd ts ssijeaectaicts ade caaelraaee 50152 51152 52152 DST52 54152 55152 66152 67152 68152] 69152 
72 Government demand liabilities ........ 50154 51154 52154 53154 55154 55154 66154 67154 68154} 69154 
74 Treasury bills .... 50156 51156 52156 53156 54156 55156 66156 67156 68156] 69156 
15 Commercial paper 50167 51167 52167 53167 54167 55167 66167 67167 68167} 69167 
76 Finance company paper <.cciceecssnis cess 50168 51168 52168 53168 54168 55168 66168 67168 68168 69168 
77 Other short—term paper sj seaceseeesee 50169 51169 52169 53169 54169 55169 66169 67169 68169} 69169 
81 Other finance company obligations .... 50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176 69176 
82 | Other short-term capital transactions .. 50186 51186 52186 53186 54186 55186 66186 67186 68186} 69186 . 
EZ Balance of capital movements in 50188 51188 52188 53188 54188 55188 66188 67188 68188} 69188 
short-term forms. 
RB 3 Total net capital balance ...... 50189 51189 52189 53189 54189 55189 66189 67189 68189} 69189 
F Total current and capital 50190 51190 52190 53190 54190 55190 66190 67190 68190} 69190 
account balance. 
G Balance settled by exchange transfers .. - 51191 52191 53191 54191 55191 66191 67191 68191 69191 
J Allocation of Special Drawing Rights ... 50210 - - - - 55210 - - - 69210 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ...... 50213 51213 52213 53213 54213 55213 66213 67213 68213] 69213 
2. Official monetary liabilities ......., 50214 51214 52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214| 69214 
6 Net official monetary movements .... 50212 51212 52212 53212 54212 55212 66212 67212 68212 69212 
| = ol ot a 


(3) Series terminated as of 1963. 
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TABLEAU 17. Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationaux — fin 
Compte de capital 
’ Quarterly — Trimestriel 
Other | 
i OECD All other 
All non- United United (Euro- non-resi- Other 
residents States Kingdom | R.S.A.(1) |] pe) (1) dents(1) EEC Japan OECD 
Tous les Etats- | Royau- | R.Z.S.(1) |0.c.D.E. |Tous les C.£.E. | Japon Autres Autres DISSE 
non- Unis me-Uni (Euro- autres pays de) 
résidents pe) (1) non-rési- PO ICED) tee 
dents(1) 
Not seasonally adjusted 
= N° de 
Avant désaisonnalisation compte 
279 280 281 | 282 283 284 2325 2326 2327 2328 Numéros de matrices 
sa 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
Investissements directs: |D 
50560 51560 52560 53560 54560 55560 66560 67560 68650 69560 Au Canada. Seictreccsis eile sisln'e wisle'e ¥ ole eer) ecieieeee 21 
50564 51564 52564 53564 54564 55564 | 66564] 67564 68564 69564 Ay DUS ERAN ger ois seeterarccrsmiel « aarsle/salsiateewe)s 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
50677 51568 52568 53568 54568 55568 | 66568 | 67568 68568 69568 Obligations en circulation ..........64+ 30 
50576 51576 52576 53576 54576 55576 66576 67576 68576 69576 Actions en circulation ....... Siaere tase ane 31 
50586+50678 51584 52584 53584 54584 55584 66584 67584 68584 69584 Nouvelles émissions . 32 
50587+50679 51592 52592 53592 54592 55592 66592 67592 68592 69592 RACHAtS: nivsic so ices ne 33 
Valeurs étrangéres: 
50600 51600 52600 53600 54600 55600 66600 67600 68600 69600 Emissions en circulation .....-ceeeeeese 35) 
50608 51608 52608 53608 54608 55608 66608 67608 68608 69608 Nouvelles émissions 37 
50616 51616 52616 53616 54616 55616 66616 67616 68616 69616 RAChats ..c0cccaccsvccvscevesvccevies . 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du 
Canada: 
50624 51624 52624 53624 54624 55624 66624 = 68624 69624 (Avances et préts aux gouvernements 
(| nationaux. 
50626 - = = - 55626 = = - 69626 (Souscriptions et avances aux organismes 40 
( financiers internationaux. 
50629 51627 52627 53627 54627 55627 66627 == 68627 69627 (Remboursement de préts et avances de 
( lL'aprés-guerre. 44 
50700 _ 52629 = — 55629 = - = = (Remboursement de préts et avances de 
( guerre. 
50630 51630 <n sieve a neat Siete Lo) mate wre jolradte. du tlenve Columbia: «ces. ac we = eneles sia 48 
50632 51632 52632 53632 54632 55632 66632 67632 68632 69632 | Crédits 4 l'exportation consentis directe- 49 
ment ou indirectement aux risques du 
gouvernement du Canada. 
50650 51650 52650 53650 54650 55650] 66650 67650 68650 69650 | Autres opérations sur capitaux 4 long terme 50 
50687 51687 52687 53687 54687 55687 66687 67687 68687 69687 Solde des mouvements de capitaux a E 1 
long terme. 
50658 51658 52658 53658 54658 55658 a = a — | Avoirs des résidents de capitaux étrangers D 60 
a court terme: 
50659 51659 52659 53659 54659 55659 66659] 67659 68659 69659 Position nette en devises étrangéres des 61 
banques 4 charte vis-a-vis des non- 
résidents. 
50660 51660 52660 53660 54660 55660} 66660} 67660 68660 69660 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 65 
a court terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
50652 51652 52652 53652 54652 55652 66652 67652 68652 69652 DEPOES ER GOLLENS: a c/le o visic/olcisibivierne sie 71 
50654 51654 52654 53654 54654 55654} 66654 67654 68654 69654 Créances 4 vue sur le gouvernement . . 72 
50656 51656 52656 53656 54656 55656 66656 67656 68656 69656 Bons. du Tresor o.5:0,010 0 6s vimieinye wins oe vie . 74 
50667 51667 52667 53667 54667 55667 | 66667} 67667 68667 69667 Effets de commerce F 75 
50668 51668 52668 53668 54668 55668 66668 67668 68668 69668 Effets des sociétés de financement . . 76 
50669 51669 52669 53669 54669 55669 66669 67669 68669 69669 Autres effets 4 court terme ........ Siereieie 77 
50676 51676 52676 53676 54676 55676 66676 67676 68676 69676 Autres engagements des sociétés de 81 
financement. 
50686 51686 52686 53686 54686 55686 66686 67686 68686 69686] Autres opérations sur capitaux 4 court terme 82 
50688 51688 52688 53688 54688 55688 66688 67688 68688 69688 Solde des mouvements de capitaux 4 E 2 
court terme. 
50689 51689 52689 53689 54689 55689 66689 67689 68689 69689 Total du solde net en capital ...... E 3 
50690 51690 52690 53690 54690 55690 66690 67690 68690 69690 Solde total du compte courant et 
de capital. 
= 51691 52691 53691 54691 55691 66691 67691 68691 69691} Solde réglé par les transferts de compensa- 
tion. 
50710 - - - - 55710 = = —_ 69710] Attribution de droits de tirage spéciaux ... 
Mouvements monétaires officiels nets: 
54713 55713 66713 67713 68713 69713 Réserves officielles de liquidités inter- 
nationales. 
54714 55714 66714 67714 68714 69714 Engagements monétaires officiels ......... 
54712 55712 66712 67712 sona| 69712 Mouvements monétaires officiels nets .. 


(3) La série se termine avec les données pour l'année 1963. 
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CANSIM 


Selected items (or series) of balance of pay- 
ments accounts are available from the CANSIM base, 
i.e. in machine-readable form for use on computers or 
in printouts. See Table 1/7. 


SYMBOLS 
The following standard symbols are used in this 
Statistics Canada publication: 
figures not available. 
figures not appropriate or not applicable. 


— nil, or, in this publication less than half unit 
expressed. 


p preliminary figures. 
Yr revised figures. 


x confidential to meet secrecy requirements of the 
Statistics Act. 


* new series not strictly comparable with earlier 
years. 
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CANSMIN 


On peut se procurer certains éléments (ou séries) du 


compte de la balance des paiements de base CANSIM, c'est-a- 
dire sous une forme permettant l'analyse par machine et 1'u- 
tilisation pour ordinateur ou plus les imprimés. Voir 
tableau 17. 


SIGNES CONVENTIONNELS 


Voici la signification des signes conventionnels sui- 


vants utilisés dans cette publication de Statistique Canada: 


nombres indisponibles. 
n'ayant pas lieu de figurer. 


néant ou, dans la présente publication, inférieur a la 
moitié de l'unité exprimée. 


nombres provisoires. 
nombres rectifiés. 


confidentiel en vertu des dispositions de la Loi sur la 
statistique relatives au secret. 


série nouvelle ne pouvant étre comparée directement a 
celles des années antérieures. 


QUARTERLY ESTIMATES OF THE CANADIAN 
BALANCE OF INTERNATIONAL PAYMENTS 


Fourth Quarter 1977 


On a seasonally adjusted basis the deficit on 
current account fell to $692 million in the fourth 
quarter of 1977 from $1,220 million in the previous 
quarter. The surplus on merchandise trade increased 
by $528 million to $1,154 million as merchandise exports 
rose faster than imports. The seasonally adjusted def- 
icit on non-merchandise transactions was unchanged at 
$1,846 million with sharp increases in interest and 
dividend payments offset by lower travel payments 
abroad. 


The foreign sector contributed significantly to 
the 0.8% rise in Gross National Product in constant 
dollars in the fourth quarter as merchandise exports 
rose almost 5% in volume terms while imports fell under 
1%. Some adjustment to trade flows from the year-long 
depreciation of the Canadian dollar is probably re- 
flected in these changes. The drop in import volume 
also reflected a.0.6% decline in final domestic demand. 


ESTIMATIONS TRIMESTRIELLES DE LA BALANCE 
CANADIENNE DES PAIEMENTS INTERNATIONAUX 
ee ENTE RNALLONAUA 


Quatriéme trimestre 1977 


Aprés désaisonnalisation, le déficit du compte courant a 
été réduit 4 $692 millions au quatriéme trimestre de 1977, con- 
tre $1,220 millions au trimestre précédent. L'excédent du com- 
merce de marchandises s'est élevé de $528 millions pour passer 
4 $1,154 millions, grace 4 une croissance des exportations plus 
rapide que celle des importations; le déficit désaisonnalisé 
des invisibles est demeuré inchangé 4 $1,846 millions, de fortes 
hausses des paiements d'intéréts et de dividendes ayant été com- 
pensées par une baisse des dépenses de voyages 4 1'étranger. 


Le secteur étranger a contribué de fagon significative 4 
l'accroissement de 0.8 Z qu'a enregistré le Produit national 
brut en dollars constants au quatriéme trimestre; en effet, les 
exportations de marchandises se sont accrues de presque 5 Z en 
volume, alors que les importations ont chuté de moins de MA 
Certaines de ces variations reflétent probablement le fait que 
les changes commerciaux se sont ajustés dans une certaine mesu- 
re 4 la dépréciation subie par le dollar canadien depuis le dé- 
but de l'année. Par ailleurs, la chute du volume des importa- 
tions traduit une baisse de 0.6 Z de la demande intérieure fina- 
le. 


Summary Statement 


Etat récapitulatif 
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1977 
Item 1975 1976 1977 Détail 
th 4p LT | rd | IV 
eB Pale 
$ millions 
Seasonally adjusted — Aprés désaisonnalisation 
Merchandise trade .js...slesnces + 796 | + 331 | + 626 | + 1,154 |— 534 | + 1,089 | + 2,907 | Solde du commerce de marchan- 
dises. 
| Balance on non-merchandise — 1,679 }— 1,774 |}— 1,846 | — 1,846 | — 4,245 |— 5,276 | — 7,145 | Solde des opérations sur 
transactions. _ invisibles. 
Current account balance ...... - 883 |— 1,443 |— 1,220 | — 692 |— 4,779 |— 4,187 | — 4,238 | Solde du compte courant 
Not seasonally adjusted — Avant désaisonnalisation 
i ome ne mal Sl 
Current account balance ...... NESEY sha Elis ies ay avi — 734 |— 4,779 |— 4,187 | — 4,238 | Solde du compte courant 
Capital movements in long-term | + O27 Ve L264 |S pe + 441 |+ 3,848 | + 7,874 1+ 4,346 | Mouvements de capitaux 4 long 
forms. terme. 
Capital movements in short- - 110 | + 81 |— 1,502 + 2/|+ 526 |— 3,165 |— 1,529 | Mouvements de capitaux 4 court 
term forms. terme. 
|Net capital movements(l) ..... + 817 |]+ 1,345.) + 212 + 443 1+ 4,374 | + 4,709 | + 2,817 | Mouvements nets de capitaux(1) 
Net official monetary move- = 766 |— 1 352 = 291 |— 405 [+ 522 |— 1,421 | Mouvements officiels monétai- 
ments. res nets. 
(1) Excluding items shown below. — Sauf les postes indiqués ci-dessous. 


The current account, unadjusted for seasonal vari- 
ations, was in deficit by $734 million. This was fi- 
‘nanced by a net capital inflow of $443 million and net 
official monetary movements of $291 million. 


Capital transactions in long-term forms led to a 
inet inflow of $441 million, down almost $1.3 billion 
from the previous quarter. The main changes in the 
quarter were: an $800 million reduction to $1,107 mil- 
lion in new Canadian security issues sold abroad to 
reach the lowest level since the third quarter of L975 
reflecting generally lower bond market financing by 
Canadian borrowers and a narrowing of long-term inter- 
est rate differentials between Canada and major capital 


Avant désaisonnalisation, le compte courant a accusé un 
déficit de $734 millions, qui a été financé par une entrée nette 
de capitaux de $443 millions et des mouvements monétaires offi- 
ciels nets de $291 millions. 


Les transactions sur capitaux 4 long terme ont donné lieu 
a une entrée nette de $441 millions, soit presque $1.3 milliard 
de moins qu'au trimestre précédent. Les faits saillants du tri- 
Mestre ont été: une réduction de $800 millions des ventes A 
l'étranger de valeurs canadiennes nouvellement émises (4 $1,107 
millions, ces ventes ont atteint leur plus bas niveau depuis le 
troisiéme trimestre de 1975, ce qui traduit le fait que les em- 
prunteurs canadiens ont généralement moins fait appel au marché 
obligataire pour leur financement, et que les différentiels 


Canadian Balance of International Payments 
Balance canadienne des paiements internationaux 


$ millions 
12,000 — Merchandise Trade — Commerce de marchandises 
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7,000 — Non-merchandise Trade — Opérations sur invisibles 3 
Piet BAT Fear Unadjusted 
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Net Official Monetary Movements 
1,000— Mouvements monétaires officiels nets a 


500= aa 


markets abroad; a swing of over $300 million to a net 
outflow of $288 million from increased official export 
credits; and an increase of over $150 million to $245 
million in loans and subscriptions by the Government of 
Canada — in this case largely reflecting increased ad- 
vances to the International Development Association. 


Capital movements in short-term forms resulted in 
a net inflow of $2 million, a turnaround of $1.5 billion 
from the previous quarter's net outflow. Principal fac- 
tors in the change were: a reduction in the chartered 
banks' net foreign currency position with non-residents 
which led to an inflow of $723 million, a swing of al- 
most $1.1 billion from the previous quarter's outflow; 
net inflows to increase non-resident holdings of 
Canadian dollar deposits and government demand liabil- 
ities following decreases in the third quarter; a small 
increase in the net inflow of non-resident funds into 
Canadian money market instruments as hedged interest 
rate differentials were still attractive to non-resi- 
dents. The balancing item in the quarter, representing 
data not so far identified in the data collection sys- 
tem, rose to an outflow of $1.1 billion, three times 
that of the third quarter. 


There was continued pressure on the Canadian dol- 
lar in foreign exchange markets which saw the Canadian 
dollar dip to below 90¢ U.S. in October and November. 

To reduce speculative activity on foreign exchange mar- 
kets, the Government announced in October the establish- 
ment of a standby credit facility with the chartered 
banks for U.S. $1.5 billion. 


| Annual Summary 1977 


There was a small increase in the current account 
deficit to $4,238 million. While the merchandise trade 
Surplus nearly tripled to $2,907 million, this movement 
was more than offset by a rise of almost $1.9 billion 
in the deficit on non-merchandise transactions to 
$7,145 million. The strength in the merchandise trade 
account arose from faster growth in exports than im- 
ports. A large part of the expansion occurred in ship- 
-Ments to the United States where economic activity was 
-Xelatively strong, particularly in the first half of 
1977. The deterioration in the non-merchandise account 
'was largely accounted for by sharp increases of about 
$900 million and $500 million in net payments of inter- 
-est and dividends and on travel account, respectively. 


Capital movements during 1977 produced a net in- 
flow of $2,817 million, down $1.9 billion from 1976. 
|The net inflow in long-term forms was over $4.3 billion, 
down $3.5 billion from the previous year. Almost all 
|of this change arose from a $3.3 billion decline to 

$5 3/4 billion in Canadian new security issues sold 
jabroad from the record 1976 level. Other major move- 
‘ments which contributed to the smaller net inflow were: 
»a $270 million decline in the inflow from net sales of 
‘Outstanding bonds to non-residents; a doubling in the 
‘net outflow for official export credits to $532 million; 
an increase of $235 million in the outflow for Canadian 
‘direct investment abroad; a $200 million reduction in 
‘the net inflow from "other long-term capital transac- 
tions", principally borrowing from foreign banks; and 
an increase of about $150 million in Government of 
Canada loans and advances to foreign governments and 
‘international financial agencies. Partly offsetting 
these movements was a swing of $700 million to an in- 
flow of $410 million for foreign direct investment in 
‘Canada. 


d'intérét 4 long terme entre le marché canadien et les princi- 
paux marchés des capitaux étrangers se sont rétrécis); un revi- 
rement de plus de $300 millions au chapitre des crédits offi- 
ciels 4.l'exportation, dont 1'augmentation a entrainé une sortie 
nette de $288 millions; et un accroissement de plus de $150 mil- 
lions des préts et souscriptions du gouvernement du Canada, qui 
sont passés 4 $245 millions sous l'effet surtout d'une augmenta- 
tion des avances 4 1'Association internationale de développe- 
ment. 


Les mouvements de capitaux 4 court terme se sont soldés 
par une entrée de $2 millions, ce qui représente une variation 
globale de $1.5 milliard par rapport 4 la sortie nette du tri- 
mestre précédent. Les principaux facteurs de ce revirement ont 
été: une réduction de la position nette en devises des banques 
a charte auprés des non-résidents, qui a donné lieu 4 une entrée 
de $723 millions (un revirement de presque $1.1 milliard par 
rapport a la sortie du troisiéme trimiestre); des entrées nettes 
qui ont fait croitre les avoirs des non-résidents sous forme 
de dép6Sts en dollars canadiens et d'engagements 4 vue du gouver- 
nement, accroissements qui ont fait suite a des baisses au troi- 
siéme trimestre; et une faible augmentation de l'entrée nette 
de capitaux investis par les non-résidents dans, des instruments 
du marché monétaire canadien, du fait que les différentiels 
d'intérét, aprés couverture a terme, sont restés en faveur des 
non-résidents. Au cours du trimestre, le poste d'équilibre 
comptable, qui représente les opérations non encore identifiées, 
s'est accru pour donner lieu A une sortie de $1.1 milliard, 
trois fois supérieure 4 celle du troisiéme trimestre. 


Le dollar canadien a continué 4 subir des pressions sur 
les marchés des changes étrangers ot il est tombé au-dessous 
de 90 cents américains en octobre et en novembre. Pour réduire 
la spéculation sur les marchés internationaux, le gouvernement 
a annoncé en octobre la création d'un systéme de crédit de con- 


firmation avec les banques 4 charte, pour un montant égal & 
$1.5 milliard E.-U. 


Sommaire de l'année 1977 


Le déficit du compte courant a faiblement augmenté pour 
passer 4 $4,238 millions: 1'excédent du commerce de marchandises 
a presque triplé ($2,907 millions), mais cette variation a été 
annulée par une aggravation de prés de $1.9 milliard du déficit 
des invisibles ($7,145 millions). La vigueur du compte des mar- 
chandises a été due au fait que les exportations ont cri plus 
vite que les importations; une grande partie de cette expansion 
a été enregistrée dans les livraisons aux Etats-Unis, ou L'acti- 
vité économique a été relativement soutenue, particuliérement 
au cours de la premiére moitié de 1977. Quant 4 la détériora- 
tion des invisibles, elle a été essentiellement causée par de 
forte hausses (d'environ $900 millions et $500 millions respec- 
tivement) des paiements nets d'intéréts et dividendes et de vo- 
yages. 


En 1977, les mouvements de capitaux se sont soldés par 
une entrée de $2,817 millions, en baisse de $1.9 milliard par 
rapport a 1976. Ence qui concerne les capitaux 4 long terme, 
l'entrée nette a dépassé $4.3 milliards, soit $3.5 milliards 
de moins que l'année précédente; la presque totalité de cette 
variation a été due au fait que les ventes A l'étranger de nou- 
velles valeurs canadiennes ($5 3/4 milliards) ont chuté par rap- 
port a leur niveau sans précédent de 1976. D'autres mouvements 
ont contribué a ce fléchissement de l'entrée nette, notamment: 
un déclin de $270 millions de l'entrée de capitaux consécutive 
aux ventes nettes a des non-résidents d'obligations en cours; 
un doublement de la sortie nette au titre des crédits officiels 
a l'exportation, qui s'est chiffrée a $532 millions; un accrois— 
sement de $235 millions de la sortie relative aux investisse- 
ments directs du Canada 4 l'étranger; une réduction de $200 mil- 
lions de l'entrée nette observée au titre des autres transac- 
tions sur capitaux a long terme, principalement au titre des 
emprunts auprés de banques étrangéres; et une hausse d'environ 
$150 millions des préts et avances consentis par le gouvernement 
du Canada aux gouvernements étrangers et aux organismes finan- 
ciers internationaux. Ces mouvements ont été en partie compen- 
sés par une entrée de $410 millions d'investissements directs 
étrangers au Canada, ce qui représente un revirement de $700 
millions. 


Capital movements in short-term forms led to a 
net outflow of $1,529 million, less than half that re- 
corded in 1976. The main factor in this change was a 
$2.3 billion turnaround in foreign currency banking 
flows to an inflow of $1,384 million as the chartered 
banks reduced their net foreign currency position with 
non-residents. Movements in the opposite direction were 
a reduction of almost $800 million to $422 million in 
the net inflow for the acquisition by non-residents of 
Canadian money market instruments and a doubling of the 
net outflow by non-bank residents to increase their 
holdings of short-term funds abroad. The balancing 
item in 1977 was a negative entry of about $2.4 billion, 
down about $900 million from 1976. 


The overall balance of payments deficit as mea- 
sured by net official monetary movements was $1,421 
million in the year, a turnaround of almost $2 billion 
from a surplus of over $500 million in 1976. There was 
a loss of reserves in each quarter of the year although 
the loss was minimal in the second quarter after a sharp 
fall in the first three months of the year. The loss 
in the year brought the level of official international 
reserves to U.S. $4,607 million, the lowest since 1970. 


In the year the Canadian dollar depreciated signi- 
ficantly against the United States dollar, dropping 
about 8%. With even sharper falls against overseas 
currencies, the effective decline of the Canadian cur- 
rency was almost 9 1/2%. 


Preliminary estimates of Canada's international 
investment position at the end of 1977 indicate that 
Canada's net indebtedness to other countries reached a 
book value of over $53.5 billion. Canadian long-term 
investment abroad increased by some $3 billion to $27 
billion. The major elements in this increase were out- 
flows of long-term direct investment capital, re-in- 
vested earnings accruing to Canadians from their invest- 
ments abroad and export credits. With the inclusion 
of short-term claims on non-residents, the total of 
Canada's external assets amounted to over $52.5 billion. 
Decreases in Canada's net official monetary assets and 
other short-term holdings of foreign exchange were more 
than offset by an increase in other short-term receiv- 
ables. 


Long-term foreign investment in Canada at $89 bil- 
lion had increased by about $9 billion reflecting pre- 
dominantly an inflow of long-term portfolio capital and 
an increase in earnings accruing to non-residents. Net 
sales of government bonds were sizeable though not as 
large as the record level registered in 1976. Other 
long-term liabilities including non-resident equity in 
Canada's assets abroad brought the total of long-term 
liabilities to about $94 billion. With the addition 
of various short-term claims Canada's external liabil- 
ities to non-residents exceeded $100 billion for the 


first time, totalling some $106 billion at 1977 year- 
end. 


Current Account — Seasonally Adjusted 


In the fourth quarter of 1977, the seasonally ad- 
justed current account of the Canadian balance of inter- 
national payments showed a deficit of $692 million, 
down by 43% from $1,220 million in the previous quarter. 
The surplus on merchandise trade nearly doubled to 
$1,154 million, the highest ever recorded. The improve- 
ment in the trade balance came from a significant rise 
in exports which was partially offset by a small in- 
crease in imports. A non-merchandise deficit of $1,846 
million, unchanged from the previous quarter, more than 
offset the merchandise trade balance. 


Les flux de capitaux 4 court terme se sont soldés par une 
sortie de $1,529 millions, inférieure 4 la moitié de celle en- 
registrée en 1976. Le principal facteur de cette variation a 
été un revirement de $2.3 milliards dans les flux de devises 
du secteur bancaire, qui ont donné lieu a une entrée de $1,384 
millions, les banques 4 charte ayant réduit leur position nette 
en devises auprés des non-résidents. Comme mouvements opposés, 
on a observé une réduction de presque $800 millions de l'entrée 
nette ($422 millions) consécutive 4 l'acquisition par des non- 
résidents d'instruments du marché monétaire canadien, et un dou- 
blement de la sortie nette consécutive au fait que le secteur 
non bancaire résident a accru les fonds 4 court terme qu'il dé- 
tient 4 l'étranger. En 1977, le poste d'équilibre comptable a 
donné lieu 4 une écriture négative d'environ $2.4 milliards, en 
baisse d'environ $900 millions par rapport 4 1976. 


Le déficit global de la balance des paiements, mesuré par 
les mouvements monétaires officiels nets, s'est élevé 4 $1,421 
millions pour l'année, un revirement de presque $2 milliards 
par rapport 4 l'excédent de plus de $500 millions de 1976. On 
a assisté 4 une diminution des réserves au cours de chaque tri- 
mestre de l'année, méme si, aprés une forte baisse au cours des 
trois premiers mois, la perte a été minime au second trimestre. 
Sur l'ensemble de l'année, ces pertes ont ramené les réserves 
officielles internationales 4 4,607 millions de dollars améri- 
cains, leur plus bas niveau depuis 1970. 


Au cours de l'année, le dollar canadien s'est sensiblement 
déprécié par rapport au dollar américain, perdant environ 8 2%; 
avec des baisses encore plus accentuées par rapport aux devises 
d'outre-mer, le déclin réel de la monnaie canadienne a été d'en- 
Vinton 9 lyin 


D'aprés les estimations préliminaires du bilan canadien 
des investissements internationaux, l'endettement net du Canada 
a l'égard des autres pays a atteint une valeur comptable de plus 
de $53.5 milliards a la fin de 1977. Les investissements a4 long 
terme du Canada 4 1l'étranger se sont accrus d'environ $3 mil- 
liards pour se chiffrer a4 $27 milliards; les principaux facteurs 
de cet accroissement ont été des sorties de capitaux d'investis- 
sements directs a long terme, le réinvestissement de bénéfices 
réalisés par les Canadiens sur leurs investissements 4 1'étran- 
ger, et les crédits a l'exportation. Si l'on inclut les créan- 
ces 4 court terme sur les non-résidents, le total des avoirs ex- 
térieurs du Canada s'est élevé a plus de $52.5 milliards, une 
baisse des réserves monétaires nettes du Canada et des autres 
avoirs de devises 4 court terme ayant été annulée, et au-dela, 
par une hausse des autres créances 4 court terme. 


Les investissements étrangers 4 long terme au Canada ($89 
milliards) ont progressé d'environ $9 milliards, ce qui traduit 
surtout une entrée de capitaux de portefeuille 4 long terme et 
un accroissement des bénéfices revenant 4 des non-résidents. 
Les ventes nettes d'obligations du gouvernement ont été consi- 
dérables, bien qu'inférieures 4 leur niveau sans précédent de 
1976. Les autres engagements a long terme, y compris la part 
des non-résidents dans les actifs canadiens 4 l'étranger, ont 
porté le total des engagements 4 long terme 4 environ $94 mil- 
liards; avec les diverses créances 4 court terme, le passif ex- 
térieur du Canada a dépassé pour la premiére fois le cap des 
$100 milliards, avec un total de quelque $106 milliards 4 la 
fin de l'année 1977. 


Compte courant — Aprés désaisonnalisation 


Au quatriéme trimestre de 1977, le compte courant de la 
balance canadienne des paiements internationaux a enregistré 
un déficit de $692 millions (chiffres désaisonnalisés), en bais- 
se de 42 % par rapport 4 celui de $1,220 millions au trimestre 
précédent. L'excédent du commerce des marchandises a presque 
doublé pour atteindre $1,154 millions, son plus haut niveau ja- | 
mais enregistré. L'amélioration de la balance commerciale a 
été due a une hausse sensible des exportations, partiellement 
compensée par une légére augmentation des importations; cepen- 
dant, le déficit des invisibles qui s'est maintenu 4 son niveau 
du trimestre précédent ($1,846 millions), est resté supérieur 
au solde du commerce des marchandises. 


Merchandise exports climbed by about 6% to $11,793 
million. Except for an unusually high first quarter, 
this was the highest quarterly growth rate recorded 
since the third quarter of 1974. The expansion in ex- 
ports in the fourth quarter occurred in the face of a 
decline in global United States imports and in the rate 
of growth of production in the United States. Within 
the major markets for Canadian products, the relatively 
strong performance of Canadian exports in the fourth 
quarter came from increased exports to the United States 
and to the European Economic Community (EEC), including 
the United Kingdom; exports to Japan fell by over 4%. 
Canadian exports have become more price competitive due 
to the continued decline in the value of the Canadian 
dollar which over the whole year amounted to about 8%. 
For exports denominated in Canadian dollars this effect 
is immediate; for the substantial proportion denominated 
in foreign currencies the depreciation of the Canadian 
dollar allows exporters to drop prices, where necessary, 
at no Canadian dollar cost to them. Export commodities 
which increased the most were natural gas, newsprint, 
barley, agricultural machinery, automotive products and 
crude petroleum. There were reductions in sales of 
fertilizers, nickel and copper ores, rapeseed, aluminum, 
and industrial machinery. 


The value of imports in the fourth quarter went 
up by just over 1% to $10,639 million. This was the 
second quarter in succession to show a very weak rate 
of growth in the value of imports. The decline in the 
value of the Canadian dollar, which started in the 
fourth quarter of 1976 and continued spasmodically to 
the end of 1977, has had an immediate upward impact on 
the price of imports and therefore tended to raise their 
value. As import prices rise some substitution takes 
place over time causing a volume decline. This effect 
has now probably emerged and contributed to the rela- 
tive weakness of imports which were also affected by a 
slowdown in economic growth. The marginal change in 
imports in the fourth quarter reflected weak demand in 
both investment and consumption. In real terms, a de- 
cline in imports was recorded. 


With imports from the United States edging up mar- 
ginally by less than 1% the only other major source of 
imports showing an increase in sales to Canada was Japan 
with a rise of over 6% as exports from the EEC (includ- 
ing the United Kingdom) fell by over 3%. On a commodity 
basis, the larger increases were recorded for purchases 
of non-ferrous metals, automotive products, agricultural 
machinery and beverages. A reduction took place in im- 
ports of petroleum and coal products, sugar, coal, of- 
fice machines and equipment and wearing apparel. 


Non-merchandise net payments remained unchanged 
at $1,846 million as a marginal increase in payments 
to $4,209 million due to a rise in unilateral transfer 
outflows was offset by an expansion of over 1% in ser- 
vice receipts to $2,019 million. 


The deficit on the service transactions fell by 
over 2% to $1,907 million, as declines in the travel 
and in the freight and shipping deficits to $370 million 
and $10 million, respectively, more than offset an in- 
crease in net interest and dividends disbursements. 
The expansion in net outflows on this item arose from 
a growth of about 7Z in interest disbursements and of 
16% in dividend payments. 


Current Account — Unadjusted for Seasonal Variations 


In the fourth quarter of 1977 the current account 
of the Canadian balance of international payments showed 
a deficit of $734 million, as net service payments in 
excess of $2 billion more than offset a merchandise 
trade surplus of $1,310 million and net transfer re- 
ceipts of $120 million. 


Les exportations de marchandises ont progressé d'environ 
6 2 pour se chiffrer 4 $11,793 millions; a part un premier tri- 
mestre exceptionnel, il s'agit du taux de croissance trimestriel 
le plus é@levé depuis le troisiéme trimestre de 1974. L'expan- 
sion des exportations s'est produite malgré une réduction de 
l'ensemble des importations des Etats-Unis et un ralentissement 
du taux de croissance de la production américaine. En ce qui 
concerne les principaux marchés des produits canadiens, 1'ac- 
croissement des livraisons aux Etats-Unis et A la Communauté 
économique européenne (CEE), y compris le Royaume-Uni, a été a 
l'origine de la performance relativement bonne des exportations 
canadiennes au quatriéme trimestre; par contre, les ventes au 
Japon ont diminué de plus de 4 2%. Les exportations canadiennes 
sont devenues plus concurrentielles en raison de la baisse con- 
tinue de la valeur du dollar canadien qui, sur toute l'année, 
a perdu environ 8 Z. Dans le cas des exportations faites en 
dollars canadiens, les effets sont immédiats, et pour la part 
considérable des ventes qui sont en monnaies étrangéres, la dé- 
préciation du dollars canadien permet au besoin d'en réduire 
les prix, sans incidence aucune sur leur coat en dollars cana- 
diens. Les produits dont les exportations ont le plus augmenté 
ont été le gax naturel, le papier journal, l'orge, les machines 
agricoles, les produits automobiles et le pétrole brut. Par 
contre, les ventes d'engrais, de minerais de nickel et de cui- 
vre, de colza, d'aluminium et de machines industrielles ont été 
en baisse. 


Au quatriéme trimestre, la valeur des importations a en- 
registré un trés faible taux de croissance pour le deuxiéme tri- 
mestre de suite, soit un peu plus de 1 Z%, et s'est élevée 4 
$10,639 millions. La chute de la valeur du dollar canadien, 
qui a commencé au quatrieme trimestre de 1976 et s'est poursui- 
vie de fagon irréguliére jusqu'a la fin de 1977, a immédiatement 
eu tendance a faire monter le prix des importations et, en con- 
s€quence, a en augmenter la valeur. La hausse des prix a 1'im-— 
portation entraine des substitutions de produits qui, 4 la lon- 
gue, donnent lieu 4 une diminution du volume des importations; 
cet effet s'est probablement déja manifesté et a contribué a 
la faiblesse relative des importations, qui ont aussi été tou- 
chées par un ralentissement de la croissance économique. Le 
mouvement marginal des importations au quatriéme trimestre est 
imputable a la faiblesse de la demande dans les secteurs de 
l'investissement et de la consommation. En termes réels, les 
importations ont reculé. 


Les importations en provenance des ftats-Unis s'étant éle- 
vées de facon marginale (de moins de 1 %), le Japon a été le 
seul fournisseur important du Canada dont les ventes se soient 
accrues (6 %); les livraisons de la CEE (y compris le Royaume- 
Uni) ont reculé de plus de 3 %. Les produits dont les importa- 
tions ont le plus progressé ont été les métaux non ferreux, les 
produits automobiles, les machines agricoles et les boissons. 

On a constaté un repli des importations de produits du pétrole 
et du charbon, de sucre, de charbon, de machines et du matériel 
de bureau, et de vétements. 


Les paiements nets au titre des invisibles n'ont pas varié 
($1,846 millions): un accroissement marginal des paiements 
($4,209 millions), causé par une hausse des sorties de trans-— 
ferts unilatéraux, a 6té compensé par une progression supérieure 
al Z% des recettes de services ($2,019 millions). 


Le déficit des services s'est résorbé de plus de 2 %, pas- 
sant a $1,907 millions, la baisse des déficits des voyages et 
des transports, qui sont passé 4 $370 millions et $10 millions 
respectivement, ayant plus que neutralisé un accroissement des 
paiements nets d'intéréts et de dividendes. L'augmentation de 
ces derniers est imputable 4 des hausses d'environ 7 % des paie- 
ments d'intéréts et de 16 % des paiements de dividendes. 


Compte courant — Avant désaisonnalisation 


Au quatriéme trimestre de 1977, le compte courant de la 
balance canadienne des paiements internationaux a affiché un 
déficit de $734 millions: les paiements nets au titre des servi- 
ces, supérieurs 4 $2 milliards, ont annulé, et au-delad, un excé- 
dent commercial de $1,310 millions et des recettes nettes de 
transferts de $120 millions. 


Merchandise exports amounted to $12,044 million 
and accounted for over five times total receipts from 
services and transfers. Major export markets were the 
United States, (with 71% of the total), the EEC (includ- 
ing the United Kingdom), Japan, Venezuela, the People's 
Republic of China and the U.S.S.R. 


Merchandise imports, which totalled over seven 
tenths of total current account payments to non-resi- 
dents, amounted to $10,734 million. Imports from the 
United States accounted for over 70% of total Canadian 
imports. Other important suppliers of imports into 
Canada were Japan, the United Kingdom, Venezuela, West 
Germany, Saudi Arabia, France and Iran. 


The results of timing, coverage and valuation ad- 
justments made to merchandise trade data on a Customs 
basis are shown in Table 5. These include timing ad- 
justments for wheat, crude petroleum and natural gas, 
coverage of gold transactions with non-residents, ex- 
clusion of transportation costs in reported trade values 
and incorporation of changes arising from the trade rec- 
onciliation with the United States. In the fourth 
quarter these resulted in a net addition of $277 million 
to exports and a net deduction of $75 million from im- 
ports thus increasing the merchandise trade balance on 
a Customs basis, by $352 million. 


In the fourth quarter total exports to developing 
countries amounted to $919 million. Such exports in- 
cluded grants in the form of food and other commodities. 
Other financing of exports is done partly by development 
loans and export credits provided by the Canadian gov- 
ernment and its agencies. In this quarter, the total 
value of the various commodity-oriented programmes of 
the Government of Canada amounted to over two fifths of 
Canadian exports to these countries. Food and other 
commodity grants represented about a fifth of such aid 
while export credits and soft loans were three fifths 
and one fifth, respectively. 


In aggregate, merchandise export prices in the 
fourth quarter remained practically unchanged to bring 
the overall change for the year to 6% above 1976. On 
a section level, significant increases in the quarter 
occurred in the prices for some commodities in the crude 
materials group — mainly natural gas, asbestos, iron 
ore and copper. Other increases were recorded for non- 
ferrous metals and alloys, iron and steel, automotive 
products and telecommunication equipment. Prices 
dropped for barley, woodpulp, and zinc in ores. 


In real terms, exports went up by about 12% in 
the fourth quarter. Over the whole of 1977, the volume 
of exports rose by over 9% as against a rise of about 
12Z in 1976. 


Partly reflecting the depreciation of the Canadian 
dollar, import prices continued to rise in the fourth 
quarter. At 1.5%, however, the fourth quarter increase 
was one third of that recorded in the previous quarter. 
A drop in prices in the crude materials group of com- 
modities was more than offset by increases in other 
commodities — mainly automotive products, communications 
and related equipment, electrical apparatus, minerals, 
industrial machinery, and iron and steel products. 
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Les exportations de marchandises ont atteint $12,044 mil- 
lions, soit plus de cinq fois les recettes totales de services 
et de transferts. Les principaux marchés d'exportation ont été 
les Etats-Unis (71 % du total), la CEE (y compris le Royaume 
Uni), le Japon, le Venezuela, la République populaire de Chine 
et) LU ReSiio. 


Les importations, qui ont été a l'origine de plus des sept 
dixiéme du total des paiements courants a des non-résidents, 
se sont élevées a $10,734 millions. Les Etats-Unis ont été la 
source de plus de 70 Z des importations totales du Canada, sui- 
vis par le Japon, le Royaume Uni, le Venezuela, L'Allemagne de 
l'Ouest, L'Arabie souadite, la France et 1'Iran. 


Le tableau 5 présente les données sur le commerce des mar- 
chandises, établies d'aprés les statistiques douani@éres, aprés 
ajustements; ces derniers comprennent des ajustements de période 
pour le blé, le pétrole brut et le gax naturel et de couverture 
pour les transactions sur l'or avec des non-résidents; de plus 
on a soustrait les frais de transport de la valeur commerciale 
déclaré et pris en compte les variations dues au rapprochement 
des balances commerciales du Canada et des Etats-Unis. Au qua- 
trieéme trimestre, ces corrections ont donné lieu a une majora- 
tion nette de $277 millions des exportations et 4 une déduction 
nette de $75 millions des importations, ce qui a fait augmenter 
de $352 millions (selon les sources douaniéres) le solde de la 
balance commerciale. 


Les exportations totales a destination des pays en voie 
de développement ont attcint $919 millions au quatriéme trimes- 
tre. Ce montant comprend les dons de produits et l'aide alimen- 
taire. Les exportations sont aussi partiellement financées par 
des préts au développement et par des crédits 4 1'exportation 
accordés par le gouvernement canadien et ses organismes: au 
cours du trimestre, la valeur totale des divers programmes d'ai- 
de sous forme de produits a été @ l'origine de plus des deux 
cinquiémes des exportations du Canada vers ces pays. Environ 
un cinquiéme de cette aide a été consacré a des dons d'aliments 
et d'autres produits, tandis que trois cinquiéme et un cinquiéme 
ont respectivement été affectés a des crédits a l'exportation 
et a des préts de faveur. 


Globalement, les prix des marchandises exportées n'ont 
pratiquement pas varié au cours du quatriéme trimestre, ce qui 
a donné une hausse annuelle de 6 % par rapport 43 1976. Ona 
cependant enregistré des augmentations de prix significatives 
dans le groupe des matiéres brutes, principalement en ce qui 
concerne le gaz naturel, l'amiante, le minerai de fer et le cui- 
vre. Des hausses ont aussi touché les prix a 1'exportation des 
métaux non ferreux et des alliages, du fer et de l'acier, des 
produits automobiles et du matériel de télécommunications. Par 
contre, les prix de l'orge, de la pate de bois et du minerai de ~ 
zine ont été en baisse. 

| 

En terme réels, les exportations se sont accrues d'environ 
12 2 au quatriéme trimestre. Pour l'ensemble de 1977, le volume 
des exportations a progressé de plus de 9 %, comparativement a 
environ 12 Z% en 1976. 


Traduisant en partie la dépréciation du dollar canadien, 
les prix 4 l'importation ont continué d'augmenter au quatriéme 
trimestre; toutefois, leur hausse de 1.5 Z% était seulement le 
tiers de celle du trimestre précédent. La chute des prix du 
groupe des matiéres brutes a été neutralisé et par la hausse 
des prix d'autres produits, principalement ceux des produits 
automobiles, du matériel de communication, des appareils élec- 
triques, des minéraux, des machines industrielles et des pro- 
duits du fer et de l'acier. 


Shh 


Percentage Changes Between Years in Merchandise Trade, 
Price and Volume Indices (1971=100) 


Variation en pourcentage d’une année a l’autre — Commerce de marchandises, 
indices de prix et de volume (1971=100) 
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For the whole of 1977, the rise of almost 12% in 
imports over the average for 1976 exceeded the erosion 
in the value of the Canadian dollar vis-a-vis the United 
States dollar. Real imports were up by over 7% from 
the third quarter but in the year as a whole were prac- 
tically the same as in 1976. 


There was a deficit from service transactions of 
$2,164 million in the fourth quarter which was mar- 
ginally offset by a surplus of $120 million on unilat- 
eral transfers to produce a non-merchandise deficit of 
$2,044 million. 


About three fifths of the total deficit on ser- 


| vices came from net interest and dividend payments. 


The principal component of interest receipts was the 
earnings on Canadian official monetary reserves. Inter- 


'est payments at $777 million included a significant 
_amount in respect of servicing debts incurred abroad 
by provincial administrations. 
stantial volume of net new borrowings abroad the cost 


In addition to a sub- 


of servicing debt has increased with the depreciation 

of the Canadian dollar vis-a-vis foreign currencies. 
Dividend payments to United States residents on their 
direct investment in Canada represented.over four fifths 


» of total dividends accruing to non-residents in the 


fourth quarter. 


Net travel expenditures abroad were $340 million. 
Expenditures by residents travelling abroad amounted 
to $633 million equivalent to over twice the amount 
spent by non-resident visitors to Canada. Non-resident 
visitors to Canada were about a third less than the num- 
ber of Canadian residents travelling abroad. About 
three quarters of the receipts and three fifths of the 
expenditures abroad arose from travel transactions with 
the United States. The other major area of travel was 
Western Europe including the United Kingdom. Both in 
terms of numbers and in terms of average expenditures, 
Canadian residents visiting the United States exceeded 
United States residents visiting Canada. 


1977/.76 


Imports — Importations 
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Sur l'ensemble de 1977, la croissance des importations, 
supérieure de 10 % 4 la moyenne de 1976, a dépassé 1'érosion 
de la valeur du dollar canadien par rapport au dollar américain. 
Les importations réelles ont progressé de plus de 7 4 sur le 
troisiéme trimestre, mais pour l'ensemble de l'année, elles ont 
été presque égales a celles de 1976. 


Les transactions de services ont affiché un déficit de 
$2,164 millions au quatriéme trimestre, réduit de fagon margina- 
le par un excédent de $120 millions au poste des transferts uni- 
latéraux, ce qui a produit un déficit de $2,044 au compte des 
invisibles. 


Environ les trois cinquiémes du déficit total des services 
sont attribuables aux paiements nets d'intéréts et de dividen- 
des. Les recettes tirées des réserves monétaires officielles 
du Canada ont été la principale composante des recettes d'inté- 
réts. Une partie importante des paiements d'intéréts ($777 mil- 
lions) était liée au service des dettes contractées par les pro- 
vinces 4 l'étranger. Outre le volume considérable de nouveaux 
emprunts nets a l’étranger, le cofit du service de la dette s'est 
accru en raison de la dépréciation du dollar canadien par rap- 
port aux autres devises. Les dividendes versés a des résidents 
américains pour leurs investissements directs au Canada ont été 
Aa L'origine de plus des quatre cinquiémes du total des dividen- 
des versés A des non-résidents au quatriéme trimestre. 


Les dépenses nettes de voyage a l'étranger ont été de $340 
millions. Les dépenses des résidents 4 l'étranger ont atteint 
$633 millions, soit plus du double du montant dépensé par les 
non-résidents en visite au Canada; le nombre de ces derniers a 
d'ailleurs été inférieur du tiers environ au nombre des rési- 
dents canadiens qui se sont rendus 4 l'étranger. Environ les 
trois quarts des recettes et les trois cinquiémes des dépenses 
a l'étranger sont imputables aux voyages avec les Etats-Unis, 
tandis que l'Europe de l'Ouest (y compris le Royaume Uni) a été 
le principal autre partenaire du Canada 4 ce titre. Le nombre 
et le montant des dépenses moyennes des canadiens voyageant aux 
Etats-Unis ont été supérieurs 4 ceux des visiteurs américains 
au Canada. 


Net unilateral transfer receipts amounted to $120 
million, the highest quarterly level of such inflows 
since the fourth quarter of 1976. Total transfer in- 
flows were $384 million, consisting principally of tax 
withheld on income distributions and service payments 
to non-residents and of funds brought into Canada by 
immigrants. Outflows, mainly on account of official 
contributions to developing countries, amounted to $264 
million. These contributions include various programmes 
of a bilateral and multilateral nature as well as sup- 
port to international organizations and Canadian non- 
governmental groups engaged in economic, social, and 
technical development in the Third World. Canadian 
government assistance under this item is provided in 
the form of cash grants, consultants, teachers and 
training, food aid and provisions of other commodities. 
About two fifths of the contributions in this quarter 
were in the form of food aid; expenditures for consul- 
tants, teachers and training mainly to African, and 
Central and South American countries accounted for a 
quarter. 


Current Account 1977 


During 1977 the current account deficit amounted 
to $4,238 million. A surplus of $2.9 billon on mer- 
chandise trade was the second highest ever recorded, 
but was more than offset by the continuing growth in 
the deficit on non-merchandise transactions which 
climbed to $7.1 billion. 


Merchandise exports rose by more than 17% to 
$44.6 billion while merchandise imports increased by 
13% to $41.7 billion resulting in a trade surplus $1.8 
billion higher than in 1976. In 1977, on a monthly 
basis, the merchandise trade balance was consistently 
in a surplus position, ranging from a low of $21 mil- 
lion in April, to a high of $607 million in December. 


Exports of automotive products accounted for the 
largest share of the overall increase in exports rising 
by more than $2 billion to over $10 billion. Natural 
gas shipments rose sharply by over $450 million due 
mainly to price increases. Reflecting the maintenance 
of strength in the construction industry in the United 
States, exports of lumber continued the strong trend 
which began in 1976 and rose by over 40% to $2.4 bil- 
lion. Newsprint sales increased by over $370 million, 
but exports of woodpulp remained virtually static. In 
total, the above mentioned commodities accounted for 
almost two thirds of the growth in exports in 1977. 
Other significant increases were recorded for exports 
of aluminum and alloys, wheat, electricity, iron and 
steel, and chemicals. Exports of crude petroleum fell, 
despite price increases, by more than $400 million as 
the volume shipped dropped by almost one third, in line 
with Canadian government policy to reduce Canada's 
crude petroleum exports. 


Imports of automotive products increased by about 
$2 billion to account for over two fifths of the growth 
of merchandise imports. Other increases occurred in a 
large number of commodities, the most notable being for 
coffee, telecommunication equipment, iron and steel, 
chemicals, and electronic computers. Reduced imports 
were recorded for wearing apparel, nickel and alloys, 
and office machinery. 
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Les recettes nettes de transferts unilatéraux ont été de 
$120 millions au cours du trimestre, ce qui n'était pas arrivé 
depuis le quatriéme trimestre de 1976: les entrées de capitaux 
ont totalisé $384 millions, principalement en raison des rete- 
nues fiscales sur les distributions de revenus et les paiements 
de services a des non-résidents, et des fonds transférés au 
Canada par les immigrants. Les sorties, dues essentiellement 
aux contributions officielles aux pays en développement, ont 
été de $264 millions. Ces contributions comprennent divers pro- 
grammes d'aide bilatérale ou multilatérale, ainsi que la parti- 
cipation 4 des organismes internationaux et 4 des groupes non 
gouvernementaux canadiens qui s'occupent du développement écono- 
mique, social et technique du Tiers Monde: le gouvernement cana- 
dien donne aussi des subventions en argent, envoie des conseil- 
lers et des professeurs, assure des cours de formation, et four- 
nit des aliments et d'autres produits. Au cours du quatriéme 
trimestre, environ les deux cinquiémes des contributions ont 
été sous forme d'aide alimentaire; les dépenses relatives aux 
conseillers, aux professeurs et a la formation, accordées sur- 
tout aux pays d'Afrique, d'Amérique centrale et d'Amérique du 
Sud, ont représenté le quart de l'‘assistance. 


Compte courant — 1977 


En 1977, le déficit du compte courant a été de $4,238 
millions. L'excédent de $2.9 milliards du commerce des mar- 
chandises a été le deuxiéme surplus jamais enregistré, mais il 
a été annulé et dépassé par la croissance continue du déficit 
des invisibles, qui s'est chiffré 4 $7.1 milliards. 


Les exportations de marchandises sont passées a $44.6 
milliards, en hausse de 17 Z, tandis que les importations de 
marchandises se sont élevées a $41.7 milliards, soit une hausse 
de 13 Z, ce qui a produit un excédent commercial supérieur de 
$1.8 milliard 4 celui de 1976. Si 1'on considére chacun des 
mois de 1977, la balance commerciale a toujours été excéden- 
taire, de $21 millions en avril jusqu'a $607 millions en décem- 
bre. 


Les ventes de produits automobiles, qui ont progressé de 
plus de $2 milliards pour dépasser $10 milliards, ont été res- 
ponsables de la majeure partie de 1l'accroissement global des 
exportations. Les livraisons de gaz naturel ont fait un bond 
de plus de $450 millions, principalement en raison des hausses 
de prix. Traduisant la vigueur soutenue de la construction 
aux Etats-Unis, les exportations de bois d'oeuvre ont poursuivi 
1'évolution commencée en 1976 et se sont accrues de plus de 
40 Z pour passer a $2.4 milliards. Les ventes de papier journal 
ont progressé de plus de $370 millions, mais celles de pate de 
bois sont restées pratiquement au méme niveau. Au total, les 
produits mentionnés ont été 4 l'origine de presque les deux 
tiers de la croissance des exportations en 1977. Les expédi- 
tions d'aluminium et d'alliages, de blé, d'électricité, de fer 
et d'acier et de produits chimiques ont aussi enregistré des 
hausses appréciables. Malgré les hausses de prix, les livrai- 
sons de pétrole brut ont subi une baisse supérieure a $400 
millions, avec une diminution de prés d'un tiers en volume, due 
a la politique adoptée par le gouvernement canadien dans le 
but de réduire les exportations de pétrole brut. 


Les importations de produits automobiles se sont accrues 
d'environ $2 milliards, intervenant ainsi pour plus des deux 
cinquiémes dans la croissance des importations de marchandises. 
Des hausses ont aussi été enregistrées pour un grand nombre : 
d'autres produits, principalement le café, le matériel de télé- 
communications, le fer et l'acier, les produits chimiques et 
les ordinateurs. Des réductions ont été constatées au chapitre 
des vétements, du nickel et des alliages, et des machines de 
bureau. 


Index of Terms of Trade (1971=100), 1974-1977, 


Indices des termes d'échanges net (1971=100), 1974-1977 
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Section 1974 1975 1976 1977 Section 
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Surplus/Deficit on Selected Commodities and Groups of Commodities, 1974-1977 


Excédent/déficit sur certains produits et groupes de produits, 1974-1977 
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MERCHANDISE TRADE BALANCE ........ 5 + 1,689 => 534 + 1,089 + 2,907 | SOLDE DU COMMERCE DE MARCHANDISES 
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Of which: Dont: 
Wheater inte rp vere BIOS sel stekotaraia siete: s iaueseieeeierets See edie e233 tL U2 eS 961) Blé 
RAW SU CAT mete wie a auee ucts acleie.sieracleusiee 5 en SGI) SOO a SANS = 145 Sucre brut 
ERAN END 5 SARC OOS CIO GIS SRO Soe ae wie a op SYA + 442 + 542} + SZ Orge 
CRUDE, MATERIALS), INEDEBLE .«..<0.0++socme + 3,914 + 2,919 cael Hl BAS te 3 oe MATIERES BRUTES, NON COMESTIBLES 
Of which: Dont: 
Crude petroleum «ss... A SOTS Ope ORS + 928 = 288 LS LOS she el e718 Pétrole brut 
Wal uca ll SOAS io ec le fccielSus cclea eset) eats ie + 520 Paenlioo OO? + 2,087 Gaz naturel 
Copper, iron and nickel, in ores .. ES Dou ee MRC + 1,706 tt ) Loa6 Minerais de cuivre, de fer et de 
nickel. 
FABRICATED MATERIALS, INEDIBLE ........ + 4,300 se 7S PD + 5,843 a V7) See SEMI-PRODUITS, NON COMESTIBLES 
Of which: Dont: 
Lumber, newsprint and woodpulp .... + 4,621 + 4,268 te DS D re ojo) Was: Sciages, papier journal et pate de 
bois. 
CSer aMrcht tote ala etstiatetedew tay cisvarete tects terete mY LTE ll G7) = "1, 167 — 1,240 Produits chimiques 
Fabricated iron and steel ......... = 469 — 168 + 135 as 191 Fer et acier 
END PRODUCTS SO INEDIBIGE « oa. ate s-ciers.s cia. — 8,446 — 9.591 — 9,646 — 10,382 | PRODUITS FINIS, NON COMESTIBLES 
Of which: Dont: 
AUPOMOEIVEEPTOUMUCES ss. .00cedeeeten — 1,269 = A - 790 = 1,037 Produits de l'automobile 
Machinery ..... Rie PciaNa ere eho Bsa disiguorenmentt — 2,337 — 2,806 — 2,952 = 2,916 Machines et outillage 
Personal and household goods ...... — 1,008 =) 207 = 1,628 = J,622 Effets personnels et articles 
ménagers. 


Note: Where possible balance of payments adjustments have been allocated to 
See also Table 5. — Nota: 


cannot be directly allocated. 


aux différents produits dans la mesure du possible, 


ment. Voir aussi le tableau 5. 


particular commodities but substantial amounts 


Les ajustements 4 la balance des paiements ont été attribués 
mais des montants appéciables ne peuvent pas @tre attribués directe- 
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Indices of Value, Volume and Price of Crude Petroleum (1971=100) 
Indices de valeur, de prix et de volume du pétrole brut (1971=100) 


Indices 
700 —— 


Exports — Exportations 


600 


500 


Price — Prix 


400 


300 


200 


ike —— 


1973 1974 1977 


Trade in crude petroleum yielded a deficit of 
$1,478 million compared to $1,109 million in 1976. 
This was entirely due to the drop in the value of ex- 
ports of crude petroleum as the level of imports was 
almost unchanged from last year. 


The deficit on non-merchandise transactions in- 
creased by more than one third to $7,145 million. 
Almost three quarters of this increase was brought 
about by enlarged deficits on the interest and divi- 
dends and international travel accounts. Net payments 
of interest and dividends, consistently the largest com- 
ponent of the non-merchandise deficit, were more than 
$900 million higher than in 1976. Interest payments to 
non-residents surged ahead by almost 45% to $2,696 mil- 
lion due mainly to the servicing of the large foreign 
debt incurred by the provinces and their agencies. In- 
terest receipts, which came mainly from earnings on 
Canadian monetary reserves declined slightly again in 
1977. Net payments of dividends at approximately $1 
billion were 5% higher than 1976. 


International travel transactions produced a 
deficit of $1,655 million, almost $500 million greater 
than in 1976. Canadians travelling abroad spent $3,661 
million, an increase of $540 million. On the other 
hand, non-resident travel expenditures in Canada rose by 
only 4Z to $2,006 million. In volume terms, the number 
of Canadian travellers abroad increased by about 6%, 
while the number of non-resident travellers entering 
Canada dropped by approximately 22. 


Transactions by Area 


International transactions with the United States 
in goods, services and unilateral transfers resulted in 
a deficit of $3,858 million in 1977, a fall of $266 
million from the previous year. The balance on mer- 
chandise trade rose dramatically in Canada's favour by 
$1.3 billion to $1.7 billion while the deficit on non- 
merchandise transactions increased by almost one quarter 
to $5,564 million. 


Indices 
— 700 


Imports — Importations 


7 mmo e me ome os es 


<4 
Value — Valeur,” 


7 


~— 600 


500 


Price — Prix 


— 400 


300 


COU 


1973 


1974 


1975 1976 1977 


Les échanges de pétrole brut ont donné lieu 4 un déficit 
de $1,478 millions, comparativement 4 $1,109 millions en 1976. 
Ce mouvement est entiérement attribuable au recul de la valeur 
des exportations de pétrole brut car les importations n'ont 
presque pas varié depuis l'an dernier. 


Le déficit des invisibles a augmenté de plus du tiers, 
atteignant $7,145 millions. Prés des trois quarts de cette 
variation sont imputables 4 1l'expansion des déficits au compte 
des intéréts et dividendes et 4 celui des voyages. Les paie- 
ments nets d'intéréts et de dividendes, qui ont toujours été 
le principal responsable du déficit des invisibles, ont été 
supérieurs de plus de $900 millions 4 ceux de 1976. Les paie- 
ments d'intéréts a des non-résidents ($2,696 millions) ont fait 
un bond de presque 45 %, principalement 4 cause du service de 
la dette extérieure des provinces et de leurs organismes. Les 
recettes d'intéréts, réalisées principalement sur les réserves 
monétaires du Canada, ont a nouveau diminué légérement en 1977. 
Quant aux paiements nets de dividendes (environ $1 milliard), 
ils ont été supérieurs de 5 Z% 4 ceux de 1976. 


Les voyages internationaux ont entrainé un déficit de 
$1,655 millions, soit presque $500 millions de plus qu'en 1976. 
A l'étranger, les Canadiens ont dépensé $3,661 millions, ce 
qui correspond 4 une augmentation de $540 millions, alors que 
les dépenses des non-résidents au Canada n'ont connu qu'une 
progression de 4 Z, qui les a portées a $2,006 millions. En 
volume, le nombre de voyageurs canadiens 4 l'étranger s'est 
accru d'environ 6 %, tandis que le nombre de visiteurs non- 
résidents au Canada a régressé d'a peu prés 2 %. 


Opérations par région 


En ce qui concerne les biens, les services et les trans- 
ferts unilatéraux, les transactions du Canada avec les Ftats- 
Unis se sont soldées par un déficit de $3,858 millions en 1977, 
soit une baisse de $266 millions par rapport a l'année précé- 
dente. Le solde du commerce des marchandises a considérable- 
ment progressé a l'avantage du Canada, s'élevant de $1.3 mil- 
liard pour se situer 4 $1.7 milliard, alors que le déficit des 
invisibles s'est aggravé de prés d'un quart pour s'établir 4 
$5,564 millions. 
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Merchandise Exports 1977 


Exportations de marchandises en 1977 


Selected exports by destination with adjustments for Balance of Payments purposes 


Certaines exportations selon la destination, avec ajustements aux fins de la balance des paiements 


] Per cent of 
Destination total 
Le: exports 
if a (Trade of 
Other All Canada) 
United United Other coun- coun- = 
States Kingdom EEC Japan tries tries En Z du 
a= = = = = = total des 
Etats- Royaume- Autres Japon Autres Tous exporta— 
Unis Uni pays de pays les tions (com- 
| la C.E.E pays merce du 
| $ millions - ot iN) 
TOTAL EXPORTS (Customs basis) ..... 30,956 1,945 2,766 Zeolee 6,019 44,198 EXPORTATIONS NATIONALES (base 
douaniére). 
Of which: Dont: 
Motor vehicles, engines and Véhicules 4 moteur, moteurs et 
parts. $,504 6 24 5} 751 10,290 23.3 piéces. 
umber terreisysterets 5 1,894 124 105 180 86 2,389 5.4 Sciages 
Newsprint paper . 1,870 154 42 2 313 2,381 5.4 Papier journal 
Woodpulipy jeisdens orees « 1,219 185)5) 466 146 170 2,156 4.9 Pate de bois 
Natural gas . 2,028 = = re = 2,028 4.6 Gaz naturel 
VION! Se oho csomnorencon : 4 178 195 174 1,276 1,827 4.1 Blé 
Crude petroleum ...... etetstate Tos = = = = I, 751 4.0 Pétrole brut 
PON MORGU wterecsteiersiete les saereinnye 794 56 178 55 32 LES 68) Minerais de fer 
Fabricated iron and steel 868 ibs 58 2 119 1,060 2.4 Semi-produits de fer et de 
L'acier. 
Nickel ores and alloys ........ 412 280 83 23 201 999 223 Minerais de nickel et alliages 
Copper ores and alloys ....... 5 242 120 142 216 114 834 159 Minerais de cuivre et alliages 
Aluminum ores and alloys ...... 571 13 ail 49 170 814 La Minerais de l'aluminium et 
alliages. 
Chemicals ..\.c:06 We ptr nicjalate.ctas 569 61 65 78) 52 770 10-7) Produits chimiques 
Petroleum and coal products 598 2 6 35 2u 662 aS Produits du pétrole et du 
charbon. 
TOTAL ADJUSTMENTS ....ceccsccevcsee Fy + 269 — 48 = bys set Lyi) + 366 TOTAL DES AJUSTEMENTS 
EXPORTS (adjusted for balance of 30,983 2,214 2,718 2,455 6,194 44,564 EXPORTATIONS (aprés ajustement aux 
payments) . fins de la balance des paiements). 
— = —_s —t. Le ——L 


Merchandise Imports 1977 


Importations de marchandises en 1977 


Selected imports by source with adjustments for Balance of Payments purposes 


Certaines importations selon l'origine, avec ajustements aux fins de la balance des paiements 


Source — Origine Per cent of 
total 
| =| imports 
(Trade of 
Other All Canada) 
United United Other Vene- coun— coun- = 
States Kingdom EEG Japan zuela tries tries En % du 
ci = = = = = - total des 
Etats- Royaume- Autres Japon Vene- Autres Tous importa- 
Unis Uni pays ,de zuela pays les tions (com- 
la C.E.E. pays merce du 
Canada) 
7 { bl ae BE ins 
$ millions 
IMPORTS (Customs basis) ........... 29,606 P,28% 25358) 1,802) 15361 5,660} 42,068 IMPORTATIONS (base douaniére) 
Of which: Dont: 
Motor vehicles, engines and 10,451 49 260 449 1 116} 11,326 26.9 Véhicules 4 moteur, moteurs et 
parts. piéces. 
Crude ‘petroletim™, ..a. cscs cele 284 7 = = 1,319 1,633 3,243 7.7 Pétrole brut 
Chemicals and chemical products 1,605 111 175 36 1 82 2,010 4.8 Produits chimiques 
Tractors and agricultural 1,180 31 84 22 = 18 1,335 3.2 Tracteurs et machines agricoles 
machinery. 
Communication equipment ....... 705 35 32 319 _ 161 Poe 3.0 Matériel de télécommunication 
Fabricated iron and steel ..... 424 69 107 150 = 119 869 pane b Semi-produits du fer et de 
l'acier. 
Electronic computers and office 672 RZ. 46 49 - 19 798 2.9 Ordinateurs et matériel de bureau 
equipment. 
CORUM atnnisis rege eins crate ralera sreteiainte 616 - - - - 2 618 ics Charbon 
TOTAL) ADJUSIMENES | cath sec oehies 5380 + 307 + 16 = 20 = — 385 — 412 TOTAL DES AJUSTEMENTS 
IMPORTS (adjusted for balance of 29,276 1,588 2,374 1,782 1,361 5,275 41,656 IMPORTATIONS (aprés ajustement aux 
payments) a | fins de la balance des paiements). 
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Current Account 1977 
Compte courant 1977 
] 
Interest Other 
Merchan- and Freight service 
dise divi- and transac— Trans- By area 
trade Travel dends shipping | tions(1) | fers(1) total(1) 
- - - - - - Total(1) - 
Commerce | Voyages Intéréts Trans— Autres Trans— Par zone 
Area de et ports opéra- | ferts(1) totale(1l) Zone 
marchan- divi- tions 
dises dendes au 
titre 
des 
servi- 
ces(1) 
percentage distribution — distribution en pourcentages $ millions 
Relative importance of current account items — by area 
Importance relative des postes du compte courant — par zone 
a ———————— 

United States: Etats-Unis: 
RECELPES wecsceaecesarceves screens 87.3 4.2 MAS} Sto 2 352 0.8 100.0 Busey ae ks} Recettes 
Payments 20. cess eve ecnc see cece 74.4 5.8 Biel Bath 7.8 5) 100.0 39,371 Paiements 

United Kingdom: Royaume-Uni: 
RECELptS wc ceeccvevevesencessces 70D: Sie) 5) AS! 14.5 Sieh 100.0 3,141 Recettes 
PayMentS weceerecesveeencesvcvces 57.6 13.5 BeGi ga 12.4 2a 100.0 Qi Dy, Paiements 

Other EEC: Autres pays de la C.E.E.: 
RECEIPES coc cccccccmewccvowsenece aos 3.9 20 Ga 6.9 Brak 100.0 3,600 Recettes 
PayMentS .oseeesceccrecervesssces 58.2 8.5 alee? 4.6 PS? 13 100.0 4,081 Paiements 

Japan: Japon: 

RECCLPES  melelelelers)einiete overlord etetersiaale 89.1 Le) 0.2 6.6 2.4 0.2 100.0 2,754 Recettes 
PAayMENtS cecccccccesecencedacsece 87.4 Led 0.8 6.8 2.9 OZ 100.0 2,038 Paiements 

Other OECD: Autres pays de 1'0.C.D.E.: 
RECOLPES, snini6 a:0se stern iajnieln «ores sie)eieieiein\= TERA 4.2 2.0 Vie) 6.2 Peels) 100.0 1,645 Recettes 
PayMentS .eeeecccccceescccevesecs 61.5 10.4 4.8 Sek 13e5 Ler 100.0 2,045 Paiements 

Other: Autres: 

Receipts T2099 2.0 3.4 6.0 dG) mal 100.0 6,745 Recettes 
Payments 73.2 5.6 Zed 4.6 4.9 9.6 100.0 7,344 Paiements 

All non-residents: Tous les non-résidents: 
RECEIPES sie. c cc ceeereccerisveer ce 83.4 3.8 1.6 4.3 5.2 1.7 100.0 53,398 Recettes 
PayMents) 2... ccencccesaccsevecese IZ23 6.3 7.4 4.2 7.9 1.9 100.0 57,636 Paiements 

ae eel 
Relative importance of areas — by current account item 
Importance relative des zones — par poste du compte courant 

United States: Etats-Unis: 
REG] tp Ss ciate ers ointel sists eketstoleimiel-feketetels 69.5 75.02 54.6 50.0 40.6 3153 66.5 355583 Recettes 
PAYMEDES: fe njstatetetsicivicjaie(eiolsisiainietssiolei= 70.3 (Bylaw 74.6 56.3 67.3 19.0 68.3 395371 Paiements 

United Kingdom: Royaume-Uni: 
REGeIpPESs ays) aresreterastalet=Veyeiaier-Verere erajare 5.0 bi 3) a3) &.6 16.4 WATS Se) 3,141 Recettes 
PAY MEWES! releiarasn)seiele steleteievatetels) starstdyaya 3.8 10.2 356 SBE) Ue) 6.9 4.8 25757 Paiements 

Other EEC: Autres pays de la CABSEs: 
Receipts 6.1 7.0 8.6 10.4 8.9 20.3 6.7 3,600 Recettes 
Payments 5.7 955 ESI} 728 10.0 Da? Veal 4,081 Paiements 

Japan: ~ | Japon: 

Receipts SD il 0.6 8.0 Zao 0.7 Said 2,754 Recettes 
Payments 4.3 1.0 0.4 5.8 a3: 0.3 Sn, 2,038 Paiements 

Other OECD: Autres pays de 1'0.C.D.E. 
REGIE Saraielatsisieleleletelnieiebesielelnielel stalers) 2.9 3.4 3759 5.4 Sey) 4.6 she 1,645 Recettes 
PAV MCWCS a wataleroressierorelelensts(aia/aisrajalaletals 3.0 Byats} 2.3 659 6.0 Sa2 3.6 2,045 Paiements 

Other: Autres: 

Receipts 11.0 6.8 26.7 17.6 280d 30.4 12.6 6,745 Recettes 
Payments 12.9 aba) 3.6 13.9 129 65.4 12.7 7,344 Paiments 

All non-residents: Tous les non-résidents: 
Receipts 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 53,398 Recettes 
Payments 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 57,636 Paiements 

— 
$ millions 
+ = r as! 

Total,(1) by item: Total(1), par poste: 
ReceiptS ...eee ee cee ence ee ccenene 44,565 2,006 851 2,280 2,780 916 Recettes 
Paymenta’ ase on oem teaa 41,658 3,661 4,264 2,406 8 | 1,077 Paiements 


(1) Excludes withholding tax. — Non compris les retenues fiscales. 


Merchandise exports to the United States rose by 
21% to $31 billion, accounting for a 70% share of total 
‘Canadian exports compared to 67% in 1976. The rise in 
sales of automotive products of almost $2 billion ac- 
counted for more than one third of the increase in ex= 
ports were recorded for natural gas, lumber, newsprint, 
iron and steel, electricity, aluminum and alloys and 
chemicals (organic and inorganic). The value of ex 
ports of crude petroleum dropped by over $400 million 
due to the continued lowering of export authorizations 
by the Canadian government. The value of exports of 
crude petroleum to the United States includes shipments 
of $274 million made under an agreement with the United 
States, in 1976, for a barrel-for-barrel exchange. If 
the movement of crude petroleum under this agreement is 
excluded, the value of crude petroleum exports to the 
United States in 1977 would have dropped by a further 
$274 million to a total of almost $700 million. Other 
declines were registered for zinc and alloys and nickel 
and alloys. 


Merchandise imports from the United States rose 
by 16% to $29 billion, accounting for 70% of total 
Canadian imports, two percentage points higher than 
1976. Automotive imports rose by about $2 billion 
accounting for almost half of the increase in United 
States imports. The trade deficit with the United 
States in automotive products remained practically 
unchanged at $947 million. Other significant gains 
were recorded for electronic computers, telecommunica-— 
tion equipment, chemicals and plastic materials. 


The deficit on non-merchandise transactions rose 
by over $1 billion to $5,564 million. Non-merchandise 
receipts were up by 9% compared to a 16% jump in pay- 
ments. Net payments of interest and dividends accounted 
for almost half of the non-merchandise Gefetediitee ine 
deficit on "other service transactions" which comprises 
government transactions, miscellaneous income and busi- 
ness service transactions rose by 17% to $1,948 million. 
The deficit on travel transactions between Canada and 
the United States expanded by over a quarter to $769 
million. Travel receipts, however, rising by 127, 
registered the largest percentage gain since 1974. 

This improving trend was also reflected in travel pay- 
ments which recorded the smallest percentage increase 
since 1974. 


Transactions between Canada and the European 
Economic Community (EEC), including the United Kingdom, 
resulted in a current account deficit of $97 million 
compared to a surplus of $741 million in 1976. The 
deficit on non-merchandise transactions, which more 
than doubled to $1,067 million, accounted for two thirds 
of the turnaround in the current account balance. On 
merchandise transactions the surplus decreased by $286 
million to $970 million. 


Merchandise exports to the EEC rose by a moderate 
8% to $4,932 million. There were increased sales of 
nickel and newsprint to the United Kingdom, wheat, 
rapeseed and chemicals (organic and inorganic) to the 
Netherlands and fish (fresh and frozen), rapeseed and 
copper to West Germany. Imports from the Community 
rose by 19% to $3,962 million. The United Kingdom, 
West Germany and France accounted for four fifths of 
the total increase in imports. The most significant 
commodity increases were recorded for automotive prod- 
ucts, iron and steel, alcoholic beverages and plastic 
materials. 


Enlurged deficits were recorded for interest and 
dividends and travel transactions, combining to account 
for 80% of the increase in the non-merchandise balance. 
Net interest and dividend payments rose by $239 million 
to almost $700 million, due to rising debt servicing 
costs, reflecting an increased level of borrowings and 
the drop in the value of the Canadian dollar. In 1977 


Les exportations de marchandises vers les ftats-Unis se 
sont accrues de 21 % pour atteindre $31 milliards et ont re- 
présenté 70 % des exportations totales du Canada, contre 67 Z% 
en 1976. L'augmentation des ventes de produits automobiles 
(de presque $2 milliards) a été responsable de plus du tiers 
de la croissance des exportations 4 destination des Ktats-Unis. 
Les livraisons de gaz naturel, de bois d'oeuvre, de papier 
journal, de fer et d'acier, d'électricité, d'aluminium et d'al- 
liages, et de produits chimiques (organiques ou non) ont aussi 
enregistré des gains importants. La valeur des exportations 
de pétrole brut a diminué de plus de $400 millions, le gouver- 
nement canadien continuant 4 accorder de moins en moins de 
permis d'exportation: ce montant comprend des livraisons de 
$274 millions effectuées en vertu d'un accord de réciprocité 
conclu en 1976, qui prévoit un échange de quantités égales 
entre le Canada et les Etats-Unis. Si l'on ne tient pas compte 
des échanges faits en vertu de cet accord, la valeur des expor- 
tations de pétrole brut vers les Etats-Unis en 1977 aurait ac= 
cusé une baisse de $274 millions de plus, et aurait ainsi to- 
talisé presque $700 millions. Les expéditions de zinc, de 
nickel et d'alliages ont aussi diminué. 


Les importations de marchandises en provenance des 
Etats-Unis ont été de $29 milliards, en hausse de 16 %, et ont 
représenté 70 % des importations totales du Canada, soit deux 
points de pourcentage de plus qu'en 1976. Les importations 
de produits automobiles se sont accrues d'environ $2 milliards, 
comptant ainsi pour presque la moitié de la hausse des impor- 
tations des Etats-Unis; a ce chapitre, le déficit commercial 
avec les Htats-Unis n'a presque pas varié ($947 millions). 

Des gains appréciables ont aussi été enregistrés pour les or- 
dinateurs, le matériel de télécommunications, les produits 
chimiques et les matiéres plastiques. 


Le déficit des invisibles s'est aggravé de plus de $1 
milliard pour s'établir 4 $5,564 millions. Les recettes in- 
visibles ont augmenté de 9 Z% tandis que les paiements ont fait 
un bond de 16 %, et les paiements nets d'intéréts et de divi- 
dendes ont constitué prés de la moitié du déficit. Les "autres 
opérations au titre des services", qui comprennent les opéra- 
tions gouvernementales, les revenus divers et les services 
commerciaux, ont été déficitaires de $1,948 millions, apres 
une hausse de 17 %. Le déficit au titre des voyages entre le 
Canada et les Etats-Unis s'est détérioré de plus du quart, 
s'établissant ainsi 4 $768 millions. Par contre, les recettes 
de voyages ont enregistré leur plus fort gain en pourcentage 
(12 %) depuis 1974; cette tendance favorable s'est aussi re- 
f£létée dans les paiements du poste des voyages qui ont connu 
leur plus faible pourcentage d'augmentation depuis 1974. 


Les transactions entre le Canada et la Communauté écono- 
mique européenne (CEE), y compris le Royaume-Uni, se sont 
soldées par un déficit en compte courant de $97 millions, com- 
parativement 4 un excédent de $741 millions en 1976. Le défi- 
cit des invisibles, qui a plus que doublé pour atteindre $1,067 
millions, a été responsable des deux tiers de ce revirement 
en compte courant. L'excédent du commerce des marchandises 
s'est résorbé de $286 millions, passant 4 $970 millions. 


Les exportations de marchandises vers la CEE ont cra 
modérément de 8 Z% pour se chiffrer A $4,932 millions. I1 y 
a eu progression des ventes de nickel et de papier journal au 
Royaume-Uni, de blé, de colza et de produits chimiques (orga- 
niques ou non) aux Pays-Bas, et de poisson (frais et congelé), 
de colza et de cuivre 4 1'Allemagne de l'Ouest. Les importa- 
tions en provenance de la CEE sont passées A $3,962 millions 
aprés une augmentation de 19 %. Le Royaume-Uni, 1'Allemagne 
de 1'Quest et la France ont été 3 l'origine des quatre cinquié- 
mes de 1'accroissement total des importations. Les gains les 
plus importants ont été enregistrés pour les produits automo- 
biles, le fer et l'acier, les boissons alcoolisées et les ma- 
tiéres plastiques. 


Les déficits au titre des intéréts et dividendes et des 
voyages se sont élargis et sont intervenus pour 80 Z de 1'ag- 
gravation du solde des invisibles. Les paiements nets d'inté- 
réts et de dividendes ont progressé de $239 millions pour se 
situer 4 presque $700 millions, A cause de la croissance du 
service de la dette qui traduit le niveau accru des emprunts 
et la chute de la valeur du dollar canadien. En 1977, les 


travel receipts from the EEC dropped by 17% in contrast 
to a 27% increase in travel payments, causing the defi- 
cit on this account to rise by more than three fourths 
to $470 million. Inflows of migrants' funds decreased 
by 19% as the number of arrivals in Canada from this 
group of countries continued to decline. 


The current account deficit between Canada and 
all other countries improved by $521 million to a defi- 
cit of $283 million. This change was entirely due to 
merchandise trade which swung from a deficit of $560 
million in 1976 to a surplus of $231 million in 1977. 
On non-merchandise transactions, however, there was a 
more than doubling of the deficit to $514 million. 


Merchandise exports to these countries increased 
by 11% to $8,650 million, with the largest gains being 
recorded for the People's Republic of China, Venezuela, 
Japan, Algeria and Norway. Partially offsetting these 
increases were reduced sales to the U.S.S.R., Cuba and 
Brazil. 


Imports increased by less than 1% to $8,419 mil- 
lion. The largest increase at 18% to $1,782 million 
was that for Japan, while other important gains were 
recorded for Saudi Arabia, Venezuela and the Nether- 
lands Antilles. Reduced purchases were recorded from 
the People's Democratic Republic of Yemen (includes 
trade with Oman), Iran and Nigeria. A reduction in 
crude petroleum purchases from the latter group of 
countries more than offset increases from Saudi Arabia, 
Venezuela, and the Netherlands Antilles. 


Over two thirds of the growth in the non—merchan-— 
dise deficit with this group of countries came from an 
increase of almost a third in the deficit on interna- 
tional travel transactions and a rise of 18% in the 
value of Canada's official contributions to developing 
countries. 


Capital Account 


Capital movements during the fourth quarter gave 
rise to a net inflow of $443 million and brought the 
net inflow for the year to $2.8 billion. The fourth 
quarter inflow was composed of long-term capital move- 
ments amounting to $441 million, down from the third 
quarter inflow of $1,714 million, and short-term 
inflows of $2 million, following a net outflow of $1,502 
million in the previous three-month period. For the 
year as a whole, there were long-term inflows of $4,346 
million, and short-term outflows of $1,529 million. 


New issues of Canadian securities sold to non- 
residents provided inflows of $1,107 million in the 
fourth quarter and $5,778 million for the whole of 
1977, constituting the largest single component of the 
capital account. Although substantially lower than the 
corresponding inflow for 1976, which exceeded $9 bil- 
lion, it was the second highest new issue inflow on 
record. Transactions in outstanding Canadian securities 
gave rise to off-setting movements, with inflows from 
trading in debt issues of $107 million in the fourth 
quarter and $299 million for the year, and outflows from 
equity transactions of $73 million and $91 million dur- 
ing the same period. 


=~ 18t= 


recettes de voyages provenant de la CEE ont reculé de 17 2%, 
comparativement 4 une hausse de 27 Z des paiements correspon- 
dants, ce qui a entrainé une détérioration de plus des trois 
quarts du déficit de ce compte ($470 millions). Les entrées 

de fonds des immigrants ont diminué de 19 Z%, le nombre de per- 
sonnes venant de ces pays pour s'établir au Canada ayant conti- 


nué de fléchir. 


Le compte courant entre le Canada et tous les autres pays 
s'est amélioré de $521 millions, se soldant par un déficit de 
$283 millions. Cette diminution est entiérement attribuable 
au commerce des marchandises qui est passé d'un déficit de 
$50 millions en 1976 4 un excédent de $231 millions en 1977. 

Du c6té des invisibles au contraire, le déficit a plus que dou- 
blé pour s'établir a $514 millions. 


Les exportations de marchandises vers ces pays ont monté 
de 11 % pour se chiffrer 4 $8,650 millions, les gains les plus 
importants ayant été observés a4 destination de la République 
populaire de Chine, du Venezuela, du Japon, de 1'Algérie, et 
de la Norvége. Ces accroissements ont partiellement été com- 
pensées par un repli des ventes 4 1'U.R.S.S., @ Cuba et au 
Brésil. 


Les importations ont atteint $8,419 millions, en hausse 
de moins de 1 2%. Le Japon a connu la plus forte progression 
(18 %) avec des livraisons au Canada de $1,782 millions; 
l'Arabie saoudite, le Venezuela et les Antilles néerlandaises 
ont aussi enregistré des gains importants, mais les achats a 
la République démocratique populaire du Yémen (Oman compris), 
a l'Iran et au Nigéria ont reculé. Une diminution des arrivages 
de pétrole brut en provenance de ce dernier groupe de pays a 
neutralisé les augmentations des importations d'Arabie saoudite, 
du Venezuela et des Antilles néerlandaises. 


Plus des deux tiers de l'aggravation du déficit des in- 
visibles avec ce groupe de pays ont été dus a un accroissement 
de presque un tiers du déficit des voyages et a une progression 
de 18 % de la valeur des contributions officielles du Canada 


aux pays en voie de développement. 


Compte de capital 


Durant le quatriéme trimestre, les mouvements de capitaux 
se sont soldés par une entrée de $443 millions et ont porté 
l'entrée nette de l'ensemble de l'année A $2.8 milliards. L"'en- 
trée du trimestre se composait de mouvements de capitaux 4 long 
terme s'élevant 4 $441 millions, en baisse par rapport 4 l'en- 
trée de $1,714 millions enregistrée au troisiéme trimestre et, 
d'un afflux de capitaux a court terme de $2 millions, qui fai- 
sait suite 4 une sortie nette de $1,502 millions au trimestre 
précédent. Sur l'ensemble de l'année, on a enregistré des 
entrées de capitaux a long terme de $4,346 millions et des sor- 


ties de capitaux 4 court terme de $1,529 millions. 


Les ventes de nouveaux titres canadiens 4 des non-rési- 
dents ont produit des entrées de $1,107 millions au quatriéme 
trimestre et de $5,778 millions pour l'ensemble de 1977, et 
ont représenté 1'élément le plus important du compte de capital: 
méme si cette entrée a été beaucoup plus faible que celle de 
1976 qui avait dépassé $9 milliards, il s'agit de la deuxiéme 
entrée nette jamais enregistrée 4 ce titre. Les transactions 
sur les valeurs mobiliéres canadiennes en circulation ont pro- 
duit des flux compensatoires; en effet, les opérations sur 
obligations ont produit des entrées de $107 millions au 
quatriéme trimestre et de $299 millions pendant l'année, tandis 
que les échanges d'actions se sont soldés par des sorties de 
$73 millions et $91 millions pour les périodes correspondantes. 
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Capital Movements(1) 


Mouvements de capitaux(1) 


1977 
Item 1G 1975 1976 1977 Détail 
IE JAG IIe IV 
ah hs ne 
$ millions 
Direct investment in Canada ar 145] + 200] + Sy fae 60 | + 670 | — 295| + 410] Investissements directs au 
Canada. 
Direct investment abroad ..... Se LOS a eS Os eee 55a) 70) ee TOD |= 5 55 790 | Investissements directs 4 
l'étranger. 
Portfolio transactions «286. + + 1,085 | + 1,344] + 1,845] + 1,059] + 4,477] + 8,737 | + 5,333] Commerce des valeurs mobiliéres 
Other capital movements in a 138s AS OnE TOS == 4385) -— 1504 1 — 13} — 607] Autres mouvements de capitaux 
long-term forms. : a long terme. 
Resident holdings of foreign = 356} + 1,049 | — 392} + 586 | + 247 | — 1,172| + 887 | Avoirs des résidents en devises 
currencies. étrangéres. 
Non-resident holdings of Cana- | + 195 | = 169 | + WS) | eae 221; + 404) + 1,192) + 422 | Avoirs des non-résidents cana-— 
dian short-term paper. diens sous forme d'effets 4 
court terme. 
Other capital movements in 3h 5l}— TI mle Soe 805 | — 125 | — 3,185 | — 2,838] Autres mouvements de capitaux 
short-term forms. (2) a court terme(2). 
Net capital movements .......: + 817 | + 1,345] + 212} + 443 | + 4,374] + 4,709 | + 2,817] Mouvements nets de capitaux 
| il at 


(1) A minus sign indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a re- 


duction in liabilities to non-residents. 
des avoirs sur 1'étranger, 


— Un signe moins représente une sortie de capitaux du Canada et une augmentation 
ou une diminution des engagements envers les non-résidents. 


(2) Includes balancing item. — Y compris le poste d'équilibre comptable. 


Foreign direct investment in Canada increased dur- 
ing 1977, following an outflow in 1976 attributable to 
the repatriation of foreign owned assets by Canadian 
government entities. A net inflow of $60 million in the 
fourth quarter brought the inflow for the year to 
$410 million. Canadian direct investment abroad re- 
turned to the level of previous years, amounting to $240 
million in the fourth quarter and $790 million for the 
year, following a decline to $555 million in 1976. 


Outflows due to loans and subscriptions by the 
Government of Canada to foreign governments and inter- 
national agencies increased substantially during 1977. 
At $522 million, the annual net outflow was about one 
third higher than in 1976. The fourth quarter outflow 
amounted to $212 million, net of repayments. 


Export credits directly or indirectly at the risk 
of the Canadian government also increased sharply, more 
than doubling in 1977. Record outflows occurred in 
both the fourth quarter and the year, amounting to $288 
million and $532 million respectively. 


Short-term capital transactions resulted in a net 
outflow of $1,529 million during the year. There were, 
however, substantial inflows in a number of categories. 
These included the Canadian chartered banks! foreign 
currency operations with non-residents, which produced 
inflows of $723 million in the fourth quarter and $1,384 
million for the year as a whole. Canadian dollar de- 
posits by non-residents also increased, giving rise to 
inflows of $72 million during the fourth quarter and 
$225 million in the year. In addition, there were in- 
flows of funds through the Canadian money market, 
amounting to $221 million in the fourth quarter and 
bringing the year's total to $422 million. 


These inflows were more than offset, however, by 
Canadian non-bank holdings of short-term funds abroad 
and by "other short-term capital transactions". 
Canadian non-bank holdings of short-term funds abroad, 
mainly in the form of foreign bank deposits, gave rise 
to outflows of $137 million in the fourth quarter and 


au Canada ont pro- 
était attribuable 


Les investissements directs étrangers 
gressé en 1977, aprés la sortie de 1976 qui 
au rachat d'actifs d'appartenance étrangére par des organismes 
publics canadiens. Une entrée nette de $60 millions au dernier 
trimestre a porté 4 $410 millions l'entrée totale pour l'année. 
Par ailleurs, les investissements directs du Canada 3 1'étran- 
ger sont revenus a leur niveau des années précédentes; ils se 
sont chiffrés a $240 millions au quatriéme trimestre et A 
$790 millions pour l'année, alors qu'ils avaient baissé en 
1976 pour s'établir a $555 millions. 


Les sorties au titre des préts et souscriptions accordés 
par le gouvernement canadien 4 des gouvernements étrangers et 
a des organismes internationaux ont fortement augmenté en 
1977. La sortie nette pour l'année s'est élevée A $522 mil- 
lions, soit environ un tiers de plus qu'en 1976. Au quatri- 
éme trimestre, on a enregistré une sortie nette des rembourse— 
ments de $212 millions. 


Les crédits 4 1'exportation consentis directement ou 
indirectement aux risques du gouvernement du Canada ont égale- 
ment affiché une forte progression, ayant plus que doublé en 
1977. Des sorties nettes sans précédent ont été observées 
a la fois pour le quatriéme trimestre et pour l'année ($288 
millions et $532 millions respectivement). 


Les transactions sur capitaux 4 court terme se sont 
soldées par une sortie de $1,529 millions pour 1977. Ona 
toutefois enregistré des entrées substantielles dans plusieurs 
catégories, notamment au titre des opérations en devises des 
banques 4 charte canadiennes avec des non-résidents ($723 mil- 
lions pour le quatriéme trimestre et $1,384 millions pour 
l'année). Les dépéts en dollars canadiens des non-résidents 
se sont également accrus, produisant des entrées de $72 mil- 
lions durant le trimestre et de $225 millions sur l'ensemble 
de l'année. On a en outre relevé un afflux de capitaux sur 
le marché monétaire canadien ($221 millions), qui a porté le 
total de l'année a $422 millions. 


Ces entrées ont toutefois été compensées, et au-dela, 
par les flux de capitaux 4 court terme détenus A 1l'étranger 
par le secteur non bancaire canadien et par les "autres trans-— 
actions sur capitaux 4 court terme": les premiers qui se pré- 
sentent surtout sous la forme de dép6ts dans les banques étran- 
géres, ont produit des sorties de $137 millions au quatriéme 


almost half a billion dollars during the year, while 
other short-term capital transactions resulted in out- 
flows of $1,064 million in the fourth quarter and $3,176 
million for the whole of 1977. "Other short-term capi- 
tal transactions" is the residual category of capital 
movements and contains the balancing item representing 
unidentified transactions in the balance of payments. 
The balancing item characteristically increases during 
periods of currency speculation, such as occurred during 
1977 when the Canadian dollar came under consistent 
downward pressure. It was the largest component among 
other short-term capital transactions, consisting of 
debit entries (outflows) as currently estimated of ap- 
proximately $1 billion in the fourth quarter and $2 1/3 
billion in the year. 


Direct Investment 


The net inflow from abroad for direct investment 
in Canada amounted to $60 million in the fourth quarter 
of 1977, compared with a revised inflow of $5 million 
in the previous quarter. For the year as a whole, 
direct investment inflows are estimated at $410 million, 
compared with an outflow of $295 million in 1976. The 
net inflow in 1977 was, however, below the levels re- 
corded in each of the years 1965 to 1975. 


There were a number of transactions involving a 
reduction of foreign ownership of existing assets in 
Canada, which had a moderating effect on the inflow in 
the fourth quarter. Takeovers of foreign owned assets 
produced an outflow of $165 million. Transactions in- 
volving the conversion of short-term debt to long-term 
obligations were an important feature, particularily in 
the manufacturing sector. These types of refinancing 
transactions which do not contribute to current capital 
formation or to increases in working capital amounted 
to over $100 million during the quarter. 


Foreign direct investment during the quarter con- 
sisted of substantial inflows from the United States, 
outflows to the United Kingdom and other European 
countries, and a small inflow from all other countries. 
Net inflows were recorded in the manufacturing and 
merchandising sectors, no significant net movements in 
the petroleum and natural gas sector, and net outflows 
ir all other sectors. 


Canadian direct investment abroad amounted to $240 
million during the fourth quarter, down slightly from 
$255 million in the previous quarter. For the year as 
a whole, Canadian direct investment abroad amounted to 
$790 million, compared with $555 million in the previous 
year. While this represents a 40% increase over 1976, 
it is less than the 1975 net outflow and only slightly 
more than the outflows recorded in 1973 and 1974. 


The United States was the most important destina- 
tion for Canadian direct investment abroad, accounting 
for about 80% of the total in the quarter. It was 
followed by investment in other countries outside 
Europe, while there were inflows from EEC countries. 
Canadian direct investment abroad was concentrated in 
the petroleum and natural gas, mining, manufacturing 
and financial sectors. Increased investments in the 
mining and manufacturing sectors were largely through 
existing subsidiaries, while those in the financial 
sector tended to be concentrated in new entities. 


Net outflows to the financial sector include 
transactions in real estate by Canadian corporations. 
Reported real estate transactions abroad by Canadian 
real estate companies increased substantially during 
the quarter. Most of the financing for these trans- 
actions was obtained abroad and to that extent is not 
reflected in the balance of Payments data. 
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trimestre et de presque un demi milliard en 1977, tandis que 
les autres transactions sur capitaux 4 court terme se sont 
soldées par des sorties de $1,064 millions pour le trimestre 

et de $3,176 millions pour l'ensemble de l'année. I1 faut 
noter que ces transactions sont une catégorie résiduelle de 
mouvements de capitaux et comprennent le poste d'équilibre 
comptable qui représente les transactions non identifiées de 

la balance des paiements. Ce poste comptable gonfle en période 
de spéculation sur les monnaies comme cela a été le cas en 1977 
quand le dollar canadien a subi des pressions 4 la baisse sou- 
tenues: ce poste a été le plus important des autres transactions 
sur capitaux 4 court terme et a été débiteur (sortie de capi- 
taux) d'environ $1 milliard au quatriéme trimestre et $2 1/3 
milliards pour l'année, selon les estimations actuelles. 


Investissments directs 


L'entrée nette en provenance de 1'étranger au titre des 
investissements directs s'est élevée a $60 millions durant le 
quatriéme trimestre de 1977, contre une entrée de $5 millions 
au trimestre précédent (chiffres révisés). Pour l'ensemble 
de l'année, les entrées de capitaux d'investissements directs 
sont estimées 4 $410 millions, comparativement 4 une sortie 
de $295 millions en 1976. L'entrée nette de 1977 a toutefois 
été inférieure 4 celles enregistrées chaque année de 1965 a 
1975. 


Un certain nombre de transactions qui ont réduit des 
actifs d'appartenance étrangére au Canada ont eu ainsi un effet 
modérateur sur l'entrée enregistrée au quatriéme trimestre. 

Les prises de contr6éle d'actifs étrangers ont produit une 
sortie de $165 millions et la conversion de dettes 4 court 
terme en engagements a long terme a joué un rdle important, 
particuliérement dans le secteur manufacturier. Ces types de 
transactions de refinancement, qui ne contribuent pas a4 la for- 
mation courante de capital et n'augmentent pas les fonds de 
roulement, ont porté sur plus de $100 millions pendant le tri- 
mestre. 


Les investissements directs étrangers du trimestre se 
composaient d'entrées substantielles en provenance des Etats- 
Unis, de sorties vers le Royaume-Uni et les autres pays euro- 
péens et d'une faible entrée en provenance de tous les autres 
pays. On a observé des entrées nettes dans le secteur manu- 
facturier et celui du commerce, aucun mouvement net important 
n'a été enregistré dans le secteur du pétrole et du gaz naturel, 
et tous les autres secteurs ont produit des sorties nettes. 


Les investissements directs du Canada 4 1'étranger se 
sont chiffrés 4 $240 millions durant le trimestre, soit une 
légére baisse par rapport aux $255 millions du troisiéme tri- 
mestre. Pour l'ensemble de l'année, ces investissements ont 
totalisé $790 millions, comparativement a $555 millions l'année 
derniére. Malgré cette progression de 40 % par rapport 4 1976, 
les investissements directs 4 1'étranger ont été inférieurs a 
la sortie nette enregistrée 4 ce titre en 1975 et seulement 
faiblement supérieurs @ celles de 1973 et de 1974. 


Les investissements directs canadiens 4 1'étranger se 
sont principalement dirigés vers les Etats-Unis (environ 80 Z 
du total) au cours du trimestre, suivis des autres pays non 
européens; des entrées ont été enregistrées en provenance des 
pays de la CEE. Ces investissements ont été concentrés dans 4 
l'industrie du pétrole et du gaz naturel, et dans les secteurs '! 
minier, manufacturier et financier. Les investissements des . 
industries, miniéres et manufacturiéres ont été effectués prin- 
cipalement par le truchement des filiales existantes, tandis 
que ceux du secteur financier ont eu tendance 4 se porter sur 
de nouvelles entreprises. 


Les sorties nettes en direction du secteur financier 
comprennent des transactions immobiliéres de sociétés canadien- 
nes. Les transactions de ce genre qui ont été déclarées par 
les sociétés immobiliéres canadiennes ont beaucoup progressé 
durant le trimestre; comme elles ont été financées surtout a : 
l'étranger, elles n'ont donc pas été entiérement prises en ae 
compte dans les données de la balance des paiements. 


Security Transactions 


Transactions with non-residents in portfolio se- 
curities (Canadian and foreign) produced a net inflow 
of $1,059 million in the fourth quarter of 1977. This 
was a substantial reduction from the net inflow of 
$1,845 million in the third quarter of 1977 and $1,625 
million in ‘the same period of 1976. The net inflow 
for the year was $5,333 million, and although this level 
was a reduction of nearly 40% from the record net inflow 
of $8,737 million in 1976, it still represented the 
second largest net inflow on record, well above the 
historic standards of pre-1974. 
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Opérations sur valeurs mobiliéres 


Les transactions avec des non-résidents sur des valeurs 
de portefeuille (canadiennes et étrangéres) se sont soldées par 
une entrée de $1,059 millions au quatriéme trimestre de 1977, 
ce qui représente une baisse considérable par rapport a l'entrée 
nette de $1,845 millions au trimestre précédent et celle de 
$1,625 millions au quatriéme trimestre de 1976. Pour l'année 
toute entiére, l'entrée nette s'est é6levée A $5,333 millions; 
elle est ainsi bien supérieure 4 celles généralement observées 
avant 1974 et constitue la deuxi@me entrée nette jamais enregis- 
trée aprés l'entrée record de 1976 ($8,737 millions), méme si 
elle est inférieure de presque 40 Z A cette derniére, 


New Issues of Canadian Bonds Sold to Non-residents 


Nouvelles émissions d'obligations canadiennes vendues aux non-résidents 


T 7 
1977 
Item Si alist 1976 1977 Détail 
iE TE EET IV 
{ 1 | iz 
millions 
To all non-residents: A tous les non-résidents: 
Offering Sin. dadmoer oben Seb 1,500 1,505 LSS! 1,497 5,281 9,039 6,053 Offertes 
Delhi Sr M GSH Sy os ro, cver's lekosore avedens- 1,347 1,412 1,895 1,098 4,953 9,003 Di O2 Livrées 
Urn dedaliv.eised! (Ii) vine.ecc ete.aienctece re Bly 610 266 665 328 364 665 Non livrées(1) 
To the United States: Aux résidents des Etats-Unis: 
Giinzercihelatch hope no Otte ne Samet ae 916 476 745 871 3,547 De i22 3,008 Offertes 
OAM @ iat: O'S eA ors tone' aha tetellatartue aiaoere 763 528 1,010 639 3535/0 55 DOS 2,940 Livrées 
Undellidiviered.Cl), a saeuys.0.01, 0.016 SLY. 465 200 432 177 364 432 Non-livrées(1) 
1 
(1) At end of period. — la fin de la période. 


The principal cause of the change in the fourth 
quarter was a sharp reduction in sales of Canadian new 
issues to non-residents, producing an inflow of $1,107 
million, down over 40% from the inflow in the third 
quarter of 1977. The fourth quarter inflow was the 
lowest since the third quarter of 1975 and reflected 
a lower level of capital market borrowing as well as a 
large overhang of issues offered but undelivered during 
the fourth quarter. The total amount of new issues 
sold to non-residents in 1977 was $5,778 million, a 
reduction of over 35% from the record high of $9,090 
million in 1976 but still the second highest year for 
such transactions. 


The largest single decline was in provincial guar-— 
anteed borrowing, down over 80% from the third quarter 
to $146 million. This brought these agencies’ total of 
new issues sold abroad to $1,487 million in 1977, down 
from $3,752 million in 1976, reducing their share of 
the total of such borrowings abroad to 25% from 402. 


Issues sold abroad by provincial governments in 
the fourth quarter, at $230 million, were considerably 
less than the third quarter inflow of $397 million, 
though the level was unchanged from the final quarter 
of 1976. >For the year as a whole, however, provincial 
new issue borrowing abroad increased bY 5525 


At $573 million, corporate new issues in the 
fourth quarter were up from the third quarter inflow of 
$526 million but were 35% less than the $884 million 
borrowed in the final quarter the year earlier. In 
consequence, corporations’ new issue borrowings abroad 
fell by one third in 1977 from 1976. 


Ce mouvement du quatriéme trimestre a été causé principa— 
lement par une forte réduction des ventes de nouvelles valeurs 
canadiennes 4 des non-résidents, ventes qui ont entrainé une 
entrée de $1,107 millions, en baisse de plus de 40 Z par rapport 
au troisiéme trimestre. Cette entrée du quatriéme trimestre a 
été la plus faible depuis le troisiéme trimestre de 1975 eta 
traduit une diminution des emprunts sur les marchés des capitaux 
et un montant important d'émissions offertes mais non livrées 
au cours du trimestre. En 1977, les ventes A des non-résidents 
de titres nouvellement émis ont totalisé $5,778 millions, ce 
qui représente une baisse de plus de 35 Z par rapport au niveau 
record de $9,090 millions en 1976, mais constitue néanmoins le 
deuxiéme niveau jamais atteint A ce titre. 


Le déclin le plus sensible a été relevé dans les emprunts 
garantis des provinces, qui ont diminué de plus de 80 Z% par rap- 
port au troisiéme trimestre et se sont établis A $146 millions; 
ceci a ramené le total de leurs nouvelles émissions vendues 4 
l'étranger 4 $1,487 millions en 1977, contre $3,752 millions 
en 1976. En conséquence, leur part des emprunts totaux 4 1'é- 
tranger est passé de 40 Z% 4 25 Z. 


Au quatriéme trimestre, les ventes de nouveaux titres 4 
l'étranger par les administrations provinciales ($230 millions) 
ont été nettement inférieures A l'entrée du troisiéme trimestre 
($397 millions), méme si leur niveau n'a Pas varié par rapport 
au dernier trimestre de 1976. Pour l'année dans son ensemble, 


les emprunts provinciaux effectués 3 l'étranger par 1'intermé- 
diaire de nouvelles émissions ont toutefois augmenté de 55 Z. 


Avec $573 millions, les nouvelles émissions des entrepri- 
ses ont été supérieures 4 celles du troisiéme trimestre ($526 
millions), mais étaient inférieures de 35 Z aux $884 millions 
qui avaient été empruntés au cours des trois derniers mois de 
l'année précédente. En conséquence, les entreprises ont emprun— 
té a l'étranger un tiers de moins en 1977 qu'en 1976 par de nou- 
velles émissions. 
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During the fourth quarter, United States dollar 
denominated issues amounted to two thirds of the total, 
about the same as in the previous quarter, but down 
from nearly 80% in the same quarter a year earlier. On 
the other hand, European currencies (Deutsche Marks and 
Swiss francs) accounted for about one fifth of all new 
issue borrowings abroad in the fourth quarter, approxi- 
mately the same level as in the third quarter, but three 
times the level of the final quarter of 1976. Comparing 
the year 1977 with 1976, United States dollar denomi- 
nated issues fell from over 75% of all non-resident bor- 
rowing in 1976 to about 66% in 1977, while Swiss franc 
and Deutsche Mark issues increased from under 5% to 
nearly 15Z. 


Canadian dollar denominated issues accounted for 
17% of the total of such foreign borrowings, a slight 
decrease from the year before: Canadian dollar issues 
placed on the Eurobond market constituted about 12% of 
the new issue inflow, down 3 percentage points from 
1976, while Canadian dollar issues acquired in the 
Canadian market by non-residents rose from 2% to 4%. 
The fall in the value of the Canadian dollar, vis-a-vis 
other major currencies, appears to have been a principal 
reason for the reduction in Euro-Canadian dollar issues, 
while the increase in acquisitions by non-residents of 
issues on the domestic market was largely attributable 
to an increase in sales of Government of Canada bonds. 
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Au cours du quatriéme trimestre, les émissions libellées 
en dollars américains se sont élevées aux deux tiers du total, 
ce qui représente environ le méme pourcentage que celui du tri- 
mestre précédent, mais une baisse de prés de 80 Z% par rapport 
au méme trimestre de l'année derniére. Par contre, les devises 
européennes (Deutsche Marks et francs suisses) ont servi de mon- 
naie de compte 4 environ un cinquiéme de tous les nouveaux em- 
prunts 4 l'étranger du quatriéme trimestre, soit approximative- 
ment la méme fraction que celle du troisiéme trimestre, mais 
trois fois celle du dernier trimestre de 1976. Si l'on compare 
1977 a 1976, les émissions en dollars américains sont passées 
de plus de 75 % de tous les emprunts 4 l'extérieur 4 environ 
66 Z, tandis que les émissions en francs suisses et en Deutsche 
Marks accroissaient leur pourcentage de moins de 5 % jusqu'a 
prés de 15 %. 


Les émissions en dollars canadiens ont représenté 17 Z% 
du total des emprunts 4 l'extérieur, en légére baisse par rap- 
port a l'année derniére. Celles qui ont été placées sur le mar- 
ché des euro-obligations ont constitué environ 12 Z% de l'entrée 
de capitaux au titre des nouvelles émissions, soit 3 points de 
moins qu'en 1976, tandis que la proportion de celles qui ont 
été souscrites par des non-résidents sur le marché canadien est 
passée de 2244 %. La chute du dollar canadien par rapport 
aux principales devises semble avoir joué un r6le déterminant 
dans la diminution des euro-émissions en dollars canadiens, tan- 
dis que l'accroissement du volume des titres souscrits par des 
non-résidents sur le marché intérieur est largement imputable 
a une augmentation des ventes d'obligations du gouvernement du 
Canada. 


Net Movement in Canadian Long-term Portfolio Securities 
Mouvements nets des portefeuilles de valeurs mobiliéres canadiennes a long terme 
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Corporations were the largest borrowers in Euro- 
Canadian dollar issues with about 80% of the total in 
1977, in keeping with the previous year. They were 
also the largest borrowers in United States dollars in 
1977, accounting for over 40% of the total, compared 
with under 30% in 1976, while the provinces borrowed 
25%, an increase of nearly 15% over the previous year. 
In contrast, provincial agencies borrowed about a quar- 
ter of all new issue funds in United States dollars in 
1977, half that of 1976. 


Ce sont les sociétés qui ont le plus emprunté sous forme 
d'euro-émissions en dollars canadiens avec environ 80 Z% du total 
en 1977, comme l'année derniére; elles ont également été les 
plus forts emprunteurs de dollars américains, avec plus de 40 % 
du total contre moins de 30 Z en 1976, alors que les provinces 
en empruntaient 25 Z, soit presque 15 % de plus que l'année der= 
niére. Par contre, les organismes provinciaux ont emprunté en- 
viron un quart de l'ensemble des fonds nouvellement émis en dol- 
lars américains, soit moitié moins qu'en 1976. 


The reduction in the amount of borrowing in United 
_ States dollars and the increase in borrowing in European 
currencies reflected also a shift in the sources of cap- 
ital. For the provinces, funds raised in the United 
States fell to 28% from 74% in the previous quarter, 
while funds raised in the Eurobond market increased from 
13% in the third quarter to over 707 in the fourth quar- 
ter. Provincial agencies raised 19% of their fourth 
quarter borrowings in the United States, compared with 
37% in the previous quarter and 61% a year earlier. 
Corporations, on the other hand, continued to borrow 
very largely in the United States accounting for about 
three quarters of their foreign new issue borrowings. 


While long-term bond yields in Canada remained 
fairly steady throughout 1977, those in the United 
States increased significantly in the early part of the 
year (by about 85 basis points in the case of the United 
States government long-term bonds) and stabilized there- 
after. Consequently, the differential on long-term 
bonds narrowed from around 200 basis points on federal 
government issues at the end of 1976, to approximately 
150 basis points at the end of 1977 and from 159 basis 
points on a portfolio of representative corporate issues 
at the end of 1976 to 122 basis points at the end of 
1977. In contrast, the differential on Deutsche Mark 
and Swiss france issues remained in the order of 300 and 
425 basis points, respectively, throughout the year. 


Another reason for the fall in foreign financing 
may be found in the increase in funds available for in- 
vestment in Canada. The supply of funds from private 
financial institutions (other than chartered banks) 
which constitute the main source of funds for security 
issues in Canada appears to have risen substantially in 
1977 while net new issues of long-term Canadian bonds 
(excluding Canada Savings Bonds and Canada Pension Plan 
securities) edged up by about 5%. The contribution of 
the external sector to the supply of net new bond fi- 
nancing was down to about 35% from 60% in the previous 
year. 


Fourth quarter trading in outstanding Canadian 
securities produced a net inflow of $34 million, bring- 
ing the total for the year to $208 million. This com- 
pares with a net inflow of $64 million in the third 
quarter and a net outflow of $33 million for the period 
a year earlier. Trading in Government of Canada bonds 
produced a substantial inflow, and accounted for 947 
of the net inflow of $107 million from transactions in 
debt issues. It more than offset the outflow of $73 
million from trading in equities, the largest quarterly 
outflow since the fourth quarter of 1974. Stock market 
activity in Canada in 1977 was the heaviest since Oy. 
Total trading value and volume increased considerably 
over 1976 by 13% and 19%, respectively. Trading activy-— 
ity picked up substantially in the fourth quarter and 
was a significant factor contributing to the improvement 
recorded in the value of trading during 1977. 


Retirements of Canadian securities in the final 
quarter of 1977 resulted in an outflow of $174 million, 
compared with $175 million in the third quarter, and 
$240 million in the fourth quarter of 1976, making the 
outflow in the quarter the lowest since the third quar-— 
ter 1975. The principal reason for the lower figure 
in the fourth quarter was the absence of any Government 
of Canada retirements. The annual outflow of $886 mil- 
lion was slightly lower than the outflow of $928 million 
in 1976. 


Transactions in foreign securities produced a net 
inflow of $92 million in the fourth quarter, compared 
with a net inflow of $48 million in the previous quar- 
ter, and a net outflow of $55 million in the equivalent 
quarter a year earlier. This represented the largest 
quarterly inflow since the second quarter of 1976 and 
brought the inflow for the year to $233 million the — 
largest annual inflow from dealings in foreign securi- 
ties since 1972. Trading with non-residents in out— 
standing foreign securities produced a net inflow of 
$35 million, a fall of $9 million from the previous 
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L'accroissement des emprunts en monnaies européennes, au 
détriment de ceux en dollars américains, a également traduit 
un glissement dans les sources de capitaux. La proportion des 
Capitaux souscrits par les provinces aux Etats-Unis est tombé 
a 28 Z (contre 74 % au trimestre précédent), tandis que la pro- 
portion obtenue sur le marché des euro-obligations s'est accrue, 
passant de 13 % au troisiéme trimestre 3 plus de 70 % au qua- 
triéme. Les organismes provinciaux ont acquis 19 % de leurs 
emprunts aux Etats-Unis, comparativement a 37 Z% au trimestre 
précédent et 61 % il y aun an. Par contre, les sociétés ont 
continué 4 emprunter trés fortement aux Etats-Unis, s'appuyant 
Sur eux pour environ les trois quarts de leur financement A 
l'étranger sous forme de nouvelles émissions. 


Au Canada, les rendements 4 long terme des obligations 
sont restés relativement stables durant toute L'année 1977, pen- 
dant que ceux des FKtats-Unis s'accroissaient de fagon signifi- 
cative au début de l'année (d'environ 85 points de base dans 
le cas des obligations a long terme du gouvernement des Eftats— 
Unis) et se stabilisaient par la suite. Par conséquent, le 
différentiel d'intérét sur les obligations 4 long terme s'est 
LetLeciventne ley tanudesO76 tetsu) finmde 1977, passant approxi- 
mativement de 200 4 150 points de base dans les cas des émis-— 
sions du gouvernement fédérai et de 159 & 122 points de base 
dans le cas d'un portefeuille représentatif de titres de socié- 
tés. Par contre, les différentiels d'intéréts sur les émissions 
en Deutsche Marks et francs suisses sont restés pendant toute 
l'année de l'ordre de 300 et 425 points de base respectivement. 


L'accroissement des fonds disponibles pour les investisse- 
ments au Canada peut également expliquer la baisse du finance-— 
ment @tranger. L'offre de capitaux des institutions financiéres 
privées (autres que les banques 4 charte), qui constituent la 
principale source de fonds pour les émissions de valeurs mobi- 
liéres au Canada, s'est accrue sensiblement en 1977, tandis que 
les nouvelles émissions nettes d'obligations canadiennes A long 
terme (Obligations d'épargne du Canada et valeurs du Régime de 
Pensions du Canada non comprises) ont progressé d'environ 5 Z. 
La contribution du secteur étranger a l'offre de nouveaux capi- 
taux nets de financement obligataire est tombée A 35 2, contre 
60 % l'année derniére. 


Au quatriéme trimestre, les échanges de valeurs canadien- 
nes en cours se sont soldés par une entrée de capitaux de $34 
millions, qui a porté le total de l'année a $208 millions; on 
peut comparer cette variation avec une entrée nette de $64 mil- 
lions au troisiéme trimestre et une sortie nette de $33 millions 
au dernier trimestre de 1976. Le commerce des obligations du 
gouvernement du Canada a produit une entrée considérable et a 
été responsable de 94 Z% de l'entrée nette de $107 millions enre— 
gistrée au titre des transactions sur émissions obligataires. 
Celle-ci a compensé et au-dela la sortie de $73 millions obser- 
vée 4 propos des échanges d'actions, la plus forte sortie A ce 
titre depuis le quatriéme trimestre de 1974. En UST Rie leet ti 
té des bourses canadiennes a été la plus grande depuis 1973: 
les transactions se sont considérablement accrues par rapport 
a 1976, de 13 % en valeur et de 19 Z en volume. L'activité a 
repris nettement de la vigueur au quatriéme trimestre, ce qui 
a contribué de fagon importante 4 1'amélioration de la valeur 
des transactions en 1977. 


Au cours des trois derniers mois de 1977, les rembourse- 
ments de valeurs mobiliéres canadiennes ont donné lieu i une 
sortie de $174 millions, comparativement 3 $175 millions au 
troisiéme trimestre et 4 $240 millions au quatriéme trimestre 
de 1976; il s'agit de la plus faible sortie depuis le troisiéme 
trimestre de 1975, ce qui s'explique principalement par l'absen- 
ce de tout remboursement par le gouvernement du Canada. Pour 
l'année, la sortie s'est élevée A $886 millions, soit légérement 
moins que celle de $928 millions de 1976. 


Les opérations sur valeurs mobiliéres étrangéres se sont 
soldées par une entrée de $92 millions au quatriéme trimestre, 
comparativement 4 une entrée nette de $48 millions au trimestre 
précédent et 4 une sortie nette de $55 millions au trimestre 
correspondant de l'année derniére. Ceci constitue la plus forte 
entrée trimestrielle depuis le deuxiéme trimestre de 1976 et a 
porté l'entrée de l'année 4 $233 millions, niveau qui correspond 
lui-méme 4 l'entrée annuelle la plus importante qui ait été en- 
registrée depuis 1972 au titre des échanges de titres étrangers. 
Le commerce de valeurs étrangéres en cours avec les non-rési- 
dents a entrainé une entrée nette de $35 millions (en baisse 


quarter. Trade in United States stocks with residents 
of the United States accounted for about two thirds of 
the inflow. The fall in the value of the Canadian dol- 
lar to an historic low may have encouraged Canadian res— 
idents to reduce their holdings of foreign securities. 
Transactions in foreign new issues produced a net out- 
flow of $8 million in the fourth quarter. Although 

this level was twice that of the previous quarter, the 
outflow for the year, at $22 million, was substantially 
lower than the 1976 outflow of $37 million. Retirements 
of foreign securities in the final quarter of 1977 re- 
sulted in a net inflow of $65 million, the largest such 
inflow on record. Over 70% of this inflow was accounted 
for by a redemption of Canadian owned equities. 


Other Capital Flows in Long-term Forms 


Development assistance outflows in the form of 
concessional loans and subscriptions from the Canadian 
government to developing countries and international 
agencies resulted in a net capital outflow of $245 mil- 
lion in the fourth quarter. Multilateral assistance to 
international agencies amounted to $186 million and 
intergovernmental loans to $59 million. This brought 
the total for the year to $556 million, the largest out- 
flow recorded since 1947, with $355 million going to 
international agencies and $201 million directly to 
other countries. Approximately two thirds of Canada's 
multilateral assistance was extended to the World Bank 
Group, most of it in the form of contributions to the 
International Development Association. 


Repayments on outstanding post-war loans extended 
by the Canadian government led to an inflow of $34 mil- 
lion during the year, of which $33 million occurred in 
the fourth quarter. By the end of the year, France had 
repaid all its post-war loans. 


The financing of medium and long-term export cred- 
its extended directly or indirectly at the risk of the 
Canadian government resulted in a net outflow of $288 
million, bringing the total for the year to $532 mil- 
lion. The fourth quarter outflow consisted of new cred- 
its extended amounting to $444 million, of which grain 
financing accounted for $177 million, and repayments of 
$156 million, with grain financing accounting for $72 
million. 


Other capital movements in long-term forms, in- 
cluding bank and other long-term loans, mortgage invest- 
ments, movements of insurance funds and deferred trans- 
fers of migrants' funds, led to a net capital inflow of 
$62 million, bringing the total for the year to $447 
million. The largest single portion of the annual in- 
flow consisted of medium-term Eurocurrency credits ob- 
tained by provincial and municipal governments. Repay- 
ments by corporations of borrowings from foreign banks 
and other foreign concerns amounted to $125 million. 
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de $9 millions par rapport au trimestre précédent), dont environ 
les deux tiers ont été dus aux échanges d'actions américaines 
avec des résidents des Etats-Unis; le fait que la valeur du dol- 
lar canadien soit descendue 4 un niveau historiquement trés bas 
peut avoir poussé les résidents canadiens 4 réduire leurs avoirs 
de valeurs étrangéres. Les transactions portant sur les nouvel- 
les émissions étrangéres se sont soldées par une sortie de $8 
millions au quatriéme trimestre, soit le double de celle du tri- 
mestre précédente, mais la sortie de l'année toute entiére ($22 
millions) a été nettement inférieure 4 celle de 1976 ($37 mil- 
lions). Quant aux remboursements de valeurs mobiliéres étran- 
géres, ils se sont soldés au dernier trimestre de 1977 par une 
entrée nette sans précédent de $65 millions, dont plus de 70 Z% 
ont été dus au rachat d'actions appartenant 4 des Canadiens. 


Autres mouvements de capitaux a long terme 


La sortie nette liée a l'aide au développement, sous forme 
de souscription et de préts de faveur accordés par le gouverne- 
ment canadien aux pays en voie de développement et aux organis-— 
mes internationaux, s'est chiffrée 4 $245 millions au quatriéme 
trimestre. L'aide multilatérale aux organismes internationaux 
s'est élevée 4 $186 millions et les préts intergouvernementaux 
a $59 millions, ce qui a donné un total de $556 millions pour 
l'année, la plus forte sortie 4 ce titre depuis 1947; $355 mil- 
lions ont été accordés aux organismes internationaux et $201 
millions directement aux autres pays. Environ les deux tiers 
de l'aide multilatérale canadienne est allée au Groupe de la 
Banque mondiale, essentiellement par le biais des contributions 
a 1'Association internationale de développement. 


Les remboursements sur les préts en cours octroyés aprés 
la guerre par le gouvernement canadien ont produit une entrée 
de $34 millions pendant l'année, dont $33 millions durant le 
quatriéme trimestre. A la fin de l'année, la France avait rem- 
boursé tous ses préts d'aprés-guerre. 


Le financement des crédits 4 l'exportation 4 moyen et Aa 
long terme consentis directement ou indirectement aux risques 
du gouvernement du Canada a entrainé une sortie nette de $288 
millions, ce qui a porté le total de l'année 4 $532 millions. 
La sortie du quatriéme trimestre représentait le solde de nou- 
veaux crédits s'élevant 4 $444 millions, dont $177 millions au 
titre du financement des céréales, et de remboursements totali- 
sant $156 millions, dont $72 millions pour le financement des 
céréales. 


Les autres mouvements de capitaux a long terme, qui com- 
prennent les préts bancaires et les autres préts a long terme, 
les placements hypothécaires, les mouvements de capitaux d'as- 
surance et les virements différés de capitaux de migrants, se 
sont soldés par une entrée de $62 millions, pour un total de 
$447 millions en 1977. L'élément le plus important de cette 
entrée annuelle a été les crédits 4 moyen terme en euro-devises 
obtenus par les administrations provinciales et municipales. 
Les sociétés ont remboursé $125 millions de leurs emprunts 
auprés des banques et autres entreprises étrangéres. 
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Notes: 
(1) All rates are shown as at end or near end of month. 
Interest rates are based on: 


(2) International bond yields of German mark issues of United States companies. 


(3) Corporate bonds industrial index (Moody’s). 

(4) Bond yield averages for 10 industrials (McLeod, Young, Weir and Company 
Limited). 

(5) Eurodollar 90-day deposits in London. 

(6) Commercial paper 90-day (adjusted to 365-day true yield basis from 360-day 
discount basis). 

(7) Finance company paper, 90-day. 

(8) Short-term paper, 90-day. 

Sources: 
World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York for 


long-term European rates. 
Bank of Canada Review, for all other rates. 


Capital Movements in Short-term Forms 


Capital movements in short-term forms led to a net 
inflow of $2 million in the fourth quarter and a net 
outflow of $1.5 billion for the year as a whole. In 
both cases, inflows resulting from the banking and the 
money market sectors were more than offset by large out- 
flows of "other short-term capital transactions", the 
balancing item accounting for the bulk of these out- 
flows. 


The fourth quarter and the year as a whole were 
characterized by a narrowing of short-term interest dif- 
ferentials between Canada and the United States and con- 
tinuing weakness in the Canadian dollar. Canadian in- 
terest rates displayed relative stability in the fourth 
quarter. Interest rates on representative short-term 
paper stood at 7.25% at the beginning of the quarter, 
and fluctuated between 7.51% and 7.23Z during the quar- 
ter, closing the year at 7.23%. In the second half of 
the year, short-term interest rates were fairly stable, 
fluctuating between 6.99% and 7.64Z on representative 
money market paper. Earlier, they had declined steadily 
from a level of around 9 1/2Z% in September 1976. 
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Nota: 

(1) Tous les taux s’appliquent a la fin du mois ou a une période qui s’en approche. 
Les taux d'intérét basés sur: 

(2) Rendements des obligations internationales émis en marks allemands par des 
sociétés américaines. 

(3) L'indice Moody des obligations industrielles. 

(4) Taux de rendement moyen des obligations pour 10 valeurs industrielles 
(McLeod, Young, Weir and Company Limited). 

(5) Dépdts a 90 jours en eurodollars a Londres. 

(6) Effets a 90 jours des sociétés de commerce (taux ramené d'un déport a 360 
jours au rendement réel a 365 jours.) 

(7) Effets a 90 jours des sociétés de financement. 

(8) Effets a court terme (90 jours). 


Sources: 


World Financial Markets, Morgan Guaranty Trust Company of New York pour 
les taux européens a long terme. 
Revue de la Banque du Canada, pour tous Jes autres taux. 


Mouvements de capitaux 4 court terme 


Les flux de capitaux 4 court terme se sont soldés par une 
entrée de $2 millions au quatriéme trimestre et par une sortie 
nette de $1.5 milliard pour l'ensemble de l'année. Dans les 
deux cas, des entrées dues au secteur bancaire et au marché mo- 
nétaire ont été annulées par d'importantes sortie au titre des 
"autres transactions sur capitaux 4 court terme", principalement 
celles du poste d'équilibre comptable. 


Le quatriéme trimestre, comme toute l'année d'ailleurs, 
a été caractérisé par un resserrement des différentiels d'inté- 
rét A court terme entre le Canada et les Etats-Unis et par la 
faiblesse persistante du dollar canadien. Les taux d'intérét 
canadiens ont été relativement stables au quatriéme trimestre: 
ceux servis sur des effets représentatifs 4 court terme ont com- 
mencé le trimestre 4 7.25 Z, puis varié entre 7.51 % et 7.23 Z% 
pour cléturer a 7.23 Z. Les taux d'intérét A court terme, qui 
avaient constamment décliné depuis septembre 1976 ot ils se si- 
tuaient aux alentours de 9 1/2 Z, se sont relativement stabili- 
sés au cours de la seconde moitié de l'année, fluctuant entre 
6.99 Z et 7.64 Z pour les effets représentatifs du marché moné- 
taire. 
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In the United States surges in the money supply 
prompted tighter credit conditions and led to increases 
in interest rates, the sharpest increases occurring in 
October when the discount rate was raised to 6%. The 
yield on representative money market paper stood at 
6.55% at the beginning of the quarter, increasing to 
6.85Z by the end of the year. This represented: the 
continuation of an upward trend in interest rates in 
the United States from a level of 4.87% in April on 
representative money market paper, following a period 
of stability earlier in the year. 


As a result, there was a narrowing of unhedged 
interest differentials on representative money market 
paper between Canada and the United States, from around 
340 basis points at the beginning of the year to some 
46 basis points by the end of the year. Except for the 
last two weeks of the year when a small premium devel- 
oped, the incentive to invest in Canadian dollar denom- 
inated paper was reduced by the discount prevailing on 
the forward Canadian dollar. On a hedged basis a slight 
incentive to invest in Canadian dollar denominated in- 
struments prevailed throughout the year. 


Net foreign currency claims of the Canadian char- 
tered banks on non-residents (including their foreign 
branches) decreased in the fourth quarter leading to a 
net capital inflow of $723 million. For the year as a 
whole, these transactions resulted in a net inflow of 
$1.4 billion, comprising inflows of $881 million and 
$1,187 million from the United States and the United 
Kingdom, and an outflow of $684 million to other coun- 
tries. These large inflows were used to finance foreign 
currency claims on Canadian residents, a major part of 
them in the form of investment in preferred shares of 
Canadian corporations. Net foreign currency claims on 
non-residents stood at $1.1 billion at the end of 1977. 


Resident Holdings of Foreign Funds Abroad 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers 


Aux Etats-Unis, un gonflement de la masse monétaire a ame- 
né un resserrement des conditions de crédit et provoqué des 
hausses des taux d'intérét, les plus fortes ayant eu lieu en 
octobre lorsque le taux d'escompte a été porté 4 6 %. Le taux 
des effets représentatifs du marché monétaire s'établissait a 
6.55 % en début de trimestre et est passé a 6.85 Z 4 la fin de 
l'année (comparativement a 4.87 Z% en avril), poursuivant ainsi 
la tendance 4 la hausse des taux d'intérét aux Etats-Unis aprés 
une période de stabilité plus tét dans l'année. 


Par conséquent, on a assisté 4 un rétrécissement des dif- 
férentiels d'intérét, sans couverture 4a terme, pour les effets 
représentatifs du marché monétaire du Canada et des Etats-Unis: 
les @€carts sont en effet passés d'environ 340 4 environ 46 
points de base du début 4 la fin de l'année. Exception faite 
des deux derniéres semaines de l'année au cours desquelles est 
apparu un faible déport, l'incitation 4 investir dans des effets 
libellés en dollars canadiens a été réduite par le report sur 
le dollar canadien 4 terme. Pendant toute l'année, les inves- 
tisseurs ont eu un léger avantage a faire des placements en dol- 
lars canadiens en se couvrant 4 terme. 


Les créances nettes en devises détenues sur les non-rési- 
dents par les banques 4 charte canadiennes (y compris leurs suc- 
cursales étrangéres) ont diminué au quatriéme trimestre, entrai- 
nant une entrée nette de $723 millions. Sur l'ensemble de 1l'an- 
née, ces transactions se sont soldées par une entrée de $1.4 
milliard composée d'entrées de $881 millions et de $1,187 mil- 
lions en provenance des Etats-Unis et du Royaume-Uni, et d'une 
sortie de $684 millions 4 destination des autres pays. Ces for- 
tes entrées ont servi a financer des créances en devises sur 
des résidents du Canada, la plupart sous forme de placements 
dans des actions privilégiées de sociétés canadiennes, A la 
fin de 1977, les créances nettes en monnaies étrangéres sur des 
non-résidents se chiffraient a $1.1 milliard. 


Chartered bank net foreign currency 
position with non-residents 
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An increase in Canadian non-bank holdings of for- 
eign funds abroad in the fourth quarter was the sixth 
consecutive quarterly capital outflow and amounted to 
$137 million. This brought the total outflow for the 
year to $497 million, with $140 million going to the 
United States, $338 million to the United Kingdom and 
$19 million to other countries. Residents' holdings of 
foreign funds abroad stood at approximately $2 billion 
by the end of the year. 


Non-resident holdings of Canadian dollar deposits 
increased in the fourth quarter, leading to a net capi- 
tal inflow of $72 million. This net inflow comprised 
a net outflow of $93 million to the United Kingdom and 
net inflows of $143 million from the United States and 
$22 million from other countries. For the year as a 
whole, a net inflow of $225 million brought the total 
holdings of non-residents to a record $2.7 billion. 

The bulk of these holdings were by residents of coun- 
tries other than the United States and the United 
Kingdom and were accumulated during the last four years. 
They continued to increase in 1977 in spite of the sharp 
depreciation of the Canadian currency. 


Changes in holdings of Government of Canada demand 
notes held by international investment agencies produced 
a net capital inflow of $146 million, bringing the total 
inflow for the year to $172 million. These holdings, 
which are composed of non-interest bearing, non-negotia- 
ble notes associated with the financing of Canada's sub- 
scriptions to international agencies, amounted to $381 
million at the end of the year. 


Trading in money market paper (Government of 
Canada treasury bills, finance company paper, commercial 
Paper and other short-term paper) produced a net capital 
inflow of $221 million during the quarter. Gross sales 
registered a quarterly record of $4.3 billion. Net in- 
flows were recorded from trading in all categories of 
Paper except commercial paper. In the year as a whole, 
transactions in the money market led to a net capital 
inflow of $422 million, consisting of outflows of $82 
million to the United Kingdom and inflows of $329 mil- 
lion and $175 million from the United States and from 
other countries. By the end of the year, non-resident 
holdings amounted to $2.7 billion, with Government of 
Canada treasury bills accounting for 30%, commercial 
paper for 12%, finance company paper for 28% and other 
short-term paper for 30%. As in the previous year, the 
bulk of the trading with countries other than the United 
States and the United Kingdom was accounted for by trad- 
ing in Government of Canada treasury bills. 


Trading in Government of Canada treasury bills 
gave rise to a net inflow of $35 million in the fourth 
quarter, bringing the annual inflow to a total of $242 
million. A net outflow of $81 million to the United 
Kingdom during 1977 was more than offset by inflows of 
$147 million and $176 million from the United States 
and other countries respectively. This brought total 
non-resident holdings to a record $804 million, or 30% 
of total holdings by the general public. 


Transactions in commercial paper led to net out- 
flows of $97 million in the fourth quarter and $109 mil- 
lion for the year as a whole. To a large extent these 
outflows were attributable to the redemption of foreign 
currency denominated paper. By the end of the year, 
non-resident holdings of Canadian commercial paper 
amounted to $323 million representing 12% of the total 
amount outstanding. 


A net inflow of $112 million in the fourth quarter 
from trading in finance company paper represented a 
shift of $214 million from the third quarter outflow 
and brought the net inflow for the year to $37 million. 
As in the case of commercial paper, most of these trans- 
actions were with residents of the United States. At 
the end of the year non-resident holdings amounted to 
$750 million, or 23% of total Canadian finance company 
paper outstanding. 
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Un accroissement des capitaux A court terme détenus par 
le secteur non bancaire canadien a l'étranger a provoqué une 
sortie pour le sixiéme trimestre de suite ($137 millions). Le 
total de l'année a été ainsi porté A $497 millions, dont $140 
millions vers les Etats-Unis, $338 millions vers le Royaume-Uni 
et $19 millions vers les autres pays. En fin d'année, les rési- 
dents détenaient environ $2 milliards de capitaux a 1'extérieur 
du pays. 


Les dépé6ts en dollars canadiens détenus par des non-rési- 
dents ont progressé pendant le quatriéme trimestre, donnant lieu 
a@ une entrée nette de $72 millions, qui se composait d'une sor- 
tie nette de $93 millions vers le Royaume-Uni et d'’entrées net— 
tes de $143 millions et de $22 millions en provenance respecti- 
vement des Etats-Unis et des autres pays. Pour l'année, une 
entrée nette de $225 millions a fait passer le total des avoirs 
des non-résidents a un niveau record de $2.7 milliards; le gros 
de ces avoirs était détenu par des résidents des pays autres 
que les Etats-Unis et le Royaume-Uni et a 6té accumulé au cours 
des quatre derniéres années. Ces dépots ont continué a progres-— 
ser en 1977 en dépit de la forte dépréciation de la monnaie ca- 
nadienne. 


Les variations des avoirs des organismes financiers inter- 
nationaux sous forme de billets A vue du gouvernement du Canada 
ont produit une entrée nette de $146 millions, portant le total 
de l'année 4 $172 millions. Ces billets non négociables et sans 
intérét, qui font partie des préts et souscriptions du gouverne- 
ment du Canada, représentaient $381 millions en fin d'année. 


Le commerce des effets monétaires (bons du Trésor du gou- 
vernement canadien, effets des sociétés de financement, effets 
commerciaux et autres effets A court terme) s'est soldé par une 
entrée nette de $221 millions au cours du trimestre. Les ventes 
brutes de $4.3 milliards ont atteint un record trimestriel, et 
des entrées nettes ont été enregistrées pour toutes les catégo- 
ries sauf les effets commericaux. Sur toute l'année, les trans- 
actions sur le marché monétaire ont donné lieu A une entrée net-— 
te de $422 millions, composée de sorties de $82 millions vers 
le Royaume-Uni et d'entrées de $329 millions et de $175 millions 
respectivement en provenance des Etats-Unis et des autres pays. 
En fin d'année, les avoirs des non-résidents se chiffraient a 
$2.7 milliards; les bons du Trésor en représentaient 30 Z, les 
effets commerciaux 12 %, les effets des sociétés de financement 
28 Z et les autres effets A court terme 30 %. Comme l'année 
précédente, la majeure partie des transactions avec les pays 
autres que les ftats—Unis et le Royaume-Uni portaient sur des 
bons du Trésor du gouvernement canadien. 


Les €changes de bons du Trésor canadiens se sont soldés 
par une entrée de $35 millions au quatriéme trimestre, portant 
L'entrée annuelle totale 3 $242 millions. En 1977, une sortie 
nette de $81 millions vers le Royaume-Uni a été compensée, et 
au-dela, par des entrées de $147 millions et de $176 millions 
respectivement en provenance des Etats-Unis et des autres pays. 
Le total des avoirs des non-résidents a ainsi atteint le chiffre 
record de $804 millions, soit 30 Z des avoirs détenus par le 
grand public. 


Les échanges d'effets commerciaux ont produit des sorties 
nettes de $97 millions au quatriéme trimestre et de $109 mil- 
lions pour l'année, en raison dans une large mesure de rachat 
d'effets libellés en devises. A la fin de l'année, les effets 
commerciaux canadiens détenus par des non-résidents représen-— 
taient $323 millions, soit 12 Z de l'encours total. 


Au dernier trimestre, une entrée nette de $112 millions 
résultant du commerce des effets des sociétés de financement 
(un revirement de $214 millions par rapport 4 la sortie du troi- 
siéme trimestre) a porté l'entrée nette de 1'année a $37 mil- 
lions. Comme dans le cas-des effets commerciaux, la plupart de 
ces transactions ont été effectuées avec les résidents des 
Etats-Unis. En fin d'année, les avoirs des non-résidents s'éle-— 
vaient 4 $750 millions, soit 23 Z des effets en circulation des 
sociétés de financement canadiennes. 


Trading in other short-term paper, consisting of 
paper issued by provincial and municipal governments, 
banks, and other financial corporations, led to a net 
capital inflow of $171 million in the fourth quarter 
and of $252 million for the year as a whole. During 
1977 there were inflows of $285 million from transac- 
tions in paper issued by financial corporations (includ- 
ing banks) and outflows of $33 million from trading in 
paper issued by provincial and municipal governments. 
Holdings by non-residents amounted to $812 million by 
the end of the year, constituting some 22% of the total 
paper issued by financial corporations (excluding 
banks), 15% of provincial and municipal government paper 
outstanding and 2% of bank paper outstanding (excluding 
bankers' acceptances). 


Other finance company obligations to non-resi- 
dents, consisting of borrowing from non-resident banks 
and affiliated companies abroad led to a net capital in- 
flow of $41 million of which $35 million came from the 
Unites States and $6 million from the United Kingdom. 
For the year as a whole, there was an outflow of $59 
million. 
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Au chapitre des autres effets 4 court terme, qui compren- 
nent les effets émis par les administrations provinciales, les 
municipalités, les banques et les autres sociétés financiéres, 
les opérations se sont soldées par une entrée de $171 millions 
au quatriéme trimestre et de $252 millions pour l'ensemble de 
l'année. En 1977, on a enregistré des entrées de $285 millions 
au titre des transactions sur le papier émis par les sociétés 
financiéres (y compris les banques) et des sorties de $33 mil- 
lions au titre des effets émis par les administrations provin- 
ciales et municipales. Les avoirs des non-résidents s'élevaient 
a $812 millions en fin d'année, soit environ 22 % du total des 
effets émis par les sociétés financiéres (banques non compri-— 
ses), 15 % des effets en cours des administrations provinciales 
et municipales et 2 Z des effets bancaires en circulation (ac- 
ceptations non comprises). 


Les autres obligations des sociétés de financement envers 
des non-résidents, constituées d'emprunts auprés de banques non- 
résidentes et de sociétés affiliées 4 l'étranger, ont produit 
une entrée nette de $41 millions, dont $35 millions provenaient 
des Etats-Unis et $6 millions du Royaume-Uni. L'année s'est 
soldée par une sortie de $59 millions. 


Other Short-term Capital Transactions 


Autres opérations sur capitaux 4 court terme 
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recevoir entre sociétés et d'autres comptes, ainsi que le poste d'équilibre comptable. 


All other short-term capital transactions led to 
a net capital outflow of $1,064 million, the bulk of 
it accounted for by the balancing item. For the year 
as a whole, there was a net outflow of $3,176 million, 
the balancing item amounting to a debit entry of ap- 
proximately $2 1/3 billion. Among identified transac- 
tions for the fourth quarter were inflows of $346 mil- 
lion associated with increased borrowing at foreign 
banks and $56 million from changes in accounts payable 
and receivable. Outflows of $72 million resulted from 
increased Canadian dollar claims on non-residents by 
the chartered banks. In addition, other short-term 
capital transactions in the fourth quarter included an 
entry to remove the effects of duplication in the bal- 
ance of payments in respect of borrowing by the Alberta 
Gas Ethylene Company Limited. This borrowing involved 
the intermediation of the Canadian chartered banks in 
what was essentially a borrowing by the company from 
United States institutional investors. To preserve 
consistency with other published series this was in- 
cluded with the banking data as an increase in liabili- 
ties to non-residents. The transaction having all the 
characteristics of a security issue, however, an entry 
was also made to include it as a new issue in the bal- 
ance of payments presentation. The effect of putting 
the off-setting capital outflow in short-term capital 
movements is to leave the net impact of the transaction 
in the long-term capital account. 


Toutes les autres transactions sur capitaux 4 court terme 
ont produit une sortie nette de $1,064 millions, dont la majeure 
partie au poste d'équilibre comptable. L'année s'est soldée 
par une sortie de $3,176 millions et le poste d'équilibre comp- 
table a été débiteur d'environ $2 1/3 milliards. Parmi les 
transactions identifiées au quatriéme trimestre, on a relevé 
une entrée de $346 millions associée 4 une hausse des emprunts 
auprés des banques étrangéres et un afflux de $56 millions ré- 
sultant de variations des comptes 4 payer et 4 recevoir. Des 
sorties de $72 millions ont été dues a un accroissement des 
créances en dollars canadiens détenues par les banques a charte { 
sur les non-résidents. En outre, les autres transactions sur : 
Ccapitaux 4 court terme du trimestre comprenaient une écriture 
comptable visant 4 annuler les effets d'un double compte dans 
la balance des paiements, 4 propos d'un emprunt de 1'Alberta 
Gaz Ethylene Company Limited. Cette opération a nécessité l'in- 
tervention des banques 4 charte canadiennes dans ce qui était 
essentiellement un emprunt de la société auprés d'investisseurs 
institutionnels américains. Pour assurer la comparabilité avec 
d'autres séries publiées, cette transaction figure dans les 
données bancaires comme un accroissement dés engagements envers 
des non-résidents; cependant, comme elle présentait toutes les 
caractéristiques d'une nouvelle émission, une écriture a égale- . 
ment été portée dans les nouvelles émissions de la balance des 
paiements. Inscrire une sortie compensatoire dans les mouve- 
ments de capitaux 4 court terme a pour effet de laisser les ré- 
percussions nettes de la transaction dans le compte de capital. 


Official International Monetary Assets and Liabilities 


Excluding valuation adjustments, Canada's net of- 
ficial monetary assets declined by $291 million during 
the fourth quarter, bringing the total decline for the 
year to a record $1,421 million. By the end of 1977 
the level of Canada's official international reserves 
stood at $5,040 million, equivalent to U.S. $4,607 mil- 
lion, the lowest level since 1970. Valuation adjust- 
ments, shown in Table 15, raised the value of the re- 
serves by $199 million in the fourth quarter and $567 
million for the year as a whole. Valuation adjustments 
represent the effect on the Canadian dollar value of 
the reserves of the depreciation of the Canadian dollar 
vis-a-vis other currencies and the Special Drawing 
Right (SDR)(1) and the re-valuation to market prices 
of gold transferred between the Mint and the Exchange 
Fund Account. 


(1) Since July 1, 1974, the International Monetary Fund 
(IMF) has linked the value of the SDR to a basket 
of 16 currencies the value of which may fluctuate 
from day to day. This affects the components of re- 
serves other than convertible currencies, i.e. gold, 
SDRs and Canada's reserve position with the IMF. 
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Bilan monétaire international officiel 


Sans tenir compte des ajustements de valeur, les réserves 
monétaires officielles nettes du Canada ont diminué de $291 mil- 
lions pendant le quatriéme trimestre, ce qui représente une 
baisse totale record pour l'année ($1,421 millions). A la fin 
de 1977, les réserves internationales du Canada se chiffraient 
a $5,040 millions ou $4,607 millions E.-U., leur plus bas niveau 
depuis 1970. Les ajustements de valeur indiqués au tableau 15 
ont relevé la valeur des réserves de $199 millions pour le qua- 
triéme trimestre et de $567 millions pour l'année. Ces ajuste- 
ments représentent l'effet de la dépréciation de la monnaie ca- 
nadienne vis-a-vis des autres devises et du Droit de tirage spé- 
cial (DTS)(1) sur la valeur en dollars canadiens des réserves, 
et la ré€valuation aux prix du marché de l'or transféré de la 
Monnaie au Compte du fonds des changes. 


(1) Depuis le 1€Y juillet 1974, le Fonds monétaire internatio- 
nal (F.M.1I.) a relié la valeur des D.T.S. 4 un panier de 16 
devises dont le cours peut varier d'un jour 4 l'autre. Ces 
fluctuations influent sur les éléments des réserves autres 
que les devises convertibles, comme par exemple l'or, les 
D.T.S. et la position active du Canada auprés du F.M.I1. 


Net Official Monetary Assets — Actif monétaire officiel net 
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In the fourth quarter, the reduction in reserves, 
net of valuation adjustments, was accounted for by de- 
creases of $222 million in holdings of convertible cur- 
rencies (mainly United States dollars), of $80 million 
in the Canadian position with the International Monetary 
Fund (IMF), and of $7 million in holdings of SDRs. 
These decreases were partially offset by an increase 
of $18 million in holdings of gold, representing the 
market value of the gold transferred from the Mint and 
the purchase by Canada of gold as part of the IMF's 
gold restitution programme. 


For the year as a whole, there were decreases of 
$1,207 million in holdings of foreign currencies (mainly 
United States dollars), of $143 million in the Canadian 
position at the IMF, and of $80 million in holdings of 
SDRs; and an increase of $9 million in holdings of gold. 
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Au quatriéme trimestre, la réduction des réserves (nette 
des ajustements de valeur) a été imputable 4 des baisses de 
$222 millions des avoirs en devises convertibles (principalement 
des dollars américains), de $80 millions de la position active 
du Canada auprés du Fonds monétaire international (FMI), et de 
$7 millions des avoirs sous forme de DTS. Ces baisses ont été 
partiellement compensées par une augmentation de $18 millions 
des avoirs d'or, qui représente la valeur marchande de l’or 
transféré de la Monnaie et l'achat d'or effectué par le Canada 
dans le cadre du programme de restitution du FMI. 


Sur l'ensemble de l'année, on a enregistré des diminutions 
de $1,207 millions des avoirs de devises (surtout des dollars 
américains), de $143 millions de la position du Canada auprés 
du FMI et de $80 millions des avoirs de DTS; par contre, les 
avoirs d'or ont augmenté de $9 millions. 


The following charts indicate the changes in the 
external value of the Canadian dollar vis-a-vis other 
major currencies and on an effective trade-weighted 
basis. The latter shows the value of the Canadian dol- 
lar relative to a December 1970 base period in terms of 
a unit composed of twenty other currencies. These cur-— 
rencies are weighted to take account of the size of 
trade flows as well as relevant price elasticities and 
feedback effects of exchange rate changes on domestic 
costs and prices. The United States dollar accounts 
for 73.33% of the total. 


Les graphiques suivants indiquent les variations de la 
valeur internationale du dollar canadien par rapport aux prin- 
cipales autres monnaies, aprés pondération en fonction des flux 
commerciaux réels., Cette méthode permet d'exprimer la valeur 
du dollar canadien par rapport 4 une période de base (décembre 
1970) et en une unité composée de vingt autres devises; celles- 
ci sont pondérées pour tenir compte du volume des flux commer- 
ciaux, ainsi que Jes élasticités des prix et des effets des va- 
riations des taux de change sur les cofits et les prix intérieurs. 
Le dollar américain compte pour 73.33 % du total. 


Effective Exchange Rate of the Canadian Dollar (First Quarter 1970=100) 
Taux de change effectif du dollar canadien (premier trimestre 1970=100) 
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Changes in 1977 in Value of the Canadian Dollar Against Selected Foreign Currencies 
Variations de la valeur du dollar canadien par rapport 


a certaines monnaies étrangéres en 1977 
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During the fourth quarter and the year as a whole, 
the Canadian dollar came under downward pressure in for- 
eign exchange markets. It depreciated yeas S72 
cents during the year, closing at U.S. 91.4 cents. The 
decline in the Canadian dollar originated in the fourth 
quarter of 1976. It drifted downward throughout the 
year, interspersed by periods of stability and some 
slight appreciation, which in December more than offset 
the decline of the previous month. The Canadian dollar 
reached a low for the year of U.S. 89.63 cents in 
October, the lowest level since September 1939, when it 
was U.S. 89.29 cents. Ona trade-weighted basis the 
Canadian dollar declined 9.4% during the year compared 
with 7.8% against the United States currency, reflecting 
the general depreciation of the United States dollar 
against most other currencies. In response to pressure 
on the Canadian dollar, the Government announced in 
October the establishment of a standby credit facility 
with the Canadian chartered banks under which the Gov- 
ernment of Canada could borrow up to U.S. $1.5 billion. 
This facility was arranged to permit the Exchange Fund 
Account to replenish its holdings of United States dol- 
lars if and when circumstances required and was in ad- 
dition to existing lines of credit, such as the swap 
facility for U.S. $2 billion with the Federal Reserve 
System of the United States. By the end of the fourth 
quarter, no drawings had been made. 
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Au dernier trimestre et pendant toute l'année, le dollar 
canadien a subi des pressions 4 la baisse sur les marchés des 
changes €trangers: il s'est déprécié de 7.72 cents E.-U. pendant 
l'année et a cl6turé 4 91.4 cents F.-U. Le dollar canadien a 
commencé 4 décliner au cours du quatriéme trimestre de 1976, 
et s'est effrité pendant toute l'année, malgré des périodes de 
stabilité et une certaine amérioration en décembre, qui a plus 
que compensé la baisse du mois précédent. Le dollar canadien 
a atteint son niveau le plus bas de l'année (89.63 cents E.-U.) 
en octobre, ce qui n'était pas arrivé depuis septembre 1939 ot 
il valait 89.29 cents E.-U. Compte tenu des pondérations rela- 
tives aux échanges, le dollar canadien a baissé de 9.4 Z pendant 
l'année, comparativement A 7.8 Z% vis-a-vis de la devise améri- 
caine, ce qui traduit la dépréciation générale du dollar améri- 
cain par rapport 4 la plupart des principales:monnaies. En ré- 
ponse 4 ces pressions sur le dollar canadien, le gouvernement 
du Canada a annoncé en octobre 1l'établissement d'un systéme de 
crédit de confirmation ("standby") avec les banques 4 charte, 
grace auquel il pourrait emprunter jusqu'a $1.5 milliard f.-u. 
Ce mécanisme a été créé pour permettre au Compte du fonds des 
changes de reconstituer ses avoirs de dollars américains lorsque 
la situation l'exige, et vient s'ajouter aux lignes de crédit 
existantes, comme la facilité de crédit-croisé ("swap") de $2 
milliards E.-U. avec le Systéme de réserve fédérale des Etats- 
Unis. En fin de trimestre, aucun tirage n'avait été effectué. 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments 


Current account — Not seasonally adjusted 


1975 
Item 
Acct. I Il 
No. | 
$ millions 
A Current receipts: 
if Merchandise exports (balance of payments 7,614 8,899 7,883 9,032 8,580 10,096 9,289 10,010 
basis). (1) 
Service receipts: 
4 DEAV EC Lise ickeieteotelese joi pls oserste OC hoes oie a 174 456 910 275 189 479 981 281 
15 interes t.and, dividends), 5.21.1 \ersrelerporetw lots siete 0 27 289 227 228 201 257, 196 199 
21 Pretehtrand, Shippin py crsteyets os doredeieporece stot veloroxs Bia 467 416 466 415 536 498 542 
23 Other service receipts ....... Sioa oi 4040-5 580 592 604 659 616 668 666 686 
28 Total. service. TECELPUES) < sys.0cyorsiexeys pisiotaiete 1,348 1,803 25 Lo. 1,628 1,421 1,940 2,341 1,708 
29) Sub-total, exports of goods and 8,962} 10,702} 10,040] 10,660] 10,001] 12,036] 11,630] 11,718 
services. (2) 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ....... 13 172 206 156 163 192 194 178 
33 Personal and institutional remittances ... 59 68 70 59 64 63 64 67 
38 Withhodidine stax(3))s a... etereteieieielel 6 sreaioferenere ang 85 Sz) 82 167 104 153 89 158 
40 Total eurrentyrecel pts) seiee es cisisce cievere ee 9,237 TTS073 10,398 11,042 1,332 12,444 LSP: ieee 
B Current payments: 
il Merchandise imports (balance of payments 8,136 9.123 7,957 8,746 8,993 9,866 8,575 9,452 
basis). (1) 
Service payments: 
4 EE AVG eraleperss ceils aiereisierers.s)scevels a¥o <ioleierere Srerotsbelete 703 591 787 461 878 763 906 574 
a) interest. and ‘dividends: < 6.015 oc.cscce eee coves 602 616 627 1,034 604 794 742 1,204 
PAL Freight and shipping ..... SO UBOCOOD KOS OoE 468 SWE 516 556 476 604 525 559 
23 Other*service! payments So...) s6 ODOT Ge 845 901 891 933 960 1,067 1,007 1,041 
27 Withholding S&ax (3) ci. es siiesvexcteve aipiain\e eiaLans 85 131 82 167 104 15S 89 158 
28 Total Service payment S ia ts/cjejisohaconeretee ee 2103 2,814 2,903 Sule 3,022 Seesise 3,269 3,536 
29 Sub-total, imports of goods and 10,839 11,937 10,860 11,897 12,015 13,247 11,844 12,988 
services. (2) 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds ........ 39 40 48 43 40 44 oul 46 
33 Personal and institutional remittances ... 78 78 78 79 82 82 83 84 
Hf Offical contri butdonsyesscc se sielievia’ seve. efelere 125 131 110 147 101 148 103 103 
40 Lotalscurrent paymentisueni cde. c\6 o «seers 5 11,081 12,186 11,096 12,166 125238 13,521 12,081 13,221 
Cc Current account balance: 
1 Merchandise trade ... <i... SigerfoWfene iaiial'exe alias ear devel ites 522 | — 224 —- 74\+ 286 | — 413 | + 230 + 714|+ 558 
Service transactions: 
4 Hinge ol SS eRRE I REAIIC © Cll Gs CGI GG RTO Roly. <a i=) 9529) | — HESS + 123/- 186}-— 689|}-— 284 + 75|-— 293 
15 Interest and dividends ........ stelereermetereps So) ||\— 327 -— 400|— 806/-— 403/-— 537 — 546] — 1,005 
21 Kreight -andsship pimp meyers reise cele cae teehee | a= 91 j- 108 -—- 100 /- 90 | - 61] — 68 - 27/- 17 
23 Other serviice) transactions) -ciscle eres seco od 265 |—- 310 — 287 |- 274 |- 344 | -— 399 — 341] - 355 
27 Withholding tax ..... usiieNa revels ejovloiaj/e)eleiereiataretet || == 85 | - 131 —- 82)|- 167 | - 104 | - 153 — 89] —- 158 
28 Balance on service transactions ...... Seals oDo | — 1 Olen — 746 |-— 1,523 |— 1,601] — 1,441 = 928 | — 1,828 
29 Balance on goods and services ........ =—HLSS77 \t— 15.235 =" 820) (= 15237 | —) 25014 |) — 211 — 214) — 1,270 
39 Net ‘transfers « 66600 miaratatstevalevetalele/cleteivYeraie aia tie + 33 }+ 122 +122)+ 113 | + 108] + 134 + 110} + 170 
40 Total current account balance ..... COPY Re RES A fa Meat La — 698 |— 1,124 |-— 1,906] — 1,077 - 104] — 1,100 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments — See 
Table 5. (2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tex withheld on income distributions and service 
payments to non-residents. 


TABLEAU 1. 
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Balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


i= aes HS ae 
1977 
1975 1976 1977 Détail 
I II JOIGIE IV N° de 
compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
10,299] 11,602 10,620 12,044 33,428 B75 97D) 44,565 Exportations de marchandises (base de la ib 
balance des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
192 542 979 293 1,815 1,930 2,006 NOYa@es: shits science eee Re eee 4 
179 249 207 216 961 853 851 Intéréts et dividendes ..... ects See iaors saree as 1S: 
472 618 565 625 Ye26 P99 2,280 EADS POLES Metenseelerels Sibiaefelp ie ei tanda i Syn celetkveta eis. ate. 21 
670 699 693 718 2,434 2,636 2,780 Autres recettes au titre des services ...... 23 
1,513 2,108 2,444 1,852 6,936 7,410 7,917 Total des recettes au titre des services 28 
11,812 | 13,710 | 13,064/ 13,896 40, 364 45,385 52,482 Total partiel pour 1'exportation de 29 
biens et de services(2). 
Recettes de transfert: 
128 173 185 149 665 Y2y 635 Successions et capitaux des immigrants ..... 30 
68 70 71 72 256 258 281 Versements 4 des particuliers et institu- 33 
tions. 
122 152 96 163 465 504 533 Retenucssriscallies(3)! toads cece cees oe 38 
12130 14,105} 13,416 14,280 41,750 46,874 53,931 Total des recettes courantes seas... cee us: 40 
Paiements courants: B 
9,826 T2389 9,859 10,734 33,962 36,886 41,658 Importations de marchandises (base de la uk 
balance des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
1,032 894 1,102 633 2,542 3,121 3,661 Voyages ge. Masia dase Ohno Ont option cee 4 
865 1,007 941 1450 2,879 3,344 4,264 Inteneess et diviidendes. 4 o. Joes ees «cc LS 
507 666 613 620 2,115 2,164 2,406 UAB GV OME Seri she sralaiel oleisetpeyeten acters crete ieee iierere 21 
1,092 e200 1,128 1,149 55510 4,075 4,570 Autres paiements au titre des services ..... 23 
L22 sy? 96 163 465 504 533 Retenuesm ticicales (|S men «aes clciecmiee wie eee oe oe a] 
3,618 3,920 3,880 4,016 NS SAA 13, 208 15,434 Total des paiements au titre des services 28 
LS AAGy eS 59a) 135739 A750 45,533 50,094 57,092 Total partiel pour 1'importation de 29 
biens et de services(2). 
Paiements de transfert: 
43 46 53 48 170 181 190 Successions et capitaux des émigrants ...... 30 
87 87 88 88 313 331 350 Versements a des particuliers et institu- 33 
tions. 
139 170 100 128 5) ibs 455 Ee Contributions ropetcl eles. seen. sce s ome. ey 
13,713 | 15,462] 13,980] 15,014 46,529 51,061 58,169 Total des paiements courants ............. 40 
Solde du compte courant: Cc 
et Suits ee SOSKE AS 176 7Paals SOM es | SSep ie Oe9 + 2,907 Commerce de marchandtseo ). «a5 « Ae <iclsistasion + 008 iL 
Opérations au titre des services: 
—Ves40 Pa S52  793b = sig — 127) = row — 1,655 VOY ARCS ins, de nie). cieiereieisls lossie via setae eet Meee l« vane os 4 
—)) 686 |= 758 = 73a 1,235) = S50S 225 40n — 3,413 impenéts ot dividendes) i... oes ee cireleee 15 
x 35 |= 48-02 48] + 5 - 389 - UeT#3) - 126 THARSPOTES) 25 TEM elec se ate oto eee a EO Sw cures 21 
=, APO ROD: it~ Ba ulbos 431 a HRIESXS: — 1,439 1,790 Autres opérations au titre des services 23; 
- 122 |}- 152 |— 96 | — 163 = 465 - 504 - 533 Retenues fiscales ...... a eve wee ls eile eeerar ames 27 
= 25105 S120 18436) — 2 64} = 45035 — 55798 — 7,517 Solde des opérations au titre des services 28 
- 1,632 = 449 — 9 675 |(— 854 = 551695)" —94.709 — 4,610 Solde au titre des biens et services ... 29 
33 49 ]+ 92|+ lll] + 120] + 390 tr 022 + 372 PEARS LOTS DOCS aca oie allergenic ria’ oid earcineinre 6 wiv cea 39 
— 1,583 |— 1,357 |— 564 | — 734 — 4,779 — 4,187 — 4,238 Solde total du compte courant ........ 40 


(1) Chiffres du commerce extérieur du 


Canada comportant 
par la balance des paiements — Voir tableau 5. (2) Tel 
(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et 


certains ajustements de valeur, 
qu'il figure dans les comptes na 


les paiements au titre des services aux non-résidents. 


de portée et de période, nécessités 
tionaux des revenus et des dépenses. 
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TABLE 1. Canadian Balance of International Payments — Concluded 


Capital account(4) — Not seasonally adjusted 


1- 
Item 
Acct. 
No. 
$ millions 
D 
Direct investment: (5) 
21 ny CAMA aN << sofova crac etatepaiaratetete ts sfareleyeteted ter eat rate! ae ae GENS + 296 +7123) |" 135 t— 10} + 47)— 263} = 69 
25 INspdoklebe eich occ ORONO ac cighaeso ABSA Bcc ie Os) — 299 =—19N)=— 2124— Loe = 13 ,— 125 — 170 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding Ponds vas ec 1c eleisiedevsialerssiessrrers ~|- 13 see oh7 +138) |\+, 160} tye 206) +e 206 | ta. 140!) 4 il! 
31 QUES EandIM GUS COCKS Were clcresie etensiaisiclcielenslslsieie sie = 22 ou, = SS 55 he 26) 4\)- SL 50 
32 NGWs SSUES nis teiecleisiele chels cleratateterstelalaretertercrectes eo lil + 999 + 862 | + 2,266 | + 2,996 | +.1,924 | + 2,217] + 1,953 
33 REELTEMENES cre. oe ees cis isie s sieie ave cisis e's © essiewie = 250 -— 193 = 184.) — 224 [—" 221 |}— 247 | = 220 — ~~ 240 
Foreign securities: 
35 Outstanding issues ......... diinicnics Sdcqiaeas = 6 ae aie + 355| 65 =e te ne 6 — pal 
37 NGWittS SUCK orersiercreisiele/sisia cioselefevelelrislevcreperevs save, | — 30 ~ 8 - 7\- 27]- 6|- 6|/—- od 20 
38 REEL LOMOMES Travel sale icislatetsiel sretela elaleistereralaretelelecs + 3 tS + 3) | + Si) Ge $i|| Ge 38 | + 3] + 16 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
40 AAV anGeSii al ateveleisrelsisl ots) creleks Soocoocee SCSI 6 =) pol = .55 — 64 |=s 157 |} =95 147 | = 46 |= OT | =f), £26 
44 Repayments 23. .....-5e5se+s eyole ln eheielviaier cnerelare! <i) + 2 a 07/ — |+ 31 = + 9 =) + 9 
49 | Export credits directly or indirectly at risk | — 97 = 218 =" LOO} || + 19} + 21] —- 70{— 142), — 72 
of the Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ......... + 66 — 18; + 103]+ 78 | + BAR| Fame WIR em ee ESSA che Mialy/ 
E 1 Balance of capital movements in long- + 486 + 677 | + 733)+ 1,952]}+ 2,778 | £01,991 | +22, 792 | +7 2,314 
term forms. 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position|]+ 371 + 37 + 371 /- 290 }— 563}+ 169)/—1,265) + ELT 
with non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds = 80 tt 355) = 81 = 66/— 133) + 67 | — 38) — ee 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 DoUUareGCNO St Sie dais sal siatshclaatevaloeretelaiateetarteiciar- + § AL66 +183 + 38;+ 170]+ £192] —- 13'| Se 348) £4 322 
2 Government demand liabilities ............ af | 8 —- 39 - 17/+ 60 | - 27|- 26) + 2\ + 58 
74 Preastiny: DALUSy wire sles se ajo wn(ele ene tencrete Soa [ie 24 + 14 Se avs Nigm 3+ 185 + 964) S65) 52 
YS Commercial -paper, \.<serersjeuctcistos ape ernie wi cices ie oo | 3 - + 4) + S Se) 120) + 37 | A 17 |) + 12 
76 Finance Company, spaperss.c ejisie/evesieccien wisieicro So Wee lara + 62 —149/+ 134]- 25/—- 104| - ES 62 
77 Other short-term apaper erie cuecuteciciewle crores ee) | te © 50 - 6 + 52)- 49 |}+- 183] - 64 || ae 22 ee TOT 
81 Other finance company obligations ..... eeeee | — 86 — = ok —) }— a b= TGs 29) EES 7 
82 | Other short-term capital transactions(6) ..... + 623 — 283 — 235 |- 
ET 2 Balance of capital movements in short- cP le SvAl =) 12) SF lis) |e 
term forms. 
E 3 Total net eecapital. balance” «, cowyversemnsvele + 1,807 + 628 tel 70 ee 
J Allocation of Special Drawing Rights ......... - - = 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ............ - 37 — 485 ao fey 
5) Official tmonetaryedtabiiditiies 0.60 eccccsc 


6 Net official monetary movements .......... ~ 37 — 485 oe Be) ae 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (5) Excludes undistributed profits. (6) Includes balancing 


item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified 
transactions. 
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TABLEAU 1. Balance canadienne des paiements internationaux — fin 
Compte de capital(4) — Non désaisonnalisé 
a Tr 
1977 
; 1975 1976 1977 Détail 
i nWE LLL IV N° de 
i | | a compte 
$ millions 
il D 
Investissements directs(5): 
+ 145 |+ 200 )+4 yl leas CON 1670) 2.015 ee oA() y ORGE a. alien Gece ENE Bh SODA OGG 3 GS SING EMRS 21 
= HOS BOARS — Ose Sow es Fouls Gas =) 790 PNABULGS Sroke 1h <a ONE PRINS AE SC GO TAKEO sue 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
- 18 |+ 117 | + 93 | + 1O7 | 302 + 569 + 299 Obligations ‘én circulation. oes. soe... 30 
- ile |) ge 29 |— | — That Se 5 = 79 = 91 Actions, en ecinenlatton etemme aes ae Meee nee 31 
+ 1,349 |}+ 1,414 |+ 1,908} + 1,107] + 5,038 + 9,090 + 5,778 Nouvelles: emissions vac. iercin cotarteeie meee 32 
DAS me ODE es 175 ]—- L7G ta SO — 928 = 886 IRA CAUS. a peratures rete mista aeteeneiscci ata aera tren ances 33 
Valeurs étrangéres: 
+ 18 |+ 78 | + 44 }+ 35] + 43 + 62 + aS} BML SLOG <r. (Gime late Ones stesso ae Sere mare Mee 35 
_ 5 |- 5 ]- 4]/- 8] — 72 _ ae — 22 NOUvelleswomilcsrOna mils. cee see sacl eee eee 37 
aT: 4 {+ 3) [+ SaiEe 65> | + 12 + 60 a6 80 ENG one Soles ord SEAT Geo URSA Mica Ba cle & 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= a87 i — 45 }- 0 2a: eo Sig este) — 256 AN AIUG CS ono  suctahats ay aievevsrets leleies niet areata re eRe aE 40 
Sulit aft — + 33) + 40 nF 18 st, 34 Rembouiis ements een ers ctv geieense me ceere ier eee 44 
- 111 |- 162 jt 29/—- 288] — 396] — 263 — 532 | Crédits a 1'exportation consentis directement 49 
ou indirectement aux risques du gouvernement 
du Canada. 
+ 160 |+ 56 | + 169 | + 62 GP 229 + 642 su 447 | Autres opérations sur capitaux 4 long terme 50 
ae AI Woo We Cy Ay Sena. WilAay Be Ug et 3,848 | + 7,874 + 4,346 Solde des mouvements de capitaux A long E 1 
terme. 
Avoirs des résidents de capitaux étrangers a D 
court terme: 
ee 3 ee ee 201 | — 367 | + 723) + 489 - 942 + 1,384 Position nette en devises étrangéres des ban- 61 
ques a charte vis-a-vis des non-résidents. 
- 183 |- 152 |—- TOY | i377, = 242 - 230 = 497 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers a 65 
court terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
- Ta Nice SEM 167 | + Tae 557) + S52 + 225 DepOtSeenedol arse terme a ee ee en ees chi 
+ 72 |= 2M aa 146] — 4A | 7 se yi Créances 4 vue sur le gouvernement ........... 72 
+ 146 |- 27 N-e 88 | + 35] + 37 at 698 + 242 Bons dite Tresor en iche ne ain tiscearcdtigcoine oii Malia Rees ot 74 
+ 87 |- 181 /+ 82 | - 97] + 9 + 286 - 109 HEDSES Me. COMMET CO ee cters cic scsnlei ee eistersep testers eed nicte 75 
+f 9 |+ 18 |— 102 | + LU2 |p Dae oe 20 + 37 Effets des sociétés de financement ........... 76 
= 47 }+ 21 |+ 107 | + 171] + #147 + 188 + PED Autres (ehretsoady Court terme... <tc Gc csc ce eee 77 
+ 3h = ace 126 | + 41] — 89 + 45 = 59 Autres engagements des sociétés de financement 81 
+ 21 }— 1,158 |— 975 | =—TWe062 1 — 589 | — 3,389 — 3,176 | Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) 82 
- 110 | + 81 }— 1,502 } + Zit > 26E SOs — 1,529 Solde des mouvements de capitaux A court E 2 
terme. 
ee CLT tet Sto it RZ AAS ee 23 7a8 eee 4,709 + 259h7 Total du solde net sur capitaux ........ E 3 
— — - - - - — | Allocation de droits de tirage spéciaux ........ PL 
Mouvements monétaires officiels nets: K 
— +766 |— Lea 952) oer. 46m a. 522 — 1,421 Réserves officielles de liquidités inter- 4 
nationales. 
- ~ - ~ ~ - - Engagements monétaires officiels ............. 5 
= 766 | — 12) — 352 Is 291] — 405 a 522 — dt Mouvements monétaires officiels nets ....... 6 


(4) Dans les comptes D et E le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada: 


soit une augmentation des avoirs A 


l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. (5) Sans les bénéfices non répartis. (6) Y compris 
un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de capi- 


tal et des réserves; 


il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 2. Canadian Balance of International Payments 


Current account — Seasonally adjusted 


Item 
Acct. 
No. 
$ millions 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments 8,073 8,294 8,327 8,734 9,013 9,470 
basis). (1) 
Service receipts: 
4 PE AVEU lf isiares cleats sens ses wieiia Gi aged nee Arai bier stare aides 5G 444 450 460 461 478 469 
HS. Interest, and! dividends ......... aie Lekche se stavetebene’s aieie 240 256 239 226 225 220 
21 Pred eh kandeshepp IMS so: sire otsiskerepslapsisisuaysiareietelarel sel she 6 426 430 430 440 464 499 
28 OpheERSs ery iGeRreCel pis y'. aycualreverctarcce merkecpais oretetehsie tie 588 586 608 652 623 663 
28 Totalwservice. TECeLpPtES: cca ain eiele eususjaneeieneleree 6 oo 1,698 22, Laws, 1,779 1,790 nbstetonh 
29 Sub-total, exports of goods and services(2) 9,771 10,016 10,064 10,513 10,803 TE RAS a9 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ............. 166 165 171 163 196 185 
35 Personal and institutional remittances ...... one 59 68 70 59 64 63 
38 Wit nholiddane, sean (3 i veroec4svenereuel cic Sto ee OOO IRA Specs 106 114 120 125 128 131 
40 Total ‘current receipts; wa... « Bcctat sloop arenes 10,102 10, 363 10,425 10,860 11,191 11,700 
B Current payments: 
il Merchandise imports (balance of payments 8,412 8,473 8,500 8 oud 9,155 9,215 
basis). (1) 
Service payments: 
4 EES AV Gd i oretate Mee of avs) es .aret «Vaxateb svarevekre a sasstava orele eveia outs 615 606 668 653 775 784 
15 ineerestandeddvidends, ancmc ccc neces vemeneenie. 668 667 739 805 676 846 
21 Preieht sandeship pings 1s cv eye o ecsvelete FODE OT Oooo 522 527 524 542 530 555 
23 Other service payments .......... eve cieng Morsereiets' ert 852 873 904 941 966 1,038 
27 Withholding, tax(3)) as seca siete efeneis ateliatsiausksttie leLcl's 6 (re 106 114 120 125 128 131 
28 TOal “Services payments mans. fejsidecc. + ocu ebsccc 3 2,763 2,787 2,955 3,066 3,075 3,354 
29 Sub-total, imports of goods and services(2) LTS 11,260 PAG 6 11,643 12,230 12,569 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds ..... Sea ae & 43 42 42 
33 Personal and institutional remittances ......... 78 78 78 
a, OLelcdal contributions mys soccer: tee. Raye eqs 105 122 di 
40 Total <currentmpayments: «cate cts cee cas ee eke - 11,401 fy O2 11,694 
Cc Current account balance: 
1 Merchandise strode sare scm asyieercioicians sraciers alates choi ehocebes = 339 a NGS) eee 
Service transactions: 
4 UE AVGT resavelsovaiets Htalete che ake nike cts cake eee SE BEE = ie = eisg = 208 
15 Intenest sandudivddend Sumts seey. s ohio. cont one = 428 ey fala =  P}010) 
ei, {ned Shurand sshap players erences elem meee - 96 = 97 = 94 
23 Other ‘service transactions: cases. ccccsnce Ses fevarite = 264 — 287 = RNS 
2 Withholding taser co oe POT CCU SNORE Sie Ree A = L0G == AG 20) 
28 fotal service transactions: ....0<..aaccccaes ore — 1,065 = Ios Ey aiks 
29 Balance on goods and services .............. — 1,404 — 1,244 = 15s} 
39 Ne GLEranShERGMtrseretitets re ctete nc cee re ee ed 105 t | 105 + 222 
40 Total current account balance ............ 299 = 1,139 | a ASS) 
ll 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments. 


(2) As ea in the National Income and Expenditure Accounts. (3) Tax withheld on income distributions and service payments to 
non-residents. 
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TABLEAU 2. Balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant — Chiffres désaisonnalisés 


1976 1977 
ue) IV iW 227 TEE | 
| 
$ millions 

9,820 9,672 10,842 10,782 11,148 11,793 
515 468 486 529 496 495 
210 198 203 210 219 219 
5L2 516 527 yf) 578 598 
670 680 681 694 698 707 
1,907 1,862 1,897 2,010 1,991 2,019 
Ae 1 DO: 12539 12,792 SS, 13,812 
159 187 163 163 153 156 
64 67 68 70 Wil 72 
128 Tak y 152 131 134 116 
12,078 11,905 13,122 IBSHw56 13,497 14,156 
9,220 9,296 10,046 10,451 10,522 10,639 
790 772 OW 911 968 865 
857 965 958 iy Ces 1,072 iLslye 
535 544 566 609 623 608 
1,020 1,051 1,101 1,265 1,144 1,160 
128 aie 152 131 134 116 
Se Ee0) 3,449 3,694 3,873 3,941 3,926 
12,550 12,745 13,740 14,324 14,463 14,565 
45 46 47 47 48 48 
83 84 87 87 88 88 
TisT 122 131 141 118 147 
12,789 12,997 14,005 14,599 14,717 14,848 
+ 600 376 + 796 qe ul 626 + 1,154 
= #55) = 304 eto = 382 = Yip = 370 
= 647 = 767 = | 55 = TESA] = 853 — 958 
- 23 = 28 = 39 = 32 = 45 = 10 
=" 350 = Ael — | 420 —% ely iit — 446 ee ASE 
—- 128 - 117 =e | Loe = | i3h —- 134 — 116 
— 1,423 — 1,587 ae, OY = 1863 — 1,950 — 1,907 
— 823 — 1,211 1,001 4, Nesey SNES yTA = 753 
+ 112 + 119 TS +; 89 + 104 + 61 
= 711 — 1,092 =~ 883 — 1,443 1,220 — 692 


ere eee) Toe 
(1) Chiffres du 
par la balance des paiements. 


Détail 


Recettes courantes: 


Exportations de marchandises (base de la balance 
des paiements) (1). 

Recettes au titre des services: 
NOS EXT SEPT OC OCU -C OOS GON O0 006 COR CO PANUOON COA aS 
Interets et dividendes’ s.pyecmisie css -)-ie/e)-lelr<s 50018 
TEaNSports we ss Reeve) arate ele iatere! eve lene ete tel sicteie ota e oteretalete 
Autres recettes au titre des services ......... 


Total des recettes au titre des services .... 


Total partiel pour 1l'exportation de biens 
et de services(2). 


Recettes de transfert: 
Successions et capitaux des immigrants ........ 
Versements 4 des particuliers et institutions 
Retenues fiscalies(S)c scien ccs oteete eretate eletereiotaterare 


total@des™recettesscourantes ..smeers sce soe 


Paiements courants: 


Importations de marchandises (base de la balance 
des paiements) (1). 

Paiements au titre des services: 
VOWS CGM revavelels\cielsheusva cis vers sredeioleliscecsieleiain dlauseiereis)picisiere 
EMPerets, eb GIvAGeENGeS secre slacem ceteris walsiele sive. 
PEE AMS PONS pe oye ca) oy op.terrsyiorsiceueissjesess; cisetel akoheln drenatsrere)clisretets, « 
Autres paiements au titre des services ........ 
Rerenuess fiiscales (SO) ace cee te tere ee oe ae eee A 


Total des paiements au titre des services ... 


Total partiel pour 1'importation de biens 
et de services(2). 


Paiements de transfert: 
Successions et capitaux des émigrants ......... 
Versements a des particuliers et institutions 
Contributions officiellies «<2. ss sri asienejoue «late arate 


Solde du compte courant: 


Commerce delmanchandtses: (14/55 sss eisvete alereleevarstonenaleeus 
Opérations au titre des services: 
MOWA POSE eta cielo al nisy a's ola letaiars. oays-75/ 5) sues tetera ens tele) e eee ae 
interetsVet*dividendes! Ur ccs case tees on eee oe 
Hn SNES TENS EY A SOR IO OSE OTT EO Soe ca onae 
Autres opérations au titre des services ....... 
Re Penues eid Stade sw vers.svoiewsinre ee ineie aerate etek 


Solde des opérations au titre des services .. 


Solde au titre des biens et services ..... : 
PLANS ROLES TISESS crea veisteetoteipeteve le: cooker ists Dist aisles 
Solde total du compte courant ........... 


cales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 


commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période, nécessités 


(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. (3) Retenues fis- 


Pais bc pe 


TABLE 3. Canadian Balance of International Payments 


By Area — Not seasonally adjusted 


ws 7 
1975 1976 
Item 
Line E I al Il Ite I IV Bi ag IIl IV 
os - = - $ millions 
United States 
if Merchandise exports (balance of payments basis) ...... y SLO 5,560 5,193 6,072 5,903 6, 863 6,159 6,691 
2 Non-merchandise receipts .........-seeeee myahe Meyer eae a’ snaraNe 747 967 1,338 885 796 1,054 1,378 933 
3 Lotalscurrent ‘receipts: -c:.f. lc Se: toeccpimieeeicioe eettete aieteetee 5,854 6,527 6,531 6,957 6,699 F597. toot 7,624 
4 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 5,306 6,224 5,365 6,162 6,143 6, 786 5,733 6,561 
5 Non-merchand tse paymenGh- silos elaacraicteisiemiersitere ise ree 1,797 1,797 1,867 2,120 1,992 2,210 2,106 2,370 
6 TotalMetnrentepayments wotervetts wecteece siete «ies wastes 7,103 8,021 7,232 8,282 8,135 8,996 7,839 8,931 
Balance: 
7 Merchandise? trade gases crecrcietottti ater trae . = 199 = 664 - 172 - 90 = 240 a 77 ne 426 se 130 
8 Non-merchandise transactions = 1,050 - 830 - 529 = 1,235 = 15196 = 1,156 - 728 Se ay 
9 Current faccount balanaeja\<\ sca dicispainisis\c\e eisisicie¥ escue iin = W249 a Od: = 701 = hg 325) —~ 17436 -— 1,079 - 302 a S07 
Capital movements: (1) 
10 Eng lomg=t era’ LOM scsarcsaleirecrcia afeisieapeccteteiereianieeic werent oe 620 an HOR(OISy/ of 427 + 1,166 + 1,819 41,045 te 794 + 819 
11 in Shone—t ecm! SOrmsis . a ataelanina-\oeisiausisiieiie ia ents Clo eel eyo hit) OST, =) e490 + 804 = |) 370 — 642 Ue LRE =O 2959) 
12 Lotaimet capital ibalancewar ey stetaretelerelersielerctateia cha seeie + 15732 + 370 + 278 + 1,970 + 1,449 + 503 - 797 - 140 
United Kingdom 
13. Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 512 548 399 412 433 549 501 534 
14 Non=merchandlse  TEGeUpts eciarso/sisiiaigis/ciein.eis}eisisro anise c aiare ele 204 252 270 247 192 237 264 222 
15 Totaly cumnen tye COdp E Stee teal whore qlehcvetec feveyavo ul tie ee aswntee 716 800 669 659 625 786 765 756 
16 Merchandise imports (balance of payments basis) ....... 315 338 288 283 308 341 286 366 
Ley. Non-mer Ghand:!'se7 payments ng ielaiciataeioleieleiel staccheieieieieteee cineca 204 247 296 232 199 252 311 257 
18 Total ‘current payments: \clerveesoe lem AB eietaeieisic oeire nee 519 585 584 515 507 593 597 623 
Balance: 
19. Merehanddise “EEAad eG: c.« eveinislatertysiaiciere s fale lay eyoisiviectoM ite coete ae 197 ae 210 + atid + 129 or 125 + 208 cf 7/05) t 168 
20 Non-mérchandise transactions = + 5 - 26 + WS) - 7 = 15 = 47 = 35 
21 Current account balance vss creamer cies actoiice vente + 197 Bee els) ts 85 aml Zh th. bs. oP 193 tt 168 =u mal Sei) 
Capital movements: (1) 
22 In long-term forms - 82 _ 27 + 149 tes. ee 235i) = Pa) ar 58 + 97 
23 In short-term forms + 153 = 75 = 355 - 363 + 263 = 33 t 122 = 218 
24 Poltal net icapltal: ibalancerrs.ci setalers see eiore were eieaiios + 71 + 48 = 206 = 210 HY S594 + 186 + 180 2 
Other EEC (2) 
25 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 527 660 553 576 497 624 676 765 
26 Non-merchandise receiptsuep aaaceeticet eters 155 193 220 186 165 228 272 225 
27 Total, current receipts! jeisvsanith asciseenie sel bc eee 682 853 773 762 662 852 948 990 
28 Merchandise imports (balance of payments basis)! Gs'..cies Si 540 489 506 464 510 491 557 
74: Non=merchandiise payments; <jjcleyerc = a:2)sieloresej.010 «0 <lexaatrcjwa ste 223 250 295 245 265 316 363 357 
30 Total (current ypaymene’s) araisraure arene sloyet atele « aloelata stolons 734 790 784 751 729 826 854 914 
Balance: 
31 Merchandise: ‘trade! aca .eaivesiaaths «ach bladaunlkd ns wae ap 16 + 120 a7 64 or 70 a 33 ct 114 + 185 + 208 
32 Non-merchandise transactions = 68 = 57 = 1 = 59 =) 108 = 88 = 91 eat 73 
33 Current account balance = 52 58 63 = 11 ay ne - 67 7 26 + 94 + 76 


(1) Capital movements by area are available at this time only for Canada's transactions with the United States, United Kingdom and globally. 
(2) Includes Belgium, Denmark, Federal Republic of Germany, France, Ireland, Italy, Luxembourg and the Netherlands. 
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TABLEAU 3. Balance canadienne des paiements internationaux 


Par zone — Non désaisonnalisé 


1977 
1975 1976 1977 Détail 
I Il III IV ome 
= $ millions rs ae 
Etats-Unis 
7,201 7,991 TPL 8,567 21,932 25,616 30,983 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) 1 
831 1,172 1,496 1,031 85937) 4,161 4,530 Hah eRe) Ue} eee OUD OOD SPOR SN AABR Mor <n 6 DEM AOEA Suganuseus hea 2 
8,032 9,163 8,720 9,598 25, 869 EVIE 355513 Rotaill ides “recettes courantesi.s/-acattstetetareteetetantstel alee eve tote tee 3 
6,923 8,105 6,649 7,600 23,057 25223 29271 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) 4 
2,386 250517 2,482 2,669 7,581 8,678 10, 094 UNV ES LD VESTS sige racers ee a wtacstarare nisin ie ols oisesleie rarer tersicletnin siete aicieteiare a atctecate 5 
9,309 10,662 9,131 10,269 30,638 33,901 ey syat Lotad eds: “pas ements: COULAMES: (ajaieny eieteislsiassietetarstcesioislateisrc alata aresle ave 6 
Solde: 
+t” (278 — 114 +e 575 + 967) 125) + 393 + 1,706 ManghandJgesy me nratet ca terenteiserec precainicceis eta Avia aiate sare arey eet 7 
= 1 B5)5) = Sh} = 986 — 1,638 = 3,644 = (ety — 5,564 Invisibles 8 
= Sy = Jeers) etd! = 167 — 4,769 = RATS = 3,858 SoUdekduncompCencOuicam ts rain: wya/syaichapatevatese/muatcrsiotp ir erabatarmerata rete 2) 
Mouvements de capitaux(1): 
+ 696 + 610 + 909 + 570 +93), 27.0 + 4,577 + 2,785 A long terme 10 
ooo LO 7au = 1,596 + 232 + 1,080 = 3,502 — 1,844 A court terme 11 
+ 1,287 —- 461 = 6c, + 802 + 4,350 Spal Oko + 941 Local rdi wsolde met des Capataux im steertsierstelsises.e niceties ee cidiss i732 
Sie 551 554 598 1,871 2,017 23215) Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 13 
194 249 253 230 973 915 926 AVA SHD TOG wtorerepel sberntarerst latte faveyeneretsyeiateru corer aetarere ta meratelsiatonvetoieerekesnrotetere 14 
706 800 807 828 2,844 2,932 3,141 Rotaledes recetties <cOmmantes! vacvsisiasyalaictsiciaisteieieialelsretsletel sia /eleiate mete 15 
352 386 398 452 1,224 1,301 1,588 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 16 
224 316 356 273 979 TROLS. 1,169 DRYAS MESS as tat arasaray okelefera}starecstaielojateisicte @)ofareieiete e fe.sipveje’ aaniw lia ietatsraoeieteie te 17 
576 702 754 725 2,203 Pe S923) 23757 Lotal wes padementsS COMrANtS nse nieces moteiisisaia oes ater cle eis pine a 18 
Solde: 
#2 <160 | | 4" 465 | Ye 256] , Fo 146 | | HS 647.) | 4" 716 + 627 Mar Chandi’sea uty pcolsiin ete ate ee me a oe es 19 
- 30 - 67 - 103 - 43 - 6 - 104 = 243 Invisibles 20 
+ 130 + 98 ~ 53 oe 103 + 641 ap. euby + 384 Sot ere OMn ter COULAE ins ote tel els wioterinietatatetaicteraieteicteleletrie's\s (ss 21 
Mouvements de capitaux(1): 
Se TOM Raat N13 ase “ozal Pek 4) 7 193°) § +> 505 + 58 A long terme 22 
= 106 of 628 + 117 = 99 = 490 22 134 Se 540 A court terme 23 
= 96 + 615 + 174 = 95 = 297 + (699 + 598 Lotalidursoide met des caplLtaux 1. u.05 ae viiele eserves sinis airs o nie 24 
Autres pays de la C.£.E. (2) 
632 684 670 731 2316: 2,562 PIERS Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) | 25 
168 241 258 216 754 890 SSS Me Tavisibh len: seneac etry Tan eet De Gbshaats eee ern eee een 26 
800 925 928 947 3,070 3,452 3,600 fotad Ider recet ica: GOurankes, x sissies a)n sina nate nw Sie alae oe rereteiotele 27 
522 630 655 567 2,046 2,022 2,374 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) | 28 
348 423 482 454 1,013 1,301 1,707 PRVASLD ESS i mielpln'vis eisiataisinie ns oleje eis‘arm mare elsie is) ofs!s'q lows st evalets stele Fie eres 29 
870 2,053 A Wey ie rg 1,021 3,059 Spee 4,081 Lota sdes: paLesenbevecqurants: o:3 vss vcciowiaais atte eee ee te eee 30 
Solde: 
Sr Aar io a, Ly; + 15 + 164 ee WA) + 540 5 Mar CRAROA GOR slsiete aisle eerie mie mista le wera tee cielele’s tata stacatere oleate cis-6 31 
— 180 7) AS2 — 224 — 238 = 259 7) EE = een Invisibles 32 
= 70 =) 198 — 209 74 s 11 P29 — 481 Suidel dns compre coprante cance caeeies sc traces octet a eee ss oe 33 


(1) Les mouvements de capitaux par zone ne sont disponibles a l'heure actuelle 


et au niveau global. 
(2) Comprend la Belgique, le Danemark, la République fédérale d'Allemagne, la France, 1'Irlande, 1'Italie, le Luxembourg et les Pays-Bas. 


que pour les opérations du Canada avec les Etats-Unis et le Royaume-Uni 


i = 


TABLE 3. Canadian Balance of International Payments — Concluded 


By Area(1) — Not seasonnally adjusted 


a 


1975 1976 
Item = if 
: I II III Iv I II 
Line 
No. | 
$ millions 
Japan 
34 Merchandise exports (balance of payments basis) ....... 403 640 568 528 593 610 550 
35 Nonomerchandice neces pes y<:c)slaintca asian erciseiaminicienre ioe 49 73 76 68 60 70 76 
36 Total currents Teces PES) wai sicla ceverorlen rayne reiecce ere 452 ELS 644 596 653 680 626 
37 Merchandise imports (balance of payments basis) Rem. 5s 353 309 246 281 352 371 360 
38 Non-merchandise spaymenes: cles cls) aisielesieiinieteie ieee ieeeicie rie 41 46 40 46 55 55 51 
39 LOCAL ICULTENE PAYMEMES' .c'iclela/areleie ete einteeieetie em areeemt 394 355 286 327 407 426 411 
Balance: 
40 Merchandise trade ............ + 50 ta 3S. 5322 te 247, + 241 ce PACK) + 190 
41 Non-merchandise transactions oa 8 + 27 cS oe 22 ae 5 ar 15) + 25 
42 Current) account) balance: scien ajscreeisiese ee ereee cae ap 58 + 358 + 358 + 269 26 + 254 cee ete: 
Other OECD(3) 
43 Merchandise exports (balance of payments basis) ryerekcreire 233 262 186 197 221 270 303 
44 Nonomerchandi'serreceiints. <ecslineciwie si atdenc cede meine 59 87 100 86 80 101 109 
45 Totals current mmecetpts tare c.cc/cs <lseaepeie-e erecta 292 349 286 283 301 SAL 412 
46 Merchandise imports (balance of payments DaSaG) eearerere. cs 285 307 293 303 278 292 328 
47 Non-merchandiise | paymemtsiscurern ciajschais einen oe cars eae 163 179 191 193 181 199 200 
48 Total current payments’ ‘ovis aoa eicies scien eimyesse vie wie aiiacicisle 448 486 484 496 459 491 528 
Balance: 
49 Merchandiser traders. /clscisisiversieiioanciciiesicie ae cin ier - 52 = 45 = 107 — 106 - 57 = 22 = 25 
50 Non-merchandise transactions ......0..ceccssessceee = 104 = 92 —- 91 - 107 = 101 re 98 = 91 
51 Current saccount balance). cts wsscje/es/chissteeiae sc ciec cae - 156 = 137 — 198 - 213 = 158 = 220 = 116 
Other 
52 Merchandise exports (balance of payments DASTS) amoeba 832 1,229 984 1,247 933 1,180 1,100 
53, Nou-merchandise Tecelpts: ... ses csc ass cacceseaccecan 324 471 429 Syl SIS 505 500 
54 total current ‘recespts ci... is van rues cceheree cere rn. 1,156 1,700 1,413 1,618 1,288 1,685 1,600 
55 Merchandise imports (balance of Payments basis) ....... 1,366 1,405 1,276 1,211 1,448 1,566 L320 
56 Non=merchandiise: payments a.-))s cen asie ante cae cone een cn an an 432 413 368 417 449 470 386 
57 To Calecucrent spaymentisitelstalatcess slays) sleet oteieiere aaaeisieisiee 1,798 1,818 1,644 1,628 1,897 2,036 1,763 
Balance: 
58 Menehandiigestrade siterrtst-isrsressreisiisjsasie micas erect ne = Y4 YAS 292) + 36 =P gees) — 386 ae le 
59 Nonsmerchandiise: transactions. sel... .<cciesiicu een. s — 108 ae 58 time sie - 46 = 94 + 35 +5 De 
60 Current account balance: ..54ecc.ccccasscccetaceac a Ooke = 118 mre 2th = 10 — 609 — 35h = 163 
All non-residents 
61 Merchandise exports (balance of payments basis) 7,614 8,899 7,883 9,032 8,580 10,096 9,289 
62 Non-merchandise receipts (4) sc. csicsiacieiee cnictecem kin 1,623 2,174 25515 2,010 by sy) 2,348 2,688 
63 Total Current re ceLpe sss a-,cisieiverisyeiterercineoemieetiei ae meee 91,237, 11,073 10,398 11,042 10,332 12,444 11,977 
64 Merchandise imports (balance of Payments basis) ....... 8,136 9,123 7,957 8,746 8,993 9,866 8,575 
65 Non-merchandise payments(4) «0.05 scssecreecmine cesccces 2,945 3,063 3,139 3,420 3,245 3655 3,506 
66 Hotalscurrent spayments serslelovsesiomavieocioeconine cc cae 11,081 12,186 11,096 12,166 12,238 335527 12,081 
Balance: 
67 Merchandise tradescnssseaceiesvene cate aerate tree fete: - 522 - 224 mf Ee + 286 - 413 + 230 + 714 
68 Non=merchandise transactions 2.000. cmecrencccccccs . — 1,322 -— 889 — 624 — 1,410 — 1,493 1,307 =, 818 
69 Currvent -ACCoOuRt Balance 4 co. syaisic sie. 0.5 dietsie's x aed Danes — 1,844 = 12s — 698 = 124 -— 1,906 -— 1,077 aad 104 
Capital movements: 
70 In long-term forms .. + 486 + (6/7: +33 ed 952: + 2,778 mee bes oat + 1,791 
71 In short-term forms tad, S20 - 49 = 16 = WISN) — 369 ~ 
72 Total net capital balance + 1,807 + 628 + 717 +, 222 + 2,409 
73 Allocation of Special Drawing Rights .................. = = = = 
74 Net official monetary movements ...........eeceeeeeeeee - 37 —- 485 503 


(3) Includes Australia, Austria, Finland, Greece, Iceland, New Zealand, Norway, Portugal, Spain, 


(4) Includes withholding tax which is not allocated on a bilateral basis. 
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Sweden, Switzerland, and Turkey. 


| 
= 
a 
° 
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TABLEAU 3. Balance canadienne des paiements internationaux — fin 


Par zone(1) — Non désaisonnalisé 


1977 
1975 1976 1977 Détail 
ut Il III IV 
millions 1h 
Japon 
594 698 611 552 2,139 2,335 2,455 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) 
66 81 79 73 266 273 299 EMV MGWID NES! iste lava,n) sis/ ecalateiotetavaia afsiave etenenreraiasa rate ARGA GOOD OC Od Giave\wisierese 
660 779 690 625 2,405 2,608 2,754 Total des recettes courantes ..... Misanorelele nie late iptgini oie fa Sis staat 
415 447 423 497 1,189 1,507 1,782 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) 
62 64 64 66 L733 213 256 Envdiedib ese Setters lates un:ea)<thin tals kigiavateicto avade Spit aarenie Ct es Sis.ere itis 
477 511 487 563 1,362 1,720 2,038 Total des paiements courantS .......eeeeeee ie leia main laistarslsimiktera’ ota 
Solde: 
4 179 3 251 ot 188 ae 55 + 950 os 828 + 673 Marchandises 
+ 4 nt 17 af a5 oP 7 ot 93 + 60 + 43 Poy Asiibilesy . eeteiie-s steelers 
ae 183 a5 268 sf 203 ae 62 + 1043) + «1888 + 716 Solider duncomptercourdnty si-leiiu ce ermeimcaieesie rere ¥ eee 
Autres pays de 1'0.C.D.£. (3) 
325 Bei! 279 341 878 1,092 15276 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) 
66 96 114 93 332 376 369 DuVislb LESH cata cbimtstarsis\s <)atetateaieiete 7 vivibis sfviehe ».Wiatcstemeietyie eisieiinie.e its . 
391 427 393 434 L200) 1,468 1,645 Total des recettes courantes ...... Ab RU Ace Ua RAO OUR NO mannan 
307 SYAL 302 328 1,188 1,238 1,258 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) 
195 207 208 177 726 TIS. 787 WnVL STD] Se hie eveleis’s eratalsiarg sree) = aisle aibi¥laiele. sivleleicieteceie’s sh sivisleisiels soa s alee 
502 528 510 505 1,914 1,993 2,045 Total des pad ements -Coarants. <<.tue oem esvew.e.v sein ain ste terecdie-s arsietsie are 
Solde: 
os 18 te 10 = 23 Ge 13 — 3h0 = 146 an 18 MAT CHANGL ECS are sherataYotarstels\cictateigtevs¥s[aveloinidieletaieiet einer ain er tists miata 
== MRR YAS) = Lue = 94 = 84 ee 394 =~ ey} — 418 Invisibles 
— 1 = LOL - 117 = 71 = 704 = 520) — 400 Solde du compte courant 
Autres 
1,035 1,347 1,282 1,255 4,292 4,353 4,919 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) 
384 512 500 430 1,595 1,780 1,826 SEW SDL Cot re tae rs ave clare tnt eiei stele te elalaistetars niere eteteteie ae ASSN OnO oOArg oboe 
1,419 1,859 1,782 1,685 5,887 6,133 6,745 Total des recettes. couranted vcesaweeces tk oeess sislatessiots a SCL ie 
1,307 1,350 1,432 1,290 5,258 5,595 5,379 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) 
550 504 433 478 1,630 1,705 1,965 Invisibles ...... Tiajecettutsleteia aie ajetats Ceietetetet= street ststettra eae shal iig aealetarsise 
1,857 1,854 1,865 1,768 6,888 7,300 7,344 Hobals des parements} :cOUrTAMES: siete es w:elastn sists syclers cists a cl gieiwievaiertieia.y 
Solde; 
- 272 = 3 = 150 - 35 — 966 = 153242 - 460 Marchandises. Soe ctes:sssesltts Se te cic ote hes see eat eee meee 
= 166 + 8 + 67 = 48 > 35 + 75 = 139 Invisibles * 
- 438 + 5 - 83 - 83 = 1,002 = 1,167 - 599 Solde du compte courant 
Tous les non-résidents 
10,299 11,602 10,620 12,044 33,428 37,975 44,565 Exportations de marchandises (base de la balance des paiements) 
1,831 2,503 2,796 2,236 8,322 8,899 9,366 LOGS PPPS) F crate tere bie siesate indalsiatelels = e.cini= id wi stniy eieis op visinimaigieistsieven a ein oie 
12,130 14,105 13,416 14,280 41,750 46,874 53,931 Total des: receetess CoUTAaNtEs: vs.5.5.0.5:5. vie o18:0 in 'sis\s)ain aislein/e’sleraly eee re 
9,826 11,239 9,859 10,734 33,962 36,886 41,658 Importations de marchandises (base de la balance des paiements) 
3,887 4,223 4,121 4,280 125567 14,175 uly fal Drape MERIC NA asigseisraselb bie leevisig siaisie'y: Careseie ectinie mia mieterece nieretantete elm erate rare 
DS as 15,462 13,980 15,014 46,529 51,061 58,169 Total ides, paiements. courants. (Sretsines vlcclsc bisieis © Shelby aleiots cc cvels'e 
Solde: 
+ 473 + 363 + 761 + 15310 - 534 + 1,089 + 2,907 SAT CHANGES elatatwis aistnial gia aietslsie'aista.e.cieie's fa\qlatd glee ine eeremetcrtviete ae 
— 2,056 SAK 720 = 1,325 — 2,044 — 4,245 — 5,276 — 7,145 Invisibles 
= Pah — 4,779 — 4,187 — 4,238 Sea erin Cm Cer COUN ante cate ais ieanniacla (ai qnialate =1s)Sra/ al ghpisieiclpiararereis 
Mouvements de capitaux: 
+ 441 + 3,848 + 7,874 + 4,346 long terme 
+ 2 + 526 — 3,165 = 1529 A court terme 
+ 443 + 4,374 + 4,709 + 2,817 fetal duvsoide net des-Capl taunts oielvic cee icles old dutersievsladis.vie wesc 
- - - Allocation de droite de tirdge spéciaux loc ecvevecrytecesenccse 
- 291 - 405 + 522 — 1,421 Monuvements monétaires officiels NEES ..ccsssecigucccencceecsnce 
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£ 
(3) Comprend l'Australie, l'Autriche, la Finlande, la Gréce, 1'Islande, la Nouvelle-Zélande, la Norvége, le Portugal, l'Espagne, la Suéde, la Suisse et 


la Turquie. 
(4) Comprend les retenues fiscales, non réparties bilatéralement. 


= iGo 


TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States 


Current account — Not seasonally adjusted 


A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of payments LOT, 5,560 5.1938 6,072 5,903 6,863 6,159 6,691 
basis). (1) 
Service receipts: 
4 THAVEL «ase enn ts aha oe tore let hea Neraiterevelete Metis 130 320 695 192 136 328 687 195 
15 EIntereést-and «dividends sr csenieceecmerne koe 142 125 Big 129 141 123 114 119 
2 Freight and shipping ...... rar netaterets neers eee 181 201 188 220 205 256 238 260 
23 Other service receipts ......... Sorco.o tad 235 245 251 282 250 281 265 286 
28 Total service receipts ........ sis getene sae 688 891 1,253 823 732 988 1,304 860 
29 Sub-total, exports of goods and 5,795 6,451 6,446 6,895 6,635 7,851 7,463 7,550 
services. 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ..... is 21 29 36 24 22 24 31 28 
33 Personal and institutional remittances ... 38 47 49 38 42 42 43 45 
40 Total current receipts ...... Be ogee eet 5,854 6,527 6,531 6,957 6,699 T5917, 7,537 7,624 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of payments 5,306 6,224 5,365 6,162 6,143 6,786 5,783) 6,561 


basis). (1) 
Service payments: 


4 DR AViGUretstete ete? of otcllota Rinty/sfalarpioveutecciets eigreiereis atete 480 377 458 272 566 493 539 358 
15 Interest and dividends .,.......... nomtoan 486 487 500 891 464 611 550 955 
21 Freight and shipping ...,.«....ss Aare eontats 232 282 265 295 PAE 326 288 311 
23 Other service payments ......... Seay oie etgicnate 554 606 595 615 643 731 679 696 
28 Total service payments ........ wig e etetele ls 1,752 UR EY, 1,818 2,073 1,946 2,161 2,056 2,320 
29 Sub-total, imports of goods and 7,058 7,976 75 183 8,235 8,089 8,947 7,789 8,881 

services, 


Transfer payments: 


30 Inheritances and emigrants' funds ....... 5 i) 19 23 21 et 22 23 22 
33 Personal and institutional remittances ... 26 26 26 26 27 27 27 28 
37 Official contributions soso. eee: a eietaty slate = = = = a = - = 
40 Total current payments ......... diving « 7,103 8,021 7,232 8,282 8,135 8,996 7,839 8,931 
Cc Current account balance; 
1 Merchandise trade ......... AO oer Sesteiele is, | =e ele | 8 meGs = 172 |< 90 }-— 240)}+ 77 + 426 |+ 130 
Service transactions: 

4 ARYA Gils 'sYersturatetefevererctodsiste ccstersi secretes eieieielans “slevs ve (= seo l= 57 + 237 |= B0'=" 430'1—" 165 +148 |}-— 163 
at Interest and dividends ......... Tetuert cloves Foal lets SAGs = 362 — 381. |= 762 |— 323.) = 488 — 436 |- 836 
21 Freight and shipping ...... Sahat oat eno eee O15 |= 81 aaa 7S |= 68 | — 70 —- 50 /—- 51 
23 Other service transactions ...... Caeceiavecarousip al) 31? |= 361 — 344 |= 335. [= 393 |= 450 =F LG | oe 410 
28 Balance on service transactions ........ — 1,064 |— 861 = 365 |= 1,250 [= 1,214 |= 1,173 — 752 |— 1,460 
29 Balance on goods and services ........ |— 1,263 |— 1,525 — 737 |— 1,340 |— 1,454 |— 1,096 = 826 | =— 1oa0 
39 Netreranshere time merece shies onion tone aeete cf 14 jf 31 ae SORE. 15) |e 18 | + 17 24+) + ye} 
40 Total current account balance ....., I7 1,249 |— 1,494 = 701 |— 1,325 |= 1,436 |— 1,079 = 302 |\— 15307 


(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments appropriate for balance of payments, 


SS 


TABLEAU 4. Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis 


Compte courant — Non désaisonnalisé 


1977 
1975 1976 1977 Détail 
I ei IIL IV N° de 
—_| compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
7,201 7,991 7,224 8,567 215932 25,616 30,983 Exportations de marchandises (base de la 1 
balance des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
140 403 756 210 T3887, 1,346 1,509 Voyages’ n-<csisaeemiee ATO THOM iOOa oe eee 4 
122) 109 105 129 515 497 465 Interétsretadivdidendessep pee rans eee nanan 1S) 
241 305 276 319 790 959 1,141 DEANS Doritos Seem ete: se aetna ireae eee 21 
264 282 284 298 1,013 1,082 E28 Autres recettes au titre des services ...... aS 
767 1,099 1,421 956 3,655 3,884 4,243 Total des recettes au titre des services 28 
7,968 9,090 8,645 S558) 25,587 29,500 35,226 Total partiel pour l'exportation de 29 
biens et de services, 
Recettes de transfert: 
18 26 27 Pedi 110 105 98 Successions et capitaux des immigrants ..... 30 
46 47 48 48 172 72 189 Versements a des particuliers et institu- 33 
tions. 
8,032 9,163 8,720 9,598 25,869 PAVE ET EF 3550S Total des recettes courantes ............. 40 
Paiements courants: B 
6,923 8,105 6,649 7,600 23,057 255223 205207 Importations de marchandises (base de la 1 
balance des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
671 579 654 374 1,587 1,956 2,278 WOME BE Gann w.ccgn BOI DoS 6 OCFEED CIDE GO Oe a Laas 4 
638 738 682 2S 2,364 2,580 SAUL Intéréts et dividendes ......... fs aEanatsie eB crch cies 15 
301 B72 334 347 1,074 1,198 1,354 Pransporte).. ws. sec caeeon a Btatsteclentoahe tne PAL 
727 816 758 TS 20 2,749 3,076 Autres paiements au titre des services ..... 23 
PAne\ey) 2,505 2,428 2,619 7395 8,483 9,889 Total des paiements au titre des services 28 
9,260 10,610 9,077 | 10,219 30,452 33,706 39,166 Total partiel pour l'importation de 29 
biens et de services. 
Paiements de transfert: 
20 23 25 21 82 86 89 Successions et capitaux des émigrants ...... 30 
29 29 29 29 104 109 116 Versements 4 des particuliers et institu- 33 
tions, 
- - - me - = = Contributions: offletelilies: brs. sdaeuh ccice cule oe 37 
9,309 10,662 9,131 10, 269 30, 638 33,901 39,371 Total des paiements courants ais felinda si teiets 40 
Solde du compte courant: C 
Tee eel ee a ly eee ee ts 967] —1,125} + 393 + 1,706 Commerce de’ marchandises .........sevetsess... 1 
Opérations au titre des services: 
Servo ike C/O JOD 164, \) = 2508 = Oho - 769 WOW OS We tet ert siete sr ain. ee ceisngin aioe ake ae) Ae . 4 
eee LO Ne 629 7 Fel 994. hie 1 BAO ee 2,083 = 291 16 Intéréts et dividendes ........... BS Nr AI 13 
- 60 | — 67 Beal 282 =. 2841). 239 —- 213 URAUSINOEES Ms tens cet vicswlaton soe : 21 
me AGS 34 Are 77 — 1, 357 11 1.667 — 1,948 Autres opérations au titre des services .... 23 
— 1,570 |— 1,406 |— 1,007 |— 1,663 | — 3,740] — 4,599 — 5,646 Solde des opérations au titre des services 28 
— 1,292/—1,520}/— 432/— 696] — 4,865] — 4,206 — 3,940 Solde au titre des biens et services ... 29 
+ 15 | ee 27 |e 21/+ 25] + 96} + 82 + 82 Uranstertemnete ta. ee eee aie eee 39 
— Ls277))—=hy499 |. S411 )=. 671 [a4 769 |-— 4,124 = 3 ¥bo8 Solde total du compte courant ........ 40 


(1) Chiffres du commerce ‘extérieur du 


par la balance des paiements. 


Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période 


» nécessités 


= yi 


TABLE 4. Canada's Bilateral Account with the United States — Concluded 


Capital account(2) — Not seasonally adjusted 


D Direct investment (3): 
21 Dani Capad alters wieislsisicclowisus e'stecerrare ebetlolel olsletetststetgiece =) 156 jt 26a! * 70+ 77\|- 47 |- 22/-— 298 |— 123 
25 ADP Oa tarale tele letetate eeiel«) leis (ai eie efelsyelstoteietetereleleteve ee i) LOO Ui 216 ~ 130;;— 108 |= 34 |- 14 /- 85 =, EST 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds ..... pieieiersiaterarerers tebeeee es | — 5 | + 12 + OLB 13} + Sion as 2S A 3}- 31 
eul Outstanding stocks ..... qonodoocas se eceeee | 33 | + 57 —- 11j- 21] - 15 |- 3/- 36 | — LS: 
32 NEWeiSSUCa) siete te ctelelclerole cre eleie el eres covccecees | + 763 (+ 887 + 442 |+ 1,341] + 2,000/+ 959/]+ 1,390 | + 1,260 
33 Retirements ....... sieievatoreus sfelevoiets SOG OO AOOC = § 95 =) E52 =—148}—. I71}— .178|— 189}— .192;/— 447 
Foreign securities: 
35 QUPStandsingw us Sue cuecterets cretereleiel cree isielaieielets - 12 |+ 59 + 60)}- 66 | — 3+ 120 = 11]- Sit 
2y7/ New Desuesi cscs aes sraieveraraie HOA ACTOR EOD CE - 73 - - |- 16 - - |- 1)/- Liat 
38 REELLEMENES Cc cc cin ee cs Sta lereieveleigie ¢ieis wee lays + 2/+ 1 + 2+ 2),+ 2/+ 36] + 21 + 2 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
40 AdVanCes! vecieveleis)-\s'4 DiOnO ORO COD SKeledeteetqieiete) veleveis - - - - - - - 
44 REPAYMENES nieyeralereratefeteveyohateleleter efor Sedo ooadaccn . = = = = = = - - 
49 | Export credits directly or indirectly at risk |— 4 }- 4 - 4/+ 9+ 3; + UE = + 1 
of the Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ......... + SO =e Se + 128 |+ 106 | + 56/+ 238]- 23) ihe 85 
E I Balance of capital movements in long- + 620 + 1,819 + 819 
term forms. 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position|+ 467 + ai2 
with non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds + 20 =" A137 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
iil Dollar rdeposwes! rererets eve cis eters oheteverens-evalevere oa - 60 + 33 
72 Government demand liabilities ..... a leusderete,s 40 - - 
74 THCASUEYS DLS ware terstetete roreleetere’s sina vere' gis eTale Teis)s ter as 26 + 2 
75 Commer clalMp ape c cclclejalsielecieleleleis cielesiereieaiee = 6 + 17 
76 Finance company paper .......... sfone (ere tatereierete One . ae Mays +" 166 
77 Other (shortE=—term paper, usc eisre. c.6 als «-evevsieieacies ¢ Sollee | aly? + 172 
81 Other finance company obligations ........ ae |i 89 a a7 
82 | Other short-term capital transactions(4) .....|/+ 438 — 1,818 
E 2 Balance of capital movements in short- Sires lalee = 959 
term forms. 
E 3 Total’ net capital’ balance. ..."......« Color Latoe - 140 
G Balance settled by exchange transfers ....... oii | 602 + 1,401 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ........ Serer 119 - 46 
5 Official monetary liabilities .............. = a 
6 Net official monetary movements .......... =) Eng = 46 


(2) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of 
assets abroad or a reduction in liabilities to non-residents. (3) Excludes undistributed profits. (4) Includes balancing 


item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified 
transactions. 


ei te 


TABLEAU 4. Compte bilatéral canadien avec les Etats-Unis — jeakei 


Compte de capital(2) — Non désaisonnalisé 


1977 
—— 1975 1976 1977 
I rr Tae Iv 
ae 1 
$ millions 

+ 138/+ 181 ]- 13 + 564] -=— 490 + 516 
- 94 | — Si | wa 182 —- 454) — 234 = (Kee 
_ 23) + ie) yor 40 GE 38 + 20 + 44 
3s 31] + 75) lee 28 - 8} 69 + 101 
ne IGS) GE Syetoya|| ax ab OHlss + 3,433] + 5,609 + 2,951 
— 181};-— 153] - 76 — 666] — 706 SE 
+ 14} + 68 | + 29 + 41] + 55 + 142 
= 1]- Lh 1 = 183 = ie - 3 
+ 2/+ DAN ee 2 + y; + 42 + 8 
+ 1] + 1|+ 6 - 3) + alg + 5 
fe (fa) 63) + 61 ae 336 sf Bal + 80 
+ 696/+ 610/+ 909 27 OMe atmers + 2,785 
+ 309}/+ 2431/— 633 + 1,485} -— 611 + 881 
— 134}- SH \)ae 26 - 98 | — 79 — 140 
+ 18 | + 69 | — 86 - 70] + 3 + 144 
~ 32) + 60|+ 1 + 1] + 27 + 147 
~ 81}— 186]+ 79 - 5| + 286 —- 121 
+ 11} + 2 ie LOK + 232] + 18 + 33 
= 41} + 70} + 83 + 153) + 146 sie eye) 
+ 33 = toe 22 - 91} + 40 - 54 
+ 282]}-—1,282]}-— 840 — 667 | — 3,392 — 3,004 
He SoT | —SaeO7 1 | 1,596 + 1,080 | — 3,562 — 1,844 
+1,287)— 461}/-— 687 + 4,350] + 1,015 + 941 

— 149] + 3,377 . 

— 568] + 268 

— 568} + 268 


Détail 


Investissements directs(3): 


Au Canada ..... er si he a ee 
Mo ivetrangers =. ses SOO HPA SII, BMI a 


Commerce des valeurs mobiliéres: 

Valeurs canadiennes: 
Obligations en circulattonme cee ate ee else et 
Actions en circulation ..... Seeks pars ee wae 
Nouvel Les) Emission Sacy severciccs choles essai oinete wietelels 
Rachats Tost vaeeecel es «os eee See te ote ers vere te 

Valeurs étrangéres: 
Emissions en circulation ............eeeeee- 
Nouvelles emissions’ .%.552242tc2eneseeee teens 
RACKAES! seks 6 5:3.5,010.5, 59.5.5 050- 0 6 ee SE SIE SRS 


AVAGO SE se 6 w 5:6 csanere @ aie a ielbre SheP eae a ets. TS Ie ee eee 


Crédits a l'exportation consentis directement 
ou indirectement aux risques du Gouvernement 
du Canada. 


Autres opérations sur capitaux a long terme 


Solde des mouvements de capitaux a long 
terme. 


Avoirs des résidents de capitaux étrangers a 
court terme: 
Position nette en devises étrangéres des ban- 
ques 4 charte vis-a-vis des non-résidents. 
Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 4 
court terme. 


Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 


Dépots en dollars a0... s. DEOL SL EROTIC OE 
Créances a vue sur le gouvernement ........... 
BOS pdt CS OToamr ac ysostotshadayahets Vor cterarelen crawekcheve\ crane sfetereos 
BEE CES- GOMGOMnOIAG es ale iets sare leua sides. wiche a ste air sitio. 
Effets des sociétés de financement ........... 
ALTOS: efhetsnar Court, COMME) sc. \elcrssc.els selene oi « 


Autres engagements des sociétés de financement 
Autres opérations sur capitaux 4 court terme(4) 


Solde des mouvements de capitaux 4 court 
terme. 


Total du solde net sur capitaux ........ 
Solde réglé par les transferts de compensation 


Mouvements monétaires officiels nets: 

Réserves officielles de liquidités inter- 
nationales. 

Engagements monétaires officiels ............. 
Mouvements monétaires officiels nets ....... 


N° de 
compte 


21 
25 


50 


61 


65 


(2) Dans les comptes D et z le signe moins représente une sortie de capitaux du Canada, soit une augmentation des avoirs 4 

l'étranger, ou une diminution des engagements envers les non-résidents. (3) Sans les bénéfices non répartis. (4) Y compris 
un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de ca- 
pital et des réserves: il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 


—wiGh- 


TABLE 5. Balance of Payments Adjustments to Trade of Canada Figures 


Line 
No. 


$ millions 


1 | Trade of Canada Exports (customs basis 7,747 8,802 7,769 8,928 9,876 
including re-exports). 
Adjustments: 
2 Whea t~..s.0. sis.g lesa areraeveve erate ates o eines renee eee ae me lLOy, Od a Bie) + 24 94 + 49 
3 ENOL BY: aie esas taeieve.« ae ee ee ae eae monacha = 163 = 7.5 35 dy 67 = 5) = Pe dl ae aly) 
4 AULOMOTAVE: -ceslans anv-e oe vtec eate eee = Hs} sae ae RS —= 1650) Sy = 
5 SoG Rene OPERAS a GIORGOS soos os ary ols) aw EE + 19h + 108 x 
6 al nie (Ue RRO SOG OCHRE o MIO HAG To sercroae — 85 = oe = 8L —- 81 86 = 106 
7 Canada-United States reconciliation n.i.e. ait $a a Se ae +44 ye eae + 25 + 48 
8 OER EL sion wieiey axa ioyavessrenetaisieieis ASI «6 OTe RyS SIO ee + 20 + 28 = Ae 45 + 126 
9 | Equals merchandise exports adjusted to balance 7,614 8,899 7,883 8,580} 10,096 10,010 
of payments basis. 
10 | Trade of Canada Imports (customs basis) ....... 8,315 9,153} 10,041 9,549 
Adjustments: 
ely ANI OMO LTV ON ore levels: siciotcneevevelel aletaareratateraey clea ae eee = 3 a 
12 CroN ich Gi W SAIErrOn cioiiie crnORhHee inn GER ee + 47 x 
13 Adneraft and other equipment “.......+-+seceel. Se lal = 
14 Pred. ght § sass: sisvevaneyepeyeysreveon at's) sve-ees esses eet te eG = 24 = 27 
15 Canada-United States reconciliation n.i.e. .. = U3 = 182 
16 (helt ahs co COM OA OCH OOOH OOOO OTC OROCOnORC nC ce =F gd +114 
17 | Equals merchandise imports adjusted to balance 8,136 9,452 
of payments basis. 
18 | Trade balance on balance of payments basis .... — 522 + 558 


the 


(1) Adjustments shown in respect of gold until the end of 1975 cover all sales and purchases by residents of Canada other than 
official monetary transactions. As of January 1976 the Customs based Trade of Canada series have incorporated physical 
movements of gold across the Canadian border, except for official monetary gold. As from that date, the adjustments of 
such data from a physical movements to an ownership or transactions basis (appropriate for balance of payments purposes) 
are not publishable separately but are included above with "other" adjustments. 


TABLE 6. Interest and Dividends 


EST) 


Receipts: 
TEST SS El teta oust atey stat siav ods skelec cue clave creeeene Seer narearai te 
Divald ends cha: c\auevarerosereteeer as suexdy ayoee anaens SORE 


UN EEKSSt sr ctnete env Mae aT Ay he eRe cies nice 
Divddends mame ate say carersortalnc a fie eek Given 


Note: The item interest and dividends covers: (a) interest receipts including interest on intergovernmental loans, earnings of 
the Exchange Fund Account and interest on private holdings of foreign bonds; (b) dividend receipts including dividends 
and interest received by corporations from Canadian direct and portfolio investment abroad and profits from unincorpo- 
rated branches abroad of Canadian companies; (c) interest payments on Canadian bonds and debentures held abroad; and (d) 
dividend payments including dividends paid to all non-resident shareholders and net profits of unincorporated branches 
in Canada of foreign companies excluding insurance companies. 


= ge 


TABLEAU 5. Ajustements aux statistiques du commerce extérieur du Canada relevant de la balance des paiements 


~. 
1977 
= 1975 1976 1977 Détail ® 
I II III IV + oe 
ia er ligne 
$ millions 
| 
10,294 11, 551 10, 587 Mikes Toi 33,246 38,147 44,199 | Exportations canadiennes (base douaniére, réexpor- He 
tations comprises). 
Ajustements: 
=~ (49 + 119 iO es 74 nee chll se HE + 134 WAS: . See Okan CNRS RS eee Re] oo eee 2 
de P| a OBE a, + 37 sO ete (S2y Ponerete. +. 3 AL 6. 40. i ee 3 
= = = = — 132 — Wye} - Industrie awtomobale@) <scc:eet coee eile, Silas) syste, sctopeve crevers <u 4 
x x x x + 355 - x 0) i G8) ees Bran eee, oo ee Ae ee ee 5 
= 104 — alae = IMCS) es aA = 345 2593 = |} 439 TEANSPOLES, sroperaaveressyeretensrerereyeenenetere fe ate love ateevetetevoneteliave 6 
+ 39 Sth me27. + 30/4 60 + 198 + 139 + 156 Rapprochement Canada — Etats-Unis, Ce oo ao ee 7 
etn 197) a A) +TehOL Fe 190 a) SxS) + 288 463 AUET ES? \.<..50n faleie lofeeettore erent ele epeMte: etna retro efere Me E 8 
10,299 11,602 10,620 12,044 33,428 37,975 44,565 | Résultat correspondant aux exportations de marchan- 9 
dises alignées sur la balance des paiements. 
9,941 AES ADE 9,899 10,809 34,691 37,469 42,070 | Importations canadiennes (base douaniére) .......... 10 
Ajustements: 
- - - - — 110 = 44 - IndUSELLe AULOMOp ILS: persteus cies Seccistoe DRE aie 
on x x x + 147 - x (OI CUD) kor aro: big.0 esis oboe, tt Saye rotere ne Ce 12 
- - - - — 50 - 1 - ACronekSs eet autre matertol) memes ereerenite 13 
26 = 29 = if |= 28 = O22 = SE Lalo) FRY ANS DOLESI << letete| alse invotare acs stgtareierareeaiateee orate cee 14 
= SyA = 205 — 164 |- 207 — 599 — 692 = 730 Rapprochement Canada — Etats-Unis, Bis Dire) caver ap eevee 5 
FEm OD: + 52 Se AGH SS Alex) = P45) Hp eo Ome 428) ALU ISS Seton Wofislins ojistsseneyohay cise) are: ay ota ovey epehevaieicie ole sereve) an ae 16 
9,826 11,239 9,859 10,734 33,962 36,886 41,658 | Résultat correspondant aux importations de marchan- 17. 
dises alignées sur la balance des paiements. 
+ 473 + 363 rode et. oh O) = 53% + 1,089 + 2,907 | Balance du commerce extérieur alignée sur la balance | 18 
des paiements. 


Ne 
(1) Jusqu'a la fin de 1975 les ajustements au chapitre de 1'or comprennent 


les, 


effectués au-dela de la frontiére canadienne, a l'exception de ceux au titre de l'or monétaire officiel. 
apportés a de telles données, 


toutes les ventes et tous les achats 
commerce du Canada calculées 4 partir des données transmises par les douanes comprennent les mouvements d'or réels 


dessus a4 la rubrique "Autres". 


faits par des résidents canadiens. 


» a l'exception des opérations monétaires officiel- 
. 
A partir de janvier 1976, les séries sur le 


Les ajustements 
que ce soit d'une base réelle sur une base de propriété ou de transaction (nécessaires aux 


fins de la balance des paiements), ne peuvent désormais @tre publiés séparément. Cependant, ils sont pris en compte ci- 


TABLEAU 6. Intéréts et dividendes 
1977 i 
1975 1976 1977 Détail N° de 
ae abil i cay IV F 
lign 
$ millions 
Recettes: 

63 71 60 70 352 306 264 PREG SES | 2 sth en Shorey cuevorbrorer eee tetevavavs Gvayerset ca reeewererer OLE ose 2: 
116 178 147 146 629 547 587 DEVACEMGES Sc xaier Baitvareyorsustoreteporevercresstererene pee yer veee Meee sco 2 
179 249 207 216 961 853 851 BLOT AN yay osc seveve ratavatreye nya vevens tata ances) avedevewenciavawepetavenny des ia So 3 

Paiements: 
572 687 660 ihe 1,300 1,867 2,696 US EMO CS Ieee Meee fete 4 tioeeray siete, cisvostna oj Sie ene he ROR 4 
293 320 281 674 L579 avg, 1,568 DORN LS CLEC. S Simett en sy ans ew so tose ov cra tala vara rayereedrenseevereua eeaniriete Me een 5 
eee ag 1,451 2,879 | 224] 4,264 AD ta ore revs tore ey ENE FOI cassoo acsronseareyase reat ad NTE OE 6 


Nota: Le poste intéréts et dividendes comprend: 
intergouvernementaux, les gains du compte du Fonds de chan 
étrangéres; b) les recettes sous forme de dividendes, 


a) les recettes sous forme d'intéréts y compris l'intérét sur les préts 
ge €tranger et l'intérét sur les avoirs privés en obligations 
y compris les dividendes et l'intérét recus par les sociétés au 


titre des investissements directs et des placements en portefeuille canadiens A l'étranger, ainsi que les bénéfices des 


succursales €trangéres non constitués de sociétés canadiennes; 


c) les paiements d'intéréts sur les obligations et les 


obligations non garanties canadiennes détenues 3 l'étranger; d) les paiements de dividendes, y compris les dividendes 


payés aux actionndires non-résidents et les bénéfices nets des succursales canadiennes non constituées de sociétés 


étrangéres, a l'exception des compagnies d'assurance. 


ney: ae 


TABLE 7. Other Service Transactions 


1975 
Teas Item 
No. 
Receipts: 
1 Government transactions) <2 ..c.06 6000 61 78 
2 Miscellaneous income(1) ........cesee 180 203 
3 Business services and other trans-— 363 378 
actions. 
4 Mota: co .sieeseuskonchepelejencrerbeteucuchensrevereusustakete 604 659 
Payments: 
B Government transactions .....cecscecs 95 98 
6 Miscellaneous income (i) cis... stotercictare « 234 267 
7 Business services and other trans-— 562 568 
actions. 
8 TLOGALaorreber mies ehaehs) sey everehe DOC Ace : 891 933 


$ millions 


63 
196 
409 


668 


106 
314 
647 


1,067 


69 89 
204 202 
393 395 
666 686 
14, 119 
270 322 
626 600 

1,007 1,041 


(1) Includes in addition to income on short-term and miscellaneous long-term investments, all services associated with inter- 


national banking and insurance operations. 


Due to intermediation between different georgaphic areas, including Canada, 


the levels of receipts and payments between Canada and abroad should not be taken to represent flows of net earnings. 


TABLE 8. Foreign Exchange Rates 


Period 


Période 


Line 


Dollar canadien vis-a-vis 


le dollar américain(1) 


Canadian dollar vis-a-vis United States dollar(1) 


Spot rates 


Cours: au comptant 


Noon 


Premium(+) or 

discount (—) 
on forward 

U.S. dollar (3) 


Déport (+) 


[a2 


(1) Calculated on the basis of rates prevailing on the interbank market in Canada. 
rates based (except for SDRs) on nominal quotations in terms of United States dollar 


of average 90-day forward spread on the spot 


(2) 
Si 
noon rates. 


tet ae Close average ou report (—) 
A cours moyen 
Haut Bas Cléture a ee sur le doiaier 
E.-U. (3) 
U.S. — cents — E.U. 

100.95 96615 98.43 98.30 + 0.96 
103.89 95.88 99.13 101.41 S95 
99.85 89.63 91.41 94.03 cae Pes! 
100.95 99.54 99.82 100.16 = O23 
99.80 96.60 97 ELL 97.88 Oak 
97.89 96R 1S: 97.54 97.02 + 1.06 
Seale 96.99 98.43 98.25 ste re 
101.85 98.35 101.58 100.50 + 4.02 
103.89 101.03 103.20 102.16 + 3.85 
103.43 100.95 102.94 102.29 + 3.98 
103.24 95.88 OE AS 100.69 tS O5) 
99.85 94.24 94.89 96.99 Sra OG 
95.68 94.06 94.40 95.02 + 1.89 
94.59 92.68 93.06 93.46 mie Meat h/ 
93.06 89.63 91.41 90.75 +o Or 3h 
93.06 89.63 90.41 91.01 T0637 
90071 89.72 90.22 SOsS + 0.44 
92.00 90.18 9141 91.14 +) 0.41 


ee eee 
Calculated on the basis of average spot 
(3) Rates per annum computed on basis 


Z1G9 


TABLEAU 7. Autres opérations au titre des services 


1977 
al 1975 1976 1977 Détail 
ie Iie TET IV old 
a ee ee + -—— —___—_—_+ 
$ millions 
Recettes: 

76 72 78 93 273 283 319 Opérations gouvernementales ........... 
218 215 201 202 751 786 836 Revenws diviersiGls scersriete aieiscierinre stele 
376 412 414 423 420) 12567 625 Services commerciaux et autres 

opérations. 
670 699 693 718 2,434 2,636 2,780 Poa a reersvonsie eo soue choice pie ticle cistel ee teria sees 
Paiments: 
158 135 133 164 390 470 590 Opérations gouvernementales ..... sob oO 
307 369 323 346 992 1,258 1345 Revenuls: ‘divers (i)iemertemten ic & etter cae ctele.s 
627 697 672 639 2,188 2,452 2,635 Services commerciaux et autres 
opérations. 
1,092 a 201 Lois 1,149 3557.0) 4,075 4,570 POCA we te teste are svar olatals stelistersterereterercys 


8 


(1) Y compris, en plus du revenu des placements 4 court terme et des placements divers a lon terme, 
P P P P & 
portant aux opérations internationales des banques et des compagnies d'assurance. 


tous les services se rap- 
Par suite de l'interférence de diverses 


zones géographiques, il ne faut pas considérer les montants des recettes et des dépenses entre le Canada et 1'étranger 
comme une représentation des flux de gains nets. 


TABLEAU 8. Cours du change 


Canadian dollar vis-a-vis other currencies (2) 


Dollar canadien vis-a-vis 


les autres devises(2) 


Period 

Pound French Deutsche Swiss Japanese = 

sterling franc mark franc yen SDR(2) Période 

Livre Franc Mark Franc Yen DES. 2) 

sterling francais allemand suisse japonais 

expressed in terms of foreign currencies — cours exprimé 
en fonction de la monnaie étrangére 
4426 4.21 2.41 2.54 EIS) 38098 | SUG 7S Vaetactictce oc.cets Stoteheieteteteteysteraretsreteieteteieyer ets 
+5615 4.84 Piesia\3) 2203 300.57 sOVOS | MUOVG mr avercrnvicee seine cate tio teal e cis soo ng wants 
=D38> 4.62 2.18 ZeLp: PASH ERAS) OOS OY MUO Tavatoyeyaratete’ «i ey suoters: sus) clove eyaiwisyeussetalisie. ois ateieie 
«4188 4.29 2.34 2.50 293i ot -8050 | 1975 ME e589 .005, ASOD OEIC IGIED OID DUOC ICECR CR RO ICA 
+4210 4.00 2.30 2.47 286.04 - 7863 EDP isteveratere (eraneta/ evel aietateimatalaieso) « ain vgtelioncter ens 
+4556 4.22 2.48 2.59 289.10 - 8132 IBLE Ora Gao Oe OIE OG-0 OOO AI Ea DECC 
- 4810 4.35 7G) 5) 2.60 298.15 +8354 BOM oie ioitetev oun a bi9).01'5) s:in\auelainietataisi sia) s) ese) elise 
+5031 4.55 P25 5%) 2259 303.67 -8617 | 1976 A Sroka Sita CS COPE RIO C9 0. SD OOO Gay 
+5658 4.80 2.61 ZieO 305.44 -8900 Te cists susie iene isiaiatsis’s ta als atetchatanctetmchate tata 
25193 4.02 209) 2.54 297553 - 8902 SRI DB ecetcnriete vale: e's a! et sis elicianel gis etetisietcherstete sia e 
+6095 502 2.43 2.46 295.95 -8720 VOM petehaietshetelsclalnce’atolsiateinlotatensterateteterttater 
- 5660 4.83 2033 2.45 276.85 - 8386 | 1977 Lev ctetetetpleteten ete o's alstateie state dicts aetetetonetr css 
+5528 4.71 2.24 B39 260237 - 8180 HUE Wetetetstciava[nteietetsfalelacelelersuchoteretchcle! atetets a's 
- 5384 4.57 Zed 2.24 246.70 +8009 DTS sever orete atone ot cistetel errata ote, tate ttat ete a 
+5001 4.39 2.02 1.98 223.94 - 7658 VER Fatatinlafotel Sei cturatate"sthatsts aeve enctorate icles 
- 5138 4.42 2.07 27, 231.64 PATOL | SOSEOD YE: ret hel heals atetait rete nl hatchet ater cele laters clere « 
+4958 4.37 2.02 1.98 220.51 ma Oe Ste NOVGiIb TE. otc eivrris isisa si macpiusieis ip iy tos aie ois Siete 
- 4916 4.37 1.96 1.89 219.68 ON DEC amb ra were. area: sustaieteiic: stnecte ateigave ae ee ewig 
a 


(1) D'aprés les cours des opérations entre banques au Canada. 
D.T.S.) sur les cours nominaux en dollars américains. 


jours sur les cours de midi au comptant. 


NOUS 


Rare 


(2) D'aprés les cours moyens au comptant calculés (sauf les 
(3) Taux annuels calculés d'aprés le report ou le déport moyen 3 90 
¥ 


=e Sie 


TABLE 9. Portfolio Transactions in Canadian Securities — Outstanding, New Issues, Retirements 


Type of issue 
Line 
No. 
$ millions 
Trade in outstanding securities 
Bonds and debentures: 
Government of Canada: 
il DITOCIE «natn cleietertsiciataereeetone neego Worstetevenete ae Fi ae dug! +114] + 122 | + 107 | + 163 | + 102} + ZT 
2 Guaranteed ........ atateuaranduspeekelale te ataneugte ace dates = = - 1 | + 1] + 3 - -— |+ 2 
Provincial government: 
3 TIRE Cte salen sh eWal oy Veh evel oken ste et onerel aoterieter Helse ee Bless - = 7 - 1] + 8yt+ 24) + 3 13 - 
4 Guaran Geed Siva srrsraiecieraieve tenet hares acco Beets + i) - 2 + 5|+ 17 | + 23] + 14} + 4|- 15 
5 Municipal government (including institutions) = 9 — 1 - |= 6 -|{- 5);- 1 = 12 
6 ConpoEatdons wees eisiele mroNeliclietele shave revoVelensal ayer enese ones = 2 lO) ae wa pes 18} + 49] + SH ee 22 + 15 
7 Sub=totalll wicaaeectevers! oe eRe ie sfatietel she ciel uchobensyeaere ; - 13 an a!7/ + 138 | + 160 | + 206 | + 206 | + 140 | + 17 
8 | Common and preferred stocks ..............00-.. el + 87 = ss 55: + 26 | — 4/- 51} —- 50 
9 TO a rerataravem fotslete eistetetichetcee stetsiisiotetaiersy siecle ous eS + 104 33 a 1057+ 232) 4 202, 5F 2 = 33 
L a eae a i 
New issues 
_——— y — = ie 
Bonds and debentures: 
Government of Canada: 
10 PANT: OCC ovove eveter s¥eNeneleneretever overt terevheie ot ene ei atere ar 1 ot if +" 18 + 29) + 23) ll) + 29 
ps Guaranteed! tee petttts aves siicicticicee eee - - - = - - - 
Provincial government: 
a? DLS Cite scereterayeucnevstencradnecerer nie ster iereiere Sats tesecete ate i ALAS 612 se Aa) R207 e282 209M eee 
m3 GuaTranteedieeta secrete etal aietetcnete te stehstetovat ents m6 OS oa) + 444 AYESO7O +) 397 (=F "1 OST te ae 
14 Municipal government (including institutions) cca ee | cae 12) + 190 + 338 | + 150 | + 190 | + 148 
15 COEPOLALTON SS yatcrsisver tees chke cen re ee Be 2S + 122 Tah 5 + 735|+ 1,065] + 710|+ #884 
16 SUbS bo ail awayhere cra rotors ci ie eater + 908 + 990 + 848 + 2,989 | + 1,917} + 2,151 | + 1,946 
17 | Common and preferred stocks ........-e..s00-0- a3) io 9 eels + Tick Tee 66} + 7 
18 HORE Soi SGU Sone at OI ASE Domina es SOtG Gabel + 999 + 862 +'2,996 | + 1,924 | + 2,217 | + 1,953 
Le ie 1 S| 1 
Retirements 
eee Tides [meas] Pjoacet fiag 
Bonds and debentures: 
Government of Canada: 
19 DANSE CES aera: sterol halettereiarerericie siete HP DODAO Ee aie = 1 kL —-) 28 )- 50 = |= 64} — 10} - 73 
20 Cuaranteed iereteriercfetere nese ae eee note ewgigts - - a = - = = = - 
Provincial government: 
2 WLAN S SawnacO0 Gao GOOG OnOonG Gidlo aDoCTh Ose ek — 100 — 33 - 64}- 12]- 66 | — 40 | - 35}=— 32 
22 Guaranteed. ort geo sec eee ststete Vetere aoe — (33 — 16 - 2|- 38] - 56 |—- 17 | - 39 |} —- 36 
23 Municipal government (including institutions Sos =)522 = 12 |= 30] - 27 |- 29} — 35:4t= 18 
24 COPPOLA tH Ona mr. cistetecte eee yetieiet ice ee ce ele Ho on —- 78 — 107 = /55/- 92]- 68 | — 97 | - 65] — 73 
25 BUb= Cota LM. ttre terrahper sci ') ioc ees 250 191 184 


SSS 


TABLEAU 9. Commerce de valeurs mobiliéres canadiennes en circulation, nouvelles émissions, remboursements 


— 928] = 886 VOCE ri cig’ pee = td islam s eeeerereneses 
eon 


1977 
1975 1976 1977 Genre d'émission 
I aus ld IV N° de 
: ligne 
$ millions 
Commerce de valeurs mobiliéres en circulation 
es heen ihe [tiny 
Obligations garanties et non garanties: 
Gouvernement du Canada: 
+ 6| + 67) 48 + PANS Ge SIS 227771 Emissdons directes | yee eee eeere enn: at 
= eects 278 | (ects 1 + = ate Syl) ee 3 Emissions fegebaeh eMC og coo GO Dab oaob OOS 2 
Provinces: 
om WS) a Bil = Onl = ae AON 15 Endisstons diceetes: aaa. Seemann eneioe oe 3 
= Al) se LON Shui ae DSN Gy ZO 46 SENS AVATAICE DoonoonoonmononooddoDanS 4 
— Bye 5 = 2 |i 16]; —- 18) —- i3) Municipalités (y compris institutions) ....... 5 
+ 2a |e DEN 35 19 + 47 38 SDE Se 56 SOCTEEES _ 5 Ace rscsyes skeen svataiss tre einie asses pienatetete eecaciniore 6 
= TS5||ee Nee IP Se 93 + 3020+ 569} + 299 HOt al! Parveledom tie cyeiajoueie nisi crete raneretoreteeetaralecete re te 7! 
- IN ap BEY Ne = 29 - 5{| - 79| — 91} Actions ordinaires et privilégiées ............. 8 
= 36} + 146 aF 64 + BOT Nee 490| + 208 LO lioas =:xosn aalio’ uclleg sue: pusuenebatienalalapereyereraiepenate rere s 9 
ieee ae ree | 
Nouvelles émissions 
Obligations garanties et non garanties: 
Gouvernement du Canada: 
+ Leh Zeck 96 + 48 + Shel] ae O25 =-F=—=-=1.9 0) Brisson sm demee HES: smscia soho ravsyeuskare sus este eteiaree ie: © 10 
= = = = a 9) = a BMUSSLONS, CALAN ELES: jis cle eiersicle celle viele cleisicls wists a fa 
Provinces: 
a0 494] + 330 am Shey + | 230 nie dy Si/h OSS: ate ose 25)h Pitissttonstdiscectses. oc. die atric» «2 1 
+ SYA aS RAS + 786 + 146 + 1,963 aE SQ oe dbs ASST fmissions SAGAMGLES 5, cereus issuer eushetsieneh eater eeatelers: 6 13 
te WSO ce 64 |} + 90 Ow Se Oe Re Ol On) ste oO Municipalités (y compris institutions) ....... 14 
+ 58s + 567 +) 526 + “5738 prides OMT dl acre Shey) tp ie ny DOCH SEC Sime ct otet oter era ciler ss susgeuct sas) avucie) ersteveloverets tenenancesters JES} 
OC 7a 2 sleet il 39> + 1,098 + 4°, 953 TO, 008KN + Saf D2 LOM AL IED Ast lem ove io) tex ausia) eres fave aysdele stain iecereveneis: «te 16 
+ P| Se 2 ote 13 + 9 + 85 + 87 + 26| Actions ordinaires et privilégiées ............. 17 
+ 1,349} + 1,414 L908 + 1,107 + 55.038 |) 95090)" + 5.778 SEGRE. gare enaiigt stare tsxexersiee isve) cel s/aiekerelnieswie wieieieiteve ie 18 
Ae ae eee zi | | 
Remboursements 
| 
1 i 
Obligations garanties et non garanties: 
Gouvernement du Canada: 
3 oh pS 49 - 59 -_ = 90 — 147 ~ 109 Emissions AUPACE RS. 5p iese s:.0:5/d9-kicdereeur nesta aiaielaiea’s 19 
= = - - = 2 _ - Emissions garanties ...... $194 piecntale aietetate: sivig ie 20 
Provinces: 
- 209 - LISA = 190 Emissions directes ..,..... saa re ate ee ee = © 2. 
- 132 - 148: 4 = 120 Emissions PAUADELCE «5 0 9.5\x als eesti aad bias 22 
- 82 - 109 = 99 Municipalités (y compris institutions) ....... 23 
= woe ot S03. hes 335 SocEGEG a. Ao Ga a:ci0 8 oasis a Giavalele ines et stake es ivtacn giao ae 24 
= 847 = 880] - 853 TOtAl TRARELCT Be os aieisusie ie ox Fel acbate faa tellers eta ters 25 
- 4 - 48 = 33 Actions ordinaires et privilégiées ,.,.......... 26 
- 851 27 
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TABLE 10. Disbursements of Government of Canada Bilateral Soft Loans, and Subscriptions 
and Advances to International Financial Agencies 


TABLEAU 10. Préts de faveur bilatéraux consentis par le gouvernement canadien et souscriptions 
et avances aux organismes financiers internationaux 


Détail 


Item 


National governments: Gouvernements nationaux: 


IBEW COON G OO. CO MOD ODE GOOD Gis 36 27 i 30 25 17) 14 17, Asie 
APL CAl rience sate erie ene ee 42 21 26 34 50 23 16 17 Afrique 
Western! hemisphere anc.) lees cle 5 4 4 4 g) 5 4 5 Hémisphére occidental 
OES) ee oho siroie occ nots CancloyA OroiciC 1 - - - = = = = Autres 

Sub= totale presen: ley eee alee 84 52 61 68 84 40 34 39 Total partiel 

International financial Organismes financiers 

agencies: (1) internationaux(1): 
INSEE BOG OOH OD OnOUe UAC ate 7 3 = 5 23 =— 38 = Asie 
ALIAIG ai hWaie cet excherceersyara irae, aon terauttne - - - 14 - - 7 1 Afrique 
Western hemisphere ............. 7 - = 1 7 6 = 17 Hémisphére occidental 
Glo bade eyerelaiaial Seal-ist siete eie ieee ore 3 = 3 69 33 = Z 69 Monde 

Sub-total mercer recientes 157, 3 3 89 63 6 57 87 Total partiel 


PLO Eadie Cs tovecsebeta/e teh oisiars euereroeieiete 101 55 


ey) 147 


Total 


1975 


$ millions 


National governments: Gouvernements nationaux: 


ASA aaa tet= cols: sieieiehes sreteteleuetraae ere ae 47 ily 15 25 124 68 104 Asie 
GLRSHOER om ho DU oS oO At 65 Oe MOE 22 14 ie 2 eS 106 75 Afrique 
Western hemisphere ............. 3 7 5 i 17 23 22 Hémisphére occidental 
Waleiare oo Oa MO CONS SOOER AOD Out beans - = - - I — = Autres 
Sub=bo tall kc prasidla se momeracr ek 72 38 32 59 265 197 201 Total partiel 


International financial 
agencies: (1) 


Organismes financiers 
internationaux(l): 


ASS ost clocicitra teach toto n bce ok st) = 26 = 1s) 61 65 Asie 
ALrLicasys.ass (ei «eae are 2 = 19 - 14 18 21 Afrique | 
Western hemisphere ............. 5 7 1 19 8 30 32 Hémisphére occidental 
GlODAL A iets oe See Ae Oana 69 = 1 167 Monde 
SUb- Cota. e Selec en eee e 115 7 47 186 Total partiel 
ROC aM eater: Srenactverertaciieryaeor ie 187 45 79 245 Total 


(1) Excluding amounts reflected in Canada's official international Monetary assets, e.g, Canada's reserve position with the 
International Monetary Fund, — A l'exception des montants pris en compte dans l'actif monétaire international officiel du 
Canada (par ex. la position de réserve du Canada auprés du Fonds monétaire international). 
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TABLE 11. Export Credits(1) Extended Directly or Indirectly at Risk of the Government of Canada 


TABLEAU 11. Crédits a 1'exportation(1l) consentis directement ou indirectement aux risques du gouvernement du Canada 


i By source of 
By area — Par région By commodity financing 
eee developed countries a =) 
ine = Ce. Par marchandise Par source de 
ene Pays en voie de développement 1 o an financement 
Period Uo Vestern P anne Other 
= Total Sea eas hemi- SE Eee commo— | Govern- 
Période Pays sphere Asia Africa Other eye x Grain dities ment Private 
arte es Hemi- Asie Afrique | Autres nconsats Céré- | Autres Etat Secteur 
sphére Set ales mar— privé 
. lisée 
oeci- chan- 
| dental dises 
$ millions 
Credits extended — Crédits a 1'étranger 
Fesal le ee Fe 
UOVES “aco age Soacdon. S000 910 80 223 3!) 141 24 343 456 454 TS 137 
UG) cb onoasoeooD on 1,050 Sil 431 129 152 43 244 360 690 854 196 
LOW emensyateks: evevouesst ca stetars 1,432 75 431 189 23% 22 484 623 809 Lady? 160 
Lo7> Le roksdete al set enesercts 181 18 41 33 35 6 48 62 119 142 39 
NG 6 o.6 DIG GO0 G 349 11 63 31 74 6 164 225 124 308 41 
TRIBES BiGisey Seah 213 85 TZ 23 14 8 61 100 713 171 42 
IVE svetionaiceielin cis eof 167 16 47 12 18 4 70 69 98 152 LS 
1976 BOGS Gioia Gane o 162 6 74 as) 21 3 43 48 114 149 1S} 
1D as BASE Se 238 UE) 105 24 9 17 64 115: 123 202 36 
DIENT ee Aen aaa 288 9 93 32 79 16 58) 99 189 222 66 
AT ae ke ace REE 362 ET 159 58 43 7 78 98 264 281 81 
1977 310 5 Sea toes Pe 283 23 58 42 69 7 84 112 wal 238 45 
IIE GH GuGan0 GRC 364 32 124 30 Su 5 136 148 216 343 21 
SNC Si omnmmnaacd 341 9 88 69 48 5 122 186 155 294 47 
VE fesieteuavie's! a a7spiiete 444 as 161 48 Wil 5 142 1L747/ 267 397 47 
Credits repaid — Préts remboursés 
a 
OD Uewvetatelecetorettoisredor ete 514 29 136 mal 42 9 217 347 167 424 90 
OIG) Goo sno SbomsccOE. 787 41 198 79 60 15 394 545 242 644 143 
OP Tien erotte Setere Sretaia wie rats 900 76 264 63 88 3} 396 599 301 Fp 129 
HO Gns OL So GacucRdaes 84 4 25 23 6 al 25 49 35 61 Ds) 
ID ......---4-- 1Sil 6 34 30 16 3 42 79 52 107 24 
TIT ............ 113} 4 47 15 7 1 39 77 36 98 15 
IV woes eee eee 186 ul) 30 13 13 4 abe 142 44 158 28 
1976 ww. eee eee 183 11 34 20 5 1 112 139 44 160 23 
IT ........00e- 168 15 48 10 14 5 76 1 56 126 42 
Til ..... teens 146 8 55 16 23 5 39 84 62 110 36 
IV... ee eee eee 290 2 61 33 18 4 167 210 80 248 42 
1977 I ose e ee eee 172 13 31 oT 15 1 85 111 61 143 29 
ID ..eeeeee eee 202 20 76 Lat 27 3 65 125 ill 179 23 
DLT is eterstsvenenert aiette 370 35 WD 12 14 1 236 290 79 B22 48 
EV Schacter erenersio-s of oi 156 8 85 ig} 32 8 10 72 84 127 29 
je 
Net credits extended — Crédits nets 4 1'étranger 
=P Ml ae aei7/ se is} =p BR) se ibs) + 126 + 109 + 287 a SHG + 47 
ae AKO) ap A533) + 50 SoD + 28 = 150 LSS + 448 se 74i 10) +53 
ak + 167 +) 126 ap BAS) te) + 88 oe + 508 TSO ae all 
+ 14 + 16 FLO tr 29) ar |S a ees} + 43 + 84 ar) teil ae lis 
se 5) ar VAS, ae 1 + 58 +73 kee + 146 seg /Z + 201 ai Ww / 
sel 25 ae me sb) BY + 22 th 298) ss TA 7S =o BD) 
hdl ap) aly = 1 a. = — 47 = 73 nee =. 6 = 43 
= 5) + 40 = Pere Be alia se) =- 69 a hil ae WAQ) = slit — 10 
oles +h Sy He EG, SD pte 12 ae Oy + 76 - 6 
+ 1 ap Ke st 6 + 56 = ue + 20 + 75 Ay, a cil 1 Od a0 
+ 10 + 98 te 2 qe oe By = 89 i Bi lyz + 184 ae ge! + 39 
+ 10 ey 72 E85) + 54 sep 13) = 1 as 1 + 110 +9705 +16 
+ 12 + 48 se a + 10 +) 2 SPE Th ees = 139 + 164 — 2 
= 26 + 16 co mos + 34 ieee ails es — On ee TG — 28 i ML 
cheer) soem WAS. Lymer + 45 ews ores yA “O05 eeheS + 270 + 18 
Credits outstanding — Préts en circulation 
Dec. Sgr L977 — | 
31 dak. fesse wise 2,991 289 1,042 533 | 487 150 490 840 Zoho 2,540 451 
_ 1 
(1) Medium and long-term. — A moyen et a long termes. 
Note: Credits extended represent a capital outflow. — Nota: Les crédits consentis 4 l'étranger constituent une sortie de 


capitaux. 
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TABLE 12. Foreign Currency Assets and Liabilities of Head Offices and Branches in 
Canada of the Canadian Chartered Banks 


Net transactions 
Item 1975 1976 
Line I II IIl IV I ia) TET IV 
No. | | 
$ millions . 
Assets with residents of: 
1 United States <.nicecde asec aha tate ohaleliede eles eon — 220 +493 }+ 498 |— 1,423 |+ 463] 4+ Zula 063 — 642 i 
2 United skin od om ysisiaccchetereroisicte aie aero ieee — 100 = (4 |)+ | 324 )— 22 Se 18}— 185 + 274 | 
6} OEReLE COURT LOS sera a deratrelocer terete cree eee = 135 — 222 |= 7 {+ 794 | + 842] + 467 | + 776 + 250 
4 Lora nonsresiden twa cece cee cee = 55) +197 | + 815 |- 651 [+ 1,305] + 451 | + 1,654 — 118 
5 OP INEGEN NO Aaa BOOS DIDO a HN OOETOOD ON OG ononbe aden air 645) mr Sih eae alihgh lens) py) | er 79) + 587 |— 108 = 60 
6 HHONSEHE PSS SAA Cth Od ae Sevan He C.Skre e ocho ae Peieccis = 37:0 + 284 | + 992 }— | 431 | + 15384.\'+ 15038") + 1546 — 178 
Liabilities with residents of: 
7 United SStates: rn crass, «<elele aioe one en ee + 247 + 26 }4 530 | + 30} + 128 | + 330] - 13 = 70) 
8 Wie cere SUNG So Sato a OOOO DOT € 6 ase Or LAS — 44 =) 167) ce 136 |— 401 ]+ 209 | — 31] - 17 =" 99 
9 Otbiexecountrele’s y.reta--xhneyeleie sae e oe — 287 +275: Ik 520 | - 570 | + 405] + 321] + 419 + 868 
10 LOE aL NOn— Tesi den fmemparen rset erties eae — 84 + 234 | 186 | — 941 ]+ 742] 4 O20 EI e389 + 599 
Canada: 
ll Swappeddeposiitsy...h ss eee ee = 479 7 | 07) CP ay 580i) = 521 | G07 — 185 
12 Ole con OHO GOOUO e SOBU Soe oe comeane Shetey ste = S23} +190 |—- 242 | + 572 [+ 9691+ 548/}+ 669 — 648 
13 Total: Canadan vervcke aveieehictes: veer ee = 1002 #2 133) :— ~ 349°). + 505 |+ 1,499 | + 274) 096 = 932 
14 LO Cal Mwarataliavel'e vets tateleve rc vovers Sr CORO OO CRA — 886 + 367 | + 837 |—  *) 436 [42 25240 ie 647 | + 1,485 =1934 
Net assets with residents of: 
115) UnLECde States iastmtestets cies «ie nee ek ee = ST + 467 | — 32:|— 15453!) + 335]— 328] + 1,076 — 472 
16 Unt ted Rang domes erste cisteieiryciak eee a eee ao Se 7 lets 9 LSS aout | 909) |e 13} — 
7 Other countries: yacee erin cs se eae ee He 152 — 497 | - 527 |+ 1,364]+ 437] + 146 | + 
18 total. non=resiident memes cca een stall site beets — 371 = — na ay pee 290 | + 563] — 169 | + 1,265 
19 Tas EARN a Io o's Sol oS OW a een ew a Oo, + 887 SG | | S26 2857314205 560) — 1-204 
20 BOG] ey aferacebeys\ enero clelafe fovea tte We keEPoEe rete eo. + 516 SF OS) rte Lo Sait Di OS ial i eS Orta it 


Note: This table shows the foreign currency banking operations (excluding gold) of the Canadian chartered banks. The effect 
on Canada's balance of payments is measured by the series for net assets with all non-residents which appear in the 
main tables as item D6l. The transaction figures are based on data published monthly in the Bank of Canada Review, but 
have been adjusted so as to eliminate changes in value resulting from variations in exchange rates. 
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TABLEAU 12. Avoirs et engagements en devises étrangéres au Canada des siéges sociaux et des 


succursales des banques 4 charte canadiennes 


Amount 
= rl out— 
Opérations nettes standing 
pecs cot 
ae Détail 
Solde 
impayé 
Bimdees N° de 
1977 ligne 
$ millions 
Avoirs auprés des résidents: 
1825) 470 42943 | B= 686) = 652) 84 886) = 31 3,074 Dese Br acs—Unus wera eee eee ie aero: 1 
+ 202 |— 445 |- 77 ce Sey |) ae AAS) ar TOE | ST) 4,166 DE oy @iSWnbe Gakaoasonasaedann Goo ant ar 2 
+ 583 }+ 10 }+ 352 +S et “430 2.3354 48 1,125 12,148 D vantresapaly Se am cece meme aeneeente 3 
+ 967 |— 905 |+ 1,218 e432 | i= OL eed 28 Sct Or) 19,388 Total, non-resddenteus men. see =e ames 4 
ap IG) eS ee OO) +633 | + 569] + 498] + 2,217 6, 069 Canada, atlas ssc isia's' bette tet eee 5 
+ 1,185 [> 148 4 1.827 LG OE | M4755 03.7 908 Rit eS 024 25,457 TOI AN. selstic cave sye.ertve’ srctesspohermatenehe orsteterenct nets 6 
Engagements envers les résidents: 
+ 491 |— 227s 310 + 276 + 833 SE P27) ap 850 55427 Desmhtare Und Sutras acces aie eee 7 
Ge KOS ae A Ee 46 12938) | SO ee 6251 eels 2,401 Dek Revetmesinnl, sAonsnooucooto come Oo BGon NE 8 
- 62 }+ 226]+ 495 — 219] —- 62 | + 2,013 |) + 440 10,439 DEAUETES sDAy ciao es aaeinie ce eee C eT ae 9 
+ 794]}+4 296]+ 851 2950 | =t 395 |) £25350) pe 2. lon 18,267 Totalln Non-residents atderieieleieveletele: teas. 10 
Canada: 
+ 120 ee 170 4 340 743 85) te ef LO te > ly ames 1,409 Mepotor Uswapumenertebsst ere sercteperereeetsteteteieyers 11 
+ 83) 7) 595 89) | SEE LOT a eet ls 538s ta O50 6,537 INUPE SS. verepiraleeaus cetera castes <(nistensretar ste Guaieca ale 12 
+ 204 | + Sy liar OBS — 349 | == 513) || baa 789n 843 7,946 Morzall, Canad aucyersisiersie craiess'stelcls/srsisieler ele 13 
+ 99814 3491+ 1,786 Sey |) AGS |) EASISIS) || SE eh fojeva 26,213 TOME ally tet cnstaisae ter oie Poug 3/e) si at siienthel sualehsl Mtens 14 
Avoirs nets auprés des résidents: 
= |809)— 2243 )+ 633 296201 at 485) |e Olde S Is |r 5o Des: Beate Uni smc. amet cena 15 
= LOS = 7425) — 123 — 160 st 504 Ry 9} — 1,188 + 15.765 Dur ARO VaumMS Ut Lace d ape ion, cvateltorstokns otetateete Sisteyeteve 16 
+ 645/— 216}/— 143 a5 99u| eb 492" 1h eee a eee Gobo leet sh. 7.09 Diaueres “PAYS cleesw wsieloss pissin 17 
Sa le 2Oleie S67, =) 7.23)|\\ 689) | ete oa LB a eras eb o Total HOD-LOSTGentS. sss strc \systelctmernats 18 
+ 14]/+ 704/- 326] + 982] + 1,082 | — 1,291) +1,374| — 1,877 Gara dah orcren eat ssic St vecrs <1, n ie 19 
+ 187 |— 497 |+ 41 of 259) Was e990) oa LO ee eG Highrise eee spercis i coskatle store Seles aes 20 
Nota: Ce relevé montre les opérations bancaires en devises étrangéres (sauf l'or) des banques 4 charte canadiennes. Leur 


effet sur la banlance canadienne des paiements est mesuré par la série relative aux avoirs nets auprés de tous les non- 
résidents figurant dans les tableaux principaux au poste D6l. 
pubilées mensuellement dans la Revue de la Banque du Canada, mais ils ont été ajustés de fagon a éliminer les change- 
ments de valeur résultant de variations de taux de change. 


Les chiffres des opérations sont basés sur des données 


aeons 


TABLE 13. Transactions in Selected Money Market Instruments 


Transactions 


Item 1976 
Line III IV 
No. 
Tien $ millions 
Government of Canada treasury bills 
1 SALES) Gis 5 sewn eisai c/ asters ore erere eater ee maleate 180 325 169 83 340 384 917 1,021 
2 Purchases (including maturities) ............ 156 311 167 86 U55 288 552 969 
3 NOES te: crwis a1 a loioia Siw. aio) drefels artoe ere lle ere ee a Pa +14 a — 3 + 185 + 96 + 365 52 
Canadian commercial paper 
4 See A tr IC SUIS OS OUR ORSON OOS On oS aE BEL 382 288 180 ny 304 268 350 255 
5 Purchases (including maturities) ............ 385 288 176 149 184 231 233 243 
6 NG Bm 4 ca:S a recaseie ete wie e arerertrs ees eee = ee oe eS} - ag Stee ite: F720 37 aren aly ote? 
Finance company paper 
ig SES ODI SOE OU Ine: Od BER Cre Caine RP: Bt See 1,046 804 813 853 920 975 950 
8 Purchases (including maturities) ............ 1,008 984 953 679 878 1,024 988 788 
9 INGE Pia nectora ive otaka (einy valance! shee meister Se ee + 164 TO — 149 + 134 = RS — 104 — 13 + 162 
Other Canadian short-term paper 
Provincial and municipal governments, direct 
and guaranteed: 
10 SALES Me aa nels iageraistne ae aie ee ee mle craare 282 288 349 209 433 288 265 Sif 
1l Purchases (including maturtesesy oo.% <<cbee 217 310 301 251 343 333 332 326 
12 NOEs 5 aos terateretarehe orate tetas cre fever tae OL = Pe + 48 — a2. + 90 a LAS =. <4 aS 
Banks: 
13 SAL Pe sasereolate sinvascioeteiere Siete sce eee ete eet 88 16 77 24 89 167 53 88 
14 Purchases (including MACULTETES) (ic arco ray, 23 67 46 47 by as 61 
15 NEE crea laiascisn licens crores pee eee ee Ih - 7 ta 20 — 22 ap WA = 34 =" 20 ac aT 
Other financial corporations: 
16 Sales °c. ee Rh eee Eee Bayes 379 303 216 276 320 419 423 525 
17 Purchases (including MAPUETLELES|) cin wiecee arte 305 280 222 261 269 434 458 352 
18 Neth cist cmeie es caen cee sinfareteletatotetels ote < 7G Hees eG ma er eel ass ae 7 
Total, other short-term paper: 
19 Salles!<cevne Sete. eee MR RN Ee 749 607 642 509 842 874 741 930 
20 Purchases (including maturities) .......... 599 613 590 558 659 938 863 739 
21 NOt. .cgeicce ioctl Mieleie alatavele’ Va ofe\s {al cle, koa +. 150) = 6 SH By? — 49 a G'S! = 64 ee + 199) 
Total 
22 SEO StS ARS IAS rae ele te eae Male ey 2,483 2,266 1,795 1,562 2,339 2,446 2,983 3,156 
23 Purchases (including MCE ELE LCE ee ot ce eee 2,148 2,196 1,886 bee ia 1,876 2,481 2,636 2,739 


24 NSE miei veretae. «ofl attarstele See ee ee 5231S +t" .70 hinge efi oU + 463 S85; + 347 + 417 


TABLEAU 13. Opérations sur certains instruments 
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du marché monétaire 


Non-resi- 
Opérations dents hold- 
ings Dec. 
31, 1977 
1977 = 
1975 1976 yam Nase eae 
NOn=LeSas= 
T II Te IV dents au 31 
| déc. 1977 
$ millions 
695 709 938 1,288 2,662 3,630 
549 736 850 e258 1,964 3,388 
+ 146 -— 27 + 88 + 35 + 698 + 242 804 
308 250 417 340 iby ROU) 
DAL 431 335 437 891 1,424 
+ 87 — 181 + 82 - 97 + 286 — 109 323 
1,043 1,298 ThAvAt 1, 388 3,698 5,200 
1,034 1, 280 S73 1,276 3,678 568 
+ 9 + 18 — 102 + 112 ae AD iP Si 750 
DDF 82 76 70 1,303 455 
215 166 50 7 Te EVA 488 
+ 12 — 84 + 26 + 13 - 31 — 33 64 
70 fil 165 121 397 427 
83 69 166 82 352 400 
- 13 + 2 - 1 + 39 + 45 + 27 83 
510 723 867 1,116 1,687 3,216 
556 620 785 997 1513 2,958 
— 46 + 103 + 82 + 119 + 174 + 258 665 
807 876 1,108 1,307 3,387 4,098 
854 855 1,001 ie 136 3,199 3,846 
= 47 + 21 + 107 +271 + 188 + 252 812 
2,853 36183 3,934 4,323 10,924 14,243 
2,658 3,302 3,759 4,102 9,732 13,821 
+ 195 — 169 +175 + 221 


—— 


+ 15192 + 422 2,689 


Bons du Trésor du gouvernement du Canada 


Effets de commerce canadiens 


WEI CS atetatetonorsieleisteleiipiatwiclatstelatel slisTs)a(evaletstotatatars 
Achats (y compris amortissement) ....... 


WiSTECIS Richelle ar ousFoien ele elerotel sueleielelist= ei evereleierstet saetane 


Autres effets 4 court terme canadiens 


Administrations provinciales et munici- 
pales, directs et garantis: 


WEMEES san hooonposdoooos onesie sooo cbr 


Nap Se Mm lovere Susibie eel euenvisistardis lelsver eis: eueeeionsie’ ere 


VOMEe'S) Toa atety = sin sie isexs gisieis ep «pis'seishe, wl sis in: « 


Achats (y compris amortissement) ..... 


Total, autres, effets 4 court terme: 


VENCSS) <oreccfe'ec 02 's\cleieicie'e ee iste oleleie aleie-< efalere 
Achats ¢y compris amortissement) ..... 


Total 


WER EC Sale teieraa ears ooo’ sip false ose otelsi eigisinlo oieleisi ele 


> 


a | 


22 


24 
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TABLE 14. Canada's General Account with the International Monetary Fund(1) 


Canadian liabilities (equals IMF 
Canadian assets holdings of Canadian dollars) 


Avoirs du Canada Engagements du Canada (équivalents aux 
avoirs du F.M.I. en dollars canadiens) 
Transactions — Opérations Transactions — Opérations 
Foreign currencies 
Period = = 
aaa aa Total Devises étrangéres 
oa Subscription 
Periode to IMF esocre Subscriptions 
(Quota) Loans (5) rs and loans 
— = oes a Drawings Repay- 
Souscription Préts(5) des Souscriptions by Canada ments (—) 
au F.M.I. Syetes et préts - - 
(Quote-part) Tirages Rembour- 
canadiens sements (-) 
Line 
No. 
SDR — millions — D.T.S. 
LN VOAT =7Gpiate wie crete GCIOOROGS qonMin Sic 1,100.0 140.7 1,240.7 935.7 (3) 726.0 — "31055 
PERL Shares aie tulle seve aveceverelever teen ee nea 106.2 
3)||| FOF Galstenetas orstete Bier als fo “oletovevorereiets ores 
4 IO TET totaststieesves << leremnene darecte ae eae m= Wales 
Si OAS I syle joletllemisyereleysysieve tetera ote 50.6 
6 TELE Yetete ta¥ePereve oicve\e sige iets terererete c 45.0 
7 IM RG ooo Momno On dOhonaendcanc 10.6 
8 LN A eRe Hers OR RCIEES OYA Gases pier 
9| 1976 12 Oe ORO TEOTOD KOO GAG ae 
10 1 Be rer IO Oe OID Ee Dietelsieters 
11 BEE yrecctiece sien rerstere te piste ta eles relelte 
Wy TRYIN atresatecateng tothe totes Siosean Sa0 
13 19.6 
14 10.2 
15 = VAG, 
16 = Shela 


(1) Excludes Special Drawing account. U. 

(2) This is a cumulative measure of the net resources provided by Canada to the IMF. This may be drawn by Canada virtually 
automatically on statement of balance of Payments need, but Canada would then be under an obligation to restore its net 
balance to 25% of its quota which is currently SDR 1,100 million, i.e., to SDR 275 million. The Canadian dollar equivalent 
of changes in positive balances appears as a component of item K4 in Table l., Changes in negative balances, i.e., use of 
IMF credit, are shown as a component of item K5, 

(3) Incorporates the retirement of IMF notes issued under the General Arrangements to Borrow, equivalent to SDR 30.0 million, 
Previously acquired from another IMF member. 

(4) Dividend payment to Canada. 

(5) Loans under 0il Facility and General Arrangements to Borrow (GAB). 

Note: The main body of the statement is expressed in terms of SDRs in accordance with IMF practice. From time to time there 

have been adjustment Payments between the IMF and Canada in Canadian dollars arising from changes in the gold content 
of the Canadian dollar. These transactions are not reflected above because the series are expressed in SDRs, and do 


ment transactions affect the Public Accounts of Canada. 
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TABLEAU 14. Compte général du Canada auprés du Fonds Monétaire International (1) 


Canadian liabilities (equals IMF 
holdings of Canadian dollars) 


Engagements du Canada (équivalents aux 


avoirs du F.M.I. en dollars canadiens 


Transactions — Opérations 


Canadian dollars Sales by 
- Canada of 
Dollars canadiens Canadian 
dollars for 
Drawings gold or SDRs Other 
by other = - 
coun- Repay- Vente par Autres 
tries (—) ments le Canada 
= = de dollars 


Tirages Rembour- | canadiens en 
d'autres | sements échange d'or 
pays (—) ou de D.T.S. 


Total 
liabil- 
ities 
Total 
des 
engage- 
ments 


Canada's 
net balance 
with IMF(2) 
Solde net des 
avoirs du Canada 
sur le F.M.1. (2) 


=| 
SDR — millions — D.T.S. 


(1) Ne comprend pas le poste des droits de tirage spéciaux. — 
(2) Ce chiffre cumulé mesure les ressources nettes mises 4 la disposition du F.M.I. par le Canada; il en découle un droit de 
tirage presque automatique, selon le besoin de financement indiqué par la balance des paiements, mais le Canada serait 


alors dans l'obligation de rétablir son solde net a 


lions de D.T.S.), soit de 275 millions de D.T.S. 
poste K4 du tableau 1; celles des soldes négatifs (appel au crédit du F.M,I.) sont indiquées au poste K5. 

(3) Comprend le retrait d'effets du F.M.I. émis en vertu des accords généraux d'emprunt d'un montant équivalent 4 30.0 mil- 
lions de D,T.S., acquis précédemment d'un autre pays membre du F.M,I. 


(4) Dividendes versés au Canada. 


lise — $i millions’ — fu. 


Period 


Période 


N° de 


ligne 


concurrence de 25 % de sa quote-part (actuellement fixée 4 1,100 mil- 
Les variations des soldes positifs, en dollars canadiens, figurent au 


(5) Préts consentis en vertu des Accords Généraux d'Emprunt (A.G.d'E.) et du mécanisme pétrolier du F.M.I. 


Nota: La principale partie de l'état est exprimée en D.T.S. selon 1'usage du F.M.I. 


Il a fallu de temps 4 autre procéder 4 


des paiements d'ajustement en dollars canadiens entre le F.M.I, et le Canada par suite des variations dans le titre d'or 
du dollar canadien. I1 n'a pas été tenu compte de ces transactions dans le tableau ci-dessus, ot les valeurs sont ex- 
primées en D.T.S., ni dans les états de la balance des paiements, ot ne figure que l'actif net du Canada. Les opéra- 
tions d'ajustement ont une influence sur les comptes publics du Canada. 


= tie 


TABLE 15. Canada's Official International Monetary Assets 


Item 
Line 
No. 
Millions of U.S. dollars 
Millions de dollars #.-U. 
Assets 
Official holdings of foreign exchange: 

1 Undited iS tatesiidolilarc) sence eee ee SyL02 

A Other convertible currencies ele eee eee 14 

SalMonekany scold) merits noo doobisioldo 895 

Galis pecd all Drawn cha chr ea (Clo) te sree eee eae ne 552 

>) Reserve position in IMBC) enna ecko torn ae 655 

6 Total official international reserves (2) 55218 5,325 

Liabilities 

7 Use. cl IME eredd't(S) merece chefs oar ECHO EI _ 

8 | Foreign exchange deposit liabilities .......... = 

9 | Reported use of central bank reciprocal credit = 

facilities. 
10 Total official monetary liabilities ......... a 
alah NET OFFICIAL MONETARY ASSETS ........... Saale 5,218 Seis) | | 7) 5,985 | 5,838 5, 843 
12 | Change in net official monetary assets ........ Tt + 107 | #3502 + 158 | — 147 fc 5 
Millions of Canadian dollars 
Millions de dollars canadiens 

13 | Net official monetary assets ........... Ayold onan 5,837 5,489 5, 349 SANA || aya 7/S¥5 


14 


15 
16 


17 


18 | Total official Monetary liabilities(7) ........ - - = 


Change in net official Monetary assets 


ota lAChangpem rallies eee eee eae se of — 348 — 140 Oe 325 


Change due to: 
Valuation@adjustments(4) es y.n-heeeeee ee eee: + 104 mig ALB — 159 - 36 
TEANSAGENTGONS Mais eee sae Mee ee aie = 37 — 485 + =19 + 98 


— 178(5) 
+ 503(5) 


Net official monetary movements(6) 


Total official international BESEEVES(C7) Seis sisi, 0 -— 37 — 485 +. 19 + 503(5) + 172 | — 173(5) 


(1) 


(2) 
(3) 
(4) 


(5) 
(6) 
(7) 


eal a 


From July 1, 1974 the basis of valuation for Canada's gold-based assets was changed from U.S, $42.22 per ounce of fine 
gold to a formal link with a basket of 16 currencies as calculated by the IMF and thus became SDR-based, 

As published by the Minister of Finance. 

Represents transactions with the IMF when that institution holds Canadian dollars in excess of 100% of Canada's quota. 
Valuation adjustments represent changes in the external value of the Canadian dollar vis-a-vis gold, the SDR, the United 
States dollar and other convertible currencies. 


Includes revaluation from book value to market value of gold transferred from the Reserves to the Olympic Coin Programme, 
Excluding valuation adjustments. 


Corresponding to totals appearing as items K4 and K5 in Table 1. 
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TABLEAU 15. Bilan monétaire international officiel du Canada 


1977 ide ade ieee ee er 


Détail 


November | December 


October 


Octobre 


it ite Lil IV 


Novembre 


Millions of U.S. dollars 


Millions de dollars E.-U. 
ih is t Actif 


Avoirs officiels en devises: 


2,703 Bes 2,501 2,299 1,860 1,883 2299 Dollars neats Unis): sas e eee eee il 
17 3} 13 16 uy 21 16 Authes «devises sconvert. piles mer eres ere cleieie etn siete 2 
886 892 885 935 897 900 9354 KOrtmone tala re(AS)) sire aicisies later eto arserenereaatn eter onie 3 
549 518 490 505 497 496 DOS||Drowts de: tivageuspeciaux(di)imer ere eeenian ce civcie rcs 4 
939 959 887 852 900 890 852) jpeosi tion fact ive aupres dis bye skein eiaiciererciecetercie 5 
5,094 5,097 4,776 4,607 Hv Lq/at 4,190 4,607 Total des réserves canadiennes officielles 6 
de liquidités internationales(2). 
Passif 

- = = — = - — || Kecours@auseredit. aupres du meMelaGS) an clea c 7 

= - = - - — | Engagement sous forme de dépéts en devises ..... 8 

= = — = - = — | Recours déclaré aux facilités de crédit entre 9 

banques centrales. 

- — - = = = = Total du passif monétaire officiel net ....... 10 
5,094 5,097 LaTG 4,607 4,171 4,190 4,607 ACTIF MONETAIRE OFFICIEL NET ............--- 11 
— 749 + 3 — 321 — 169 — 605 + 19 + 417 | Variation de l'actif monétaire officiel net .... | 12 

fs 
Millions of Canadian dollars 
Millions de dollars canadiens 
res lot} 5,399 Ss2 5,040 HecLeemMonetaines of facde ll) NEts eietets sie eletere elaxsiece aiereye is} 


Variation de l'actif monétaire officiel net 


=O? Weteiiehent@yso (aEWNE: 5 3 SoomGUObD ObOn On Ineo ombacne 14 
Variation imputable: 

+ 199 Aax ajustements de valieuri(4)) 2i.6.c1e weve minis v0 ere 15 

= Oil) AWK POD Eel Lil ONS mieretemerete est falas ole isuegsioneve eeisyoelnceie ve ioee 16 


Mouvements monétaires officiels nets(6) 


Total des réserves canadiennes officielles de Ly 
liquidités internationales(7). 


= = = — | Total du passif monétaire officiel net(7) ...... 18 


(1) A partir du 1° juillet 1974, la base d'évaluation des actifs du Canada basés sur l'or (a raison auparavant de $42.22 
(£.-U.) L'once d'or fin) a été rattachée officiellement A un panier de 16 devises calculé par le F.M.I., devenant ainsi 
fondée sur le D.T.S. 

(2) Conforme aux chiffres publiés par le ministére des Finances. 

(3) Opérations avec le F.M.I. lorsque ce dernier détient sous forme de dollars canadiens plus de 100 Z% de la quote-part du 
Canada. 

(4) Les ajustements de valeur représentent les changements de la valeur 4 1'étranger du dollar canadien par rapport 4 l'or, 
le D.T.S., le dollar E.-U. et d'autres devises convertibles. 

(5) Comprend la réévaluation de la valeur comptable a la valeur au marché de l'or transféré des réserves et destiné au pro- 
gramme de la monnate olympique. 

(6) Les ajustements de valeur ne sont pas pris en compte. 

(7) Correspondent aux totaux figurant aux postes K4 et K5 du tableau l. 


Décembre N° de 


Se 


TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series 


Current account 


Between Canada and all non-residents 


Entre le Canada et tous les non-résidents 


ee eee tS DD 
(1) Trade of Canada figures with certain valuation, coverage and timing adjustments 


(2) As used in the National Income and Expenditure Accounts. 


(3) Tax withheld on income distributions and service payments to non 


-residents. 


appropriate for balance of payments. 


Item 
sa } 
Acct. 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 | 1976? 1977P 
No. 
| ‘§ millions ry 
A Current receipts: 
il Merchandise exports (balance of payments basis) (1) 15,035 16,921 al 20,129 25,461 32,591 33,428 37,975 44,565 
Service receipts: 
4 DIV Oi 2 ever aeve, 0; for etal Nel -PomaNet vee cteterel@ eo 1,047 1,206 1,246 1,230 1,446 1,694 1,815 1,930 2,006 
15 Interest and dividends 451 528 558 665 790 880 961 853 851 
21 Freight and shipping ........ 935 1,126 1,184 1,241 1,494 1,812 1,726 1,991 2,280 
23 Other service receipts 1,262 1,386 1.316 1,325 1,527 1,953 2,434 2,636 2,780 
28 Totalw service meceiptsr jc. \ericee eran netertn tee 3,695 4,246 4,304 4,451 5,257 6,339 6,936 7,410 7,917 
29 Sub-totals, exports of goods and services(2) 18,730 21,167 22,181 24,580 30,718 38,930 40,364 45,385 52,482 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds ............... 366 389 432 443 521 701 665 727 635 
33 Personal and institutional remittances ........... 95 107 160 173 215 225 256 258 281 
38 Wd GIO crime eaad(S)) mreen aac cl cteseml eave tenia ee ete ae 234 269 278 287 322 430 465 504 533 
40 Total. current recedes. .<c.0 saracuis ao aaeieceee wot 19,425 21,932 23,051 25,483 31,776 40, 286 41,750 46,874 53,931 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of payments basis) (1) 14,071 13,869 15,3144 18,272 22,726 30,902 33,962 36,886 41,658 
Service payments: 
4 Praveen cepacia pciais aaa ae ea oiev a. 1,261 1,422 1,448 1,464 1,742 1,978 2,542 3,121 8.660 
15 Interest and dividends 1,366 1,550 1,699 1,713 2,050 2,435 2,879 3,344 4,264 
21 Freight and shipping 996 1,106 1,196 1,315 1,560 2,036 2,115. 2,164 2,406 
23 Other service payments 1,862 1,998 2,081 2,199 2,554 3,225 3,570 4,075 4,570 
27 Withholding, Canta es sate ee ee 234 269 278 287 322 430 465 504 533 
28 Totallserviice payment sine eee ere eee 5,719 6,345 6,702 6,978 8,228 | 10,104] 11,571] 13,208 15,434 
29 Sub-totals, imports of goods and services(2) 19,790 20,214 22,016 25,250 30,954 41,006 45,533 50,094 57,092 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants’ funds ................ 204 199 185 162 171 162 170 181 190 
oo) Personal and institutional remittances ........... 204 Pap 218 230 290 299 313 331 350 
37 OSRrelalecontmibucionst a sermon etn ace nte te 144 201 201 227 253 332 513 455 537 
40 otal current paymentawas testcase ae eee 20,342 20,826 22,620 25,869 31, 668 41,799 46,529 51,061 58,169 
Cc Current account balance: 
Til @Mex¢handise trades myaeenere neck ae rer meek cece + 964] + 3,052] + 2,5634 +1,857| + 2,735] +1,689| — 534] +1,089] 4 2,907 
Service transactions: 
4 Travel Vitus. crete «meta tets — 2RGS | 216i) 209: |) oR eee o GS —" Dean | oy NE 1,191 — 1,655 
15 Interest and dividends . G95 022) |5 ata 1,048 1, 260 1,555 1,918 2,491 | — 3,413 
21 Freight and shipping ....... - 61] + 20 = 2 74| = 66] — 224) — 389] -— 173 — 126 
23 Other service transactions . ap COO re 62) 5 765: as 884 et O27 Ia ne) eet |) ot ago oe 1,790 
27 Withholding [band snorted tte meet Ee See S4 | 269! Fe 278) O87) | ae 322 en BSN Cm eee 504 ==) Sa 
28 Balance on service transactions ................ — 2,024] — 2,099] — 2,398] — 2,527] — 2,971 | — 3,765 | — 4,635 | — 5,798 | _ 7,517 
29 Balance on goods and services ................ = 4,060) +, 953) + 165 — 670|—= 236 | — 2,076 | — 5,169) = 4,709 — 4,610 
39 Het MCLENS EEC s teeters sere ane eae ne £ DGS te ASST +? 266) + 284} + 2 344" Geo) Sean Sooner 522 + 372 
40 Total current account balance ......... esse) > OUT) PA TOG ete e450 ee 6 S86 \et ee LOS) — 0 S38) w gaol —14 187) 4,238 
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TABLEAU 16. Balance canadienne des paiements internationaux, séries chronologiques annuelles 


Compte courant 


Between Canada and the United States 


Entre le Canada et les Etats-Unis 


Détail 
1969 1970 | 1971 1972 1973 1974 1975 1976? 1977P N° de 
| compte 
$ millions 
Recettes courantes: A 
10,599 10,959 12,161% 14,107 17,333 21,653 ZU 932 25,616 30,983 Exportations de marchandises (base de la balance 1 
des paiements) (1). 
Recettes au titre des services: 
934 1,054 1,092 1,023 1,160 1,328 1,337 1,346 1,509 VOY ACCS | crdore save oiaie) a) am spveee sania seven eeapetatd sats ai store wy a 4 
260 336 363 385 459 533 515 497 465 Interets et .dividendes sac-me aes aemmeeinn elect ale 15 
523 590 640 690 778 864 790 959 1,141 TRANSPOLES, aes ctee sete Teeoa ee eee heen 21 
743 776 646 696 769 929 1,013 1,082 1,128 Autres recettes au titre des services ........... 23 
2,460 2,756 2,741 2,794 3,166 3,654 3,655 3,884 4,243 Total des recettes au titre des services ...... 28 
13,059 1S, 14,902 16,901 20,499 25,307 25,587 29,500 35,226 Total partiel pour 1'exportation de biens et 29 
de services(2). 
Recettes de transferts: 
155 165 181 168 124 142 110 105 98 Successions et capitaux des immigrants .......... 30 
54 66 110 119 141 148 172 172 189 Versements 4 des particuliers et institutions 33 
Revenues” LISCATES (BS) asa ances ene e ciie eee arent 38 
13,268 13,946 15,193 17,188 20,764 Zo 25,869 29,777 35,513 Total des recettes courantes ....0seeecssevere 40 
Paiements courants: B 
10,127 9,838 10,7164 12,594 16,091 20,652 23,057 25, 223 PVN Importations de marchandises (base de la balance Hf 
des paiements) (1). 
Paiements au titre des services: 
862 898 898 919 1,073 1,196 1,587 1,956 2,278 WORTESS anc ceroeeas Coen EPO ORY DS EARS) OG OOO BEAD 4 
isis) 1, 306 1,444 1,423 1,692 2,014 2,364 2,580 3,181 Intéréts et dividendes . 15 
562 587 605 697 803 966 1,074 LoS} 1,354 ERRANSD ONES? Sus tderetaiele els pyoteissererePiain ie ieie) dicta teia caetaretens .<)'= 6 21 
1,242 iDyees} 1,454 1,540 1,770 2,155 2,370 2,749 3,076 Autres paiements au titre des services .......... 23. 
ae ere 5 Pes ae Ot ee oe oy. Revenues) His callesi(s)) Wepie snletcacniciacselerrsrashelepeeie's cl 27 
3,809 4,104 4,401 4,579 5,338 6,331 7,395 8,483 9,889 Total des paiements au titre des services ..... 28 
13,936 13,942 15,117 17,173 21,427 26, 983 30,452 33,706 39,166 Total partiel pour 1l'importation de biens et 29 
de services (2). 
Paiements de transfert: 
127 114 105 88 86 81 82 86 89 Successions et capitaux des émigrants ........... 30 
50 55 57 64 83 100 104 109 116 Versements a des particuliers et institutions ... 33 
- — = — = ea = = ay Gontr spurious Ofpicietles tre. ie. ocs vt sciene aes ries 37 
14,113 14,111 15,279 17,325 21,598 27,164 30, 638 33,901 39,371 Total des paiements courants ...............005 40 
Solde du compte courant: Gc 
+ 472 dete, | ee heseon, Sas, |) He 2a Oe | a eels | eer de Sn) see OG Pommerces MarchaadIsSes ss. cies <cia sie caiss cscs eee came 1 
Opérations au titre des services: 
ere 156) 42 PON ae LOM ie toys er menIs2h| =e mosn le =nlEao || =) 769 ter CCC Anas aiorr ecm abier bie h babs So acme pies 4 
= 883 = 970 — 1,081 — 1,038 e233. — 1,481 — 1,849 — 2,083 | — 2,716 Pnterets) ela iridendes: «<2 esses asa ee een 15 
zs 39 ae 3 + 35 _ 7 - 25 - 102} — 284] — 230 = 213 SANK FIG TSS"? wi alan) ARYA LAPT A 2 sa Wag nnd MOONE heron Sipe Te ER ete er ape 21. 
- 499] — 537] — 808] — 844] — 1,001] — 1,226} — 1,357 | — 1,667] — 1,948 Autres opérations au titre des services . 23 
P . +. - RECEDES EL Sr APES rece eialtevy cis. cfg giciaiaiate ie eiersstataeteretetere 27 
1, SES = 1348) = 25660) = 178 | — 2,07 267 = 35740 | = 4,599) — 5646 Solde des opérations au titre des services .... 28 
- 877 - 227 - 215 _ 272 = 930 =— 1,676 — 4,865 — 4,206] — 3,940 Solde au titre des biens et services ........ 29 
+ Be leet: 62 + 129 + 135 37 SE 269) + 96] + 82] + 82 BADST OT Eis TOES lai yin gtstess aicie opts ale aU sp! 5 Sark ave aiskcccee 39 
— 845] — 165] — 86] — 137) = 834\| = 1,567) — 4,769) — 45426 | — 33858 Solde total du compte courant ............. 40 


(1) Chiffres du commerce extérieur du Canada comportant certains ajustements de valeur, de portée et de période nécessités par la balance des paiements. 
(2) Tel qu'il figure dans les comptes nationaux des revenus et des dépenses. 
(3) Retenues fiscales sur la distribution de revenus et les paiements au titre des services aux non-résidents. 


a ae 


TABLE 16. Canadian Balance of International Payments, Annual Historical Series — Concluded 


Capital account (4) 


Between Canada and all countries 


Entre le Canada et tous les pays 


Item (es 
196 


Acct. 9 1970 1971 1972 1973 1974 
No. —~ 
$ 


millions 
D 
Direct investment: (5) 
21 In Canada ........ SOMO RUDD JoOTA DONS OOD EMCOT DSS cool | F720) +. 905°) F 925 + 6200] + 750) te 7250) 670i =. 295 + 410 
25 ADrOad ostsisis. vines Bini slate: shgta/a/eiuhaceterefels anogucsoreds eens SOCOM em BTS je e230 a) S400 imo yg RSallee 0775) 705M SSS - 790 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding: HOnds averse o/s\evarsrarasatate  sleisictathYe¥elaiel etaici tera; sfe + 2 les 40a O65) 5 2920) 29) + GUN ke S302 te 569 + 299 
31 Outstanding stocks .., se 53 = 145 | - 142 = 59) —- 24 - 112 + 5} - 79 a 91 
32 NeWSSSUCS waned ariprvete woratcch shepeche sieiy + 2,089 | + 1,230) + 1,191 | + 1,722] + 1,324| + 2,423] + 5,038) + 9,090 + 5,778 
33 Re Gir ements) salaem ceisietets oiiohons cletoia a SS 0h 8 S520 eS45c es SCOSK|| sal 757 6D Gn mn OSTA eon — 886 
Foreign securities: 
35 QUES Gand tng els snes ie latatalacntah ots fasalclalqiessscionerasstersialeisisieyelele te E27 ak 93) 25254 278 tok 1091) + CSA ate 43 | + 62 + 175 
37 New issues = 47° || = 34] = 68] — 65 | = Oli 39) = 72 — 37 r= 22 
38 Retirements ae 37 + git * 12 + 31 + 21 + 12 + 12 + 60 + 80 
Loans and subscriptions — Government of Canada: 
40 AAV ANCES sc Far era: alaiaverevahavercte's aveverscseg at ehasivetemenetavevernisssle.derelovere - 89 - 145 - 190] - 249 - 269 - 350 ==? cya - 410 — 556 
44 RE p AY MED CS er. yaloke! sy oF ava) aie) sfr)a\o)-a} oa) =14) a ayalsials/ayoyetsvaselete ayareusarate + 22a et 36) + 365|, 37 + 43) oe 38] + 40} + 18 + 34 
48), Columbia River (Breaty: «cisiez0:«se:srsieislerereree circa niacieaaiciererd OF 325) 31] + 24 - aa 1 - o - = 
49 | Export credits directly or indirectly at risk of the = 125) = 295) — 2304 = 246i) xe 198] = 588) = 396)1 ~ 263 — 532 
Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ....... Binal paieer susie ap ch os 6) 25a) +) E2300) 182} + 49/ + 229| + 642 + 447 
E al Balance of capital movements in long-term forms ea San + 1,007 sf 664 + 1,588 + 385 + 872 + 3,848 + 7,874 + 4,346 
D Resident holdings of short-term funds abroad: 
61 Chartered bank net foreign currency position with - 306) = 122] +1,405|) + 637| = 343] —1,354| + 489] — 942 + 1,384 
non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds abroad ...,.,. | — 928] — 32} = 551} = 189) = 176) +1,590|) = 242] — 230 —- 497 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 DoMarMAeposLeswey stseiiys/c7a tia sieveteheins (aie leteyetoisss/arereneictir sie a + Sve) Se 26] + O53). 199) er 1435) + 597 | + S57) 152 om ye) 
72 Government demand liabilities . eprarecee| pase: 34] = Vineet BOR ss ed ae eh ess 45] = 4| + 7 9 172 
74 MUECASUTY SDA S Trea Ustelels fe iore acctaveteMisveiniere¥eorsre oie vic ever lelise + 20] —- 79) - Stl 22)) = 24) + We Wee 37 | + 698 + 242 
75 Commercial paper ....... + 42 ap 71 + 41] - LEST 9 + 53 + 9 + 286 - 109 
76 HABANCe Comp aNVe Paper eeretarclerslelerepietetersretefeterstsiaisiereine cies te) ALTE) te 20 Se || — 39 | — 50} - 23h) = QA ee 20 se 20 aa 37 
77 Other short-term paper .... erate ciyiniateiere - ie + 36 + ue) - 18 + 166 - 70 + 147 So 188 + 252 
81 Other finance company obligations .............-e<e + 116/ — 109]; — 25) = 30)) + Fal) 158 | = 89 | + 45 - 59 
82 | Other short-term capital transactions(6) ............. 2338 SON 3668) tS 40sn i 7 9en een SOAe le 8S agr | 3,389 — 3,176 
E 2 Balance of capital movements in short-term forms | — 1,355 | — 583] — 318| — 983] — 960] + 666} + 526] — 3,165 — 1,229 
E 3 Total net capital balance i446 tsccccorccsnsces + 982) + 424) + 346) + 605| — 575] + 1,537] + 4,374] + 4,709 + 2,817 
G Balance settled by exchange transfers .............-.- = Co = = = = - - - 
J Allocation of Special Drawing Rights ..............00. ata SF 133 + 119 + ely, = = = - = 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves .........ccceeeccees + 65 | + 1,662 | + 896] + 336] = 467 | + 24|/=— 405 /°+ $22 — 1,421 
5 Official monetary liabilities + 1 - - - - = - - 
6 Net official monetary movements ..............-+0- | + 65 | + 1,663 | + 896 af 236 | - 467 Se 24) —- 405] + 522 - 1,421 


(4) A minus sign in Accounts D and E indicates an outflow of capital from Canada and represents an increase in holdings of assets abroad or a reduction 
in liabilities to non-residents. 

(5) Excludes undistributed profits. 

(6) Includes balancing item representing difference between recorded measures of current, capital and reserve movements and embodies all unidentified 
transactions. 
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TABLEAU 16. Balance canadienne des paiements internationaux, séries chronologiques annuelles — fin 


Compte de capital(4) 


Between Canada and the United States 


Entre le Canada et les Etats-Unis 


Détail 


N° de 


] 
1969 1970 1971 sone | ws | 1974 1975 1976P 1977P 
LL ——— —~+- ——L 
$ millions 
Investissements directs(5): 
a O04 tet 628) te 599) 2 | 1457 +> 42351 + 615 |) +5 564) — § 490 SS nls 
Se 2o7 We 258) He 22 AON A538 |) =) 4825) =) 454.) = 9 234 — 497 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
+ 44 Valeurs canadiennes: 
27 71 74 5 - 29 + 16 an 38; + 20 + 101 Obitigations: ‘en clr cul action ghmiaveeiecele niclaiviciareitsin eieiae 
sf 2|- 1 | 39) f= P45 + 21} - 68} — 8} - 69 + 2,951 Actions en circulation .. 
tt L502, | e027. ae GOON era O07; + 990) + 15816 || + 35433} + 55609 = 562 Nouvelles émissions ..... SRD 
= S82 )i— 395) = 649) = 458) =) 428) = 9 5041] — 666| = 1706 STOLE RSS Seo GOT OOR ED COT ON eee One ae ces 
Valeurs étrangéres: 
+ hip ay 75 ae 263 + PE! + 91 + Wak + 41 + 55 + 142 Emissions en circulattion. << .s.ciwieie.s:vinieisis sa leaian x aes 
= 30); - 20] —- 26] — aL. - 8 _ 8 = 18} —- 12 - 3 Nouvelles émissions mistade 
+ Me 6] + 6+ 19 + ll co 8 + ThA ea 42 + 8 REECE Bin On doo So uan ote DMOo ee oc eAceaae SAR 
Préts et souscriptions — Gouvernement du Canada: 
= os = = — SV AMCOS wiplatosere sir ta) alnja\ninialaiatalc aPatalste!atatsisi giutetet sreteletsleiatsisls ie 
om = = = = = 2 = — REMD ONS CME EM te tolevare wis njel o¥e/e7eleie ie vraterst nia’ otatstatateialstayataraistens 
no 32 a8 31 att 24 = + 1 = = = — |pirabee, dutdeuvesCodumbira: atertytesinetel</icn sre/siviaiotsi vie siclere 
a 3 + 1 - - 6| - 7 = 45 = 3 + UT + 5 | Crédits 4 l'exportation consentis directement ou in- 
directement aux risques du Gouvernement du Canada. 
ep CEN || vse 44 | + Us| ce tai +. 307, + Weyl a Sishs ae SYS + 80 | Autres opérations sur capitaux a4 long terme ......... 
+ 1,669 + 989 + 877 + 1,059 + 919 piel yi cee Sh A7A0) + 4,577 + 2,785 Solde des mouvements de capitaux a long terme 
Avoir des résidents de capitaux étrangers 4 court 
terme: 
- 477 + 55 20. af 262 = Die i + 1,073 + 1,485 = 611 a 881 Position nette en devises étrangéres des banques a 
charte vis-a-vis des non-résidents. 
- 146 + 49 + 106 - 89 - 250 as 172 =- 98 - 79 = 140 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 4 court 
terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous forme de: 
+ 31} + 44) + Pay || ap 8 + SOih 4s) 65s) ae TAOS 3 ge ANA Depots en dollars: jcjalaes ace csinis\s mama sin oe 
= = = = = = = = = Créances 4 vue sur le gouvernement 
as 3 ic 4 - - 1 + 2) + 9] + iH) es 27 + 147 BORG wy TresOry winters mies Aci sshapaineeates 
+ 44) + 69 | + Spiele | Obs es Lal WOR) |) = By em PASTS - 121 Effets de commerce 
re DOO ert bt) 363) — ye 2 Oe Ae IABP ae SVE 18 + 33 Effets des sociétés de financement . 
+ oli 55 35 sf TASH be 17 + Loy — 108 | + 13/40 ot 146 + 270 AUBLES JCLFELSFA COURLESECLMEG: a5 sip sisi s/\elesa sive elec piel. y 
He LS! dee OSA th ae Po 30 st Agee 148} — SV 40 - 54 Autres engagements des sociétés de financement .... 
= 218) = 610 | — 2,267 = 2624 = 699") —" 9 1669') =» 667 ||) —"3,392 — 3,004 | Autres opérations sur capitaux 4 court terme(6) ..... 
= 458 | - 340 e 519° | — 1,656 — 1,018 + 911 + 1,080] — 3,562 — 1,844 Solde des mouvements de capitaux 4 court terme 
fai ey bak + 649 + 1,396 - 597 - 99 + 2,483] + 4,350 + 1,015 + 941 Total du solde net sur capitaux ............. 
= BTS) ea “966-4 — 9 250 if 4a e025 + ~504.|) = F081} = 149 | + 3,377 Solde réglé par les transferts de compensation ...... 
. Allocation de droits de tirage spéciaux ............. 
Mouvements monétaires officiels nets: 
251 | = 429] — 165° — S68} -+ 72766 Réserves officielles de liquidités internationales 
- - — = = Engagements monétaires officiels ............-.+.-- 
291 | — 429) —- = 1h oo8 Mouvements monétaires officiels nets ............ 


21 
25 


30 
31 
32 
33 
35 


37 
38 


40 
44 


48 


49 


50 


61 


65 


(4) Dans les comptes D et E le signe moins représente ume sortie de capitaux du Canada, soit ume augmentation des avoirs 4 l'étranger, ou une diminution 
des engagements envers les non-résidents. 


(5) Sans les bénéfices non répartis. 
(6) Y compris un poste comptable représentant la différence entre les mesures observées des variations du compte courant, du compte de capital et des 


réserves; il regroupe également toutes les opérations non identifiées. 
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers 


Current account 


Other 


Autres 


Annual — Annuel 
Other 
OECD All other 
It All non- United United (Euro- non-resi- Other 
en residents States Kingdom | R.S.A.(1) pe) (1) dents(1) EEC Japan OECD 
Tous les Etats- Royau- R.Z.S.(1) 0.C.D.E Tous les -£.E Japon Autres 
non- Unis me-Uni (Euro- autres pays de) 
résidents pe) (1) non-rési- HO. C.D. E. 
dents(1) 
Acct. 
2 NOwaa IES | i tie — oxi = ile £. 
Matrix numbers 273 bs 274 275 276 277, 278 2329 2330 2331 
"numbers are prefixed by D — les numéros commencent par 
A Current receipts: 
1 Merchandise exports (balance of pay- 50001 51001 52001 53001 54001 55001 66001 67001 68001 
ments basis). 
Service receipts: 
3 Gold production available for 50005 51005 
export. (2) 

4 AAV Gls varaiohseieialetat=/atstntaretster stale! sata sceraicts/s 50006 51006 52006 53006 54006 55006 66006 67006 68006 
15 Interest and dividends .. 50008 51008 52008 53008 54008 55008 66008 67008 68008 
21 Freight and shipping .... 50012 51012 52012 53012 54012 55012 66012 67012 68012 
3 Other service receipts .... 50016 51016 52016 53016 54016 55016 66016 67016 68016 
28 Total service receipts ......... . 50002 51002 52002 53002 54002 55002 66002 67002 68002 
29 Sub-total, exports of goods and 50003 51003 52003 53003 54003 55003 66003 67003 68003 

services. 
Transfer receipts: 
30 Inheritances and immigrants' funds 50015 51015 52015 53015 54015 55015 66015 67015 68015 
33 Personal and institutional remit- 50018 51018 52018 53018 54018 55018 66018 67018 68018 
tances. 
38 WEERHOUGI NG BEAK ratatatslateisiatslslale! cists sitions ¢ 50215 5 
40 Total current receipts: 21. ose <ccare 50025 51025 52025 53025 54025 55025 66025 67025 68025 
B Current payments: 
1 Merchandise imports (balance of pay- 50026 51026 52026 53026 54026 55026 66026 67026 68026 
ments basis). 
Service payments: 

4 DU AV GIST. jaioie noln/elerotnie/cielciete tater ett eteroteratetels 50031 51031 52031 53031 54031 55031 66031 67031 68031 
15 Interest and dividends . 50033 51033 52033 53033 54033 55033 66033 67033 68033 
21 Freight and shipping ... 50037 51037 52037 53037 54037 55037 66037 67037 68037 
728) Other service payments 50045 51045 52045 53045 54045 55045 66045 67045 68045 
27 Withbol dingy tax -7oyarateie) atelereretererenetereioters 50216 
28 Total service payments ........... 50044 51044 52044 53044 54044 55044 66044 67044 68044 
29 Sub-total, imports of goods and 50041 51041 52041 53041 54041 55041 66041 67041 68041 

services. 
Transfer payments: 
30 Inheritances and emigrants' funds .. 50040 51040 52040 53040 54040 55040 66040 67040 68040 
33 Personal and institutional remit- 50047 51047 52047 53047 54047 55047 66047 67047 68047 
tances, 
37 OELLedal contributions, -jecssderoncice 50042 51042 52042 53042 54042 55042 66042 67042 68042 
40 Total current payments ........... 50050 51050 52050 53050 54050 55050 66050 67050 68050 
c Current account balance: 
1 Merchandise: trade: sclesisilaieticvenise ceca 50051 51051 52051 53051 54051 55051 66051 67051 68051 
Service transactions: 
3 Gold production available for export 
4 Qravel jiccs nteetnetemiaie sreyeratan innate tere siete 50218 . 
15 Interest and dividends 50219 

21 Freight and ‘shipping sci. nscwis seer <'« 50220 . 
23 Other service transactions ......... 50221 
27 WLERHOL GING EC ataataloroletetae/e(aleieievcle sere ela 50222 
28 Balance on service transactions .. 50056 51056 52056 53056 54056 55056 66056 67056 68056 
29 Balance on goods and services .. 50058 51058 52058 53058 54058 55058 66058 67058 68058 
39 Net transfers ....... aJe\slin/aipin{a]aieiu albletsieic 50057 51057 52057 53057 54057 55057 66057 67057 68057 
40 Total current account balance 50055 51055 52055 53055 54055 55055 66055 67055 68055 


(1) All series in noted matrices terminated as of 1972. 
(2) Series terminated as of the second quarter 1968. 


69001 


69006 
69008 
69012 
69016 


69002 


69003 


69015 


69018 


69025 


69026 


69031 
69033 
69037 
69045 


69044 


69041 


69056 


69058 


69057 


69055 
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TABLEAU 17. Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationaux 


Compte courant 


Quarterly — Trimestriel 


Other 
: OECD All other 
All non- United | United (Euro- non-resi- 
residents States | Kingdom | R.S.A.(1) | pe)(1) | dents(1) Other 
Tous les Etats- Royau- | R.Z.S.(1) 0.C.D.£. | Tous les Autres 
_non- Unis | me-Uni (Euro- autres Détail 
résidents pe)(1) | non-rési- 
dents (1) 
Seasonally 
adjusted Not seasonally adjusted 
Aprés Avant désaisonnalisation 
désaison- N° de 
nalisation compte 
1363 279 280 281 282 283 Numéros de matrices 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
Recettes courantes: A 
60501 | 50501 | 51501 52501 53501 54501 55501} 66501 | 67501 68501} 69501 Exportation de marchandises (base de il 
la balance des paiements). 
Recettes au titre des services: 
60505 | 50505 51505 arate oes ered pists eae Sut washes gine Production d'or disponible pour 3 
1l'exportation(2). 
60506 | 50506 | 51506 52506 53506 54506 55506 | 66506 | 67506 68506 | 69506 Woyapese «ces ess cies seers were 4 
60508 | 50508 | 51508 52508 53508 54508 55508 | 66508 | 67508 68508} 69508 Intéréts et dividendes ... we 15 
60512 | 50512 | 51512 52512 53512 54512 55512 | 66512 | 67512 68512] 69512 Transports seeseatee ae seieerr ‘ Zak 
60711 | 50516 51516 52516 53516 54516 55516 | 66516 | 67516 68516 | 69516 Autres recettes au titre des 23 
services. 
60710 | 50502 51502 52502 53502 54502 55502] 66502 | 67502 68502 | 69502 Total des recettes au titre 28 
services. 
60722 | 50503 | 51503 52503 53503 54503 55503} 66503 | 67503 68503} 69503 Total partiel pour 1'exportation 29 
de biens et services. 
Recettes de transfert: 
60515 | 50515 51515 S255) 53515 54515 55515 | 66515} 67515 68515] 69515 Successions et capitaux des 30 
immigrants. 
60713 | 50518 | 51518 52518 53518 54518 55518 | 66518 | 67518 68518 | 69518 Versements a des particuliers et 33 
institutions. 
60726 | 50716 ae aya a. St <a ns oe nip ats Retenues fiscales .......-seeeseeeee 38 
60525 | 50525 51525 yAsy hs) 53525 54525 55525 | 66525 | 67525 68525 | 69525 Total des recettes courantes ..... 40 
Paiements courants: B 
60526 | 50526 | 51526 52526 53526 54526 55526 | 56526 | 67526 68526 | 69526 Importations de marchandises (base de ae 
la balance des paiements). 
Paiements au titre des services: 
60531 | 50531 | 51531 52531 53531 54531 55531 | 66531] 67531 68531] 69531 VOVARe Serena re baits eon ers) oretnless cere loleteNe sun 4 
60533 | 50533 | 51533 52533 53533 54533 55533 | 66533 | 67533 68533 | 69533 Intéréts et dividendes ............. a5: 
60537 | 50537 | 51537 52537 53537 54537 5537 || 166537) 67537 68537 | 69537 TranSpones iseiicfoin ete ouster ne nial peaeierete 21 
60715 | 50545 51545 52545 53545 54545 55545 | 66545 | 67545 68545 | 69545 Autres paiements au titre des 23 
services. 
60725 | 50715 as os ae Bi ate aan at an aS Retenues fiscaleS ......cesecseccvce 27 
60714 | 50544 | 51544 52544 53544 54544 55544 | 66544 | 67544 68544 | 69544 Total des paiements au titre des 28 
services. 
60723 | 50541 | 51541 52541 53541 54541 55541 | 66541 | 67541 68541} 69541 Total partiel pour 1'importation 29 
de biens et services. 
Paiements de transfert: 
60540 | 50540 | 51540 52540 53540 54540 55540] 66540} 67540 68540 | 69540 Successions et capitaux des 30 
émigrants. 
60717 | 50547 51547 52547 53547 54547 55547 | 66547 | 67547 68547 | 69547 Versements 4 des particuliers et 33 
institutions. 
60542 | 50542 | 51542 52542 53542 54542 55542 | 66542 | 67542 68542] 69542 Contributions officielles .......... 37 
60550 | 50550 | 51550 52550 53550 54550 55550] 66550] 67550 68550| 69550 Total des paiements courants ..... 40 
Solde du compte courant: Cc 
60551 | 50551} 51551 52551 Dee 54551 55551] 66551] 67551 68551] 69551 Commerce de marchandises ......+-+.-+- 1 
Opérations au titre des services: 
60701 | 50717 aA ahs we A = at 50 Ne ne Production d'or disponible pour 3 
1'exportation. 
60554 | 50718 oe an be oe et ie! we is =e VOVARGSE avs + cts vein wisteierel dare alt tarHa a elaiavads 4 
60556 | 50719 Se se ts as oa aos ae “ oy: Intéréts et dividendes . ay 15 
60557 | 50720 oe a8. a ee ae 3K Be 3S ak TLANSPOLEB ripe e cole ie ce are resietwisis «alate 21 
60719 | 50721 ae a ae as “A ave a os ae Autres opérations au titre des 23 
services. 
60727 | 50722 ae Agi oy ae ry are ae me <5 Retenues ffacales: \..c'ssacieisan ces eae 27 
60718 | 50556 51556 52556 53556 54556 55556 66556 | 67556 68556| 69556 Solde des opérations au titre des 28 
services. 
60724 | 50558 | 51558 52558 53558 54558 55558} 66558 | 67558 68558} 69558 Solde au titre des biens et 29 
services. 
60720 | 50557 51557 52557 53557 54557 55557 | 66557 | 67557 68557 | 69557 TransfErls UECS s'isece ccesiecsacee tenes 39 
60555 | 50555 5i555| 52555 53555 54555 55555} 66555 | 67555 68555] 69555 Solde total du compte courant 40 


(1) Toutes les séries dont les matrices sont annotées s'arrétent en 1972. 
(2) La série se termine avec les données pour le premier trimestre de 1968. 
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TABLE 17. The Canadian Balance of International Payments Cross Referenced to CANSIM Data Bank Numbers — Concluded 


Capital account 


| Annual — Annuel 
Other 
OECD All other 
All non- United United (Euro- non resi- 
Item résidents States Kingdom R.S.A.(1) pe) (1) dents(1) EEC Other 
Tous les Etats- Royau- ReZigd« (0); 0.C.D.£. | Tous les C.BLES Autres 
non-— Unis me-Uni (Euro- autres 
résidents pe) (1) non-rési- 
eer dents(1) 
No. 
Matrix numbers 273 274 275 276 277 | 278 2329 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
D Direct investment: 
21 Pin Canard ans <\icinysyaure rele ulareip lofeteiatutaieverarsyatee 50060 51060 52060 53060 54060 55060 66060 67060 68060] 69060 
25 Abroad 50064 51064 52064 53064 54064 55464 66064 67064 68064 | 69064 
Portfolio transactions: 
Canadian securities: 
30 Outstanding bonds 50068 51068 52068 53068 54068 55068 66068 67068 68068} 69068 
31 Outstanding stocks : 50076 51076 52076 53076 54076 55076 66076 67076 68076} 69076 
32 ew) ASSES: trnreora a leleiais see w wininivini vine «ee 50086+50178 51084 52084 53084 54084 55084 66084 67084 68084 | 69084 
33 REET CMON ES i aralaletaie aie eciaie cre chatelnteiatert se) 50087+50179 51092 52092 53092 54092 55092 66092 67092 68092 69092 
Foreign securities: 
313) Outstanding issues ...... Gage Stes o5G 50100 51100 52100 53100 54100 55100 66100 67100 68100} 69100 
37 NCAA BYSSECSI eS NGI SO CIOT ete ae ea eee ea 50108 51108 52108 53108 54108 55108 66108 67108 68108} 69108 
38 REEAMTEMENES My arelatabeteraielctelose ares ieraicievecncere 50116 51116 52116 53116 54116 55116 66116 67116 68116} 69116 
Loans and subscriptions — Government of 
Canada: 
(Advances and loans to national 50124 51124 52124 53124 54124 55124 66124 = 68124 69124 
( governments. 
40 (Subscriptions and advances to inter- 50126 - - - - 55126 - - - 69126 
(| national financial agencies. 
(Repayments of post-war loans and 50127 51127 52127 53127 54127 Silyay/ 66127 = 68127| 69127 
44 ( advances. 
(Repayments of war loans and advances 50129 > 52129 - - 55129 = = = = 
48 | Columbia River Treaty ........sceeeecees 50130 51130 
49 | Export credits directly or indirectly at 50132 51132 52132 53132 54132 55132 66132 67132 68132} 69132 
risk of the Government of Canada. 
50 | Other long-term capital transactions ... 50150 51150 52150 53150 54150 55150 66150 67150 68150 69150 
E 1 Balance of capital movements in 50187 51187 52187 53187 54187 55187 66187 67187 68187 69187 
long-term forms. 
D 60 | Residents holdings of short-term funds 50158 51158 52158 53158 54158 55158 = = = - 
abroad: (3) 
61 Chartered bank net foreign currency 50159 51159 52159 53159 54159 55159 66159 67159 68159] 69159 
position with non-residents. 
65 Non-bank holdings of short-term funds 50160 51160 52160 53160 54160 55160 66160 67160 68160} 69160 
abroad. 
Non-resident holdings of Canadian: 
71 Dollar deposdtsycyceieyapeisicis sratsssjatesnceis eee 50152 51152 52152 53152 54152 55152 66152 67152 68152] 69152 
72 Government demand liabilities . SA 50154 51154 52154 53154 55154 55154 66154 67154 68154} 69154 
74 TNCAS OLY MpiAUS maraeleielaven!¢ apeisaatenete ot 50156 51156 52156 53156 54156 55156 66156 67156 68156] 69156 
75 Commercial paper ....... 50167 51167 52167 53167 54167 55167 66167 67167 68167] 69167 
76 Finance company paper .. einiele 50168 51168 52168 53168 54168 55168 66168 67168 68168} 69168 
77 Other short=term paper crasserejareyorsecaceivs/e 50169 51169 52169 53169 54169 55169 66169 67169 68169} 69169 
81 Other finance company obligations .... 50176 51176 52176 53176 54176 55176 66176 67176 68176 69176 
82 | Other short-term capital transactions .. 50186 51186 52186 53186 54186 55186 66186 67186 68186 69186 
E 2 Balance of capital movements in 50188 51188 52188 53188 54188 55188 66188 67188 68188] 69188 
short-term forms. 
ie! Total net capital balance ...... 50189 51189 52189 53189 54189 55189 66189 67189 68189} 69189 
F Total current and capital 50190 51190 52190 53190 54190 55190 66190 67190 68190} 69190 
account balance. 
G Balance settled by exchange transfers .. - 51191 52191 53191 54191 55191 66191 67191 68191 69191 
ei) Allocation of Special Drawing Rights ... 50210 = - - - 55210 - = - 69210 
K Net official monetary movements: 
4 Official international reserves ...... 50213 SiZ13) 52213 53213 54213 55213 66213 67213 68213 69213 
5 Official monetary liabilities ........ 50214 51214 52214 53214 54214 55214 66214 67214 68214] 69214 
6 Net official monetary movements .... at a 51212 52212 53212 54212 55212 66212 67212 68212] 69212 
| Bj fie: Hie cma aba 


(3) Series terminated as of 1963. 
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TABLEAU 17. Numéros CANSIM des postes de la balance canadienne des paiements internationaux — fin 


Compte de capital 


Quarterly — Trimestriel 


ar Other 
OECD All other 
All non-' United United (Euro- non-resi- Other 
residents States Kingdom | R.S.A.(1) | pe) (1) dents(1) EEC Japan OECD 
Tous les Etats- | Royau- | R.Z.S.(1) 0.C.D.E. |Tous les C.E.E. | Japon Autres BEBE 
non- Unis me-Uni (Euro- autres pays de 
résidents pe) (1) non-rési- 1'0.C.D.E. 
dents(1) 
Not seasonally adjusted 
> N° de 
- Avant désaisonnalisation compte 
279 280 i 281 282 283 284 2325 2326 | 2327 | 2328 Numéros de matrices 
numbers are prefixed by D — les numéros commencent par D 
Investissements directs: t 
50560 51560 52560 53560 54560 55560] 66560] 67560 68650 69560 Ante Canad al <x, v0 ev ayerai ex nuaretare oi (nveieueleleres siermre! sar. 21 
50564 51564 52564 53564 54564 55564 | 66564} 67564 68564 69564 \ 1'étranger 25 
Commerce des valeurs mobiliéres: 
Valeurs canadiennes: 
50677 51568 52568 53568 54568 55568 | 66568 | 67568 68568 69568 Obligations en circulation ............. 30 
50576 51576 52576 53576 54576 55576 | 66576} 67576 68576 69576 Actions en circulation 31 
50586+50678 51584 52584 53584 54584 55584 | 66584] 67584 68584 69584 Nouvelles émissions .... 32 
50587+50679 51592 52592 53592 54592 55592)|) 66592)| 167592 68592 69592 RCIA) Aparaycre crater ctelersves eterscaretateneyelalcrelsy=ielastare 33. 
Valeurs étrangéres: 
50600 51600 52600 53600 54600 55600} 66600} 67600 68600 69600 Emissions en circulation .....+--+-+-ss. 35 
50608 51608 52608 53608 54608 55608 | 66608| 67608 68608 69608 Nouvelles émissions Sf 
50616 51616 52616 53616 54616 55616} 66616} 67616 68616 69616 PRE CHAS! ore: ieee =! on ce file nl nP malo lstatacet etotarecetriersies= 38 
Préts et souscriptions — Gouvernement du 
Canada: 
50624 51624 52624 53624 54624 55624 66624 = 68624 69624 (Avances et préts aux gouvernements 
( nationaux. 
50626 - = = = 55626 = = = 69626 (Souscriptions et avances aux organismes 40 
( financiers internationaux. 
50629 51627 52627 53627 54627 55627 66627 = 68627 69627 (Remboursement de préts et avances de 
( 1l'aprés—guerre. 44 
50700 = 52629 = os 55629 = = = = (Remboursement de préts et avances de 
( guerre. 
50630 51630 Traité du fleuve Columbia ........scseceeses 48 
50632 51632 52632 53632 54632 55632 | 66632) 67632 68632 69632 | Crédits 4 1'exportation consentis directe- 49 
ment ou indirectement aux risques du 
gouvernement du Canada. 
50650 51650 52650 53650 54650 55650} 66650} 67650 68650 69650 | Autres opérations sur capitaux 4 long terme 50 
50687 51687 52687 53687 54687 55687 | 66687 67687 68687 69687 Solde des mouvements de capitaux 4 il 
long terme. 
50658 51658 52658 53658 54658 55658 - = = — | Avoirs des résidents de capitaux étrangers 60 
a court terme: 
50659 51659 52659 53659 54659 55659] 66659) 67659 68659 69659 Position nette en devises étrangéres des 61 
banques 4 charte vis-a-vis des non- 
résidents. 
50660 51660 52660 53660 54660 55660] 66660] 67660 68660 69660 Avoirs non bancaires de capitaux étrangers 65 
a court terme. 
Avoirs des non-résidents sur le Canada sous 
forme de: 
50652 51652 52652 53652 54652 55652} 66652] 67652 68652 69652 DépOts en dollars .....-.csscesccccreavees 71 
50654 51654 52654 53654 54654 55654 66654 67654 68654 69654 Créances a vue sur le gouvernement .. 72 
50656 51656 52656 53656 54656 55656| 66656] 67656 68656 69656 Bons du Trésor ..... 74 
50667 51667 52667 53667 54667 55667 | 66667 67667 68667 69667 Effets de COMMELCe 2eeee ee cce ee neneererces a5: 
50668 51668 52668 53668 54668 55668 | 66668) 67668 68668 69668 Effets des sociétés de financement .. 76 
50669 51669 52669 53669 54669 55669| 66669] 67669 68669 69669 Autres effets 4 court terme ..........+.+.. 77 
50676 51676 52676 53676 54676 55676| 66676} 67676 68676 69676 Autres engagements des sociétés de 81 
financement. 
50686 51686 52686 53686 54686 55686 66686 67686 68686 69686 | Autres opérations sur capitaux 4 court terme 82 
50688 51688 52688 53688 54688 55688 | 66688| 67688 68688 69688 Solde des mouvements de capitaux 4 2 
court terme. 
50689 51689 52689 53689 54689 55689 | 66689] 67689 68689 69689 Total du solde net en capital ...... 3 
50690 51690 52690 53690 54690 55690| 66690] 67690 68690 69690 Solde total du compte courant et 
de capital. 
= 51691 52691 53691 54691 55691 66691 67691 68691 69691] Solde réglé par les transferts de compensa— 
tion. 
50710 = = = = 55710 = ma = 69710] Attribution de droits de tirage spéciaux ... 
Mouvements monétaires officiels nets: 
50713 51713 52713 53713 54713 Sovis Bb7L3 4) “67713 68713 69713 Réserves officielles de liquidités inter- 4 
nationales. 
50714 51714 52714 53714 54714 55714 66714 67714 68714 69714 Engagements monétuires officiels ......... 
50712 51712 | 52712 53712 54712 55712 | sen emna| 68712 69712 Mouvements monétaires officiels nets ... 


(3) La série se termine avec les données pour l'année 1963. 
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PUBLICATIONS DE REFERENCE 


Catalogue 


Titre 


67-202 "Bilan canadien des investissements internationaux, 1974". 
67-002 "Opérations avec des non-résidents sur des valeurs mobiliéres". 


67-505 "The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of 
Statistics from 1946 to 1965", de 1946 4 1964. 


67-201 "La balance canadienne des paiements internationaux, 1973-1974". 
67-001 "Estimations trimestrielles de la balance canadienne des paiements 


internationaux". 


Si l'on désire d'autres détails ayant fait l'objet de publication 
périodique il suffit de consulter les bulletins trimestriels 
successifs. 


En plus des publications ci-dessus, Statistique Canada publie une grande 
variété de rapports statistiques sur les questions économiques et sociales 
canadiennes. Vous pouvez obtenir gratuitement un catalogue détaillé en vous 
adressant a4 Statistique Canada, Ottawa, KIA OT6. 


Nota: Les communiqués suivants concernant la situation des investissements 
internationaux du Canada ont uniquement été publiés dans le quotidien de 
Statistique Canada: 


"Investissements canadiens directs 3 l'étranger, 1975", du 12 décembre, 1977. 


"Propriété et contréle des capitaux utilisés dans le secteur non financier, 1974", 
du 16 décembre, 1977. 


“Investissements directs étrangers au Canada, 1974" du 10 janvier, 1978. 
"Investissements 4 long terme étrangers au Canada, 1974", du 30 janvier, 1978. 


"Balance canadienne de 1'endettement international, 1975", du 21 mars, 1978. 


REFERENCE PUBLICATIONS 


Catalogue 


Title 


67-202 "Canada's International Investment Position, 1974". (See note below.) 
67-002 "Security Transactions with Non-residents". 


67-505 "The Canadian Balance of International Payments — A Compendium of Statistics 
from 1946 to 1965" for 1946 to 1964. 


67-201 "The Canadian Balance of International Payments, 1973-1974". 
67-001 "Quarterly Estimates of the Canadian Balance of International Payments". 


Additional subsidiary detail published regularly may be traced through the 
successive quarterly reports. 


In addition to the selected publications listed above, Statistics Canada pub- 
lishes a wide range of statistical reports on Canadian economic and social affairs. 
A comprehensive catalogue of all current publications is available free on request 
from Statistics Canada, Ottawa, K1A OT6. 


Note: Recent releases concerning Canada's international investment position pub- 
lished only in the Statistics Canada Daily were: 


"Canadian Direct Investment Abroad, 1975", released December 12, 1977. 


"Ownership and Control of Capital Employed in Non-financial Industries, 1974" re- 
leased December 16, 1977. 


"Foreign Direct Investment in Canada, 1975", released January 10, 1978. 
"Foreign Long-term Investment in Canada, 1975", released January 30, 1978. 


"Canada's Balance of International Indebtedness, 1975", released March 21, 1978. 
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